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Extended Abstract  

Introduction 
Risk disclosure is vital for informed decision-making, as it ensures that 

stakeholders are aware of threats and opportunities affecting a firm’s future 

(Miihkinen, 2013). Recent global shocks – notably the 2007–2009 financial crisis, 

the European debt crisis, subsequent recessions, and the COVID-19 pandemic – 

have underscored deficiencies in how companies identify, monitor, and 

communicate risk. These events have revealed gaps in systematic risk monitoring 

and reporting, spurring regulators and standard-setters worldwide to demand more 

transparent disclosure practices. For example, the Reform and Act, (2010) in the 

U.S. requires major financial firms to establish board-level risk committees to 

oversee risk assessment and disclosure. In general, prior research indicates that 

explicit discussion of risk has become an integral part of annual disclosures, 

providing increased transparency and investor confidence in developed markets. 

Nonetheless, many studies note that firms in both emerging and developed 

economies often disclose minimal risk information – just enough to comply with 

regulations or legitimacy expectations – leaving stakeholders concerned about 

remaining blind spots. Indeed, Oliveira et al. (2011) observe ongoing issues with 

inadequate risk reporting and incomplete transparency, especially in emerging 

markets. Motivated by these gaps and Iran’s volatile emerging capital market 

context, the present study seeks to develop a comprehensive model (pattern) for 

risk disclosure in financial reporting of Tehran Stock Exchange companies, 

thereby providing a practical analytical tool to help managers, investors, and 

regulators identify and communicate risk more effectively. 
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Literature Review 

A growing literature has examined risk disclosure in corporate reports. Early 

studies (Linsley and Shrives, 2006; Linsley and Lawrence, 2007; Abraham and 

Cox, 2007; Hasan et al., 2008) find that risk information in annual reports tends 

to be limited in scope and quantity. These authors note that firms often provide 

only the minimum risk detail required by law or driven by legitimacy motives. 

Linsley and Shrives (2006) also highlight a fundamental challenge in risk 

reporting: the ambiguity of the term risk, which generally refers to the distribution 

of future outcomes – an inherently uncertain distribution that cannot be known 

with certainty. For instance, Cambridge and Oxford dictionaries define risk 

simply as the possibility of something bad happening, while Dobler (2008) treats 

any information related to that uncertain distribution as risk information. 

Other researchers have explored determinants of risk disclosure. Several studies 

(Beasley et al., 2008; Pagach and Warr, 2007) find that firms facing high earnings 

volatility or financial distress are more likely to adopt enterprise risk management1 

and to disclose financial risks. Aliabadi et al. (2013) report that implementing 

enterprise risk management tends to reduce managerial risk-taking and improves 

risk disclosure processes. However, such evidence mainly comes from developed 

markets; empirical studies on risk disclosure in emerging economies remain 

scarce. Al-Maghzom et al. (2016) show that many firms aim to provide sufficient 

risk information to meet stakeholder demands, yet concerns about inadequate 

disclosure persist (Oliveira et al., 2011). 

Methodologically, most prior work on risk disclosure has been quantitative or 

content-analytic, focusing on disclosure metrics, the quality of risk narratives, and 

voluntary versus mandatory disclosures (Abraham and Cox, 2007; Oliveira et al., 

2011; Rajab and Handley Schachler, 2009). For example, Abraham and Cox 

(2007) and Amran et al. (2008) examine how companies report various risk 

categories, while Lajili and Zéghal (2005) and Mohobbot (2005) explore risk 

content in narratives. Overall, the literature generally finds that companies use risk 

disclosure to signal compliance with regulations or to bolster their legitimacy, but 

often only with minimal detail. 

Ibrahim and Hussainey (2019) emphasize that the controversial and complex 

nature of risk reporting regulations has generated a rich scholarly debate about 

what should be disclosed. They argue that focusing disclosure only on adverse 

outcomes can be misleading, as true risk encompasses both potential losses and 

gains. Other studies (Hassan and Marston, 2019; Solomon et al., 2000) note that 

annual reports alone may be insufficient for full transparency, suggesting the need 

for interim reports or alternative channels to convey timely risk information. In 

sum, the theoretical framing of this study builds on stakeholder and legitimacy 

perspectives: firms disclose risk information to meet the informational needs of 

investors, regulators, and other users, but this disclosure is influenced by 

 
1. enterprise risk management (ERM) 
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contextual factors (market development, regulations, culture). By integrating 

these strands, the current research seeks to address the gap in multi-dimensional, 

qualitative models of risk disclosure – especially in emerging markets – that 

existing literature has not directly confronted. 

Research Methodology  

This study adopts an exploratory, qualitative approach to build an inductive model 

of risk disclosure. In combining grounded theory with document analysis, the 

researchers employed a Delphi-like iterative process. First, they conducted in-

depth, semi-structured interviews with financial and accounting experts to capture 

their insights on risk disclosure. Participants were selected via purposive snowball 

sampling, targeting professionals with extensive experience in finance, 

accounting, auditing, and regulatory roles. In total 11 experts were interviewed (9 

initially, plus 2 more to ensure diversity), at which point the researchers judged 

that theoretical saturation had been reached. The interviewees included 

academics, auditors, and industry practitioners with long tenures, as shown in the 

profile table Table (2) of the article. 

To complement the interviews, the study also involved extensive document 

analysis. The researchers reviewed relevant financial reporting standards, 

regulatory guidelines, and prior empirical studies on risk disclosure to ground their 

findings in existing knowledge. In sum, data were gathered through expert 

interviews and secondary documentation, forming a rich qualitative dataset. 

For data analysis, the grounded theory method was explicitly applied. After 

transcribing the interviews, the authors performed open coding to identify 

meaningful concepts in the responses. Then, through axial coding, these concepts 

were grouped into higher-level categories. Finally, selective coding was used to 

integrate these categories around a core phenomenon. The article explains that 

coding followed the classical three-stage grounded theory process: open coding to 

discover concepts, axial coding to relate categories (identifying conditions, 

context, strategies, and consequences), and selective coding to synthesize a central 

framework. For example, initially separate codes such as risk assessment, risk 

identification, and risk management were continuously compared and then 

subsumed under the single label risk management through higher-level 

abstraction. This iterative coding produced nine main categories (or themes) that 

capture the dimensions of risk disclosure in financial reports. The coding process 

was facilitated by multiple rounds of expert review to validate the emerging model 

structure. 

Results 

The qualitative analysis yielded a comprehensive taxonomy of factors influencing 

risk disclosure, which were integrated into a theoretical model (see Figuer (10) of 

the article). In total, nine major categories (themes) of factors were identified: 

Environmental factors, Social factors, Regulatory and Legal factors, Accounting 

and Audit factors, Risk-related factors, Disclosure-related factors, Organizational 
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factors, Educational factors, and Standards-related factors. These nine themes 

encompass a broad range of influences on how risks are disclosed. 

Crucially, the categories were positioned into the grounded theory paradigm as 

follows. Environmental (market conditions, geopolitical risks, natural disasters) 

and Social factors (culture, corporate social responsibility practices) emerged as 

intervening or contextual conditions that facilitate or constrain disclosure 

strategies. Regulatory and Legal factors, Accounting and Audit factors, and 

Standards-related factors were identified as causal conditions that give rise to risk 

disclosure practices. For instance, events such as regulatory reforms or auditing 

requirements create the situations that compel firms to engage in risk reporting. 

Educational factors (management’s financial literacy, awareness of risk concepts) 

were classified as contextual conditions influencing how strategies are 

implemented. 

Among the categories, Risk-related factors themselves constitute the central 

phenomenon of the model. This central core reflects the firm’s actual risk profile 

(magnitude of risk exposures, volatility, types of risk) around which disclosure 

decisions revolve. Correspondingly, Organizational factors (such as corporate 

governance practices, internal controls, managerial attitudes) were seen as action, 

interaction strategies that stem from the central phenomenon. In other words, 

organizational responses (like forming a risk committee or adopting ERM 

procedures) arise because of the firm’s risk environment. 

Finally, Disclosure-related factors were treated as the consequences or outcomes 

of the model. These include the actual risk reporting choices, such as the breadth 

and depth of information disclosed, the methods of communication, and the timing 

of risk reporting. The experts’ input suggested that improvements in any of the 

antecedent categories (stronger regulations, better education, supportive 

environment) would lead to more comprehensive risk disclosures as captured by 

this outcome category. In summary, the model weaves together these elements: 

regulatory, accounting, and standard-setting drivers (causes) shape how 

organizations (strategies) disclose risk in a given cultural and market context 

(intervening, background factors), with the level of disclosure (outcome) 

reflecting the firm’s underlying risk profile (central phenomenon). 

Discussion and Conclusion 

The findings have important implications for multiple stakeholder groups. First, 

the breadth of factors identified – environmental, social, educational, auditing, 

accounting, risk-specific, disclosure-process, standards, organizational, and 

regulatory, legal – highlights that risk disclosure is not merely a checkbox exercise 

but a systemic process tied to many dimensions of reporting quality. In particular, 

the study underscores that enhanced risk disclosure contributes directly to key 

qualitative characteristics of financial reporting such as transparency, validity, and 

fairness. For instance, experts in the study noted that environmental factors (like 

economic stability or political climate) strongly affect the transparency of 
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financial reports; likewise, robust auditing and accounting systems were cited as 

vital for ensuring the accuracy of disclosed figures; and management training, 

education was linked to fairness in how information is distributed among 

stakeholders. 

These relationships suggest that improvements in risk disclosure can yield 

tangible benefits: higher-quality financial reports, better informed investors, and 

more trust in corporate communications. The authors conclude that each category 

of factors has a positive, significant effect on report quality. For example, 

strengthening environmental risk assessment improves overall transparency, 

while elevating audit quality boosts report validity. Even organizational culture 

and manager education showed positive links with equity and fairness in 

disclosure. 

Practically, this model provides guidance for companies and regulators. Managers 

and boards can use it to identify which areas (legal compliance, staff training, CSR 

practices) to target in order to enhance risk reporting. Auditors and standard-

setters can refer to the model when evaluating or prescribing disclosure practices. 

Specifically, the study suggests that regulators and supervisory bodies could 

develop or update disclosure guidelines to cover not only financial risks but also 

related environmental, social, and organizational influences. As the authors note, 

the results can aid regulators in drafting risk-disclosure regulations and enable 

firms to benchmark and improve their risk reports. In turn, investors and other 

stakeholders benefit from increased awareness of a company’s risk status and 

from more transparent, consistent reporting that supports better decision-making. 

This research makes several contributions. It develops the first empirically 

grounded pattern for financial risk disclosure tailored to an emerging market 

context, thereby filling a gap in the literature. By combining qualitative interviews 

and document analysis, it captures nuanced insights that quantitative studies may 

miss. The resulting model elaborates how diverse factors – from macro-

environmental and social conditions to firm-level governance and standards – 

interact in shaping risk disclosure. This extends theoretical understanding by 

integrating multiple dimensions (causal, contextual, strategic, intervening, and 

consequential) into one coherent framework, as opposed to prior fragmented 

approaches. The study also informs practice by suggesting a comprehensive set of 

disclosure drivers that can serve as a basis for evaluating and improving corporate 

reports. Notably, it contributes to the sparse literature on risk reporting in 

emerging economies and supports the development of a risk disclosure index 

aligned with accounting standards and legal requirements. 

Future work should build on this model in several ways. One important direction 

is to examine the interplay and coordination among the identified factors: for 

example, how regulatory reforms and corporate governance jointly influence 

disclosure quality, or how social expectations modulate the effect of audit quality. 

Empirical testing of the model in other emerging markets or with larger samples 

could validate and refine it. The authors explicitly suggest paying attention to the 
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effective interaction and alignment of these factors within organizations to further 

enhance reporting performance. Addressing the study’s limitations (such as 

expanding the sample and contexts beyond Iran) would also strengthen 

generalizability. Overall, implementing and extending this risk-disclosure pattern 

holds promise for improving transparency, investor trust, and decision-usefulness 

of financial reports, particularly in emerging market settings where enhanced risk 

communication is most needed. 

Conflict of Interest 

The authors of this article declared no conflict of interest regarding the authorship 

or publication of this article. 

Keywords: Emerging Markets, Financial Reporting, Grounded Theory, Qualitative Research, 

Risk Disclosure 
 

JEL Classification: G32, G34, M41. 



  73 ی مال یگردر گزارش یسکر یارائه الگو افشا

 

 گذاریمالی و سرمایه  هایرفتپیش

 3شماره   -  1404 ییزسال ششم، پا

 67-104صفحات 
 نوع مقاله: پژوهشی

  یمال یگردر گزارش یسکر یارائه الگو افشا
 

 3ی سرکان یاحد یوسف یدس، 2ی محمود محمد ، 1یاکبر داود
 

 06/11/1403تاریخ پذیرش:                              18/05/1403تاریخ دریافت: 

  

  چکیده

  های روش  یبدر تلاش است با ترکباشد و  ی می مال   یگر در گزارش   یسکر  یافشا  یارائه الگو هدف پزوهش حاضر    هدف:

  یسک ر  یافشا   ی الگو  ییناسناد و مدارک، به تب  وتحلیلتجزیه و    یانبن  ینهزم  پردازینظریه   یکردبا استفاده از رو  یفیکپژوهش  

 بپردازد.   یمال  یگردر گزارش 

صورت کیفی اجرا گردید.  های ترکیبی و از نوع اکتشافی بوده که به این پژوهش در زمره پژوهش  شناسی پژوهش:روش 

برفی  گیری گلوله به هدف پژوهش، از روش نمونهجامعه آماری پژوهش خبرگان با تخصص مالی و حسابداری بودند که باتوجه 

 اند. برای مصاحبه انتخاب شدهای یا زنجیره

نهایی پژوهش شامل عوامل اجتماعی، محیطی،  ها:یافته  بیانگر این است که مفاهیم و مضامین  از پژوهش  نتایج حاصل 

گذاری، عوامل مربوط به ریسک، حسابداری و حسابرسی، عوامل مربوط به افشا، عوامل سازمانی و آموزشی و نظارتی و قانون 

اند. عوامل نظارتی  گر در نظر گرفته شدهعنوان عوامل مداخله استانداردها هستند. عوامل محیطی و اجتماعی به عوامل مربوط به  

عنوان عوامل علّی در نظر گرفته  و قانونی، عوامل مربوط به حسابداری و حسابرسی و همچنین عوامل مربوط به استانداردها، به 

 اند. ای در نظر گرفته شدهنهعنوان عوامل زمیاند. عوامل آموزشی، به شده

کمک کنند تا    نفعانذی گران و سایر  پژوهشتوانند به مدیران، حسابرسان،  این نتایج می   علمی:  افزوده ارزش اصالت /  

ها در مسیر بهبودپذیری  دهی مالی را تدوین کرده و به سازمان ها و راهکارهای مدیریت ریسک و بهبود گزارش بهترین استراتژی 

همچنین توسعة شاخص افشای ریسک بر اساس معیارهای افشای ریسک مالی در پرتو استانداردهای    مستمر کمک نمایند

 گذشته و چارچوب قانونی را در پی دارد.  هاوهشپژای، گزارشگری، الزامات حرفه 
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 مقدمه  -1

انتظارشان بر های اصلی شرکت و تاثیر اقتصادی مورد  افشای ریسک، اطلاعاتی است که ریسک

- 2007مالی جهانی    های. بحران(Miihkinen, 2013)  کندشان را توصیف میعملکرد کنونی و آتی

علاقمند به مدیریت  هاپژوهشهای سهام عام، پذیری تهاجمی شرکت ها در مورد ریسک نگرانی  2009

از سوی سازمان نظارتی  داده است و موجب اصلاحات  افزایش  را  دنیا  افشا در سراسر  های ریسک و 

تعیین و  مختلف  شده  دولتی  حسابداری  استانداردهای   ,Dobler, 2008; Rezaee)  استکنندگان 

 ;Linsley and Shrives, 2006; Abraham and Cox, 2007)  پیشین  هاپژوهش .(2016

Linsley and Lawrence, 2007; Hasan et al., 2008 )  دهد که افشای ریسک شرکت نشان می

دهد و اطمینان  تری ارائه میتبدیل به بخش اصلی افشای کسب و کار شده است، چون شفافیت بیش

بسرمایه و  را در زمینه کشورها  افزایش میگذار  یافته  دادازارهای توسعه  قانون  سال   1فرانک  -  دهد. 

، موسسات مالی بزرگ در ایالات متحده را ملزم به داشتن یک کمیته ریسک در سطح هیئت 2010

 Reform and)  باشدهای مالی نظارت داشته  کند که بر ارزیابی، مدیریت و افشای ریسکمدیره می

Act, 2010) .  همکارانو    آبادیعلی  (Aliabadi et al., 2013 )  یابند که اتخاذ مدیریت ریسک  در می

 پیشین   هاپژوهشدهد.  میپذیری مدیریت را کاهش  در ارزیابی و افشای ریسک، رفتار ریسک 2سازمانی 

(Beasley et al., 2008; Pagach and Warr, 2007 )  های مالی ها با چالشیابند که شرکتدر می  

و نوسان قیمت سهام احتمال بیشتری دارد مدیریت ریسک سازمانی را اتخاذ نمایند و ریسک مالی شان 

را افشا کنند. با این حال، شواهد تجربی در مورد افشای ریسک مالی در زمینه کشورهای در حال توسعه  

ی خود برای انهسالی  هاگزارش ها، افشای اطلاعات کافی در  کمیاب است. هدف تعداد زیادی از شرکت

مختلف   نیازهای  کردن  با(Al-Maghzom et al., 2016)  استشان  نفعانذیبرآورده  حال  این  . 

شفافی فقدان  و  ریسک  افشای  بودن  ناکافی  پیرامون  شرکتموضوعی  از  کامل    داردوجود  ها  ت 

(Oliveira et al., 2011) . 

 ,Abraham and Cox)  های مختلفی انجام شده استپیرامون افشای ریسک در زمینه  هاپژوهش

2007; Amran et al., 2008; Atan et al., 2010; Berger and Gleißner, 2006; Combes-

Thuélin et al., 2006; Dobler et al., 2011; Lajili and Zéghal, 2005; Mohobbot, 

2005; Oliveira et al., 2011; Linsley and Lawrence, 2007; Linsley and Shrives, 

2006; Rajab and Handley Schachler, 2009; Cabedo Semper and Tirado Beltrán, 

مالی، افشای با کیفیت   های غیرعمدتاً پیرامون معیارهای افشا، ریسک  هاپژوهشکه  به طوری  (2009

 
1. Dodd–Frank Act 
2. Enterprise Risk Management (ERM) 
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ها برای  نشان دادند شرکت  هاپژوهشباشد. به طور کلی  های گذشته و افشای اخبار خوب میرویداد

مشروعیت یا نمایندگی، در گزارش سالانه خود، اطلاعاتی مربوط به    نظریه رعایت قانون یا بر اساس  

با محتوای   افشا کنندریسک  را   ;Linsley and Shrives, 2006; Dobler et al., 2011)  کمی 

Oliveira et al., 2011; Rajab and Handley Schachler, 2009)و حسینی  . الزاهار  (Elzahar 

and Hussainey, 2012)  ثراً بر روی کهای افشای ریسک اتصدیق کردند مطالعات در مورد شاخص

علیگزارش  انجام شدند.  گزارش های سالانه  که  واقعیت  این  اصلی  رغم  منبع  عنوان  به  گری سالانه 

مرتبطی که در افشای    نقش  و (Solomon et al., 2000)  استگیری مورد نظر  تصمیماطلاعات برای  

روی شرکت پیش  اطمینان  عدم  و  میریسک  ایفا  مارستونها  و  مانند حسن  نویسندگان  برخی   کند، 

(Hassan and Marston, 2019)  کنند  کنند که گزارش سالانه کافی نیست و استدلال میمطرح می

ابزارها   ارائه میهای مقطعی، اطلاعات به موقعنظیر گزارش که سایر  ارائه چارچوبی برای تری  دهند. 

تلفی قابل بررسی های مخافشای مربوط به ریسک با توجه به شرایط خاص هر کشور از ابعاد و جنبه

 است. 

بیان کرد که مفاهیم ریسک متفاوت بوده و تفاسیر مختلفی   توانیماز ضرورت و اهمیت پژوهش  

، احتمال دارد منجر به کاهش سود یا دستیابی هایسکردارد. مطالعات نشان داد که    مندانعلاقهاز سوی  

هر   صورتبهویدادهای طبیعی هستند و  ، وقوع رهایسک ربه ضررها در آینده شوند. مطالعه نشان داد که  

گونه رویداد یا اقدامی که تاثیر منفی بر توانایی سازمان بر دستیابی به اهدافش تاثیر بگذارد و منجر به 

  .(Sanatzadeh et al., 2024) گرددی منتایج نامطلوبی شود، تعریف 

که عدم اطمینان در    تعریف کرد  (IFAC, 1999)  همانطور که فدراسیون بین المللی حسابداران

ابی به اهداف استراتژیک، عملیاتی و مالی شرکت تاثیر ارتباط با رخدادهای آتی و اینکه چگونه بر دستی

گذارند، است. ادبیات حسابداری، نظریه های بسیاری ارائه کرده است که انگیزه های شرکت ها برای  می

 .(Eskandari et al., 2024) دهدشان را توضیح میافشای ریسک ها در گزارش های سالانه

به وجود آمد تا    زه یانگ  نیا  یمال  یگردر گزارش   سک یر  یافشا  نهیدر زم  هاییپژوهش  ازین  بهباتوجه

که هنوز مورد    رهایو متغ  میمفاه  نیترتیبا اهم  خبرگان   مصاحبه با  قی و از طر  یفیک  یها بر اساس روش 

ارائه گردد   یمال  یگردر گزارش   سکیر  یافشا  یی برایتا الگو  میینما  ییاند شناساقرار نگرفته  پژوهش

خود را  سکیر  یراحتبهتا آنان بتوانند    ردیقرار گ  نفعانیذ در دسترس    دیمف  یلیابزار تحل  کی  عنوانبه  و

و    ییشناسا مشاهده خلأها ندینما  یریگمی تصم  یدرست بهکرده  با   پژوهش موجود هدف    پژوهشی  ی. 

بورس اوراق بهادار   در  شدهرفتهیپذ  هایشرکتدر  ی  مال  یگردر گزارش   سکیر  یافشا  یحاضر ارائه الگو

 باشد.تهران می
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این مطالعه از جهات بسیاری دارای اهمیت و ضرورت دارد. ابتدا این پژوهش با استفاده از موقعیت  

ایران   افشای ریسک    عنوانبه کشور  ادبیات  نوظهور( در  )اقتصاد  بسیار سوداگرانه  بازار سرمایه فرار و 

اق در  ریسک  افشای  به  مربوط  محدود  نظری  ادبیات  به  نسخه  این  دو،  دارد.  و  شرکت سهم  تصادها 

شاخص افشای ریسک بر اساس معیارهای افشای    توسعةافزاید. سهم دیگر آن،  بازارهای نوظهور می

گذشته و چارچوب قانونی  ها  پژوهشای،  ریسک مالی در پرتو استانداردهای گزارشگری، الزامات حرفه

مالی در اقتصادها    گریمرتبط قبلی به طور مستقیم به افشای ریسک در گزارش   هاپژوهشاست. در آخر،  

 .پردازندو بازارهای نوظهور نمی
 

 پژوهش یشینهو پ ینظر یمبان -2

که یکی از مشکلات در انجام  کنند  بیان می  ( Linsley and Shrives, 2006)  و شرایوزلینرلی  

. ریسک اشاره بر توزیع پیامدهای آتی دارد ریسک است. اصطلاح  گری ریسک، تعریفمطالعه گزارش 

.  (Rajab and Handley-Schachler, 2009)  شود تواند به طور قطع معلوم  توزیع رویدادهای آتی نمی

در نظر    اطلاعات ریسک  هرگونه اطلاعات مرتبط با ریسک در رابطه با آن توزیع به عنوانرو  از این

  (Cambridge University press, 2002)  کمبریجدیکشنری    . (Dobler, 2008)  شودمیگرفته  

 آکسفورد کند. در راستای این تعریف، دیکشنری  امکان رخ دادن اتفاق بد تعریف می  ریسک را به عنوان 

(Oxford University press, 1995)    امکان رخ دادن اتفاق بد در زمانی در آینده    را به عنوان ریسک

دو تعریف قبلی توسط  .ی بدی داشته باشدتواند خطرناک باشد یا نتیجه کند؛ موقعیتی که می تعریف می

آکسفورد  (Cambridge University press, 2002)  کمبریج  هایدیکشنری  Oxford)  و 

University press, 1995 )  که این  کنند درحالیریسک را فقط به رویدادهای بد محدود می  اصطلاح

بهره تعریف  فرصتدو  یا  احتمالی  میههای  نادیده  را  همینا  در  و    گیرند.  ابراهیم    حسینی راستا، 

(Ibrahim and Hussainey, 2019)   کنند که محدود کردن افشای ریسک  ن مفهوم پشتیبانی میای  از

ای ها این تعریف را طبق دو آزمایش تجربی روی نمونهکند. آندر قسمت منفی ریسک را پیشنهاد می

ها چند بحث نظری را برای کنند. همچنین آنسازی میهای بریتانیا فرمول سالانه شرکت  هاگزارش از  

ارائه میتوجیه تعریفِ فقط مختص زیان نیز  اکثر مقررات  ها بحث می کنند. آنهای ریسک  کنند که 

مانند مقررات ریسک استاندارد    ؛افشای ریسک پیشرفته روی اطلاعات بد مرتبط با ریسک متمرکز هستند

های مختلف اشاره ها بر تعریف ریسک توسط دیکشنریحسابداری آلمان و کمیته بازل. همچنین آن

های واژه  اند که اکثر مطالعات تجربی روی افشای ریسک بر روی تعریف و کلیدهها دریافتدارند. آن

استاندارد    یئتهدیگر توسط    شدهحال، یک تعریف به خوبی اشاره منفی ریسک متمرکز هستند. با این
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 (ICAEW, 1997)  ریسکای افشای  و توسط گزارش حرفه  شودمیپیشنهاد    (ASB, 1994)  حسابداری

  ( Solomon et al., 2000; Linsley and Shrives, 2006)  دانشگاهادبیات    و  ( ICAEW, 1999)و  

شود، این یت به عنوان میزان مزایا تعریف می عدم قطع  شده است که در آن ریسک به عنوان   استفاده

تعریف بعدی هم   .شودای بهره و هم شامل قرارگیری در معرض زیان میهاصطلاح هم شامل پتانسیل 

  )برای   )برای مثال قرارگیری در معرض زیان( و هم ریسک صعودی  گیردریسک نزولی را در نظر می

کند که سه جریان اصلی در ادبیات  می استدلال    ( Elshandidy, 2011)  الشاندیدیمثال پتانسیل بهره(.  

ریسک وجود دارد. اولین جریان تنها ریسک نزولی را در نظر   تعریف ها دردر رابطه با شامل کردن بهره 

گیرد. سومین نزولی را در نظر می  ،ددی و هم ریسک بصعو  ،گیرد. دومین جریان هم ریسک خوبمی

مانند احتمالات رویدادهایی که   ؛کندجریان از رویکرد آماری برای در نظر گرفتن ریسک استفاده می

گیرد  ی ریسک را به کار می ی حاضر تعریف گسترده شود. مطالعهها احتمالی میها یا زیان منجر به بهره 

شود.  سالیانه می  هاگزارش و صعودی به منظور شناسایی افشای ریسک در  های نزولی که شامل ریسک 

عدم قطعیت از   کندرا به این صورت تعریف میریسک  (ASB, 1994)  حسابداریهیات استانداردهای 

 شود. احتمالات بهره و هم قرارگیری در معرض زیان را شامل می نظر مقدار مزایا، این اصطلاح هم 

دهد که چگونه را از اردن انجام داد. این مقاله توضیح می  پژوهشی  ( Malahim, 2023)  مالاهیم

کمیتهویژگی مدیریت  های  استقلا)اندازه 1ریسک های  صلاحیت،  اجرایی، ل،  عضویت  جلسات،  ها، 

تا   2014های اردن از سال  تخصص و عضویت دوگانه( و افشای داوطلبانه ریسک بر روی ارزش بانک

آمار توصیفی شیوهتأثیر می  2021 نمونه  گذارند.  افشای ریسک توسط  از   موردمطالعههای  استفاده  با 

جمع  18های  داده  سال آوریبانک  بین  متغیرهای   2021تا    2014های  شده  مشاهدات  شد.  محاسبه 

مشاهده از همه متغیرهای مطالعه در این مقاله گنجانده    120مطالعه نیز دارای توزیع نامتوازنی است.  

به   بازار  نسبت  از  مطالعه،  این  در  بانکی  ارزش  محاسبه  برای  است.  تحلیل شداستفاده   2کتابشده   .

دهد که شرایط کمیته مدیریت ریسک  . نتایج نشان میشده رگرسیون از مدل رگرسیون چندگانه استفاد

یا امور مالی به طور   بانک تأثیر منفی می  یتوجهقابلدر حسابداری  سایر    کهیدرحال گذارد،  بر ارزش 

های اردن دارند، مانند تخصص کمیته مدیریت ریسک، مدیریت  داری بر ارزش بانکمتغیرها تأثیر معنی

با کمیته جبران خسارت، استقلال کمیته مدیریت ریسک و عضویت  ریسک. عضویت   دوگانه کمیته 

 اجرایی در ترکیب کمیته مدیریت ریسک.

 
1. Risk Management Committee Characteristics (RMCC) 
2. Market-to-Book Ratio (MTBR) 
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بررسی الگوی    باهدفدر تایلند انجام داد. این مطالعه  شی را  پژوه  ( Suttipun, 2023)  پونسوتی

و   اجتماعی  بازار سرمایه  رکتش 1حاکمیتی و سطح عملکرد محیطی،  در  بورس  پذیرفته شده در  های 

ریسک مالی شرکت است. و    حاکمیتیاجتماعی،    محیطی،  عملکرد رابطه بین    آزمون و    جایگزین تایلند

های فهرست شده در بازار سرمایه جایگزین در تایلند، یعنی های نمونه شامل تمام شرکتجامعه و داده

 محیطی، عملکرد    کردنیکمتحلیل محتوا با امتیازدهی برای  و. تجزیهاست 2جایگزین  گذارییه سرمابازار  

ریسک    کهیدرحالشود،  استفاده می  2021-2017های سالانه طی دوره  در گزارش   حاکمیتیاجتماعی و  

های  تحلیل دادهوشود. برای تجزیهگیری میهی به حقوق صاحبان سهام اندازهمالی شرکت با نسبت بد

این پژوهش از تحلیل توصیفی، ماتریس همبستگی و رگرسیون چندگانه استفاده شده است. میانگین  

امتیاز است. علاوه بر این، افزایش عملکرد   11از  182/6 حاکمیتی اجتماعی و  محیطی،عملکرد نمرات 

امتیاز در  7/ 180به  5/ 540های بورسی از های سالانه شرکتر گزارش د حاکمیتیاجتماعی و   محیطی،

  اجتماعی،   محیطی،  وجود دارد. در نهایت، نتیجه یک رابطه منفی بین عملکرد   موردمطالعهطول دوره  

دهد که پیشنهاد سیگنالینگ توضیحی را نشان می  نظریهند.  کو ریسک مالی شرکت پیدا می  حاکمیتی

افزایش  می را کاهش دهدمی  حاکمیتیاجتماعی و    محیطی،عملکرد  کند  مالی شرکت  ؛ تواند ریسک 

توجه کنند؛   حاکمیتیاجتماعی و    محیطی،  عملکرد  مسئولیتین، مدیران ارشد و سهامداران باید به  بنابرا

 داده و توسعه پایدار را تقویت کند. تواند ریسک را کاهش زیرا می

مطالعه،    ن ی. اانجام دادند  مصردر  ، پژوهشی  (Ibrahim and Ibrahim, 2021)  ابراهیم و ابراهیم

- 2014)  دوره  یثبت شده در بورس سهام برا  یشرکت مصر  84از    یاها را با استفاده از نمونههیفرض

  ی از حد و افشا  شیب  یگذارهیگروه سرما  ن یرا ب  یو معنادار  یمنف  طهبرا  جیکند. نتای( آزمون م2018

معنادار    سکیر یکمتر از حد و افشا یگذاره یرابطه در گروه سرما نیا کهیدرحالدهند ینشان م سکیر

رفتار    محدودکردنرا عمدتاً با    یگذارهیسرما  ییتواند کارایم  سکیر  یدهد که افشاینشان م  و  ستین

 ناکارآمد محدود کند.  یگذارهیسرما

در    پژوهش  نیدادند. ا  انجام  یپژوهش،  (Elshandidy and Zheng, 2022)  زنگو    یدیالشاند

ها نشان افتهیانجام شد.    یمال  ریغ یهاشرکت   یو بر رو  کایآمر  هیسال و در بازار سرما  -ت  شرک 1941

شد که   مشخص  پژوهش  نیدارد. در ا  یها رابطه معنادارسهام شرکت  متیبا ق  سکیر  یداد که افشا

خواهد شد و از   شتریبازده ب  راتییتغ  زانیمبادرت ورزند م  شتریب  سکیر  یها به افشاهر چقدر شرکت 

اابدییم  رییتغ  شیافزا  زین  شرکت  سکیر  زانیم  رونیا ا  نی. علت    ی است که هر چه که افشا  نیامر 

 
1. Environmental, Social, and Governance (ESG) 
2. Market for Alternative Investment (MAI) 
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مسئله بر   نیو هم  ابدییکاهش م  شرکت  گذاران بههیاعتماد سرما  زانیم  ابدی  شیافزا  یشرکت  سکیر

 سهام شرکت اثرگذار خواهد بود. متیق

را انجام دادند. هدف این    پژوهشی  ( Ahmadnejad Disfani et al., 2025)  همکاراناحمدنژاد و  

های  گری مالی بر ریسک ورشکستگی در شرکت پژوهش بررسی تأثیر معیارهای ناهنجاری در گزارش 

شده در بورس اوراق بهادار تهران است. برای این منظور اطلاعات مربوط به متغیرهای پژوهش پذیرفته

ها از راج گردید. برای آزمون فرضیه استخ  1399الی    1389ها در بازه زمانی  های مالی شرکتاز صورت

چند فرضیه رگرسیون  آزمون  از  حاصل  نتایج  گردید.  استفاده  میمتغیره  نشان  پژوهش  که های  دهد 

معیارهای مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی، مدیریت سود مبتنی بر اقلام واقعی، هموارسازی سود، 

گزارش  احتمال  تعهدی،  اقلام  متقلبانهناهنجاری  ریسک   تناسب به   گری  چهارگانه  معیارهای  بر 

 ورشکستگی تأثیر معناداری دارند. 

  یمال  یهابحرانانجام دادند.    پژوهشی را  (Aminizadeh et al., 2024)  همکارانزاده و  امینی

پ  ریاخ پرسش  یهاامدیو  رفتارها  یها آن  با  رابطه  در  عوامل  یرا  و  خطر  تغ  یپر  باعث  در    راتییکه 

 پر  یگذارهیسرما  ماتیشناخت عوامل موثر بر تصم  نیکند، بنابرایم  جادیشود ایافراد م  یریپذسکیر

پد  سکیر نقش  معاملات  یشناختروان  یهادهیو  رفتار  بازار سرماهیسرما  یبر  در  حائز    اریبس  هیگذاران 

 ی گریانجینقش م  یتجرب  یپژوهش به بررس  ن ی، در امسئله  نیا  تیاهم  بهباتوجه رو    نیاست. از ا  تیهما

پرداخته    سک یر  در سهام پر  یگذاره یدرک شده گذشته و سرما  یهابازده  ن یرابطه ب  حیبر توض  شترمرغ اثر  

منظور تعداد   نیاست. به هم  یفیتوص   -  یشیمایو پ  یرو از نظر هدف، کاربردشیپژوهش پ.  شده است

ها داده  لیتحلوهیقرار گرفت. تجز  رش یمورد پذ  نامهپرسش  396تعداد    ن یو از ا  عیتوز  نامهپرسش  432

دهد که  ینشان م  جیصورت گرفت. نتا  موس یآ  یافزار آماردر نرم  یبا استفاده از مدل معادلات ساختار 

دارد.    یمثبت و معنادار  ریتاث  شترمرغو اثر    سکیر  در سهام پر  یگذارهیشده گذشته بر سرمابازده درک

 ی کل  صورتبهگذارد.  یم  یاثر مثبت و معنادار  سکیر  در سهام پر   یگذار هیبر سرما  شترمرغ اثر    نیهمچن

  سک،یر  در سهام پر   یگذارهیبازده درک شده گذشته و سرما  ن یدهد که در رابطه بیها نشان مافتهی

م  شترمرغاثر    ریمتغ ا  یانجینقش  سرما  جینتا  .کندیم  فا یرا  که عمدتاً  داد  تاثهینشان  تحت    ر یگذاران 

به   یمنطق  یریگمیانحراف بالقوه از تصم  کیکه    یگذشته و تعصبات رفتار  اتیاز تجرب  یذهن  یباورها 

 کنند. یخود را اتخاذ م یگذار هیسرما ماتی تصم رسدینظر م

بررسی   پژوهشانجام دادند. هدف اصلی پژوهشی را  (Nikjoo et al., 2023) همکاراننیکجو و 

های پذیرفته گری مالی در شرکتتاثیر مدیریت ریسک و عملکرد حسابرسی داخلی بر کیفیت گزارش

باشد. شده در بورس اوراق بهادار تهران میهای پذیرفتهتشده در بورس اوراق بهادار تهران در شرک
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ها از طریق آزمون همبستگی داده وتحلیل یهتجزشرکت بوده و روش   159شامل  پژوهشنمونه آماری 

این   در  است.  انجام شده  داخلی   پژوهشو رگرسیون چندگانه  ریسک و عملکرد حسابرسی  مدیریت 

مالی  ش متغیرهای مستقل؛ کیفیت گزار  عنوانبه اهرم مالی،   عنوان بهگری  متغیرهای  متغیر وابسته و 

فرصت  تعهدی،  اقلام  نسبت  نقدی اندازه شرکت،  جریان  و  نمایندگی  هزینه  تقسیم سود،  رشد،  های 

نشان داد مدیریت ریسک    پژوهشنتایج    .اندمتغیرهای کنترل در نظر گرفته شده  عنوانبهعملیاتی نیز  

گری مالی تأثیر مستقیم و معناداری دارد. نتایج مربوط به  و عملکرد حسابرسی داخلی بر کیفیت گزارش 

گری های رشد و تقسیم سود بر کیفیت گزارش متغیرهای کنترلی نیز نشان داد اندازه شرکت، فرصت

هزینه نمایندگی و نسبت اقلام تعهدی بر    مالی تأثیر مستقیم و معناداری دارند و متغیرهای اهرم مالی،

گری مالی تأثیر معکوس و معناداری دارند. جریان نقدی عملیاتی نیز تأثیری بر کیفیت کیفیت گزارش 

 گری مالی ندارد. گزارش 

انجام دادند.  شی را  پژوه  (Omidi Kordsholi and Pajhohi, 2024)  پژوهیامیدی کردشولی و  

الزحمه حسابرسی بود.  گری مالی و حقهدف این پژوهش بررسی تأثیر کمیته ریسک بر کیفیت گزارش 

شده در بورس اوراق بهادار تهران انتخاب گردید. روش شرکت پذیرفته  103ای از  به این منظور، نمونه 

های تابلویی و تحلیل مؤلفه اصلی بوده  های پژوهش روش دادهی آزمون فرضیهبرا  مورداستفادهآماری  

جام گرفت. نتایج پژوهش نشان داد که کمیته ریسک بر ان  آر  افزار آماریها با استفاده از نرمو آزمون

 الزحمه حسابرسی تأثیر معناداری ندارد.گری مالی و حقکیفیت گزارش 

را انجام دادند.  پژوهشی    (Nasreddin Maarouf et al., 2024)  همکاراننصرالدین معروف و  

گری مالی در  های داخلی مبتنی بر ریسک بر شفافیت گزارش هدف از این پژوهش تعیین تأثیر کنترل

مولفهبخش عموم از شناسایی  بدین منظور پس  بود.  اقلیم کردستان عراق  های داخلی های کنترلی 

بسته توسط کارکنان مالی و بودجه بخش   نامهپرسش  175مبتنی بر ریسک در مقالات پیشین، تعداد  

نرم در  ساختاری  معادلات  تکنیک  با  تکمیل و سپس  اقلیم کردستان  پیعمومی  اسمارت  اس الافزار 

گری مالی  های داخلی مالی مبتنی بر ریسک بر شفافیت گزارش ها نشان داد که کنترلد. یافتهتحلیل ش

های داخلی گیری شد کنترلدر نهایت نتیجه  .بخش عمومی اقلیم کردستان عراق تأثیر معناداری دارد

و  گری مالی  های دولتی سبب افزایش شفافیت گزارش های دستگاهمبتنی بر ریسک با مدیریت ریسک 

می مالی  انضباط  نهایت  امروزه  در  مخاطره  بهباتوجهشود.  اتفاقات  و  سازماننوسانات  باید آمیز  ها 

را  کنترل ریسک  بر  مبتنی  داخلی  در    صورتبه های  پیشگیرانه  اقدامات  جهت  اختصاصی  کاملاً 

 های دولتی مستقر نمایند.دستگاه
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انجام   پژوهشی را  (Shamsi and Gholami Jamkarani, 2023)  جمکرانی  غلامی  شمسی و

باشد. تمرکز پژوهش بر  یتم م لی تحلبر روش  یو مبتن یفیک کردیمطالعه با رو ک یپژوهش دادند. این 

و    یکنندگان اصلاز استفاده  یکه همگ  هیداران بازار سرماو سهام  یمال   رانیحسابرسان؛ مد  یهادگاهید

 ی هاستیچک ل  یسکه ابتدا با استفاده از برر  بیترت  ن یهستند، بوده است. به ا  یمال  یهابرجسته گزارش 

مصاحبه    قیو سپس از طر  دهیافشاء استخراج گرد  هیسازمان بورس و اوراق بهادار، چارچوب اول  یکنترل

 ی حاصل از مصاحبه با روش فوق بررس   یهانفر از حسابرسان و کارشناسان سازمان بورس، داده  14با  

افشا  یهاافتهیاساس    بر  شد. بازار سرما  یپژوهش، در خصوص  ابعاد    ییهابیآس  ه،یاطلاعات در  در 

مح  یرفتار  ،یساختار  آس  د،یگرد  ییشناسا  یطیو  ب  ییشناسا  یاساس   یها بیاز  به   نیشتریشده،  آن 

معاملات با اشخاص وابسته اختصاص داشته   یو افشا  یداخل  یهاکنترل  ،یشرکت  تیحاکم  یهابخش

اجرا آن   تیها و عدم قابلبودن دستورالعمل  یمن جمله شکل   ییهابیآس   گر،ید  یهادر بخش   نیو همچن

 اند. شده ییشناسا ب،یبه عنوان آس ییاجرا اتییبودن و عدم توجه به جز یها و کلدستورالعمل

پژوهشی را انجام دادند.    (Hassani and Jabarvand Behrouz, 2023)  جباروند بهروزو    حسنی

در این مقاله تاثیر ریسک اطلاعاتی ناشی از تحریف گزارش سود بر هزینه سرمایه حقوق مالکانه و نقش  

بر این رابطه مورد واکاوی قرار گرفته اسحمایت از حقوق ذی هزینه سرمایه حقوق مالکانه  ت. نفعان 

ای ارزیابی شده است.  های سرمایهگذاری داراییداران طبق مدل قیمتموردانتظار سهاممبتنی بر بازده  

ذی حقوق  از  استقلال حمایت  مدیران،  وظایف  تفکیک  معیارهای  ترکیبی  شاخص  امتیاز  طبق  نفعان 

موقع ، حسابرسی داخلی، سهامداران با حق کنترل، سطح مالکیت عمده، تعدیلات سنواتی، بهمدیرهیئته

بررسی   مدیرهیئتاتکا بودن اطلاعات، افشای هزینه حسابرسی، افشای پاداش هن اطلاعات، قابل بود

عنوان معیاری از ریسک اطلاعاتی طبق انحراف معیار شده است. رویه اختیاری مدیریت سود تعهدی به

پژوهش  قرار گرفته است. جامعه آماری غربال شده    یقدرمطلق پسماندهای مدل اقلام تعهدی موردبررس

است.  1399تا  1390های شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالشرکت پذیرفته 183شامل تعداد 

های ترکیبی با کنترل اثرات صنعت  داده  یرههای رگرسیون چندمتغهای پژوهش با استفاده از مدلفرضیه

ی، هزینه سرمایه حقوق ها حاکی از آن است که با افزایش ریسک اطلاعات یافته.  اندو سال آزمون شده

افزا از حقوق ذی  یافته  یش مالکانه  بهبود شاخص حمایت  نفعان ضمن کاهش هزینه  است. همچنین 

 .سرمایه حقوق مالکانه، سبب تضعیف تاثیر ریسک اطلاعاتی بر هزینه سرمایه حقوق مالکانه شده است

پژوهش، شامل   یجامعه آمارپژوهشی انجام دادند.    ،(Barzidah et al., 2023)  و همکاران  دهیبرز

  ی موسسات حسابرس   یو شرکا  گرانلیتحل  ران،یمد  ،یا حرفه  ینهادها  نیشاغل  ،علمییئته  یاعضا

گلوله با روش  که  داد  22  ،یبرفاست  انجام مصاحبه،  از  انتخاب شدند و پس  با   یهاهنمونه  پژوهش 
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پژوهش در قالب سه بخش   یهاافتهیقرار گرفتند.    یو بررس  لیتم، مورد تحل  لیاستفاده از روش تحل

بهبود افشا ارائه شده    یو راهکارها  یمال  یگرافشا در گزارش   یمشکلات فعل  ران،یافشا در ا  یبسترها

عدم    ،یحسابرس  یها گزارش   یبرخ  تیفیاستانداردها، کاهش ک  یسازادهیموجود در پ  یهااست. چالش 

باشد. یاز جمله مشکلات موجود م  ،یبار اطلاعات وجود اضافه  یاطلاعات مربوط و در موارد  یارائه برخ

 ی حسابرس  تیفیدرباره افشا و بهبود ک  ییاستانداردها، ارائه رهنمودها  یسازادهیو پ  نیتدو  ندیآبهبود فر

 گردد.  ی مال یگرگزارش  یارتقا اثربخش جهیبود افشا و در نتتواند سبب بهیم

تا    1389  یزمان  ۀدر باز، پژوهشی انجام دادند.  (Tabatabaei et al., 2022)  ی و همکارانطباطبائ

عنوان  شرکت به - سال  655در بورس اوراق بهادار تهران، تعداد  شدهرفتهیذپ یهاشرکت نیاز ب 1397

 کسیر  یکل و انواع افشا  سکیر  یاست که افشا  نیا  ۀدهندپژوهش نشان   یهاافتهینمونه انتخاب شد.  

استراتژ  یاتیعمل  ،یمال  سکیشامل ر بازد  کیو  قدرمطلق  تأث  ةانباشت  یرعادیغ  ۀبر  و    ریسهام،  مثبت 

در    اآنه  یدارد و بازار نسبت به افشا  یاطلاعات  یمحتوا  سکیعوامل ر  یافشا   ،یدارد. به عبارت  یمعنادار

 . دهدیواکنش نشان م رهیمدئتیگزارش ه

  نیهدف از اانجام دادند.    رانیا  در  پژوهشی را  (Khotanlou et al., 2022)  و همکاران  لوختن

-گزارش   یاب یارز  یبرا   یو ارائه مدل  سکیر  یگرگزارش   ی هاها و شاخصابعاد، مولفه   ییپژوهش شناسا

 نه یشی و پ  ینظر  یمبان  یاهداف پژوهش، ابتدا با بررس  یاست. در راستا  رانیدر ا  یشرکت  سکیر  یگر

-حاکم بر گزارش   یهاو شاخص   اهبا خبرگان، ابعاد، مولفه   ساختاریافتهیمهن  یها وهش و انجام مصاحبهپژ

قرار گرفت؛  یگرمورد اجماع و غربال یفاز یدلف کیاستخراج و با استفاده از تکن یشرکت سکیر یگر

مشخص   ارهایمع  نی)دنپ(، روابط ب  یا شبکه  لیتحل  ندیو فرا  متلید  یب یترک  کردیرو  یریکارگسپس با به

تمام   رش یاز اجماع خبرگان بر پذ  ی پژوهش حاک   جی. نتارفتیها صورت پذآن  یدهو وزن  یبند تیو اولو

دلف شاخص مرحله  در  د  یفاز  یها  اساس  بر  ک  دگاهیاست.  بعد    ت یاهم  سکیر  یافشا   تیفیخبرگان، 

انداز و  پوشش، چشم  یهادارد و شاخص  سکیر  یافشا  تینسبت به ابعاد ساختار متن و کم  یترشیب

پژوهش نشان   یهاافتهیاند.  را به خود اختصاص داده  نوز  نیترشیب سک،یر یافشا  یاندازه اثر اقتصاد

اثرات آنها، در   کردنیها و کم سکیر  نیا  تیریشرکت، نحوه مد  یاصل   یها سکیدهند گزارش ریم

 ت ی ابعاد ساختار متن و کم  یریو اثرپذ  تی فیبعد ک  یبه اثرگذارقرار دارند. باتوجه  تیاز اهم  یجه بالاتر در

 زیرا ن  سکیر  یافشا  تی تواند ساختار متن و کمیم   سکیر  یافشا  تی فیتوجه به بهبود ک  سک،یر  یافشا

ها شرکت   سکیر  یهاگزارش  یبندو رتبه  سهیمقا  ،یاب یتواند در ارزیپژوهش م   نیا  جیبهبود بخشد. نتا

تدو رهنمودها  نیو  و  ر  یافشا  یضوابط  نهادها  سکیاطلاعات  تر  مناسب  یافشا  ،ینظارت   یتوسط 
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-می شرکت و بهبود تصم  سکیر  تی از وضع   نفعانیذ  یآگاه  شیها و افزاتوسط شرکت   سکیاطلاعات ر

 آنها موثر باشد. یریگ

وهشی پرداختند.  ، پژ(Namazi and Ebrahimi Maimand, 2021)  مندیم  یم یابراهی و  نماز

 یهاقرار گرفت. داده  یموردبررس  ی مال  گرانلیو تحل  انیحسابرسان، دانشگاه  دگاهیمنظور د  نیا  یبرا

استفاده    و با  یآور جمع  1395نفر در سال    203شامل    یانامه از نمونه پرسش با استفاده از ابزار    یازموردن

آزمون  گرفت.  یموردبررس  یاسه یمقا  یهااز  اطلاعات   یهاافته ی  قرار  ارائه  در  که  داد  نشان  پژوهش 

اعتباردهندگان،   ،یمال  گرانلیتحل  گذاران،ه یشامل سرما  نفعیمختلف ذ  یهاگروه  دیبا  سک یمربوط به ر

 سک ی. هدف ارائه اطلاعات رردیمدنظر قرار گ  انی( و مشتریرمالیمنابع )غ  کنندگاننیتام  ران،یدولت، مد

 یها الزامشرکت  یبرا  یمال   یهاسکیخصوص ربه  هاسکیر  یو افشا  یریگمیتصم  هبودکمک به ب  دیبا

درک بودن، قابل   یتبودن، بااهم  یسهمقااتکا بودن، قابل شامل مربوط بودن، قابل   یفیک  یها یژگیباشد. و

. در رابطه شود  نییتع  ییهامنافع بر مخارج از راه دستورالعمل  یو فزون  ردیموردتوجه قرار گ  دیبا   زیبودن ن

تع ک  یکمّ  نییبا  افشا  یفیبا  دستورالعمل  ازین  سک،یر  یبودن  وجود  زم  یبه  در  و  بوده    نه یمصوب 

ارائه اطلاعات مربوط    یبرا  ینمناسب است. همچن  یسازیاستفاده از فنون مختلف کمّ  ،یکمّ   یهاسکیر

تمرکز بر اطلاعات   یول  ،توجه شود  یمثبت و منف  یهاسک یو ر  ندهی به زمان گذشته و آ  د یبا  سکیبه ر

 باشد. یو منف نگرندهیآ

باشد؛  یمی مال یگردر گزارش  سکیر یافشا یارائه الگوهدف اصلی پژوهش حاضر که  بهباتوجه

 ی قرار گرفت: موردبررساین صورت  های پژوهش به سؤال

 ی چیست؟مال یگردر گزارش  سکیر یافشا یالگو معیارهای

 ؟ی چگونه استمال یگردر گزارش  سکیر یافشا  یالگو معیارهای یبند تیاولو
 

 شناسی پژوهشروش -3

نظری  جهت مبانی  روش    از  پژوهش  موضوع  ادبیات  تبیین  خصوص  در  اطلاعات  گردآوری 

های ترکیبی و از نوع اکتشافی  استفاده شد. این پژوهش در زمره پژوهش  اسنادی  مطالعات  و  ایکتابخانه

 یاکننده توسعهعد مخاطب استفادهبُ  از  و  یعد هدف اکتشافبُ  روش ازد.  یگرد کیفی اجرا    صورتبه بوده که  

  پژوهش جامعه آماری    .استفاده شد  ییاستقرا  وتحلیل دلفی  به روش    اطلاعاتی  عد روش گردآوربُ  از  و

 یبرفگلولهگیری  ، از روش نمونهپژوهشهدف    بهباتوجهکه    بودند  حسابداری  با تخصص مالی وخبرگان  

افزایش اعتبار و  منظوربه های انجام شده، اند. افزون بر مصاحبهای برای مصاحبه انتخاب شدهیا زنجیره
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مطالعه، بررسی و تحلیل    دقتبه افشای ریسک  ، اسناد و مدارک موجود در خصوص  هش پژوجامعیت  

 . شده است
 

 هاداده  وتحلیلتجزیه -4

باشد و افراد از  می  یبرفگلوله  ،هدفمند  یراحتمالیغ  صورتبه   آوری اطلاعاتدر این پژوهش جمع

 های زیر برخوردار باشند: ویژگی

سال تجربه    20باشند و نیز دارای حداقل  مالی و حسابداری میدارای تحصیلات عالیه در رشته  

 باشند. سال تجربه آموزش در زمینه پژوهش حاضر می 20کاری در زمینه پژوهش حاضر یا حداقل 

گیری را تا حدی گردد به عبارتی نمونهحجم نمونه با استفاده از روش اشباع نظری مشخص می

 رسید. ی که به اشباع نظر شود داده میادامه 

 نفر بوده است. 11پاسخ دادند  ها نامه پرسشتعداد خبرگانی که به 

با    ذکرقابل اما برا  ینظرات مشترک  نفر  9خبرگان  است هنگام مصاحبه  کنترل و دقت    یداشتند 

 .دیها به اشباع رسداده ،مصاحبه 11 تعدادبا  و مجموعاً هم انجام شد گر ینفر د 2 مصاحبه با شتریب

ها قبل از تحلیل  داده  یابد.ها پایان میبا انجام اولین مصاحبه، آغاز و با به اشباع رسیدن داده  پژوهش

محتوا    پژوهشواحدهای معنایی به واحد اصلی متن برای  .  باید به شکل متن نوشتاری برگردانده شوند

 هستند.  یبندطبقهو قابل اشاره دارد

طبقه بعد  مرحله  انجادر  کدها  اولیه  میبندی  باشند، م  مشابه  مفهومی  نظر  از  که  کدهایی  گردد. 

با تشکیل طبقات    ترتیبیناشود. به نامی در نظر گرفته می  ه قصورت طبقات درآمده و برای هر طببه

 . شودارتباط بین طبقات فرعی مشخص می اج ور فرعی، طبقات اصلی مطالعه استخ

و   شودطی سه مرحله کدگذاری انجام می  ای،پردازی زمینهها مطابق با روش نظریهداده  پژوهش

 .کدگذاری باز، کدگذاری محوری و کدگذاری انتخابی سه فن کدگذاری را پیشنهاد دادند؛ 

ها و ابعاد  از طریق آن، مفاهیم شناسایی شده و ویژگی  فرایند تحلیلی است که کدگذاری باز:الف(  

می کشف  داده  در  مقوله .  شوندآن  مرحله،  این  پدیده  در  خصوص  در  اطلاعات  اولیه    یله وسبههای 

انتزاعی بندی اطلاعات شکل میبخش نتیجه  گیرد. مقوله مفهومی است که از سایر مفاهیم  تر است. 

 ها است.  ی مفهومی ایجاد شده از داده هاای از مقولهکدگذاری باز مجموعه

ها با اندیشیدن در رابطه با گیری مقولهپس از اجرای کدگذاری باز و شکل کدگذاری محوری:ب(  

شود و در نتیجه تعدادی  ها و ارتباط بین آنها، به کدگذاری محوری پرداخته میابعاد متفاوت این مقوله

گر و ط علی، مقوله محوری، راهبرد، زمینه، شرایط مداخلهمحور شرای  6آید که شامل  مقوله به دست می
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گذارند؛ هایی مربوط به شرایطی هستند که بر مقوله محوری تأثیر میشرایط علی؛ مقوله  .باشدپیامد می

ای گذارند. مقوله محوری؛ یک صورت ذهنی از پدیده زمینه؛ شرایط خاصی است که بر راهبردها تأثیر می

اسآکه اساس فر تأثیر میگر؛ شرایط زمینهت. شرایط مداخلهیند  بر راهبردها  گذارند و ای عمومی که 

بر هم کنش  یا  منتج میراهبردها؛ کنش  پدیده محوری  از  نهایت، پیامدها؛ های خاصی که  شوند. در 

 . کارگیری راهبردها استهای حاصل از بهخروجی

مقوله محوری را به طور روشمند انتخاب   یادنبداده پرداز  در این مرحله نظریه  ج( کد گذاری انتخابی:

یندی که  آکند که شرحی انتزاعی برای فرها به نگارش نظریه اقدام میآن با سایر مقوله   دادنارتباطو با  

پذیرد به این معنی که پدیده محوری از شرایط علی تأثیر می دهد در پژوهش مطالعه شده است، ارائه می

م تأثیر  بر راهبردها  نوبه خود  یو خود  به  نیز  گر،  ای و مداخلهشرایط زمینه   یرتأثتحتگذارد. راهبردها 

شوندگان در همچنین مشخصات کلی مصاحبه  .دهندرا شکل می  یموردبررسپیامدهای مربوط به پدیده  

 شود.مشاهده می (1جدول )
 شوندگان( مشخصات مصاحبه 1جدول )

 Table (1) Profile of interviewees 
شونده مصاحبه ای سابقه حرفه  عنوان شغلی    مرتبه علمی  تحصیلات  سابقه علمی  

دانشگاه  یعلمئتیعضو ه اول سال 30  سال 30   استاد تمام  دکترای حسابداری  

دانشگاه  یعلمئتیعضو ه دوم سال 10  سال 10   استادیار  دکترای حسابداری  

دانشگاه  یعلمئتیعضو ه سوم سال 30  سال 30   استاد تمام  دکترای حسابداری  

یدر حوزه حسابرس تیفعال چهارم  سال 30  سال 30   - دکترای حسابداری  

ی تیریسمت مد پنجم  سال 25  سال 10   - دکترای حسابداری  

ی تیریمدسمت  ششم  سال 15  سال  5   - دکترای حسابداری  

ی تیریسمت مد هفتم سال 30  سال 15   - دکترای حسابداری  

دانشگاه  یعلمئتیعضو ه هشتم سال 20  سال 25   دانشیار  دکترای حسابداری  

دانشگاه  یعلمئتیعضو ه نهم سال  0  سال 20   دانشیار  دکترای حسابداری  

ی تیریسمت مد دهم  سال 30  سال  5   - دکترای حسابداری  

ی تیریسمت مد یازدهم  سال 20  سال  5  حسابداری  سانسیلفوق   - 
 

بندی مفاهیم  ها و جمعها، نوبت به تعیین مقولهمرحله بعد از شناسایی و استخراج کدها از مصاحبه

 ها یا ابعاد اصلی مدل تعیین گردیده است.مفاهیم کدها، مقوله بهباتوجهرسد. در این بخش می

ا ارزیابی ریسک،    مثال، به   عنوانبه   شد.  سه ی مقا  گر یکدیبا    میمفاه  ن یاز ا  ک یمرحله، هر    ن یدر 

مداوم   یهاسهیموضوع دارند، پس از انجام مقا  کیکه اشاره به    ...و  مدیریت ریسک  ،شناسایی ریسک

 نیهماختصاص داده شد. به  مدیریت ریسک    از انتزاع، برچسبی  در سطح بالاتر   یپردازمفهوم و در  
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تبدیل کدهای مفهومی به مضمون   نتایج  (2)   جدولدر  دیگر شناسایی گردید.    مختلف  یها مقوله  ب،یترت

 ذکر شده است. 
 

 کیفی هایداده  از آمده به دست هایمضمون و  مفاهیم( 2) جدول
Table (2) concepts and themes obtained from qualitative data 

 کد مفهومی  مضمون )تم یا مقوله(

 عوامل محیطی

 های مالی جهانی بحران

 شاخص بازار سهام 

 واکنش دولت 

 شرایط سیاسی کشور و تحریم 

 ریسک جغرافیایی

 ریسک بلایای طبیعی 

 نرخ رشد اقتصادی 

 شرایط بازار 

 ها گذاری در قیمت گذاراناست یتصمیمات س

 بازار  ییناکارا

 واکنش بازار 

 واکنش مشتریان 

 سو استفاده توسط رقبا 

 عوامل اجتماعی 

 ریسک شایعات 

 های اجتماعی پدیده

 فرهنگ جامعه 

 های اجتماعی شرکت مسئولیت

 گذاری عوامل نظارتی و قانون

 اثربخش نبودن قوانین و مقررات 

 عدم پایبندی به قوانین و الزامات 

 های حسابداریدمشکلات در تدوین استاندار 

 مشکلات ساختاری نهادهای نظارتی 

 عوامل مربوط به ریسک 

 مدیریت ریسک

 نبود شاخص مناسب ریسک 

 ارزیابی ریسک 

 شناسایی ریسک 

 ماهیت ریسک 

 ریسک  جادکنندهیشناسایی منابع ا
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 و مفاهیم آنها  هاسک یبا ر ییناآشنا

 تشکیل کمیته ریسک 

 مدیر ریسک 

 عدم وجود ابزار کاهش ریسک 

 تعریف کامل ریسک  عدم

 بازدهی مقابل ریسک 

 عوامل مربوط به حسابداری و حسابرسی

 تخصص حسابرس 

 نبود شرایط مناسب و رقابت سالم در حرفه حسابرسی 

 کاروابستگی اقتصادی حسابرس به صاحب 

 حسابرس مستقل 

 کیفیت حسابرسی

 کمیته حسابرسی 

 عوامل مربوط به افشا 

 نقص محرمانگی و افشای اسرار تجاری 

 همپوشانی اطلاعاتی 

 اطلاعاتی باراضافه 

 افشای نامناسب معاملات با شخص وابسته

 فقدان انگیزه برای افشای اختیاری 

 ی کپارچگپیچیدگی افشا و فقدان ی

 مشکلات موجود در افشای توصیفی و کیفی

 میزان افشای رقبا 

 تبعات منفی احتمالی افشا ریسک 

 زمان افشای ریسک 

 عوامل سازمانی

 وکار ماهیت کسب 

 تداوم فعالیت شرکت 

 منافع شخصی مدیران 

 ی سازمانفرهنگ

 ی شرکت آورتاب 

 تعداد سهامداران 

 اعتماد مشتریان

 اعتماد سهامداران 

 عملکرد شرکت

 رعامل یعوامل شخصیتی مد
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 جایگاه سهامداران عمده 

 داخلی شرکتها و فرایندهای ضعف در سیستم

 و تجهیزات  آلاتن ی فرسودگی ماش

 های داخلی کنترل

 بالقوه گذاران ه یاز دست دادن سهامداران و سرما

 ارزیابی مدیریت از رقبا 

 نمایندگی 

 گذاران های سرمایه واکنش 

 اهرم مالی 

 اندازه شرکت 

 عدم تقارن اطلاعاتی 

 های سهامداران عمده سیاست

 رویکرد پیشگیرانه مدیریت

 کارانه مدیریترویکرد محافظه 

 تضاد منافع 

 قابلیت دسترسی به اطلاعات 

 مهارت مدیریت

 رهیمدئت یهای هبودن دورهکوتاه 

 ریسک عدم توانایی مدیریت در امور مالی و تخصیص منابع 

 ریسک انتصاب 

 شناخت بازار 

 عوامل آموزشی 

 تجربیظرفیت علمی و 

 آلاتن یعدم وجود دانش فنی و شناخت ماش

 ریسک عدم آموزش 

 عدم آموزش مناسب مدیران 

 عوامل مربوط به استانداردها 

 دارانه استانداردهای حسابداری و حسابرسی جانب

 یالمللن یبمشکلات موجود در همگرایی با استانداردهای 

 عدم توجه به محتوای اطلاعات 

 کارایی استانداردهای گزارشگری مالی و ریسکعدم 

 ضعف در گزارشگری و ثبت اطلاعات 

 حسابرسی یهابودن کیفیت برخی گزارش نامناسب 
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نتایج تبدیل کدهای مفهومی به مضمون در واقع به عنوان شاخص هم در مدل ذکر   (3) جدولدر 

 شده است. 
 مضمون های نهایی بخش کیفی و  مفاهیم (3) جدول

Table (3) concepts and final themes of the qualitative section 
 شاخص  ردیف 

 عوامل محیطی 1

 عوامل اجتماعی  2

 گذاری عوامل نظارتی و قانون 3

 عوامل مربوط به ریسک  4

 عوامل مربوط به حسابداری و حسابرسی 5

 عوامل مربوط به افشا  6

 عوامل سازمانی 7

 عوامل آموزشی  8

 عوامل مربوط به استانداردها  9
 

مقوله یا   9ها، در  شود، کدهای استخراج شده از مصاحبهشاهده میم  (3جدول )در  که    طورهمان

 اند. بندی شدهبعد اصلی دسته

های فرعی هر  زیر نیز مولفه  هایشکل شد. در    ارائهها در جدول  های فرعی هر کدام از مقوله مولفه

 ه شده است.جداگانه نشان داد صورتبهها کدام از مقوله

 .جداگانه نشان داده شده است  صورتبهها  های فرعی هر کدام از مقولهزیر نیز مولفه  هایشکلدر  

 
 افشای ریسک در گزارشگری مالی  الگوعوامل مربوط به استانداردها در  (1)  شکل

Figure (1) Factors related to standards in the risk disclosure pattern in financial reporting 
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دارانه، مشکلات جانب  یو حسابرس  یحسابدار   یشامل استانداردهاکه    عوامل مربوط به استانداردها

همگرا در  استانداردها  ییموجود  محتوا  ،ی المللنیب  یبا  به  توجه  کارا  یعدم  عدم   ییاطلاعات، 

  ی ات یح  اریو ثبت اطلاعات، نقش بس  یگرو ضعف در گزارش   سکیو ر  یمال  یگرگزارش   یاستانداردها 

و    نانیاطم  رد گزارش   اعتمادقابلاز صداقت  م  پژوهش  جینتا  دارند.  یمال  یگربودن  که    دهدینشان 

و    تیفیبه ک  یالمللنیب  یداردهابا استان  ییدارانه و همگراجانب  یو حسابرس  یحسابدار  یاستانداردها 

.  کنندیاطلاعات کمک م  یابیو ارز  میها افزوده و به بهبود تفهسازمان  یمال  یگربودن گزارش   اعتمادقابل

به    تواندیم  سکیو ر  یمال  یگرگزارش   یتانداردهااس  ییاطلاعات و عدم کارا  یعدم توجه به محتوا

افزا  ینقدها و  و   یگردر گزارش   ضعف  در سازمان منجر شود.  ی دار یناپا  شیموجه  ثبت اطلاعات  و 

  ی مال  یها و صحت گزارش   دقتبه  تواندی م  زیمناسب ن  یگرساختار گزارش   کیاز    یدر برخوردار  یناتوان

بنابرابزند  بیآس با تاک  صورتبه   سکیو ر  یمال  یگرگزارش   یاستانداردها  یاجرا  ، ین؛  بر    دیکارآمد و 

و ارتقاء    یبه بررس  دیها باسازمان  ج،ینتا  نیا  بهباتوجه  است.  یو دقت در ثبت اطلاعات اساس  تیشفاف

 ی توسعه راهکارها  ،یالمللنیب یبا استانداردها ییتوجه به همگرا ،یو حسابرس یحسابدار یاستانداردها 

کارا ر  یمال  یگرگزارش   یاستانداردها  ییبهبود  گزارش   سکیو  بهبود  اطلا  یگرو  ثبت  توجه  و  عات 

ا  یاژهیو باشند.  م  ن یداشته  ک  توانندیاقدامات  ارتقاء  شفاف  تیفیبه  کاهش   یمال  یگرگزارش   تیو  و 

 . ندیکمک نما یاحتمال  یهاسکیر

 
 افشای ریسک در گزارشگری مالی  الگوعوامل مربوط به اموزش در  (2)  شکل

Figure (2) Factors related to learning in the risk disclosure pattern in financial reporting 
 

، آلات ینماشو شناخت    یعدم وجود دانش فن  ،یو تجرب   یعلم  تیشامل ظرفکه    یعوامل آموزش

مد  سکیر مناسب  آموزش  عدم  و  آموزش  بس  رانیعدم  نقش  و   یمهم  اریهستند،  عملکرد  بهبود  در 

  یو تجرب  یعلم  تیظرف  شیکه افزا  دهدی نشان م  پژوهش  جینتا  ها دارند.در سازمان   هاسکیر  تیریمد
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 ی به بهبود مستمر و کارآمد  تواندیم  سک،یر  تیریمرتبط با مد  یهانه یدر زم  یژهوبهسازمان،    یاعضا

فن  یسازمان  یها تی فعال دانش  عدم وجود  کند.  ماش  یکمک  به   تواندیم  زین  آلاتنیو شناخت  منجر 

به کاهش   تواندیم رانیعدم آموزش و عدم آموزش مناسب مد سکی ر  شود. ییو اجرا یفن  یهاسکیر

افزا  ییکارا مد  شیو  دانش  نداشتن  با  مرتبط  گردد  یتیریخطرات  منجر  بنابرامناسب  توسعه    ،ین؛ 

  ن ی و همچن  سکیر  تیریمد  نهیافراد در زم  یهادانش و مهارت  شیافزا  یمناسب برا  یآموزش  یهابرنامه 

  بهباتوجه  .شودیمطرح م  یتیریمهم مد  تیاولو  کی  عنوانبه دانش    نیاز ا  یمندبهره   یبرا  رانیآموزش مد

  جاد یا  سک،یر  تیریمد  نهیجامع و هدفمند در زم  یآموزش   یهابه توسعه برنامه   دیها باسازمان  ج،ینتا  نیا

داشته   یاژه یو انتقال دانش توجه و یریادگی ندیفرآ لیو تسه یآموزش یها شرکت در دوره یبرا زهیانگ

در سازمان   هاسک یو کاهش ر نیی و به تب اد ها و دانش افربه بهبود مهارت توانندیاقدامات م نیباشند. ا

 . ندیکمک نما

 
 افشای ریسک در گزارشگری مالی  الگو عوامل سازمانی در  (3)  شکل

Figure (3) Organizational factors in the risk disclosure pattern in financial reporting 
 

سازمانی ماهیت  که    عوامل  مدیران،  وکارکسبشامل  شخصی  منافع  شرکت،  فعالیت  تداوم   ،

سهام  یآور تاب،  یسازمانفرهنگ تعداد  سهامشرکت،  اعتماد  مشتریان،  اعتماد  عملکرد داران،  داران، 

یندهای داخلی  آها و فرداران عمده، ضعف در سیستم، جایگاه سهام یرعاملمدشرکت، عوامل شخصیتی 

گذاران داران و سرمایهسهام  دادنازدستهای داخلی،  آلات و تجهیزات، کنترلشرکت، فرسودگی ماشین

ارزیابی مدیریت از رقبا، نمایندگی، واکنش اندازه شرکت، عدم  گذاراهای سرمایهبالقوه،  ن، اهرم مالی، 

سیاست اطلاعاتی،  سهامتقارن  محافظههای  رویکرد  مدیریت،  پیشگیرانه  رویکرد  عمده،  کارانه داران 

، مدیرهیئتههای دوره بودنکوتاهمدیریت، تضاد منافع، قابلیت دسترسی به اطلاعات، مهارت مدیریت،  

و شناخت بازار است، به    منابع، ریسک انتصاب  ریسک عدم توانایی مدیریت در امور مالی و تخصیص
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نتایج  .  کنندها ایفا می ها و افزایش کارایی سازمانطور جمعی نقش مهمی در تحلیل و مدیریت ریسک 

می  پژوهش که  نشان  تابی سازمانفرهنگدهد  واکنش،  شرکت،  سرمایهآوری  عملکرد های  و  گذاران 

ها و افزایش اعتماد به سازمان  ند به بهبود مدیریت ریسکتوانعواملی هستند که می  ینترمهمشرکت از  

ای کمک کنند. همچنین، نیاز به شناخت بازار، مهارت مدیریت و دسترسی به اطلاعات، از اهمیت ویژه 

ها باید به تقویت این نتایج، سازمان بهباتوجه. روندها به شمار میدر تدابیر پیشگیرانه و مدیریت ریسک

هدف   یسازمانفرهنگ با  ارزش مطابق  و  تابها  افزایش  شرکت،  بهتر  های  مدیریت  امکان  و  آوری 

واکنشریسک ارتقاء  و  تحلیل  سرمایهها،  این های  دهند.  اختصاص  شرکت  عملکرد  بهبود  و  گذاران 

 . توانند به تعزیز اعتماد، بهبود مستمر کارایی سازمان و حفظ استقرار در بازار کمک نمایند اقدامات می

 
 افشای ریسک در گزارشگری مالی  الگوعوامل مربوط به افشا در   (4)  شکل

Figure (4) Factors related to disclosure in the risk disclosure pattern in financial reporting 
 

  ، یاطلاعات   یهمپوشان   ،یاسرار تجار  ی و افشا  یشامل نقص محرمانگکه    عوامل مربوط به افشا 

انگ  یافشا   ،یاطلاعات   باراضافه   ، ی اریاخت  یافشا  یبرا  زهینامناسب معاملات با شخص وابسته، فقدان 

 ، رقبا  یافشا  زانیم  ،یف یو ک  یفیتوص   یمشکلات موجود در افشا  ،ی کپارچگیافشا و فقدان    یدگیچیپ

 تیشفاف شیدر افزا یاتیح اریهستند، نقش بس سکیر یو زمان افشا سکیافشا ر یاحتمال  یتبعات منف

 یری و جلوگ  یکه حفظ محرمانگ  دهدینشان م  پژوهش  جینتا  دارند.  یمال  یگربه گزارش   یو اعتماد عموم

اطلاعات   یدر افشا، معرف  یکپارچگ ی  شیو افزا  یاطلاعات   یهمپوشان  تیریمد  ،یاسرار تجار  یاز افشا

کارآمد  دیمف مد  و  ن  تیریو  اساس  بر  افشاها  و چالش  ینترمهماز جمله    نفعانیذ   یازهایمناسب  ها 

افشا و مشکلات موجود در   یدگیچی پ  ،یاریاخت  یافشا  یبرا  زهیانگ  فقدان  حوزه هستند.  نیا  یها فرصت

اطلاعات منتقل شده منجر   حیو درک صح  نییدر تب  یبه مشکلات  توانندیم  زین  یف یو ک  یفیتوص  یافشا

بنابراشوند مد  ،ین؛  تشو   یتیریتوسعه  افشا  به  را  افراد  و    قیکه  و    یژهوبهکند  مهم  اطلاعات  مورد  در 

و   دقت  ضرور  یاژهیو  توجهحساس،  باشد،  باسازمان   ج،ینتا  ن یا  بهباتوجه  است.  یداشته  به    دیها 

و ارائه اطلاعات   یار یاخت  یافشا  یمثبت برا   یهازه یافشا، توسعه انگ  ی ها استیو س  ندهایفرآ  یسازنهیبه
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  ی گر و اعتماد به گزارش   تیشفاف  شیبه افزا  توانندیاقدامات م  نیتوجه کنند. ا  شتریب  یفیو توص  یفیک

 . ندیکمک نما یو سازمان یمال

 
 افشای ریسک در گزارشگری مالی  الگوعوامل مربوط به حسابداری و حسابرسی در   (5)  شکل

Figure (5) Factors related to accounting and auditing in the risk disclosure pattern in financial 

reporting 
 

شامل تخصص حسابرس، نبود شرایط مناسب و رقابت  که    عوامل مربوط به حسابداری و حسابرسی

به   حسابرس  اقتصادی  وابستگی  حسابرسی،  حرفه  در  کیفیت کارصاحبسالم  مستقل،  حسابرس   ،

گری مالی حسابرسی و کمیته حسابرسی هستند، نقش بسیار مهمی در تضمین دقت و صداقت گزارش 

دهد که تخصص حسابرس و حفظ استقلال و مستقلیت حسابرسان از  نشان می   پژوهشنتایج  .  دارند

از صحت اطلاعات مالی است. رقابت    نفعانیذموارد اساسی در تضمین کیفیت حسابرسی و اطمینان  

گری مالی تواند به افزایش اعتماد عمومی به گزارش حرفه حسابرسی و وجود شرایط مناسب می  سالم در

یک   عنوانبهنیز    کارصاحبوابستگی اقتصادی حسابرس به  .  و ارتقاء استانداردهای حسابرسی کمک کند

نان  عامل حیاتی مطرح شده است. کمیته حسابرسی نقش بسیار مهمی در تعیین کیفیت حسابرسی و اطمی

ها باید به حفظ استقلال حسابرسان، این نتایج، سازمان  بهباتوجه.  کندهای مالی ایفا میاز صداقت گزارش 

تشویق به رقابت سالم در حوزه حسابرسی و افزایش نقش کمیته حسابرسی در تضمین کیفیت حسابرسی 

گری مالی و پایداری می به گزارش توانند به ارتقاء اعتماد عموای داشته باشند. این اقدامات می توجه ویژه

 . سیستم حسابرسی کمک نمایند
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 افشای ریسک در گزارشگری مالی  الگوعوامل مربوط به ریسک در   (6)  شکل

Figure (6) Factors related to risk in the risk disclosure pattern in financial reporting 
 

شامل مدیریت ریسک، نبود شاخص مناسب ریسک، ارزیابی ریسک، که    عوامل مربوط به ریسک 

ها و مفاهیم با ریسک  ییناآشناریسک،    یجادکنندهاشناسایی ریسک، ماهیت ریسک، شناسایی منابع  

و   آنها، تشکیل کمیته ریسک، مدیر ریسک، عدم وجود ابزار کاهش ریسک، عدم تعریف کامل ریسک

با مخاطرات و بهبود عملکرد سازمان بازدهی مقابل ریسک هستند، نقش بسیا ها ر حیاتی در مواجهه 

ها و تعیین  دهد که مدیریت ریسک، شناسایی و ارزیابی ریسکنشان می پژوهشنتایج حاصل از . دارند

ها و مفاهیم آنها و عدم  شنایی با ریسکآمنابع ایجادکننده ریسک از اهمیت زیادی برخوردارند. عدم  

تواند به مشکلات جدی در مدیریت ریسک منجر شود. ایجاد یک کمیته ریسک تعریف کامل ریسک می

ریسک   مدیر  تعیین  کندمی و  ریسک کمک  مدیریت  فرآیند  بهبود  و  به تسهیل  راستا، .  تواند  این  در 

باید  سازمان های شناسایی شده، به تدابیری بپردازند که در افزایش  نقاط ضعف و فرصت   بهباتوجه ها 

با  توانمندی در مدیریت ریسک، ایجاد شاخص های مناسب و بهبود تعاملات مدیریتی جهت مواجهه 

 . مختلف کمک کند های ریسکچالش

 
 افشای ریسک در گزارشگری مالی  الگوعوامل نظارتی و قانونگذاری در  (7)  شکل

Figure (7) Regulatory and legislative factors in the risk disclosure pattern in financial reporting 
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گذاری که شامل اثربخش نبودن قوانین و مقررات، عدم پایبندی به قوانین عوامل نظارتی و قانون

و الزامات، مشکلات در تدوین استانداردهای حسابداری و مشکلات ساختاری نهادهای نظارتی هستند،  

دهد که می  نشان  پژوهشنتایج  .  دارند   نفعانی ذنقش بسیار مهمی در ایجاد اطمینان و اعتماد در میان  

گری مالی ها و بهبود گزارش یک ابزار اساسی در مدیریت ریسک  عنوانبهاثربخشی قوانین و مقررات  

ها کمک  تواند به سازمان اهمیت زیادی دارد. بررسی و بهبود کیفیت تدوین استانداردهای حسابداری می

ت مرتبط با این استانداردها را گری مالی خود اعمال کنند و مشکلاها را در گزارش کند تا بهترین روش 

همچنین، مقابله با مشکلات ساختاری نهادهای نظارتی از اهمیت خاصی برخوردار است.  .  برطرف نمایند

نظارتی می بهبود ساختارها و فرآیندهای  اجرای قوانین و  توسعه و  نقاط ضعف در  از  اجتناب  به  تواند 

ی نظارتی و کاهش خطرات مرتبط با عدم پایبندی به  استانداردها کمک کند و به ارتقاء عملکرد نهادها

، به بهبود  پژوهشنتایج حاصل از این    بهباتوجهها باید  در نتیجه، سازمان.  الزامات قانونی منجر گردد

اثربخشی قوانین و مقررات، تدوین استانداردهای حسابداری و بهسازی ساختارهای نظارتی پرداخته و از 

 .ماد در محیط تجاری خود را تضمین نمایند این طریق، پایداری و اعت

 
 افشای ریسک در گزارشگری مالی  الگوعوامل اجتماعی در  (8)  شکل

Figure (8) Social factors in the risk disclosure pattern in financial reporting 
 

  ی هات یو مسئول  فرهنگ جامعه  ،یاجتماع   یها دهیپد  عات،یشا  سک یکه شامل ر  یعوامل اجتماع

نشان   جیها دارند. نتاشکل و روند عملکرد سازمان  نییدر تع  یات یح  اریشرکت هستند، نقش بس یاجتماع

  تیریمد  یاگونهبهها کمک کند تا  به سازمان  تواندی م  رعواملیعوامل و ز  نیاز ا  قی که درک عم  دهدیم

 عات، یشا  یها سکیاز ر  یو آگاه  قی دق  یبررس   جامعه سازگار باشند.  یها شوند که با انتظارات و ارزش 

تا در مواجهه با نقدها و انتقادها، به    دهدی امکان را م  نیها ااز آنها، به سازمان  یریشگیو پ  ینیبشیپ

  ک یعنوان  به   دیبا  زین  یاجتماع  یها ده یپد  خود بپردازند.  یسازمان  یبهبود عملکرد و ارتقاء سلامت عموم

 دهد یامکان را م  نیها ابه سازمان  هادهیپد  نیاز ا  قی. درک عمردیقرار گ  موردتوجهمنبع اطلاعات مهم  
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استراتژ ابتکارها و  تغ  یهایکه در  به  افکار و نگرش   راتییخود  پاسخ دهند و در معرض   ی ها جامعه 

در   رگذاریعنوان عوامل تأثبه   زیشرکت ن  یاجتماع   یهاتیجامعه و مسئول  فرهنگ  .رندیقرار نگ  یعموم

و   جامعه  اتیها و اخلاق. انطباق با ارزش رندی قرار گ  موردتوجه  دیها باسازمان  یو رفتارها  هایر یگمیتصم

 تیریمد  جه،ینت  عنوانبهسازمان کمک کند.    یدار یاعتبار و پا  زیبه تعز  تواندیبودن م  یتعهد به اجتماع 

اجتماع  نیا  نهیبه چالش  تواندیم  یعوامل  بر  تسلط  فرصتدر  و  تقو  ،یاجتماع  طیمح  یهاها    ت یبه 

 .دیها کمک نماسازمان یرقابت تیموقع

 
 افشای ریسک در گزارشگری مالی  الگو عوامل محیطی در  (9)  شکل

Figure (9) Environmental factors in the risk disclosure pattern in financial reporting 
 

مح بحران که    یطیعوامل  شرا  ،یجهان  یمال  یهاشامل  دولت،  واکنش  سهام،  بازار   ط ی شاخص 

اقتصاد   ،یع یطب  یایبلا  سکیر  ،ییایجغراف  سکیر  م،یکشور و تحر  یاسیس بازار،    طی شرا  ،ینرخ رشد 

و سو استفاده   انیبازار، واکنش بازار، واکنش مشتر  ییناکارا  ها،یگذارمت ی گذاران در قاستیس  ماتی تصم

که  دهدینشان م جینتا ها است.و عملکرد سازمان یداریپا یبرا کنندهنییرقبا هستند، در کل تع توسط

ز  نیا  قی دق  یبررس و  بهتربه سازمان  تواندیم  رعواملیعوامل  تا  کند  در    هایاستراتژ  نیها کمک  را 

،  حالیندرعانتخاب کنند.    یو اقتصاد  یاس یس  راتییو تغ  نوسانات بازار  ،یجهان  یمال   یهابرخورد با بحران 

ا  یآگاه نقاط قوت و ضعف  به سازمان   نی از  م  نیاها  عوامل  را  با تطب  دهدی امکان  تغ  قیتا  به    ر،ییو 

 دهند.  شیخود را افزا یبپردازند و بازده یطیود در مواجهه با مخاطرات محعملکرد خ یسازنهیبه

هایی است که در بستر مطالعه اتفاق  یندها و فعالیتآدهنده جریان فرنشان   پژوهشمدل پارادایمی  

اصلی ارکان  از  یکی  مدل  این  است.  در بنیادداده  نظریه افتاده  که  و  است  استراوس  روش 

می  مورداستفاده کوربین قسمتقرار  از  مدل،  این  زمینه  هایگیرد.  شرایط  علی،  شرایط شرایط  ای، 

 ها و پیامدها تشکیل شده است. استراتژیمقوله محوری، گر، مداخله
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پردازی نظریه  یژهوبه کیفی   پژوهش  روش  هایترین استراتژیطراحی مدل پارادایمی یکی از مهم

باز، ی در کدگذارها از اهمیت زیادی برخوردار است. زی بنیادی، تلفیق دادهپردادر نظریه  بنیاد است.داده 

مقوله تحلیل پدیدآوردن  به  و ویژگیگر  آنها میها  تاپردازد و سپس میهای  کند که   مشخص  کوشد 

ند منظام  به طور  ها، مقولهیمحور  یکدگذار کنند. در  شده تغییر میبعدهای تعیین  ها در طولچگونه مقوله

. در مرحله سوم از کدگذاری، کدگذاری گزینشی و ارائه  شوندمی  ها پیوند دادهبهبودیافته و با زیرمقوله 

 .باشدمدل پارادایمی پژوهش می

الگوی افشای  مهم    ار ینسبت به موضوع بس  ترجامعمتفاوت و    ینگرش  جادیبر ا  یپژوهش سع  نیدر ا

و مقوله    امدهایگرها، پراهبردها، مداخلهای،  نهیزم  ،یعوامل علمحور    6گری مالی با  ریسک در گزارش 

 .دیبه صورت جامع از نظر خبرگان ارائه گرد یمحور

 
 الگوی افشای ریسک در گزارشگری مالی   (10)  شکل

Figure (10) Risk disclosure pattern in financial reporting 
 

دهنده مدل نظری روابط بین عوامل مربوط به الگوی افشای ریسک در گزارشگری  نشان  (10شکل )

در   است که  )مالی  اجتماعی  (10شکل  و  عوامل محیطی  عنوان ،  نظر گرفته  مداخله  عوامل   به  در  گر 

و غیره است که به عنوان    محیطگر، شرایط وسیع و عامی همچون فرهنگ،  شرایط مداخلهاند. زیرا،  شده
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این شرایط، اجرای راهبردها را تسهیل و تسریع کرده   کند.گر یا محدودکننده راهبردها عمل میتسهیل 

 . نمایندو به عنوان یک مانع، دچار تاخیر می

مربو قانونی، عوامل  نظارتی و  به حسابداری و حسابرسی و همچنین عوامل مربوط به  عوامل  ط 

ها،  موقعیتاند. زیرا، این عوامل، رویدادهایی است که  عوامل علی در نظر گرفته شده  عنوانبهاستانداردها،  

کنند که چرا و چگونه افراد و  را خلق و تا حدودی تشریح می  افشای ریسکمباحث و مسائل مرتبط با  

  ورزند. در واقع، منظور از شرایط علیّ، رویدادها و اتفاقاتی است که برده مبادرت میاین پدی  ها به گروه

 .شونداین پدیده تأثیر گذاشته و منجر به بروز آن می

اند، چون در حال حاضر، عدم آموزش ای در نظر گرفته شدهعوامل زمینه عنوانبهعوامل آموزشی، 

 .پردازندتحت آن، به اداره پدیده می شرایطی است که راهبردها و اقداماتصحیح، 

عوامل    کهییازآنجااند و  پدیده محوری در نظر گرفته شده  عنوانبه عوامل مربوط به ریسک نیز  

عوامل    عنوانبهشوند،  می  از پدیده محوری منتنج  که  هستند  خاصی  هایکنشها یا برهمکنشسازمانی،  

توان با ایجاد  اند. همچنین عوامل مربوط به افشا، پیامد مدل هستند که میراهبردی در نظر گرفته شده

گری شوندگان به بهبود مقوله افشای ریسک در گزارش مصاحبه  یشنهادهاپسازی  بهبود از طریق پیاده

 مالی پرداخت. 
 

 گیرینتیجه و بحث -5

ر افشای ریسک در گزارشگری مالی، با توجه به ابعاد اصلی  نتایج حاصل از بررسی عوامل موثر ب

کند. این نتایج، تأکید ها ایفا می های مالی سازمانگزارشگری مالی، نقش بسیار مهمی در تدوین گزارش 

قابل توجهی بر اهمیت ارتباط مستقیم میان عوامل محیطی، اجتماعی، آموزشی، حسابرسی و حسابداری، 

استاندار افشا،  داردریسک،  مالی  گزارشگری  کیفیت  با  نظارتی  و  سازمانی  با دها،  آمده  بدست  نتایج   ،

 Ibrahim)  ، ابراهیم و ابراهیم(Suttipun, 2023)  سوتی پون  ،(Malahim, 2023)  مالاهیم  هاپژوهش

and Ibrahim, 2021)  ،و زنگ  ید یالشاند  (2Elshandidy and Zheng, 202) احمدنژاد و همکاران ، 

(Ahmadnejad Disfani et al., 2025)امینی و همکاران،  ،  (Aminizadeh et al., 2024)  زاده 

 Omidi Kordsholi and)  امیدی کردشولی و پژوهی،  (Nikjoo et al., 2023)  همکاران  نیکجو و

Pajhohi, 2024)نصرالدین معروف و همکاران ،  (Nasreddin Maarouf et al., 2024)شمسی و ،  

 Hassani)  بهروزجباروند  و    حسنی  ، (Shamsi and Gholami Jamkarani, 2023)  جمکرانی  لامیغ

and Jabarvand Behrouz, 2023)  ،و همکاران  ده یبرز  (Barzidah et al., 2023)  ،ی و طباطبائ

ی و  نماز،  (Khotanlou et al., 2022)  و همکاران  لوختن،  (Tabatabaei et al., 2022)  همکاران
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یکی از نتایج مهم  باشد.  همسو می   ، (Namazi and Ebrahimi Maimand, 2021)  مندیم  یمیابراه

به عنوان   یطیعوامل مح  گری مالی است.، اثر مثبت و معنادار عوامل محیطی بر گزارش پژوهشاین  

کسب و   طی اند. محشناخته شده  یمال   یگردر گزارش   سکیر  یعوامل مؤثر بر افشا  نیتراز مهم  یکی

به    ازین  ج،ینتا   نیانکار است. ا  رقابلیغ  یمال  یگرگزارش   تیفیآن بر ک  رات یاست و تأث  هدیچیو پ  ایکار پو

  پژوهشدر نتیجه،  .  دهدی را نشان م  یدهگزارش   ندیدر فرآ  یطیتر به مسائل محقیدق  پژوهشتوجه و  

افشای ریسک در گزارش حاضر نشان می بر  متنوع دهد که عوامل موثر  بسیار گسترده و  مالی  گری 

گزارش  کیفیت  بهبود  در  حیاتی  نقش  و  محیطی، هستند  عوامل  شامل  عوامل  این  دارند.  مالی  های 

ذاری  گاجتماعی، آموزشی، حسابرسی و حسابداری، ریسک، افشا، استانداردها، سازمانی و نظارتی و قانون

ابعاد گزارش می نظر  از  کاربران)ذیشوند.  اجتماعی،  پاسخگویی  روایی،  و  مالی، شفافیت  نفعان(،  گری 

. ای برخوردارندو ارائه و نحوه افشا از اهمیت ویژه   های کلیدی، عدالت و انصاف در توزیع گزارش محرک

أثیر مثبت و معناداری بر  دهد که هر یک از این عوامل به نحو مستقل تنتایج به دست آمده نشان می

های مالی دارند. به عنوان مثال، تأثیر مثبت عوامل محیطی بر شفافیت و روایی، نقش کیفیت گزارش 

بسیار حیاتی حسابرسی و حسابداری در تضمین صحت اطلاعات مالی و ارتباط مثبت عوامل آموزشی با 

ای هستند. این نتایج بر اهمیت گسترده پژوهشهای مهم این ها از جمله یافتهعدالت در توزیع گزارش 

فرآیند گزارش  در  عوامل مختلف  تأکید از  این عوامل  از  به هر یک  دقیق  توجه  به  نیاز  و  مالی  دهی 

 .  کنندمی

کمک کنند تا بهترین    نفعانیو سایر ذ   گرانپژوهشتوانند به مدیران، حسابرسان،  این نتایج می 

ها در  دهی مالی را تدوین کرده و به سازمان و بهبود گزارش   ها و راهکارهای مدیریت ریسکاستراتژی

 .مسیر بهبودپذیری مستمر کمک نمایند

ها ، توجه به تعامل موثر و هماهنگی بین این عوامل در سازمانآتی  اتیشنهادپ  عنوانبه ین،  بنابرا

 باشد. می فعاننیگری مالی و افزایش اعتبار در میان ذمنظور بهبود عملکرد گزارش امری ضروری به

  تواند یم  یری کهگنمونه  یتمحدودی و  زمان   یتمحدودتوان به  می  پژوهشهای  از جمله محدودیت

 ، اشاره کرد. عوامل مشابه اعمال شود  یگرد  یامشخص    یهابه نمونه   یمنابع، دسترس  یتمحدود  یلبه دل
 

 تعارض منافع  -6

 نشده است. یانب یسندگانگونه تعارض منافع توسط نویچه
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