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 بررسی تاثیر انگیزه تونل زنی، دارایی های نامشهود و سودآوری

 بر قیمت گذاری انتقالی  

 

 

 چکیده

ذاری گبر قیمت سودآوری های نامشهود وزنی، داراییبررسی تاثیر انگیزه تونل هدف حاضر با پژوهش

هران ت بهادار بورس اوراق در شده پذیرفته هایشرکت پژوهش این آماری جامعه. است گرفته انتقالی انجام

ن بر مبنای ایمند انجام گردیده است. این شرکتها بر اساس روش حذف نظاماست و نمونه گیری از بین 

 شرکت  48 با برابر نیز نمونه طبق شرایط در نظر گرفته شده برای نمونه، حجمگیری و روش نمونه

 از قبل که است شرکت هایی و این دوره شامل کلیه 9849-9318بین سال  دوره پژوهش،. باشدمی

 با ها آزمون. باشند داشته حضور 9844سال پایان و تا پذیرفته شده بهادار اوراق بورس در 9318سال

 های داده آماری تکنیک و بر مبنای 98Stataو همچنین نرم افزار  Eviews 94افزار نرم از استفاده

حاکی از آن است که  (GLSنتایج بر اساس مدل رگرسیون تعمیم یافته ). است پذیرفته صورت ترکیبی

متغیر  هنتایج فرضیه دو نیز نشان داد ک باشد.میتاثیرگذار  گذاری انتقالیزنی بر قیمتانگیزه تونل متغیر

-یمتسودآوری بر ق باشد. در نهایت، متغیرتاثیرگذار می انتقالی گذاریهای نامشهود نیز بر قیمتدارایی

وان در جهت تگذاری انتقالی میبا تایید اثر این متغیرها بر قیمت بطوری کهتاثیرگذار بوده  گذاری انتقالی

تر نمودن قیمت محصول و نیز حداکثر کردن ثروت سهامداران دارای منافع فاقد حق کنترل هرچه واقعی

 . موثری برداشت گامهای
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 مقدمه

از  ،مدیریت همه جانبه در شرکت ،با توجه به محدودیت موجود در منابعدر دنیای پر رقابت کنونی، 

اهمیت قابل توجهی برخوردار گردیده است. تغییرات مختلف در بازار، از جمله آزادسازی تجارت و سرعت 

وضعیت منجر به افزایش پرسرعت در  این. مشخصه دنیای کسب و کار کنونی استدر تغییرات فناوری، 

این چنین رقابتی اما،  (. ماندن در فضایی2422، 9لایزکیو ر پوترا) گردیده استرقابت در دنیای تجارت 

ن در چنیگیری از سیاستها، ابزارها و استفاده از هرگونه توانمندی توسط شرکتها است. مستلزم بهره

گیری در خصوص بهای تمام شده تصمیم که ها نیازمند تصمیمات صحیح مدیران هستندبازاری، شرکت

اعضای گروه، خود تولید کننده بوده و گیری در شرکتهایی که یکی از این تصمیمات است. این تصمیم

ای است که بخشی از محصول اصلی و یا مورد نیاز محصول هریک از شرکتهای فرعی تولیدکننده قطعه

( قیمت گذاری 2429) 2کند. طبق تعریف استفانو و همکاراناصلی شرکت است، دوچندان اهمیت پیدا می

خدمات و کالاهای مبادله شده بین بخش ها و  قیمتان انتقالی به عنو قیمتهایبه معنی تعیین  3انتقالی

 واحدهای همان شرکت است.

کالاها، قطعات و خدمات انتقالی از زیربخشها در جهت تکمیل محصول اصلی حل موضوع دیگری را 

طلب می کند. این موضوع عبارتست از نحوه قیمت گذاری قطعات و کالاهایی که از زیربخشها به برای 

اصلی بکار گرفته می شود. سوال این است قیمت این قطعه یا کالا که بخشی از بهای تکمیل محصول 

ه شود. حقیقت این است کتمام شده محصول اصلی را تشکیل می دهد تحت تاثیر چه عواملی تعیین می

های تجاری و البته پررقابت برای رسیدن به اهداف مالی و غیرمالی ها در محیط فعالیتامروزه شرکت

گذاری قیمت اینکه(. جدا از 2492، 8یح و یاسیرکنند )تلاب، فلیگذاری انتقالی استفاده میاز قیمت خود

 تصمیماتتواند شرکتها را وادار به گذارد، دلایل متعددی میچه تاثیری بر سود مجموعه شرکت می

، 5باشد )ساری و همکارانتواند منشا مالی و یا غیرمالی داشته گذاری انتقالی نماید. این عوامل میقیمت

2422 .) 

یابد که شرکت بخواهد سود بالایی از عملیات خود کسب عوامل مالی به طور معمول زمانی بروز می

ان مدیر یابد.نیز بروز میبه دلیل وجود بار مالیاتی بالا و یا وجود بدهی در شرکت  . عوامل مالینماید

عوامل غیرمالی ریشه  با این حال، .باشندگذاری انتقالی میقیمتهای با استفاده از طرحای دنبال روزنه

خواهد تا حداکثر سود را کسب کند مالک می .گرددآن به تفاوت در منافع مالکان و مدیران شرکت برمی

  (.2422 ،ساری و همکاران) خود به دست آورد به نفعخواهد تا بالاترین بازده را در حالی که مدیر می
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گذاری انتقالی در پژوهش های متعددی دیده اعم از مالی و غیر مالی و اثر آنها بر قیمت تعدد عوامل

 2فدهیلا(، 2424) 6رمانسیاه و یونیدار، فی(2422) لایزکیپوترا و رهای شود )برای نمونه در پژوهشمی

نتایج این نوع ( و غیره(. طبق آنچه از 2424) 1رینیاو ساری اساناحخ (،2494) 4و همکاران حن(، ا2494)

داد قرارشرایط سودآوری،  ،های نامشهوددارایی زنی،انگیزه تونل عواملی نظیرها بدست آمده است پژوهش

ایج لیکن نت دادنسبت گذاری انتقالی توان به قیمتهای مالیاتی را میمکانیزم پاداش و هزینه ،بدهی

 بدست آمده بسیار ضدو نقیض است. 

 تیفیتوانند به شرکت ها در کسب کیهستند که م ییهایینامشهود دارا یها ییدارادر این بین، 

 شیاز منابع ارزشمند در افزا یکینامشهود  یها ییراشرکت کمک کنند. دا یسودآور شیو افزا یرقابت

 یینامشهود به دارا یها ییدارادر اینجا  (.2491، 94)لبیدی و گجوسکی شرکت است کیرقابت و سود 

است  یاز آنها اختراعات، مجوزها و سرقفل یکیشود که  یشرکت اطلاق م کیمتعلق به  یمعنو یها

بدلیل که  ندا ینامشهود ییدارا حق اختراع، اکتشفات علمی و غیره(. 2429)کافوروس و همکاران، 

 اضافه ییکرد و به ارزش خالص دارا یریگآزادانه اندازهبه لحاظ رقم آن را  توانیممنحصر به فرد بودن 

تعبیر این موضوع آن است که دارایی شرکتهای فرعی به نسبت سهم . دیبه دست آ یکرد تا ارزش تجار

شوند. بخشی از این دارایی ها دارایی های نامشهود شرکت اصلی در فرآیند تلفیق با یکدیگر جمع می

 "شرکت اصلی"لی شرکتهای فرعی است که در خصوص اندازه گیری بهای آنها جهت درج در صورتهای ما

تصمیم گیرنده است. شرکت اصلی می تواند در راستای افزایش ارزش دارایی های تلفیقی رقم اینگونه 

دارایی ها را بدلخواه تعیین و ثبت نماید. یا در موقع انتقال آن، شرکت اصلی با هدف افزایش ارزش دارایی 

نتایج پژوهش ها در  نفع خود تعیین نماید. های نامشهود خود، رقم انتقالی دارایی نامشهود فرعی را به

یاه و رمانسفی ،برای مثالخصوص تاثیر دارایی های نامشهود بر قیمت گذاری انتقالی نیز متفاوت است. 

گذاری انتقالی دارای تقیمهای نامشهود بر دریافتند که اثر دارایی(2494) و فدهیلا( 2424)یونیدار 

دریافتند ( 2424) رینیاو ساری اساناحو خ(2494) و همکاران حنا ،در همین حال .باشدجهت مثبت می

عنوان نمود ( 2494) 99سیاهیدر مقابل آن .گذاری انتقالی دارندکه دارایی های نامشهود اثر منفی بر قیمت

  .ندارند انتقالیکه دارایی های نامشهود هیچ اثری بر قیمت گذاری 

انجام گرفته در رابطه با اثر  تحقیقاست. در  نقیضنیز نتایج ضد و   92زنیانگیزه تونلدر خصوص 

( نتایج نشان داد که 2429گذاری انتقالی توسط رات ناساری و همکاران )های تونل زنی بر قیمتانگیزه

ذاری گگذاری انتقالی دارد. این بدان معنی است که بدلیل قیمتهای تونل زنی اثر مثبتی بر قیمتانگیزه

توانند به نفع سهامداران کنترل کننده، منافع سهامداران کنترل شونده را از طریق ها میالی شرکتانتق
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 اتیاثر مال لیبا هدف تحلکه ( 2242) 93یق ساراسواتیتحقنتیجه  معاملات متعدد تحت تاثیر قرار دهند.

وب انجام خ یشرکت تیکننده حاکم لیبا توجه به نقش تعد یانتقال یگذارمتیبر ق یتونل زن زهیو انگ

بدست  جی. نتا( را نشان می دهد2429رات ناساری و همکاران ) ، نتیجه ای برعکس پژوهشاست دهیگرد

 نداشته است.  یانتقال یگذارمتیق ماتیبر تصم یاثر یزنتونل زهیآمده، انگ

در خصوص عوامل دیگر نیز نتایج حکایت از ضد و نقیض بودن تاثیر عوامل مختلف بر قیمت گذاری 

کند  یم انی( که ب2494) 98کهیادی و نویاری انجام شده توسط پژوهشانتقالی است. برای نمونه 

 دارد.  یانتقال یگذار متیشرکت ها در انجام ق عمل بر یمثبت ریتأث یسودآور

و نتایج پژوهش های ذکر شده و کسب نتایجی این چنین متناقض، انجام بررسی  مطالببا توجه به 

های نامشهود و سودآوری و تاثیر آن بر و پژوهش در خصوص عواملی همچون انگیزه تونل زنی، دارایی

. از طرف دیگر با بررسی در تحقیقات انجام گذاری انتقالی هدف پژوهش حاضر قرار گرفته استقیمت

در راستای پژوهش مد نظر صورت  یمطالعات منسجممشخص گردید که  ران،یاحیط اقتصادی گرفته در م

 ایلذا مساله حل نشدهخورد.  یموضوع به چشم م نیرو خلأ مطالعه در خصوص ا نیاست، از ا رفتهینپذ

ر بهای نامشهود و سودآوری زنی، داراییکه پژوهش حاضر در صدد حل آن است بررسی تاثیر انگیزه تونل

 گذاری انتقالی است.قیمت

با بررسی تاثیر انگیزه تونل پژوهش آن است که  نیاپژوهشی در این باب، هدف  انجامدر راستای 

 دییچشم انداز جدگذاری انتقالی در محیط اقتصادی ایران های نامشهود و سودآوری بر قیمتزنی، دارایی

ی گذارمتیق آثار این عوامل برو تلاش کند  دیگشابها در شرکتگذاری انتقالی قیمترا به موضوع  

 نیز اا ی. شناخت و آگاهدینما یابیشده در بورس اوراق بهادار تهران ارز رفتهیهای پذرا در شرکت یانتقال

، هرچه شفاف تر منابع نهیبه صیتخص ه،یبازار سرما ییو کارااطلاعات  تیدر جهت شفاف یعوامل، گام

 .بود شرکتها و کل بازار سرمایه خواهد توسعه اقتصادیشدن بهای تمام شده محصول و 

بررسی تاثیر انگیزه تونل زنی، دارایی های نامشهود و سودآوری با توجه به اینکه هدف پژوهش حاضر 

 لذا اهمیت و ضرورت پژوهش از دو بعد نظری و عملی قابل تبیین می باشد.بر قیمت گذاری انتقالی 

از آن است که امروزه  تیریاز مباحث روز حسابداری مد یکی "یگذاری انتقال متیق" از بعد نظری

را استراتژی  یگذاری انتقال متیق( 2491) یبورکوسکشود. به عنوان یک مزیت رقابتی موثر نام برده می

 یاتیتعهدات مال دنها برای حداکثر کردن منافع و حداقل کرداند که شرکتیم یتیریو ابزار مد یاتیمال

اهمیت پژوهش از بعد نظری در آن . کنندیشرکت وابسته دارند، از آن استفاده م ای یشرکت فرع کیکه 

وند شگذاری انتقالی یک ابزار قوی در دست شرکتهایی است که بطور غیرمتمرکز اداره میاست که قیمت
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 یدرسازمانها .گیری اعطا شده استو به اندازه کافی به مدیران واحدها استقلال و قدرت تصمیم

 یحالت نیاست که درچن یفرع یواحدها رانیدر دست مد یریگمیقدرت تصم شتربیمتمرکز ریغ

 یتهامیعملکرد آنها از ق یابیو ارز یفرع یهماهنگ کردن اقدامات واحدها یبرا تیریکنترل مد ستمیدرس

ایف و گره خوردن وظ گیرینظمی در تصمیمبی تواندیم قیمت گذاری انتقالی شود.یاستفاده م یانتقال

 یگذار هیسرما ییبر کارا جهیرا کاهش داده و در نت را که با فرض سازمانهای متمرکز وجود خواهد داشت

 و تفویض اختیار به زیردستان و های مناسـب اسـتیتوانـد با اتخاذ سمی تیریمد .مؤثر باشندشرکتها 

ر حداکث ـتیحداکثر کردن سـود شـرکت و در نها، هـدف اصلی شـرکت کـه همان دادن استقلال به آنها

 بخشـد . ققکـردن ثروت سـهامداران اسـت را تح

ای بر شرکتها می تواند اهداف مالیاتی باشد. ،یانتقال گذاریمتیمسئله مهم در قاز بعد عملی اما 

الاتری ب رییکه دارای انعطافپذ یانتقال گذاریمتیبا کنترل ق یگروهمعاملات درون قیانتقال سود از طر

ا . بحث در این زمینه ردارند یاتیبرای انتقال سود برای اهداف مال شترییب هزیکار هست، انگ نیبرای ا

توان توضیح داد که شرکتهایی هستند که شعبه یا واحد یا شرکتهای مستقلی برای تامین اینگونه می

اند. در زمان ناطق آزاد تجاری صنعتی تاسیس نمودهقطعات خود در مناطق دارای مزیت مالیاتی مثل م

وجود معافیت مالیاتی برای شرکت، تصمیم در خصوص قیمت کالا یا قطعه مبادله شده از اهمیت دوچندان 

شود. بدین صورت که عطش شرکت برای تعیین قیمت کالا یا قطعه انتقالی به کمترین برخوردار می

ی قیمت گذاری انتقالی افزایش می یابد. هنگامی که قیمت به کمترین میزان ممکن و با استفاده از روشها

 رسد و چون سود تفاوت فروشمبلغ تعیین شد بهای تمام شده کالای فروش رفته به کمترین میزان می

و بهای تمام شده کالای فروش رفته است لذا سود افزایش یافته و با فرض تلفیق آن با سود کل مجموعه 

 شرکت افزایش می یابد.شرکت، سود کلی 

 پیشینه پژوهش

در پژوهشی به بررسی سیاست مالیاتی شرکت: اثرانگیزه  (2423) 95ترمیدی، فدجارنی و آکتریس

الی گذاری انتقتونل زنی، شرایط قرارداد بدهی و قیمت گذاری انتقالی پرداختند. طبق نظر آنان قیمت

در نظر گرفته شده است. هدف این پژوهش  یکی از سیاستهای شرکت برای حداقل سازی بار مالیاتی

ی زنی و شرایط قرارداد بدهی بر سیاست مالیاتهای تونلگذاری انتقالی در تاثیر انگیزهتحلیل نقش قیمت

شرکت است. شرکتهای تولیدی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار اندونزی جامعه آماری این پژوهش را 

داده ترکیبی با استفاده از روش نمونه گیری هدفمند بدست  314تشکیل داده و نمونه پژوهش شامل 

زنی در لهای تونآمده است. با استفاده از نرم افزار استاتا نتایج تجزیه و تحلیل نشان داده است که انگیزه
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گیرند در حالی که شرایط قرارداد بدهی و قیمت گذاری انتقالی مورد استفاده قرار میهای قیمتفعالیت

 انتقالی در مدیریت سیاستهای مالیاتی مورد استفاده قرار می گیرند.گذاری 

توجه  با یانتقال یگذار متیبر ق اتیو مال یسودآور ریتأث نییبا هدف تع( پژوهشی 2423) 96ابایدیلا

فاده است هیثانو یمطالعه از داده ها نیا کننده انجام داد. لیتعد ریمتغ کیبه عنوان  یزن تونلبه نقش 

 2422-2491 یدر سال ها یفهرست شده در بورس اندونز یدیتول یها شرکته و جامعه آماری کرد

در  .شد نمونه 84 انتخاب هدفمند که منجر به یرینمونه با استفاده از روش نمونه گ انتخاب بوده است.

 دهدینشان م قیتحق نیا جینتا .استفاده شد SPSS با نرم افزار یخط ونیرگرس لیپژوهش از تحل نیا

 را بر قیمت گذاری انتقالی تعدیل می کند. اتیو مال یسودآوربه عنوان متغیر میانجی اثر  یکه تونل زن

 ینامشهود و سودآور یها ییدارا ،یتونل زن زهیاثر انگ یبه بررس ی( در پژوهش2422) 92لایزکیو ر پوترا

است.  دهیپرداختند انجام گرد یاتیکننده اجتناب مال لیبا توجه به نقش تعد یانتقال یگذارمتیبر ق

است. نمونه  هبود یدر بورس سهام اندونز یدنیبخش صنعت غذا و نوش ریز یها شرکت یجامعه آمار

نشان  جیبوده است. نتا 2424تا  2496دوره  یبرا یدنیو نوش ییشرکت در صنعت مواد غذا 94شامل 

 یگذارمتیبر ق ینامشهود اثر یها ییاست. دارا رگذاریتاث یانتقال یگذارمتیبر ق یتونل زن زهیداد که انگ

 یگذارمتیبر ق یاتیاجتناب مال نیاثرگذار است. همچن یانتقال یگذار متیبر ق یندارند و سودآور یانتقال

 ،یتونل زن ایهزهیاثر انگ لیقادر به تعد یاتینشان داد که اجتناب مال جی. در ادامه نتاستیاثرگذار ن یانتقال

 .ستین یانتقال یگذارمتیبر ق ینامشهود و سودآور یها ییدارا

با  یانتقال یگذارمتیخوب بر ق یشرکت تیو حاکم یده پاداش زمی( اثر مکان2422) لایزکیو ر پوترا

 شواهد یآورجمع یبررس نیقرار دادند. هدف ا یرا مورد بررس یاتیگر اجتناب مال لیتوجه به نقش تعد

ا توجه به ب یتقالان یگذارمتیخوب بر ق یشرکت تیو حاکم یپاداش ده زمیدر ارتباط با اثر مکان یتجرب

شرکت  94است. مورد مطالعه شامل  یدنیو آشام ییدر صنعت مواد غذا یاتیاجتناب مال لگرینقش تعد

 جیباشد. نتا یم یشده در بورس اوراق بهادار اندونز رفتهیپذ یدنیو آشام ییمنتخب و صنعت مواد غذا

 بر یاثر یاتیمال اجتنابو  یحسابرس تهیکم ،ینهاد تیمالک ،یپاداش ده سمینشان داد که مکان

 یها افتهی است. رگذاریتاث یانتقال یگذارمتیمستقل بر ق لیوک کهیندارند در حال یانتقال یگذارمتیق

 ونیسیمک ره،یمد ئتیپاداش ه زمیاثر مکان تواندینم یاتیاجتناب مال رینشان داد که متغ قیتحق گرید

ناب اجت ریکه متغ ی. در حالدینما لیرا تعد یانتقال یگذارمتیبر ق یحسابرس تهیمستقل و کم یها

 .دینما لیرا تعد یانتقال یگذارمتیبر ق ینهاد تیتواند اثر مالک یم یاتیمال
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گذاری انتقالی در شرکت قیمت کنندهدر پژوهشی با عنوان عوامل تعیین ( 2422) ساری و همکاران

ژوهش رویکرد پ .اندهای مالیاتی پرداختهکننده هزینههای چند ملیتی در اندونزی با توجه به نقش تعدیل

ز ها ااین داده .باشدمی و با استفاده از رگرسیون چند خطی دیتا پنل نوع استفاده از داده های کمی از 

به دست آمده  2491تا  2492 طی دورهاق بهادار اندونزی شرکت تولیدی چند ملیتی در بورس اور 23

نتقالی گذاری اعمل قیمت رب شرایط بدهی بطور با اهمیتیتغیر م بدست آمده، تنها بر اساس نتایج .است

تقالی گذاری انقیمت روی در مقابل متغیرهای دارایی نامشهود و مکانیزم پاداش بر .تاثیر مثبت می گذارد

 ربهای نامشهود دارایی ثرهای مالیات نمی تواند اکه هزینهاینبه اضافه  .اده شدندبی اهمیت تشخیص د

مکانیزم پاداش ممکن است به طور منفی  ،علاوه بر آن .گذاری انتقالی را کاهش دهدتصمیمات قیمت

 .نماید تضعیفهای مالیاتی گذاری انتقالی را با توجه به نقش هزینهتصمیمات قیمت

در  یانتقال یگذارمتیق ماتیکننده تصم نییعوامل تع یبه بررس ی( در پژوهش2429)  94یساراسوات

 ینل زنتو زهیو انگ اتیاثر مال لیبا هدف تحل قیتحق نیپرداختند. ا یدر بورس اندونز یمعدن یشرکتها

 . دورهتاس دهیخوب انجام گرد یشرکت تیکننده حاکم لیبا توجه به نقش تعد یانتقال یگذارمتیبر ق

شده در بورس سهام  رفتهیپذ یشرکت ها یو تمرکز آن بر داده ها 2494تا  2498از سال  قیتحق

 14امل است. نمونه ش دهیگرد نییهدفمند تع یریگنمونه کیبوده است. نمونه با استفاده از تکن یاندونز

نرم  با کمک یجزئ ونیرگرس لیو تحل کیلجست ونیرگرس کیداده شده مشاهده بوده که توسط تکن

 ماتیاثر مثبت بر تصم یدارا اتینشان داد که مال جیاست. نتا دهیگرد لیو تحل هیتجز  spss 20افزار

 ماتیمبر تص یاثر یتونل زن زهیبدست آمده، انگ جیطبق نتا یبوده است. از طرف یانتقال یگذارمتیق

گر  لیخوب به عنوان تعد یشرکت تیها نشان داد که حاکم افتهی نینداشته است. ا یانتقال یگذارمتیق

 زهیاثر انگ گرلیبه عنوان تعد یشرکت تیحاکم کنیکند ل یم لیرا تعد یانتقال یگذارمتیبر ق اتیاثر مال

 کند.  ینم لیرا تعد یانتقال یگذار متیق میبر تصم یتونل زن

های در شرکت یگذاری انتقال متیو شدت ق یاتیرابطه اجتناب مال یبه بررس( 2491رونان و همکاران )

های نامشهود  ییدارا ریتأث یمطالعه به بررس نیا .پرداختند CAC-40فرانسه در  یدارای فهرست عموم

هد د ینشان م جیپردازد. نتا یگذاری انتقال م متیمؤثر و اهرم بر شدت ق اتی، اندازه شرکت ، نرخ مال

های  ییکه دارا یه دارد، در حالگذاری انتقال به صورت مثبت رابط متیکه اندازه و اهرم شرکت با ق

 رابطه دارد. یگذاری انتقال به صورت منف متیمؤثر با شدت ق اتینامشهود و نرخ مال

 تایمال سود با اجتناب تیریو مد یگذاری انتقال متیرابطه ق یبه بررس( 2491آمیدو و همکاران )

دوره  یهمه شرکت های نمونه در ط باًیدهد که تقر ینشان م جیشرکت های کشور غنا پرداختند. نتا
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د پرداخته اند. شواهدی وجو اتیسود برای اجتناب مال تیریو مد یگذاری انتقال متیبه ق یمطالعه به نوع

 یرا نسبت به شرکت های مال شترییسود ب یمال ریغ یتیدهد شرکت های چندمل یدارد که نشان م

 یانتقال گذاری متیق یمال رینسبت به بنگاه های غ زین یکه شرکت های مال یکنند در حال یدستکاری م

 دهند. یانجام م شترییب

سود با اجتناب  تیریو مد یانتقال یگذار متیرابطه ق یبه بررس ی( در پژوهش9311زاده ) نجف

تلاش در  یاتیاجتناب مال ،ینظر یپرداخته است. طبق مبان رهیمد اتیبر نقش ه دیشرکت با تاک یاتیمال

در  یقانوناز خلاءهای  استفادهینوع ات،یاست. در واقع اجتناب از مال یپرداخت اتهاییجهت کاهش مال

های  یژگیسود و و تیریهمچون مد یاست. لذا توجه به عوامل اتیدر جهت کاهش مال یاتیمال نیقوان

وهش پژ نیا یاساس هدف اصل نی. بر اردیمورد توجه قرار گ دیبا اتیدر راستای اجتناب از مال رهیمد اتیه

 رهیمد اتیه بر نقش دیبا تاک کتشر یاتیسود با اجتناب مال تیریو مد یگذاری انتقال متیرابطه ق یبررس

پژوهش از نوع کاربردی و از لحاظ  نیباشد. ا یشده در بورس اوراق بهادار تهران م رفتهیدر شرکتهای پذ

اشد. ب یم یهمبستگ -یفیو از لحاظ روش شناخت از نوع توص یتجرب مهیانجام پژوهش از نوع ن کردیرو

 یدر بورس اوراق بهادار تهران و برای دوره زمان شده رفتهیپژوهش شامل شرکتهای پذ نیجامعه آماری ا

آزمون  لیو تحل هیشد. به منظور تجز نییشرکت تع 921بود. تعداد نمونه مورد مطالعه  9312تا  9313

راستا به منظور محاسبات آماری از  نیو در ا دیاستفاده گرد یو همبستگ ونیسرگر لیها از تحل هیفرض

سود  تیریو مد یگذاری انتقال متیق نیپژوهش نشان داد که ب جی. نتاداستفاده ش EVIEWSنرم افزار 

ذاری گ متیق نیرابطه ب رهیمد اتیاندازه ه زین گریشرکت رابطه وجود دارد. از طرف د یاتیبا اجتناب مال

 اتیل هاستقلا زین گریکند. اما از طرف د یم لیشرکت را تعد یاتیسود با اجتناب مال تیریو مد یانتقال

 ند.ک یم لیشرکت را تعد یاتیسود با اجتناب مال تیریو مد یگذاری انتقال متیق نیرابطه ب رهیمد

شرکت  یاتیبر اجتناب مال رهیمد ئتیه یژگیو و زهیانگ ریتاث یبه بررس( 9314عالی زاده و همکاران )

حاصل از آزمون  جیشده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نتا رفتهیشرکت های پذ دییهای تول

مثبت معناداری بر اجتناب  ریتاث ت،یریمد زهیو انگ ییتوانا ریدهد تاث یهای پژوهش نشان م هیفرض

ها نشان دهنده  افتهی نیهران دارد. همچنشده در بورس اوراق بهادار ت رفتهیدر شرکت های پذ یاتیمال

 است. یاتیبر اجتناب مال یاندازه شرکت و اهرم مال میرمستقیغ ریتاث

شده  تهرفیسود شرکتهای پذ تیریبر مد یاتیاجتناب مال ریتاث یبه بررس (9312ی )و طهماسب یفخار

تفاوت سود  قیاز طر یاتیپژوهش با محاسبه اجتناب مال نیدر بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. ا

 ریاثت یبررس هب کیمدل کازن قیسود تعهدی از طر تیریمد نیو همچن اتیحسابداری و سودمشمول مال
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ثبت و م رییتاث یاتیکه اجتناب مال دهدیها نشان م افتهیپردازد.  یسود م تیریبر مد یاتیاجتناب مال

 دارد.  یسود شرکتهای بورس تیریمعناداری بر مد

 رانیآن در ا یو بررس یانتقال گذاریمتیبه ق یاتیمال کردیرو یبه بررس (9313) همکاران عرب مازار و

 و سپس مسائل مختلف نییاز ابعاد گوناگون تب یانتقال گذاریمتیپژوهش ابتدا ق نیدر ا. پرداختند

چند  هر دهدینشان م پژوهش جیقرار گرفته است. نتا یمورد بررس رانیمرتبط با آن در کشور ا یاتیمال

شارهای ا یانتقال متگذارییبه مسئله ق میبه طور مستق ران،یا یاتیو مقررات مال نیقوان حیدر متن صر

ا ب توانیلحاظ شده در آنها، م میو مفاه یاتیهای مالاز بخشنامه ینشده است اما با استناد به مفاد برخ

 کرد. رییاز آن جلوگ یاشن یاتیمال اجتناب ایاعمال اصل معاملات مستقل، تاحدودی از فرار 

 فرضیه های پژوهش

 ی اثرگذار است.انتقال یگذار متیبر قانگیزه تونل زنی  فرضیه اول:

 ی اثرگذار است.انتقال یگذارمتیبر قداراییهای نامشهود  فرضیه دوم:

 ی اثرگذار است.انتقال یگذارمتیبر قسودآوری  فرضیه سوم:

 روش پژوهش

را براساس تعیین میزان هماهنگی تغییرات  متغیرهامیان  تاثیرگذاریتاثیرپذیری یا پژوهش حاضر 

(. استفاده 9346رود )سرمد و همکاران،کند بنابراین یک پژوهش همبستگی بشمار میمتغیرها تحلیل می

در یک پژوهش علمی، . های علمی استهای بارز پژوهشقیاسی و استقرایی از ویژگی استدلالاز دو روش 

 گیرد لذا روش مورد استفاده در این پژوهش نیز قیاسیاستقرا در کنار هم مورد استفاده قرار میقیاس و 

  باشد.استقرایی می –

 های پژوهشوری اطلاعات و دادهآابزار گرد

با توجه است.  "های پژوهشداده"و نیز  "مبانی نظری"شامل  پژوهشاطلاعات مورد نیاز برای انجام 

 ای استفاده گردید. از دو روش میدانی )اسنادکاوی( و کتابخانه به ماهیت پژوهش حاضر

ا ه. بدین صورت که با مراجعه به کتابخانهگرددمیای گردآوری مبانی نظری در کل با روش کتابخانه

های دانشگاهی داخلی و خارجی و نامهها و پایانها و از طریق مطالعه رسالهو مراکز نگهداری پژوهش

. گرددمیآوری جمععلمی و پژوهشی های مقالات به صورت حضوری و مراجعه به سایت و همچنین کتب

 ود.راین روش برای انجام مطالعات مقدماتی مربوط به پیشینه و تدوین چارچوب نظری پژوهش بکار می
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روش گردآوری گردید. های مربوط به فرضیات پژوهش از روش میدانی استفاده برای جمع آوری داده

 ارتیبه عبشود. های پژوهش جستجو در اطلاعات مالی شرکتهاست که به آن اسنادکاوی نیز گفته میداده

های داده . جهت گردآوریگردیداستفاده از روش اسنادکاوی صورتهای مالی  هاهدر بخش آزمون فرضی

های ه صورتسپس مجموع .گردیداز بورس اوراق بهادار اخذ  9849ها تا سال پژوهش ابتدا فهرست شرکت

از سازمان بورس  9849 -9318شرکتهای پذیرفته شده در بورس طی سال های حسابرسی شده مالی 

آورد نوین در قالب خروجی نرم افزار های مالی مثل رهاوراق بهادار یا از طریق نرم افزارهای نگهداری داده

 .گردید اماخذ و نسبت به جمع آوری اطلاعات مختلف مورد نیاز از آنها اقد اکسل

 هابزار تجزيه و تحلیل دادهاها و روش

سازی اولیه سازی و آمادهمرتب اکسلنرم افزار مربوط به متغیرها، با کمک  هایدادهپس از گردآوری 

 تحلیل و ،بررسی 9824استاتا  و 9491یوزویای ها باکمک نرم افزارداده ،د. در ادامهیگردها انجام داده

آزمون همه  نهایت پس از در و دیگرداقدام  هاآماری نسبت به آزمون فرضیه کمک آزمون فرض سپس با

 د. مگیری کلی بدست آیک نتیجه هافرضیه

 جامعه و نمونه آماری

شده در بورس اوراق بهادار تهران است. به علت  رفتهیپذ یهاشامل تمامی شرکت یجامعه آمار

 یخاص حاصل از آن و همچنین وجود برخی ناهماهنگ یها یآماری و دشوار یگستردگی حجم جامعه

آماری  یپژوهش، شرایط زیر برای انتخاب نمونه  ازیموردن یها میان اعضای جامعه در ارتباط با داده ها

 انتخاب شد: مندنظامآماری پژوهش به روش حذف  یقرار داده شده و نمونه 

در بورس اوراق بهادار  9318از سال  که قبل هستند یی، کلیه شرکت هاتحقیقآماری این  نمونه

زیر، به طور هم زمان  هایحضور داشته و از ویژگی( 9849)ابتدای  9844شده تا پایان سال  رفتهیپذ

  برخوردار باشند:

ابد یگذاری انتقالی با فرض خرید محصول از شرکتهای عضو گروه موضوعیت میالف( از آنجا که قیمت

خاب نمونه نمایند کاندید انتشرکتهایی که صورتهای مالی تلفیقی تهیه میلذا در بین شرکتهای تولیدی، 

اطلاعات مربوط به شرکتهای تلفیق شونده از جمله معاملات با اشخاص وابسته برخی از باشند. انتخاب می

باشد و لذا از طریق یادداشتهای توضیحی اطلاعات مربوط به در صورتهای مالی تلفیق کننده موجود می

 لات گروه در یادداشتهایی مانند یادداشت اشخاص وابسته قابل دسترس خواهد بود. معام

 و واسطه یگذارهیسرما یهامالی شرکت یهامتفاوت اقلام صورت یبند( به دلیل ماهیت و طبقهب
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و  هابیمه، بانک یهاشرکت یگذارهیسرما یهاتولیدی، شرکت یهامالی در مقایسه با شرکت یگر

 .رندیگیقرار نم یمالی در این پژوهش مورد بررس نیممؤسسات تأ

ها در مورد هر شرکت، اطلاعات  هیتحقیق و انجام آزمون فرض متغیرهای( به دلیل لزوم محاسبه ج

 (.یبه علت بازه زمان ی)عدم دسترس در ارتباط با شرکت ها در دسترس باشد ازیموردن

 د( شرکتهای عضو نمونه تولیدی باشند.

 اسفند هرسال باشد. 21شرکت مربوطه  یسال مال انی( پاه

با مراجعه به فهرست شرکتها در بورس و در نظر گرفتن این نکته که در صنایعی مثل صنعت خودرو 

دهد لذا با در نظر گرفتن گذاری انتقالی رخ میگردد و بر روی آنها قیمتقطعات از زیر مجموعه تامین می

 باشند.شرکت تولیدی بوده که حائز شرایط انتخاب می  48این شرایط، نمونه پژوهش شامل 

 مدل رگرسیونی و متغیرهای پژوهش

( گرفته شده 2423) ترمیدی، فدجارنی و آکتریسمدل پژوهش، مدل تعدیل یافته حاصل از پژوهش 

 که به شرح زیر برای آزمون فرضیه پژوهش بکار رفته است:

𝐭𝐫𝐚𝐧𝐬𝐟𝐞𝐫 𝐩𝐫𝐢𝐜𝐢𝐧𝐠𝐢,𝐭

= α + β1𝐭𝐮𝐧𝐧𝐞𝐥𝐢𝐧𝐠𝐢,𝐭 +  β2𝐢𝐧𝐭𝐚𝐧𝐠𝐢𝐛𝐥𝐞𝐢,𝐭 + β3 𝐩𝐫𝐨𝐟𝐢𝐭𝐚𝐛𝐢𝐥𝐢𝐭𝐲𝐢,𝐭

+ β4sizei,t + β5levi,t + β6MTBi,t + ε 

 𝐭𝐫𝐚𝐧𝐬𝐟𝐞𝐫 𝐩𝐫𝐢𝐜𝐢𝐧𝐠 :متغیر وابسته: قیمت گذاری انتقالی

د در یادداشت قیمت گذاری انتقالی در پژوهش حاضر با استفاده از معاملات اشخاص وابسته موجو

( به صورت زیر 2424اشخاص وابسته صورتهای مالی بر اساس شاخص پیشنهادی گینتینگ و همکاران )

 اندازه گیری می شود:

RPT =
Receivable from Related Party Transactions 

Total Company Receivables
× 100 

RPT :Related Party Transactions معاملات اشخاص وابسته های حاصل از : نسبت دریافتنی

بدست  های شرکتهای حاصل از معاملات با اشخاص وابسته بر کل دریافتنیکه از طریق تقسیم دریافتنی

 آید. این متغیر از بخش یادداشت اشخاص وابسته بدست می آید.می

Receivable from Related Party Transactionsهای حاصل از معاملات با اشخاص : دریافتنی

 ستهواب

Total Company Receivablesهای شرکت: کل دریافتنی 
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 متغیرهای مستقل

متغیرهای مستقلی که اثر آنها بطور جداگانه بر متغیر وابسته قیمت گذاری انتقالی آزمون می گردد  

 عبارتند از: 

 متغیر مستقل : انگیزه تونل زنی tunneling 

   متغیر مستقل : دارايیهای نامشهودintangible 

   متغیر مستقل : سودآوریprofitability 

 𝐭𝐮𝐧𝐧𝐞𝐥𝐢𝐧𝐠 متغیر مستقل: انگیزه تونل زنی

ها و سود حاصل از شرکت توسط سهامداران  ییدر عمل انتقال دارا یتوان رفتار یرا م یزنتونل  زهیانگ

هامداران س تیاقل و ضرر به هزینهشود، اما  یخود استفاده م یازهایرفع ن یبرا شتریدانست که باکثریت 

( انگیزه تونل زنی 2422طبق شاخص پوترا و ریزکیلا )(. 4242 ،29و همکاران سوریارینی) گیردانجام می

 به صورت زیر اندازه گیری می شود:

TI =
Receivable from Related Parties 

Total Assets
 

TI :Tunneling Incentivesوابسته به کل های حاصل از معاملات اشخاص : نسبت دریافتنی

 هادارایی

Receivable from Related Partiesدریافتنی های حاصل از معاملات با اشخاص وابسته : 

Total Assetsکل دارایی های شرکت : 

 intangibleمتغیر مستقل : دارايیهای نامشهود  

ر ب یمثبت رینامشهود تأث ییکند که دارا یم انیب (2424) 22ونی و کارولین انجام شده توسط قیتحق

به  شرکت لیباشد، تما گترنامشهود بزر یها ییکه هر چه دارا یمعن نیدارد. به ا یانتقال یگذار متیق

 شود.  یم شتریب یانتقال یگذار متیق

( در این پژوهش نحوه 2424گیری متغیر دارایی نامشهود: با توجه به پژوهش ونی و کارولین )اندازه

 ها می باشد.ود، مبلغ دارایی نامشهود به کل داراییاندازه گیری متغیر دارایی نامشه

 profitabilityمتغیر مستقل : سودآوری  

روشهای تعیین قیمتهای انتقالی متاثر از میزان سودآوری شرکت و اثر قیمت انتقالی بر سود شرکت 

است. هنگامی که شرکت اصلی یا مادر، تصمیم به افزایش سود خود دارد قیمت انتقالی را با توجه به 
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( نیز 2422کند. همانطور پوترا و ریزکیلا )قدرت اثرگذاری خود بر شرکت فرعی رقم کمی تعیین می

 یهاییدارا تیریمد یبرا تیریاست که توسط مد یاز توافقات عملکرد یشاخص یسودآورکنند عنوان می

سود  کسب یشرکت برا کی ییتوان به عنوان توانایرا م یسودآورشود به عبارتی ساده یشرکت انجام م

در هرچه بیشتر  یسودآور زانیم (.2424، 23تعبیر کرد )جنیدی و جونیارتی نیمع یدوره زمان کیدر 

یمت گذاری قخشد. ببهبود بتوجیه نموده و را  شتریکسب سود ب ییتواند عملکرد شرکت و توانایم ،شرکت

از  ژوهشپ نیدر ا یسودآور یریگاندازهانتقالی می تواند تحت تاثیر سودآوری شرکت تغییر نماید. برای 

که عبارتست از  گردیده استاستفاده ( 2424) شاخص سودآوری طبق پژوهش جنیدی و جونیارتی

 .هاییدارا به کل)پس از کسر مالیات(  خالص سود میتقس

 متغیرهای کنترلی

 (9844) نمازیو  ی، ناظمیشاپور آبادواثق(، 9842سجادی ) جملهاز  یداخل یهاشازپژوه تیبه تبع 

 ( متغیرهای کنترلی زیر در مدل استفاده گردیده است:9316و سجادی و پورحیدری )

Size :دیگرد استفاده هاییدارا کل یعیطب تمیشرکت از لگار اندازه محاسبه جهت :شرکت اندازه. 

Lev :دیآیم دست هابهییدارا جمع کل به هایبده کل میازتقس شرکتی اهرم مال ی:مال اهرم. 

MTB :حقوق صاحبان  یاز نسبت ارزش بازار شرکت به ارزش دفتر ی:بازار به ارزش دفتر ارزش

 .دیآیم دست به سهام

 يافته ها

های مربوط به متغیرهای پژوهش از لحاظ های کلی دادهها بیان ویژگیاولین مرحله در تحلیل داده

 ارائه گردیده است.  9میانگین، انحراف معیار، کمترین و بیشترین است که در جدول شماره 

 های توصیفی: آماره1جدول 

 نام متغیر علامت اختصاری میانگین انحراف معیار کمترین بیشترین

42/4 988/4 932/4  8998/4  
transfer 

pricing 
 انتقالیقیمت گذاری 

636/4 441/4  483/4  493/4  Tunneling انگیزه تونل زنی 

824/4 489/4  392/4  293/4  Intangible های نامشهوددارایی  

424/4 425/4-  292/4  283/4  profitability سودآوری 

193/26 954/94  341/9  946/93  Size اندازه شرکت 

535/4 259/4  941/4  229/4  Lev اهرم مالی 
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351/5 562/9  4466/9  461/9  MTB ارزش بازار به ارزش دفتری 

 های پژوهشماخذ: يافته

 پژوهش مناسب برای مدل تخمینتعیین روش 

ها متفاوت از زمانی است است که روش تخمین این نوع داده ابلوییهای تحقیق حاضر از نوع تداده

برای هر جامعه آماری، هرچه اندازه  طبق قضیه حد مرکزیها از نوع سری زمانی یا مقطعی است. که داده

ات شود. لذا چنانچه تعداد مشاهدنمونه تصادفی افزایش یابد توزیع نمونه به سمت توزیع نرمال نزدیک می

شود و حتی اگر جامعه ها به نرمال نزدیک میدر نمونه مورد بررسی به میزان کافی زیاد باشد توزیع داده

 9315؛ افلاطونی، 9315مهد و همکاران، پارامتریک استفاده کرد )بنی توان از آزمونهاینرمال نباشد می

های پژوهش باید متناسب با استفاده از دادهها با این توصیف در بررسی فرضیه (. 9342و آذر و مومنی، 

و  28لیمر Fهای آزمون به ترتیبمناسب روش تخمین جهت انتخاب  .روش تخمین مشخص گردد ،با آن

 گردد.این مورد استفاده می آزمون هاسمن در

 مدل  تشخیصیهای آزمون

ار مشخص گردد. برای تشخیص ساختقبل از تخمین مدل لازم است روش تخمین )تلفیقی یا تابلویی( 

برای تشخیص الگو  لیمر Fاز آزمون گردد. یاستفاده م )چاو( لیمر Fاز آزمون مناسب در این مرحله، 

 لیمر F(. ابتدا با کمک آزمون 9315مهد و همکاران، شود )بنیمیان ساختار تلفیقی و تابلویی استفاده می

مشاهده  ها آزمون فرضیهمربوط به نشان داده شده در بررسی مدل  2همانطور که در جدول شماره 

لذا برای تخمین مدل از روش  بوده %5کمتر از برای تخمین لیمر  Fداری گردید که سطح معنی

  .گرددمی( استفاده panelتابلویی)

 لیمر F: نتايج حاصل از آزمون 2جدول 

 جهینت دارییسطح معن آماره آزمون مدل

 ییروش تابلو دییتا 444/4 654/3 مریل F اول هیفرض

 یقیروش تلف دییتا 443/4 364/9 مریل F دوم هیفرض

 یقیروش تلف دییتا 444/4 334/9 مریل F سوم هیفرض

 ماخذ: نتایج پژوهش

روش تابلویی تایید خواهد  با توجه به نتایج مشخص گردید که روش مناسب برای آزمون فرضیه ها

رای تواند انجام گیرد. بمی "اثرات ثابت "و  "اثرات تصادفی "روش تابلویی خود با استفاده از دو مدل بود. 

تعیین اینکه از کدام مدل استفاده شود از آزمون هاسمن استفاده گردیده است. همانطور که در جدول 



 
15 

از  کمتر داری آزمون هاسمنسطح معنیها  نشان داده شده در بررسی مدل مربوط به فرضیه 3شماره 

 فاده شده است. برای تخمین مدل است ثابتباشد در نتیجه از مدل اثرات می %5

 : نتايج حاصل از آزمون هاسمن3جدول شماره 

 نتیجه داریسطح معنی آماره آزمون مدل

 ثابتتایید روش اثرات  4494/4 84/38 هاسمن فرضیه اول

 ثابتتایید روش اثرات  4495/4 59/36 هاسمن مدوفرضیه 

 ثابتتایید روش اثرات  4435/4 12/33 هاسمن مسوفرضیه 

 پژوهش ماخذ: نتایج

 واريانس و خودهمبستگی  ناهمسانی آزمون

با  8گردد. جدول شماره اعتباری نتایج تحقیق میناهمسانی واریانس و خودهمبستگی باعث بی

نتایج آزمون وجود ناهمسانی واریانس با کمک مدل حداکثر  (Stata 14) 98 استتا ر استفاده از نرم افزا

دهد که در . نتایج نشان میدهدراستنمایی )که به آزمون والد تعدیل یافته معروف است( را نشان می

 شود. مینفرض ناهمسانی واریانس رد  ،مدل

 

 : نتايج حاصل از آزمون ناهمسانی واريانس4جدول 

 نتیجه اریدسطح معنی  آماره آزمون مدل

 همسانی واریانستایید نا LR 14/24444  4444/4 فرضیه اول

 همسانی واریانستایید نا LR 28/94562  4444/4 مدوفرضیه 

 همسانی واریانستایید نا LR 92/36838  4444/4 مسوفرضیه 

 ماخذ: نتایج پژوهش

همچنین با کمک استفاده از آزمون وولدریج نسبت به ارزیابی خود همبستگی مرتبه اول اقدام گردید. 

دهد که مدل پژوهش دارای خودهمبستگی آمده است نتایج نشان می 5همانگونه که در جدول شماره 

در  AR(1)مرتبه اول بوده لذا جهت تخمین مناسب مدل باید متغیر خودهمبستگی مرتبه اول با عنوان 

 مدل تحقیق وارد گردد. 

 : نتايج حاصل از آزمون وولدريج خودهمبستگی مرتبه اول5جدول 

 نتیجه داریسطح معنی آماره آزمون مدل

 تایید خودهمبستگی 4444/4 431/25 وولدریج فرضیه اول
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 تایید خودهمبستگی 439/4 425/8 وولدریج دومفرضیه 

 تایید خودهمبستگی 484/4 249/4 وولدریج سومفرضیه 

 ماخذ: نتایج پژوهش

 

 پژوهش  های بررسی فرضیه

 وزیویاینرم افزار کمک ها )با پس از انتخاب مدل تخمین مناسب، به تحلیل نتایج حاصل از خروجی

طبق مدل د. در این مرحله از پژوهش اقدام به تشخیص رابطه موجود بین متغیرها یگرد(، اقدام 94

  آمده است. 6در جدول شماره  94یوز ویایگردید که نتایج بر اساس خروجی نرم افزار پژوهش 

 پژوهش های : نتايج حاصل از برآورد مدل فرضیه6جدول شماره

 ماخذ: نتایج پژوهش

 

𝐭𝐫𝐚𝐧𝐬𝐟𝐞𝐫 𝐩𝐫𝐢𝐜𝐢𝐧𝐠𝐢,𝐭

= α + β1𝐭𝐮𝐧𝐧𝐞𝐥𝐢𝐧𝐠𝐢,𝐭 +  β2𝐢𝐧𝐭𝐚𝐧𝐠𝐢𝐛𝐥𝐞𝐢,𝐭 + β3 𝐩𝐫𝐨𝐟𝐢𝐭𝐚𝐛𝐢𝐥𝐢𝐭𝐲𝐢,𝐭

+ β4sizei,t + β5levi,t + β6MTBi,t + ε 
اختصاری علامت  متغیر

 متغیرها

 گذاری انتقالیقیمتمتغیر وابسته: 

ضریب 

 متغیر

-معنیسطح  tآماره 

 داری

 Tunneling 492/4 299/2 422/4 انگیزه تونل زنی

 Intangible 426/4 584/2- 429/4 های نامشهوددارایی

 profitability 443/4- 116/8- 444/4 سودآوری

 Size 284/3- 436/4- 449/4 اندازه شرکت

 Lev 449/4- 611/4- 488/4 اهرم مالی

 MTB 493/4- -982/9 4259/4 ارزش بازار به ارزش دفتری

 AR(1) 442/4 826/4 436/4 متغیر خودتوضیحی

Adjusted-R2 638/4 ضریب تعیین تعدیل شده  

Durbin-Watson 136/9 واتسون-آماره دوربین  

F F-Statistic 244/99آماره   

 F Prob (F-Statistic) 444/4داری آماره سطح معنی
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و همچنین سطح  244/99کلی رگرسیون برابر با  Fبا مشاهده مقدار 6با توجه به نتایج جدول شماره 

که در مجموع مدل پژوهش از معناداری توان ادعا کرد می(444/4)دار بودن ضریب کلی رگرسیون معنی

درصد، برای متغیر وابسته  63 بالایی برخوردار است. از طرفی با توجه به ضریب تعیین تعدیل شده

درصد  63در مجموع متغیرهای مستقل و کنترلی پژوهش  توان ادعا کرد کهمی گذاری انتقالیقیمت

 9ر5در فاصله منطقی  136/9مقدار دوربین واتسون همچنین دهند. تغییرات متغیر وابسته را توضیح می

 قرار دارد که نشان دهنده عدم همبستگی مقادیر متغیرهای مستقل با اجزای خطا می باشد. 2ر5تا 

 ی اثرگذار است.انتقال یگذارمتیبر قزنی انگیزه تونلبررسی فرضیه اول: 

وجه به پردازد. با تمیی انتقال یذارگ متیبر قبررسی تاثیر انگیزه تونل زنی به  اول پژوهشفرضیه 

بدست آمده است نشان دهنده رابطه  422/4 مقدارانگیزه تونل زنی داری برای متغیر اینکه سطح معنی

ی انتقال یگذارمتیبر قلذا این فرضیه که انگیزه تونل زنی دار این متغیر با متغیر وابسته بوده و معنی

 .کندموضوع با مبانی نظری پژوهش همخوانی دارد و آن را  تایید میاین گردد. اثرگذار است تایید می

 ی اثرگذار است.انتقال یگذارمتیبر قدارايیهای نامشهود  بررسی فرضیه دوم: 

نکه پردازد. با توجه به ایمیی انتقال یگذار متیبر قبررسی تاثیر داراییهای نامشهود فرضیه به این 

بدست آمده است نشان دهنده رابطه  429/4 مقدار داراییهای نامشهودداری برای متغیر سطح معنی

ی انتقال یگذارمتیبر قلذا این فرضیه که داراییهای نامشهود دار این متغیر با متغیر وابسته بوده و معنی

 .کنداین موضوع با مبانی نظری پژوهش همخوانی دارد و آن را  تایید میگردد. اثرگذار است تایید می

 ی اثرگذار است.انتقال یگذارمتیبر قسودآوری سی فرضیه سوم: برر

پردازد. با یمی انتقال یگذار متیبر ق بررسی تاثیر سودآوریبه پایانی از بین این سه فرضیه فرضیه 

بدست آمده است نشان دهنده رابطه  444/4 مقدار سودآوریداری برای متغیر توجه به اینکه سطح معنی

اثرگذار  یانتقال یگذارمتیبر قلذا این فرضیه که سودآوری دار این متغیر با متغیر وابسته بوده و معنی

 کند.با مبانی نظری پژوهش همخوانی دارد و آن را  تایید می نیز این موضوعگردد. است تایید می

 گیری و پیشنهاداتبحث، نتیجه

بررسی تاثیر انگیزه تونل زنی، دارایی های نامشهود و سودآوری بر قیمت پژوهش حاضر با هدف 

رورت ضاهمیت و انجام گرفته است. در راستای پیشبرد هدف پژوهش، بیان مساله اساسی، گذاری انتقالی 

ش، پژوه روشدرباره  وبندی پژوهش صورت بیان گردید. سپس فرضیهو پیشینه پژوهش  انجام پژوهش
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بیان شده و در مورد چگونگی انتخاب جامعه آماری توضیح مطالبی گیری روش نمونه جامعه آماری و

 . شدمختصری داده 

 هایداده ادامه ضمن توضیحاتی در خصوص مدل و متغیرهای پژوهش نحوه اندازه گیری آنها بیان ودر 

از آنجا  سی گردید.هایی مانند میانگین، بیشترین و کمترین مقدار بررمربوط به متغیرها از لحاظ شاخص

های ترکیبی )سال و شرکت( است لذا در ادامه به انتخاب روش مناسب های پژوهش از نوع دادهکه داده

ها پرداخته شد. پس از انتخاب مدل، مدل از لحاظ ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی جهت تخمین داده

. ، نتایج آن ارائه گردیدله آزمون فرضیهمورد بررسی قرار گرفت و نیز مدل مناسب انتخاب گردید. در مرح

در  سسپ گیردگیری قرار میارائه شده مورد بحث و نتیجهآماری پایانی نتایج بخش به عنوان  اینجادر 

 شود.انتها به پیشنهادات و محدودیتهای پژوهش پرداخته می

اثرگذار  یانتقال یگذار متیبر قانگیزه تونل زنی  "با توجه به نتایج به دست آمده این فرضیه که 

-همانطور که پیش از این اشاره شد در خصوص انگیزه تونل زنی نتایج پژوهش شود.، پذیرفته می" است

ای ههای صورت گرفته ضد و نقیض است. به عنوان نمونه در تحقیق انجام گرفته در رابطه با اثر انگیزه

های ( نتایج نشان داد که انگیزه2429مکاران )گذاری انتقالی توسط رات ناساری و هتونل زنی بر قیمت

گذاری انتقالی دارد. این بدان معنی است که بدلیل قیمت گذاری انتقالی تونل زنی اثر مثبتی بر قیمت

کننده منافع سهامداران کنترل شونده را از طریق معاملات توانند به نفع سهامداران کنترلشرکتها می

 زهید که انگانشان د  جینتا نیز( 2492) ساراسواتی و سوجانا پژوهشدر متعدد تحت تاثیر قرار دهند. 

( اثر تعدیل کننده 2423همچنین در پژوهش ابایدیلا ) گذارد. یم ریانتقال تاث یگذار متیبر ق یتونل زن

ر با نتیجه نتیجه بررسی حاضتونل زنی بر قیمت گذاری انتقالی تایید گردید. در محیط اقتصادی ایران نیز 

همسو بوده و ( 2492) ساراسواتی و سوجانا( و 2429رات ناساری و همکاران )(، 2423ابایدیلا )پژوهش 

( همسو نبوده و آن را 2429) یساراسواتهای پژوهش این نتیجه با یافته همچنین کند.آن را تایید می

 کند.تایید نمی

به  یسازلتون انگیزه های با یانتقال یگذار متیقطبق آنچه در بخش توسعه فرضیه نیز اشاره گردید 

منافع  لیبه دل نیشود. ا یانجام م اقلیتو سهامداران  تیسهامداران اکثر نیب یندگیمشکلات نما لیدل

به  ،یتونل ساز زهیانگ قیاز طر یانتقال یگذار متیاست. معاملات ق نیاز طرف کیو اهداف متفاوت هر 

. تمنصفانه اس متیبالاتر از ق اریاست که بس یمتیکالا از شرکت مادر با ق یموجود دیعنوان مثال، خر

 ریتأث زین هیمواد اول این خرید گران قیمتو  شودخرید کالا برای شرکت فرعی، مواد اولیه محسوب می

شرکت مادر سودمند است، اما  یبرا نیخواهد داشت. ا یبر سود کسب شده توسط شرکت فرع یادیز
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اهد کنند کمتر خو یم افتیکه در یسود سهام رایاند ز دهید بیآس هیرو نیبه وضوح از ا تیسهامداران اقل

د وجود نخواه یسود میتقس ،انیز لیبه دل برخی موارد شرکت فرعی را زیان ده می کند در نتیجه .بود

به  لیتما یسازتونل یبا مقدار بالا ییهاکه شرکت دهدینشان م نی(. ا2492و همکاران،  ایداشت )رفژ

ارند بر شرکت د یادیکه کنترل ز یتیدارند، البته با منافع سهامداران اکثر یانتقال یگذارمتیق امانج

 لیمتمرکز تما تیمالک یدارا یها. شرکت(2491مینتوروگو و ژادانگ،  2424)اندایانی و سولیستیاواتی، 

رکت ش کیدر  یادیکه سهامداران قدرت کنترل ز ی. زمانبزنندتونل  یانتقال یگذارمتیق قیدارند از طر

خاص به اش یانتقال یگذار متیق قیها و سود شرکت را از طر ییدارد که دارا لیشرکت تما اتیدارند، عمل

 ناعادلانه به نفع یها متیق نییشرکت منتقل کند. معاملات اشخاص وابسته شرکت با تع وابسته

ها و سود شرکت را از  ییدارا ت،یسهامداران اقل نیسود سهام ب عیتوز یجا هسهامداران کنترل کننده ب

؛ سوجانا و همکاران، 2492و سوجانا،  ی؛ ساراسوات2494 ،یکاسریو موست یکند )جفر یشرکت خارج م

 (. 2422 ،یتاساریو نو یدی؛ تارم2422

-متیق بردر ادامه بررسی فرضیه ها نتایج تحلیل داده نشان داد که فرضیه تاثیر داراییهای نامشهود 

 ای شرکت بر شرکت کیکه  یهنگام یحسابدار یطبق استانداردها ی نیز تایید می گردد.انتقال یگذار

 الی تلفیقی، تهیه صورتهای مباشد یکنترل دائم نیا رودیکنترل دارد و احتمال م گرید یهاشرکت

ضرورت می یابد. شرکت اول اصطلاحا اصلی و شرکتهای دوم اصطلاحا فرعی و مجموعه آنها اصطلاحا 

گروه شرکتها نامیده می شود. کنترل شرکت اصلی بر شرکتهای فرعی عموما از طریق مالکیت بر بیش از 

 یبرا یقیتلف یمال یهاصورت هیته ی،حسابدار دگاهیاز د آید.درصد سهام شرکتهای فرعی بدست می 54

 یحقوق یهاتیرغم داشتن شخصیعضو گروه عل یهاضرورت دارد که شرکت لیدل نیبه ا هاگروه شرکت

ن انتقالات داخلی بیآنها مشابه  نیمحسوب و معاملات و مبادلات ب گانهی یواحد انتفاع کیمجزا در حکم 

 کیمتعلق به  یمعنو یها یینامشهود به دارا یها ییداراشود. قسمتهای مختلف یک شرکت تلقی می

(. 2429است )کافوروس و همکاران،  یاز آنها اختراعات، مجوزها و سرقفل یکیشود که  یشرکت اطلاق م

ن را آ توانیمبدلیل منحصر به فرد بودن که  ندا ینامشهود ییدارا حق اختراع، اکتشفات علمی و غیره

. دیبه دست آ یاضافه کرد تا ارزش تجار ییرد و به ارزش خالص داراک یریگآزادانه اندازهبه لحاظ رقم 

تعبیر این موضوع آن است که دارایی شرکتهای فرعی به نسبت سهم شرکت اصلی در فرآیند تلفیق با 

شوند. بخشی از این دارایی ها دارایی های نامشهود شرکتهای فرعی است که در خصوص یکدیگر جمع می

تصمیم گیرنده است. شرکت اصلی  "شرکت اصلی"ها جهت درج در صورتهای مالی اندازه گیری بهای آن

می تواند در راستای افزایش ارزش دارایی های تلفیقی رقم اینگونه دارایی ها را بدلخواه تعیین و ثبت 
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نماید. نتایج بررسی فرضیه فوق نیز تایید کننده این موضوع می باشد. این نتایج همسو با نتایج تحقیق 

و  اساناحو خ(2494) و همکاران حنا ( بوده اما نتایج2494) و فدهیلا( 2424)و یونیدار  رمانسیاهیف

  نماید.( را تایید نمی2494) 25سیاهیآن ( و2424) رینیاساری

بق ی اثرگذار است. طانتقال یگذارمتیبر قنتایج فرضیه پایانی پژوهش نیز نشان داد که سودآوری 

، روش قیمت بازار، روش چانه 26جمله بهای تمام شده بعلاوه درصدی بابت سودمبانی نظری روشهایی از 

زنی و توافقی، روش بهای تمام شده کامل و روش بهای تمام شده متغیر، را می توان به عنوان روشهای 

 یگذاردر ارزش زیاز موضوعات بحث برانگ یکی(. 2492 ،22قیمت گذاری انتقالی در نظر گرفت )آکوا

 یهااز شرکت کیحقوق سهامداران هر  کسانی تیمسئله رعا ،عضو گروه یهاشرکت نیب یانتقال یکالاها

 ی می تواند با تعیین قیمتشرکت اصل .است یفرع یهادر شرکت تیسهامداران اقل ژهیعضو گروه به و

عضو گروه  گرید یهاشرکت ای یو به شرکت اصل دیتول یفرع یهااز شرکت یکیکه  ییکالاها یبرا نییپا

 داریفروشنده را به نفع حقوق سهامداران شرکت خر یشرکت فرع تیحقوق سهامداران اقل فروشدیم

علاوه بر این، تضییع حقوق سهامداران اقلیت شرکت فرعی می تواند از طریق تعیین قیمتهای کند.  عییتض

ر، هش سود شرکت خریدامصنوعی بالا برای خریدهای آن شرکت از شرکتهای دیگر عضو گروه به دلیل کا

 یگذارمتیبر قاز آنجا که نتایج این فرضیه نشان داد که سودآوری  (.9341نیز صورت گیرد )عالی ور، 

( 2422و پوترا و ریزکیلا ) (2494)ی اثرگذار است لذا این نتیجه با نتایج پژوهش کهیادی و نویاری انتقال

 هماهنگ می باشد.

امین عملیات ت شتربیمتمرکز ریغ یدرسازمانهاتوان عنوان داشت که از آنجا که به عنوان پیشنهاد می

 یهماهنگ کردن اقدامات واحدها یبرا تیریکنترل مد ستمیدرس است یفرع یواحدها قطعات در اختیار

ت مدیریت شرکت اصلی با کمک قیم شود.استفاده باید  یانتقال یمتهایعملکرد آنها از ق یابیو ارز یفرع

بی نظمی در تصمیم گیری و گره خوردن وظایف را که با فرض سازمانهای متمرکز  تواندیم گذاری انتقالی

 تیریمد .مؤثر باشندشرکتها  یگذار هیسرما ییبر کارا جهیرا کاهش داده و در نت وجود خواهد داشت

دف ، هـو تفویض اختیار به زیردستان و دادن استقلال به آنها های مناسـباسـتیتوانـد با اتخاذ سمی

حداکثر کـردن ثروت سـهامداران  ـتیاصلی شـرکت کـه همان حداکثر کردن سـود شـرکت و در نها

، واگذاری هرچه بیشتر تصمیمات به مدیران واحدهای فرعی و اولیه . لذا پیشنهادبخشـد ققاسـت را تح

 تمرکززدایی است.

این پژوهش به عنوان نتیجه آن را تایید نمود ضرر سهامداران اقلیت در زمان تعیین قیمتهای  آنچه اما

انتقالی و آثار مختلف قیمت گذاری بر سهامداران خرد است. لذا به سازمان بورس و اوراق بهادار پیشنهاد 
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بر امر قیمت  می گردد جهت جلوگیری از ضایع شدن حقوق سهامداران اقلیت با همکاری نهادهای دیگر

 گذاری کالاهای انتقالی نفوذ موثر نمایند.

از سویی حسابرسان در بررسی بهای تمام شده دقت بیشتری نمایند تا کلیه دستورالعملها را بررسی 

و قیمت گذاری سلیقه ای را به عنوان موضوع مهم جهت تصمیم گیری صحیح از طریق گزارش حسابرسی 

م سودآوری و هم ارزشگذاری دارایی های نامشهود در روال عینی و منطقی تا ه به اطلاع ذینفعان برسانند

 . انجام گیرد

از طریق تجزیه و تحلیل توان به شرکتها پیشنهاد نمود که با انتخاب مدیران توانمند همچنین می

بهتر اده امکان استفعملکرد آنها در اجرای مسئولیتهای گذشته با کمک بهره گیری از نتایج تحقیق حاضر 

 شان را افزایش دهند.د تا از این طریق ثروت سهامداراناز منابع شرکت را فراهم نماین

دانیم شورای رقابت و سازمان حمایت از حقوق مصرف کنندگان و نیز سازمانها و همانطور که می

بود ننهادهای دیگر در تعیین قیمت مصرف کننده ابزارهای مناسبی در اختیار دارند. مسلم است که در 

نظارت بهای تمام شده محصول اصلی که خود از بهای قطعات تولیدی مختلف که از بخشهای تولیدی به 

محصول اصلی اضافه می شود تشکیل می شود می تواند رقمی غیر منطقی و به ضرر سود سهامداران 

 ند.اقلیت باشد. پیشنهاد می شود در خصوص قیمت گذاری انتقالی نظارت مناسب را اعمال نمای

به عنوان پیشنهاد دیگر، از آنجا که در زمان وجود معافیت مالیاتی برای شرکت، تصمیم در خصوص 

شود. بدین صورت که عطش شرکت قیمت کالا یا قطعه مبادله شده از اهمیت دوچندان برخوردار می

گذاری  قیمت برای تعیین قیمت کالا یا قطعه انتقالی به کمترین میزان ممکن و با استفاده از روشهای

انتقالی افزایش می یابد. هنگامی که قیمت به کمترین مبلغ تعیین شد بهای تمام شده کالای فروش رفته 

به کمترین میزان می رسد و چون سود تفاوت فروش و بهای تمام شده کالای فروش رفته است لذا سود 

جه فزایش می یابد. لذا با توافزایش یافته و با فرض تلفیق آن با سود کل مجموعه شرکت سود شرکت ا

به اینکه ماخذ مالیات بر درآمد شرکتهای حقوقی سود خالص قبل از مالیات آنهاست لذا چنانچه شرکت 

ی و مناطق کمتر توسعه اقتصاد ژهیو مناطق و یصنعت یمناطق آزاد تجاردر محدوده مناطقی غیر از 

 یاد تجارمناطق آزیافته مستقر گردیده باشد تاثیری بر کاهش مبلغ مالیات شرکت نخواهد داشت. لیکن 

نائات استث. شوند یمحسوب م رانیا یاستثنائات تجار نیاز جمله مهمتر ،یاقتصاد ژهیو مناطق و یصنعت

 و شرکتهای مستقر در آنها هستند یمستثنکشور  یتجار نیاز اعمال کامل قوان یبه نحو کیهر  ،یتجار

ها شرکتهای تولیدی جهت برخورداری از این معافیت. باشندهای مالیاتی مقرر در قانون میتابع معافیت

 جادیا یعلل اصلاقدام به تولید محصولات یا قطعات مونتاژی محصول اصلی خود در این مناطق می کنند. 
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 یگذار هیسرما شیافزا ،یتصاداق ژهیکشور در مناطق آزاد و و یجارو مقررات ت نیاز اعمال قوان تیمعاف

. تاسیس شرکتها در این مناطق کمک موثری به کاهش بهای تمام شده و و صادرات است دیو رونق تول

 رونق اقتصادی این مناطق می کند.

نیز بهتر می تواند در تصمیم گیری به  اتی مثل آنچه در ادامه می آیدآشنایی سهامداران با موضوع

 آنها کمک کند.

(، واحدهای تولیدی و معدنی یصنعت یها)مشابه شهرک میمستق یهااتیقانون مال 932طبق ماده 

مستقر در مناطق ویژه اقتصادی یا شهرک های صنعتی به استثنای واحدهای تولیدی و معدنی مستقر 

 نانعتی مستقر در شعاع یکصد و بیست کیلومتری مرکز استدر مناطق ویژه اقتصادی یا شهرک های ص

تهران مشمول نرخ صفر مالیاتی موضوع این ماده می باشند و دوره برخورداری محاسبه مالیات با نرخ 

صفر برای واحدهای مذکور به مدت هفت سال و در صورت استقرار شهرک های صنعتی یا مناطق ویژه 

 .فته به مدت سیزده سال خواهد بوداقتصادی در مناطق کمتر توسعه یا

مناطق با خارج از کشور  یمبادلات بازرگان ،یاقتصاد ژهیو اداره مناطق و لیقانون تشک 4طبق ماده 

 ،یپس از ثبت در گمرک از حقوق گمرک یو صنعت یو مناطق آزاد تجار یاقتصاد ژهیمناطق و ریبا سا ایو 

و  هاتیودعوارض ورود و صدور تحت هر عنوان معاف بوده و مشمول محد هیو کل یسود بازرگان

 یو شرع یقانون یهاتیو ممنوع هاتیمحدود یمقررات واردات و صادرات به استثنا یهاتیممنوع

ررات شده در فوق تابع مق ادیمناطق  ینقاط کشور به استثنا ریمناطق با سا یو مبادلات بازرگان شودینم

 .باشدیو واردات مصادارات 

وارد شده به مناطق که  یو قطعات خارج هیقانون، مواد اول نیا 4( ماده 3طبق تبصره ) نیهمچن

تابع مقررات ورود موقت بوده پس از  شودیبه داخل کشور وارد م ریتعم ای لیتکم ل،یجهت پردازش، تبد

 ای یاتصادر انهاظهارنامه و پرو میجهت استفاده در منطقه بدون تنظ ریتعم ای لیتکم ای لیپردازش، تبد

 .گرددیم هیبه مناطق مرجوع و تسو یگمرک فاتیحداقل تشر

مکلف است  رانیا یاسلام یگمرک جمهور ،یاقتصاد ژهیو اداره مناطق و لیقانون تشک 92طبق ماده 

و  فتهریبه مناطق، پذ یورود یمباد ریاز سا میکالا و حمل مستق تیترانز یصاحبان کالا را برا یتقاضا

 یهاتیمعاف هیمشمول کل یاقتصاد ژهیمناطق و نیهمچن .دیجهت فراهم نما نیلازم را از ا لاتیتسه

 دیخط تول آلاتنیبر واردات ماش یمبن یقانون امور گمرک 991اعم از ماده  ،یاصل نیمشابه سرزم یگمرک

مجاز که از پرداخت حقوق  یو معدن یصنعت ،یدیتول یو معادن توسط واحدها عیوزارت صنا صیبه تشخ

 .معاف هستند یورود
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با توجه به اینکه دوره پژوهش  .باشدهایی میها دارای محدودیتاین پژوهش نیز مانند اغلب پژوهش

و شرکتهای وارد شده در بورس از آن زمان تاکنون رشد زیادی  مورد آزمون قرار گرفته است 9318از 

اند، هشرکتهایی که اخیرا به بورس وارد شده و یا کمتر از دوره پژوهش به بورس وارد شد داشته است. لذا

. چنانچه نمونه های نمونه گردیده استباعث کاهش تعداد شرکت که این عاملاند از نمونه حذف گردیده

ثر ا توانست بر روی نتایج تحقیق تاثیرگذار باشد.گردید این خود میدر پژوهش وارد میهای بیشتری 

تهای افکند نیز از جمله محدودیکه از طریق تاثیر بر متغیرهای پژوهش بر نتایج پژوهش سایه مینیز تورم 

های پژوهش های شرکت در مدلبه عنوان مثال در پژوهش حاضر از مجموع داراییرود. پژوهش بشمار می

ل های ثابت تشکیهای شرکت را داراییاستفاده گردیده است و از آنجایی که بخش قابل توجهی از دارایی

  ها ممکن است نتایج پژوهش تحت تاثیر قرار گیرد.دهد، بدلیل تاثیر عامل تورم بر این قلم از داراییمی

 و رابطه بین قیمت گذاری انتقالی بررسیالف( مواردی همچون  برای انجام پژوهشهای آتیدر پایان 

. ب( بررسی تاثیر قیمت گذاری انتقالی بر سطح های مالیدر دوران وجود بحران ارزش نهایی وجه نقد

ات بر ت( بررسی تاثیر مالی در تعیین قیمت انتقالی مدیریت ریسک شرکتنگهداشت وجه نقد. پ( نقش 

 می گردد. پیشنهاد قیمت گذاری انتقالی
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Investigating the Effect of Tunneling Incentive, Intangible Assets and 

Profitability on Transfer Pricing 

Abstract 

 

The current research was conducted with the aim of investigating the effect of 

tunneling Incentive, intangible assets and profitability on transfer pricing. The 

statistical population of this research is the companies listed to the stock exchange, 

and sampling among these companies was done based on the systematic elimination 

method. According to the conditions considered for the sample, the sample size is 

equal to 84 companies. The research period is between 2016-2023 and this period 

includes all companies that were listed to the stock exchange before 2016 and were 

present until the end of 2022. The tests were conducted using Eviews 10 software 

and Stata 14 software based on the panel data statistical technique. The results based 

on the generalized regression model (GLS) indicate that the variable of tunneling 

incentive has an effect on transfer pricing, and on the other hand, the variable of 

intangible assets also has an effect on transfer pricing. Finally, the profitability 

variable has an effect on transfer pricing so that the hypotheses raised in this regard 

are confirmed. 

Key Words: transfer pricing, tunneling motivation, intangible assets, 

profitability 

 


