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Abstract 

Criminal protection of the capital market is considered as an independent matter in the rights 

related to investment. The purpose of this support is to protect the rights of shareholders, to 

create order in the stock trading market and even to prevent harmful behaviors. In order to 

achieve these objectives, it is necessary that the determined criminal execution guarantees 

will be appropriate with the committed behaviors and have been formulated and approved 

in order to achieve these objectives. The 6th and 7th degree Taeziart punishments, which 

have been modified and suspended in various ways in the reforms of 2019, cannot be 

considered as a deterrent factor and, of course, a reformer in the case of harmful stock 

market behavior. On the other hand, due to the wide spread of stock exchange activities at 

the community level and the involvement of different groups of people in this economic 

scene, and the occurrence of some harmful behaviors with a wide range, this has caused that 

the appropriateness between the criminalized behavior and determined legal punishments, 

to be violated obviously. It seems that in order to compensate this shortcoming in Iran's 

criminal policy, it is necessary to fundamentally review the criminal behavior and on the 

other hand, taking into account the amount of damage caused to individuals and the 

economy as a whole, appropriate punishments should be established that have deterrent 

power and restorative properties.  
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 چکیده

آید. هدف این حمایت، گذاری به شمار میحمایت کیفری از بازار سرمایه، موضوعی مستقل، در حقوق مربوط به سرمایه

بار اسههت. برای حفظ حقوق سههمامداران، ایداد م د در بازار داد و سههتد سههماچ و هملوین جلوگیری از رفتارهای زیان

ضمامت اجراها ست که  صد، لازچ ا سیدن به این مقا شد و در ر سب با شده، با رفتارهای ارتکابی، متوا ی کیفری تعیین 

که در اصلاحات سال  7و  6ی های تعزیری درجهجمت دستیابی به این مقاصد، تدوین و تصویب شده باشد. مدازات

ست، ممی 1399 شکال مختلف مورد تعدیل و تعلیق میز قرار گرفته ا صلاحگر، در توامد عاملی بازدارمده و البته میز به ا ا

های بورسی در سطح جامعه و آور بورسی به حساب آید؛ از سوی دیگر، به دلیل گستردگی فعالیتمورد رفتارهای زیان

شدنیدرگ صادی و به دمبال آن، وقوع برخی رفتارهای زیانهصحوهای مختلف مردچ در این گروه ر ستربار با ی اقت ی هگ

های قامومی تعیین شده، به شکلی آشکار، مورد خدشه ر مدرمامه و مدازاتوسیع، موجب شده است که تواسب بین رفتا

رسههدب برای جبران این مقیصههه در سههیاسههت کیفری ایران، لازچ اسههت که در رفتارهای مدرمامه، قرار گیرد. به م ر می

شخاص و کلیت سارت وارده به ا سوی دیگر، با در م ر گرفتن میزان خ شود و از  سی امداچ  سا صادی،  بازمگری ا اقت

 های متواسبی وضع شود که قدرت بازدارمدگی و خاصیت ترمیمی را داشته باشد. مدازات
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 مقدمه

گذر زمان و در  جراید بورسههی، دارای مصههادیق مختلفی هسههتود که در باز جمله ،جراید اقتصههادی

تحولات تاریخی خود، از م ر مصهههادیق و ماهیت، ترییراتی داشهههته اسهههت. حمایت کیفری از موافع 

صادی افراد و دولت صلی جرچ ها، ماقت ست. در مرحلهبوای ا صادی بوده ا  یامگاری افعال زیامبار اقت

مطرح اسهههت.  ،دن آنبودن و جبرامی بو بازدارمدهممد در کیفرگزیوی جراید مربوطه، چالشهههی  ،بعد

دیدگان، ایداد بزه  توامد در جبران زیانکیفرهای متواسههب در جراید بورسههی، می شههواخت و تعیین

صادی و ثبات بازار صه ،امویت اقت سالت حقوق کیفری را در این عر شد و ر شته با به  ،تاثیر زیادی دا

 سرامداچ برسامد.

ست عبارتاخص،  طور بهسرمایه،  بازار واعد،  طور بهمالی،  بازارهای یاولیه مقش  کمک از ا

امداچ  دیگر اقتصادی واحدهایگذاری، که سرمایه به تداری واحدهای و امدازهای افراد پس تبدیل به

 (.  17، 1384، دوامی ) دهودمی

شاملب  سرمایه که   بورس بمادار، اوراق هایبورس مامودب ،گرتو ید خود ممادهایممادهای بازار 

سات  کالا، س سطهو  ،بمادار اوراق و مگمداری گذاریسپردهمؤ  مینتأ هایشرکت بمامود ،بازار هایوا

شاوران گران،معامله کارگزاران،(،  گذاری سرمایه هایبامک ) سرمایه بازارگردامان و  گذاری،سرمایه م

ستود گذاریسرمایه هایشرکت به عووان  (،3 ،1388 تمران، بمادار آموزش بورس اوراق )مدیریت ه

شیوه ضوع کیفرگزیوی، به  شود و در مو شته با صی دا شخاص حقوقی، باید مقررات کیفری خا ای در ا

گذاری صههورت گیرد که بتوان بیشههترین متایم ملموس از حمایت حقوق کیفری را ها قامونمورد آن

 مشاهده کرد. 

ست چوامکه برخی معتقد صی بر کیفرگودب ه ست و در م اچ حقوقی ایران، موطق خا ذاری حاکد می

اسههت.  مملوء ،و ماکارآمد از جمت تحقق اهداف ،موع و میزان باز م ر ،قوامین از کیفرهای مامتواسههب

شود، بلکه تأثیرات مامطلوب میمتأمین اهداف مدازات  موجب ،مه فقط ،قاعدهای و بیکیفرهای کلیشه

ترین کارایی را که بیش، یِ آنبمیوه یکیفر مواسب و درجهگذارمد. تعیین و معکوسی هد بر بزهکار می

سیار پیلیده و میازمود توجه به مؤلفه شد، امری ب ست )دارا با سیاری ا ، 1399آبادی، حاجی ده های ب

سؤشاید بمتر .(101 سأله، با دو  شد که م را چگومه  بورسی دایجر کیفر ، روشن گرددب ایوکهال، این با

ید تعیین کرد؟  چه ملاکبا وه هایی برایو  دازات مطلوب و بمی خاب موع و میزان م  دایدر جر ،امت

سی وجود دارد سؤالات می ؟بور سخ به این  شخص  یتوامد جوبهپا سی را م سی جراید بور شوا کیفر

 سازد.

شرکتبار و مدرمامه در این بازار میهرگومه اخلال، عمل زیام ها توامد علاوه بر زیان مادی برای 

ماشی  ریختگیِ هد موفی و مضری برای اعتبار این بازار ممد تلقی گردد. بهگذاران، واجد آثار و سرمایه
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در این  ،شههود میاز به حمایت کیفریاز اعمال مدرمامه در بازار سههرمایه، عاملی اسههت که موجب می

جامب  رسدب، به م ر میامگاری و کیفرگزیوی این جراید احساس شود. در جرچ ،خاصی با توجه ،بازار

با  ،6 یدرجه تعزیری در گروه جراید ،این جراید ، رعایت مشههده اسههت. قرار دادنتواسههبعدالت و 

 توامد از بازدارمدگی و جبرامی بودن جراید این حوزه بکاهد. های مقدی پایین، میمدازات

با تلقی جراید حوزه این پژوهش بر آن که  جراید اقتصهههادی،  ی، در زمرهبورس یاسهههت 

به این  ،در ممایت یابی مموده و مورد سهههودش قرار دهد ورفتارهای مدرمامه را ارزهای این مدازات

توامد متواسههب با رفتارهای مذکور می ،ها و با چه شههدتیاز مدازات که چه موعی ، پاسههخ دهدسههؤال

 باشد.

 . مبانی تعیین مجازات متناسب در جرایم بورسی2

ان در قالب سههه محور اصههلی جای داد؛ اصههل تومیامگاری را  جرچ ،مبامی کیفرگزیوی و به طور کلی

باید دید که در کیفرگزیوی جراید بورسی، این مبامی  ،حال ضرورت، اصل هزیوه فایده و اصل اضرار.

صول ست مورد ،و ا صول جرچ ،دیگر عبارت ؟ بهتوجه قرار گرفته ا به تعیین  ،که در ممایت ،امگاری ا

مؤثر بوده  ،در این حوزه ،گذارجراید بورسهههی و عملکرد قاموم ، درشهههود، تا چه امدازهکیفر مودر می

 است؟ 

 بار بورسینگاری و کیفرگذاری در اعمال زیانا . اصل ضرورت جرم2-1

 گذاری و ایداد امویتهای تشههویق به سههرمایهیکی از راه توامد، میگذارانحمایت کیفری از سههرمایه

ها در کوار سایر مشوق ،امگاری در این حوزه جرچ ید گفتبا دیگر عبارت به مالی، در م ر گرفته شود؛

سبت به موضوع تأمین مالی برای بازار می ضمیواتی که حاکمیت، م ضروری بوده و ت توامد ارائه مماید، 

 ،ماهوداری در بازار سهرمایه، همیشهه ،به همین جمت با اعمال مدازات، همراه خواهد بود؛ ،و مسهلماً

یکی از  ،هر چود ،این موضههوع شههود.، تلقی ممیتحت حمایت حقوق کیفری میسههت و عمل مدرمامه

ستی سی ،های حقوق کیفریکا ست و جراید بور شده ا سرمایه  ،تلقی  شامل تماچ تخلفات در بازار 

ست و عموماً شدید موفی بر بازار و حقوق امگاری می رفتارهایی جرچ ،می شود که دارای آثار عیوی و 

شرکتسرمایه شد؛گذاران و  شته با سی دا سد که مم ر می به ولی های بور ضرورت ر صل  سب با ا توا

 توجیه است.در موارد ضروری، قابل ،توما ،حقوق کیفری یبوده و مداخله

 ی، در دسههتهباربه جمت آن اسههت که این اعمال زیامامگاری در جراید بورسههی،  ضههرورت جرچ

امگاری آن، به دلیل لزوچ حمایت کیفری از موافع  که در ضههرورت جرچ گیردجراید اقتصههادی قرار می

 تردیدی وجود مدارد.اقتصادی، 
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دهود. به استواد بود ب ی جراید اقتصادی قرار میجراید بورسی را در دسته ،دامانبرخی از حقوق

ود که جراید هست معتقد ،قامون مدازات اسلامی که جراید اقتصادی را احصاء مموده است 109ی ماده

  .( 87، 1393ولیدی،  ) در گروه جراید اقتصادی محسوب میست ،بورسی

 وه جراید اقتصادی جای داد؛گر بتوان جراید بورسی را در ،با توجه به دو ضابطه برسدبه م ر می

آثار اخلال در م د  یابد؛ ثامیاًًّ،، ارتکاب میی مالیبا امگیزه ،هر دو ،جراید اقتصهههادی و بورسهههی اولاً،

 اقتصادی را به همراه دارد. 

سی را می ،به م ر مگارمده ست؛ با این تفاوت جراید بور صادی دام شبیه به جراید اقت سیار  توان ب

آثار سههریع دارد و  ،بورسههی، دقیقاً جراید ولی ، دارای آثار سههریع و آمی میسههت،که جراید اقتصههادی

از مو ر  ،های ثبت شههده در بورس دارد. در ممایتو شههرکت گذارانبرای سههرمایه ،موجب ایداد زیان

قلمداد ممود.  ،برای تعیین کیفر ای واحد،ضابطه توان جراید مذکور را دارای، میتعیین کیفر و مدازات

شههود که جراید بورسههی، معیاری ممد محسههوب می های اقتصههادی در کیفرگزیویضههرورت توجه به

 مؤثر باشد.  ،تعیین شدهتوامد در موع و میزان کیفر می

 در کیفرگذاری جرایم بورسی ،فایده ینهْهز . اصل2-2ِ

جلوگیری کرد؟  ،توان از جراید بورسهههیمتکی اسهههت که چگومه می ،بر این فرض فایده، هزیوهْ م اچِ

شگیری سأمبوای این پی ست که هزیوه، بر این م ستوار ا ای افزایش یابد که هگوم به ،های امداچ جرچله ا

های اعمال مدازات هزیوه ،دارد. از سههوی دیگر باز ،این جراید را از ارتکاب بالفعل آن مرتکب بالقوهِ

 توجیه باشد.  ای باشد که مسبت به فواید آن، قابلگومه برای جامعه به

به ماچ  ،توسههط ممادی واسههط ،این اسههت که عمدتاً ،های خاص جراید بورسههییکی از ویژگی

سکارگزاری صورت پذیرد.، ممکن ا شخاص حقوقیاعمال مدازات ت  سبت به ا  بمامود ،های فردی، م

های لازچ است در جوبه ،به همین دلیل رسد؛ی است و مه سودمود به م ر میمه اجرائ ...حبس، شلاق و

سب  ،ترمیمی، جبران زیان و به طور کلی ستدوی مدازات متوا صلاحی، در پی ج اقدامات تأمیوی و ا

 بود. 

بودی جدیدی از  بودی خاصههی از جراید تعزیری و درجه دسههته 1392زات اسههلامی قامون مدا

در  ،ارائه داده اسههت و بر همین اسههاس میز در مواد بعدی 19 یبدر ماده ،مو ر میزان و موع مدازات

 مماید. صحبت می ،خصوص آثار حاکد بر هر کداچ از این درجات

سلامی  سیمی 1392مطابق با مقررات قامون مدازات ا صیاتی برای جراید بور صو قائل  ،توان خ

 دهدب مورد چالش قرار می را در کیفرگزیوی، فایدهیوهْ هز اصلِ ،شد که بر اساس آن
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 هستود.  7و  6 یبدر گروه جراید تعزیری درجهالف( 

 مدازات سهههه ماه تا یک ،مطابق قامون بورس اوراق بمادار ایران، برای مرتکبین جراید بورسهههی

اسههت که  قامون مذکور 50و  48 _ 47ب مامود مواد ،در برخی موارد ،توما تعیین شههده اسههت و ،سههال

باشد. همین می 5 بیاحاله شده است که شامل تعزیر درجه 1392 مدازات اسلامی به قامون ،مدازات

کیفرهای  ،شود که بر اساس آنمحسوب می قامومی یکی از امتقادات وارد بر سیاست جوایی ،موضوع

ست و این ،متواسب برای جراید بورسی شده ا شابه ،در م ر گرفته م ست که برای جراید م  ،در حالی ا

 فی هایی شههدیدتر و حتی مصههادیق افسههادتوان گفت که مدازاتمی ،از م ر میزان خسههارت و زیان

 در م ر گرفته شده است. ،الارض

 پذیر است.  امکان ،در جراید بورسی ،صدور مدازات جایگزین حبسب( 

اعمال  ،سال کهای زیر یدر خصوص حبس ،های جایگزین حبسبا توجه به ایوکه مدازات

 ،حال این رسد که باید این جراید را میز مشمول مقررات جایگزین حبس دامست. باشود، به م ر میمی

 به عدالت کیفری میز مزدیک شد. ،ای کیفرگزیوی شود که بتوان بر اساس آنگومه باید به ،جراید بورسی

  شود.تلقی ممی مؤثرمحکومیت به جراید بورسی، محکومیت ج( 

تعیین  ،برای مدرچ ،در دادگاه کیفری ،مدازاتی است که قامون ،مو ور از محکومیت مؤثر کیفری

او میز ثبت خواهد شد و  یدر سابقه ،این مدازات ،کود و علاوه بر محکومیت اصلی کیفری مدرچمی

 د.شودر م ر گرفته می وهیشیپ سوء رای او،ب

  شود.مسبت به جراید بورسی اعمال می ،بسیاری از ارفاقات قامون مدازات اسلامید( 

 یبدر مورد جراید بورسی درجه ،یآزاد مهیمم اچ  صدور حکد، تعلیق اجرای مدازات و تعویق

ها، کارمودان بورس دسفی از یقه ،عموماً ،ایوکه مرتکبان جراید بورسیشود. با توجه به اعمال می 8 - 6

 یهفلسفبا  ،در اعمال این قبیل از جراید ،رسد که رعایت ارفاقاتهستود، به م ر می مفوذ باو افراد 

 ست؛یمدور از ذهن  ،پذیرش موارد استثوائی ،هرچود ، قرار داشته باشد؛در تقابل ،امگاری این جراید جرچ

 صورت پذیرد.  ،گیری بیشتری در این جرایدرسد که باید سختبه م ر می ،عووان یک قاعده به یلو

ممکن است به صورت امفرادی رخ دهد و یا ایوکه به شکل مشارکتی واقع شود.  ،جراید بورسی

سی شد ،قطعاً ،در حالت دوچ ،پیلیدگی جراید بور شتر خواهد  شارکت ؛بی ، بیامگر آثار چرا که این م

کاری  پومان ،و البته ، وجود تبامی و تصههمیمات قبلیبار بیشههتر، وحدت قصههد بین شههرکاءمالی زیام

ست. آثار زیامایحرفه ست، با این وجود، هربار جراید بورسیگری ا شدیدتر از جراید مالی ا به  ،چود 

شیوه ی خاصی مدارد و یا ایوکه بزهدیده این دلیل که بزه یابود و سبی را ممیی دادخواهی موادیدگان، 

 ،در متیده ،قابل مشاهده است ،آثار بعدی آن ،افتد و صرفاًکمتر اتفاق می ،یت جراید بورسی، رؤاصولاً

 موعی پومان و مخفی هستود. توان گفت که بهمی
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ارعاب  یامه داشته باشد.گرافایده، مدازات باید رویکردی سزادهی یا اصلاح هزیوهمبتوی بر اصل 

شخاص ماکرده بزهبزهکار یا  ست که بتوامد تعادل بین هزیوهامد با کیفرهایی قابل ،توما ،ا ی جرچ و اچ ا

ارعاب بزهکار  ،مامع در جمت ارتکاب جرچ باشهد. گاهی ، افزایش داده وجرچ یفایده را به مفع هزیوه

ست که ا حذف بزهکار یا طرد او ،شود و تومابا ارعاب امداچ ممی ،سازی عوصر پیشگیری، توما و پیاده

 بتوامد این هدف را تحقق بخشهههد. کارایی م اچ کیفری، زمامی ملموس خواهد بود که بتوان گفتمی

 بر بوا ، محقق شده باشد؛در جراید بورسی، این هدف برسدبه م ر ممی یافته است. کاهش ،آمار جراید

وارد  قامومگذاری،در  ،توجه مبوده و به طور کامل دمور ،در کیفرگزیوی ،فایده ، توجه به اصلِ هزیوهْاین

 مشده است.

 . اصل اضرار در کیفرگزینی جرایم بورسی2-3

شومد. تعریف خاصی می شمرده اقتصادی جرائد ترینمممجمله  ازبمادار،  اوراق بازار به مربوط جرائد

ست؛ چرا شده ا صادی ارائه م صادیق آن شود کهسبب می ،که تعریف این جرچاز جراید اقت  کاهش ،م

  .( 159، 1397سلطامی فرد،  ) هایی وجود داشته باشد، محدودیتدر واکوش به آن ،یافته و در متیده

سی، واجد زیان ست، جراید بور سلد ا دیدگان(  های مالی و حتی غیرمالی برای افراد )بزهآمله م

م اچ اقتصادی  ،مستقید میستود و هملوینی دیده شامل تمامی افرادی که بزه ،اجتماع هستود. جامعهو 

ی ضررهای وارده، کیفرگزیوی در این در کلیت خود است. با توجه به میزان زیان ایداد شده و گستره

 توان به این موارد اشاره کردبهای جراید بورسی میحوزه باید متواسب باشد. در تحلیل ضررها و زیان

شن ه جرایدالف(  سی غیر خ صادی و بور سمامی، جراید علیه ستود. اقت جراید علیه تمامیت ج

موعی خشومت و تماجد هستود که در جراید اقتصادی این ویژگی  دربردارمدةها، امویت و مصادیق آن

سب با این جراید  ملاح هقابل ست. مدازات بدمی، متوا سودی  مه چراکه ست؛یممی ست و  بازدارمده ا

 دیده و جامعه مدارد.برای بزه

به م ر مگارمده، آثار  .(145، 1399جواممردی،  ) میسههت آمیاقتصههادی،  جراید باریامآثار زب( 

خیر، آثار ، مستمر بوده یا با تأآمی است و در برخی موارد ،جراید بورسی و اقتصادی، در برخی موارد

 شود. کشف می ،آن

بار جراید اثر زیام نیترممم ،جامعه و بازار سرمایه تداری و اداری اقتصادی، سلامت تخدیشج( 

 بورسی است.

ستردهد(  س بارآثار زیام بودن گ سته از از دیگبودن،  و پیلیده یجراید بور صیات این د صو ر خ

 (.  48ه40 ،1390 ،پور یممدو ) جراید است

صادی را در حوزه توامد از چوان آثاری برخوردارجراید بورسی می شد که امویت اقت   سرمایه یبا

 در قامون ،غیرحصههری ،مماید. اخلال در م اچ اقتصههادی با مصههادیق خاص و البتهگذاری تضههییع 
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 قامون مدازات  286 یبو ماده 1369 مصههوب سههال کشههور م اچ اقتصههادی در اخلالگران مدازات

سلامی، سال  ا ست. موضوع این جراید 1392مصوب  شده ا ست و  ،جرچ حدی معرفی  قابل توسعه ا

سیر هدف و غایت میز قابل ست؛ تف ساس آنممی ،این بر بوا ا بتوان  ،توان دلیل متقوی ارائه داد که بر ا

 الارض مدامست. فی فسادثر إجراید بورسی را واجد ا

به  های بورسی،علاوه بر زیان و خسارت ایداد شده برای سمامداران و شرکت ،جراید بورسی 

صادی و هملوین سیب وارد می ،ساختار اقت صادی آ ضعیت کلان اقت ضوع میبه و مد تواکود. این مو

 لحاظ شود. ،امگاری و تعیین کیفر گذار واقع شود و در قوامین آتی، در راستای جرچتوجه قاموم مورد

خصوصی  و عمومی حقوق مختلط هایویژگیی کووده بیاناوراق بمادار،  حقوق هایجوبه بیشتر

ود ثال؛ برای هسهههت عاملات مقر، م به م یه می 1درومیرات مربوط  بامی مختلفی توج مد بر م  گردد؛توا

 ضرری یاشود، می واردشرکت،  برخصوصی،  حقوق دیدگاه از که باشد ضرریآن، توامد مبوای می

شد سمی،  ) شودمی وارد بر بازار عمومی حقوق دیدگاه از که با ست  ،این بر بوا ؛( 39، 1389قا لازچ ا

ساس ،در معاملات مختلف شخص ممود و بر این ا شده را م صادی هدف قرار داده   ،سطح امویت اقت

 امگاری کرد. و جرچ از آن میز اقداچ به قامومگذاریی پیش اقداچ به تعیین کیفر ممود و در مرحله

این  در ،دگذاران خر شههمار سههرمایهبا توجه به وجود تعداد بی ،زیان ماشههی از جراید بورسههی

توصههیف  قابل ،به شههکل کلان ،گیردوسههتد قرار می گرفتن مبالری که مورد داد م ر مدموعه و با در

، املاًشهههود، در این جراید میز کاسهههت. برخی مباله که در قوامین مختلف جراید اقتصهههادی دیده می

 رفتار آمکه ی دیگر کلان بودن،، موحصر میست؛ جوبهفقط به این جوبه ،کلان بودن ،البته مشمود است؛

ستان،  یاشمر،  چودین در ایوکه مامود یابد؛ ارتکاب ،مختلف هایمکان درفرد،  فیزیکی  دهد رخ چجرا

 و مختل ار مردچ زمدگیعملاً،  که باشد گسترده و شایع ایامدازه بهجرچ،  عواقب یا آثار آمکه دیگر و

 (.  68 ،1398 مورزاد، ) مواجه سازد تمدید با را اقتصادی امویت

 تعیین رایبزیان،  و ضرر و آسیب میزان و پیامدها میزان به باید، به طور کلی، جراید اقتصادی در

صادی، جراید امواع مختلف لذا ممود؛ توجهکیفر،   بر بوا ارد؛د پی در میز را هامدازات مختلف امواع اقت

 و جتدر ویژگیاقتصههادی،  جراید ماهیت میز و آن ارتکاب شههیوه با توجه بهاقتصههادی،  جرایداین، 

  .( 230 ،1392 زاده،توسلی )همراه دارد  به خود با را پذیریامعطاف

سدبه م ر می سی بر شده برای جراید بور ستردگی زیان م ر با در ،مدازات تعیین  های گرفتن گ

شده ممی شد، عموماًایداد  سب با  های تبعی مهو مدازات 7و  6 یبهای درجهحبس ،توامد چودان متوا

توامد خاصیت بازدارمدگی یا عدالت کیفری را داشته باشد. تعیین شده است که ممی ،چودان بازدارمده

ضوع بازار بورس و اتفاقاتی که در آن رخ می سال  دهد، بهمو شدید در   1399مامود ریزش یکباره و 

                                                
1 . Insider- trading. 
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سال میز ادامه سیا که تا دو  ضرر ب سرمایهدار بود و موجب  شد، وارد تازه گذاران ری از  ، به این بازار 

سأ ست که موجب لهم صادی و حتی فرهوگی ا سی، اجتماعی، اقت سیا ست که دارای ابعاد مختلف  ای ا

 1.قائل شد ،بتوان بر این قبیل از جراید ،شود ویژگی خاصیمی

ین میست ا شود، مو ور،برخی از جراید بورسی سخن گفته می یمبار و گستردهوقتی از متایم زیا

ست و عدچ تحقق ،که این متایم صر مادی این گروه از جراید ا دچ تحقق عها، به معوی آن جزئی از عو

غیر از  ،میاز به عواصر مادی ،در تحقق خود ،جراید بورسی ، باید گفت کهدیگر عبارت به جرچ است؛

اعتباری و  اگر مباشههد، اثر ،ادی و مالیدارای اثر اقتصهه ،گرفته صههورت یمتیده دارد. اعمال مدرمامه

سرمایه ،در جامعه و حیثیتی ،روامی شت و این ،برای بازار  ، از م ر امویهثآثار  گومه به همراه خواهد دا

 مستتر فرض شده است.   ،گذارقاموم

قدیممی ید را برای این جراید، مدازات و توان تعیین جزای م به ایدبودن این جر دلیلی بر مق  ،

ورود  زوچتوان به شکل مخالف میز استدلال کرد و لگرچه میا ؛( 115، 1396جواممرد،  ) آوردحساب 

سود را سب  صر تحقق جرچ زیان و ک این  ،ای دیگرگومه باید به ،حال این با ولی در م ر گرفت؛ ،عو

 یاید اقتصههادی اسههت و شههاید در امدیشهههجراید را مورد برسههی قرار داد که متفاوت از سههایر جر

سرمایهقاموم صادی و حمایت کیفری از بازار  سترش ،گذار، حمایت از امویت اقت ستای گ م د و  در را

وب اولویت دوچ محسهه ،که البته ،تا حفظ حقوق سههمامداران ،م ر اسههت بیشههتر مد ،امویت اجتماعی

 شود. می

 شودلطمه به کلیت اقتصادی و حیثیت ممادهای عمومی می ، سببجراید بورسی ،با این اوصاف

 2ایدر دادمامه .ه، در پی خواهد داشههتبرای ورود حقوق کیفری به این حوزرا گری عمومی مطالبه و

ست شده ا ستدلال  سودِ به ،تعیین جزای مقدیب ا ضربی از  ست به صورت م یا زیان متحمل  ،آمده د

( با توجه به عدچ امکان  هد به محو تخییری آن قامون بازار اوراق بمادار ) 49و  46 بدر مادتین ،مشههده

ماظر به فروضههی اسههت که امکان  ،موارد یسههود یا زیان مادی مسههتقید و قطعی در کلیه یمحاسههبه

و این محو از تعیین  ه متکی بر اطلاعات ممامی یمعامله یم یر بزه ه فراهد باشد ،احتساب رقد مزبور

 .به تحصیل سود یا دفع ضرر مدارد ،جرچ بودن مقیدمدازات، کمترین دلالتی بر 

ستود که با درگومهبه ،جراید بورسی صادی بودن آن م ر ای ه ها و میز با توجه به ایوکه گرفتن اقت

 ،وجود دارد که با اصههطلاح عاچ فسههاد ،این امکان ،شههود، در متیدهمالی محسههوب می ،هاموضههوع آن

                                                
یک م رسودی  ،توما ؛هیچ گاه هد به صورت رسمی مشخص مشد چود درصد مردچ، تا چه میزان با سرمایه گذاری در بورس متحمل ضرر شدمد. 1

درصد ضرر کرده  77سرمایه گذاری کرده بودمد، بیش از  ،در بورس 1399و  1398های درصد مردمی که در سال 20دهد که از میان حدود مشان می

  .( isna.ir/xdLZgY ) سود دریافت کردمد ،از سرمایه گذاری خود ،درصد 8.1و توما 

 .دادگاه عمومی جزایی ویژه رسیدگی به جراید اقتصادی 1192شعبه  22/2/90مورخ  9009972130200048-9 بشماره. 2
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یکی از  ،ز جراید عووان شههده اسههت و هملوینبرای برخی ا ،در مقاچ صههفت ،مرتبط باشههود. این وا ه

 شود. در م ر گرفته می ،شودختد می ،الارض فی فساد، به إکه ممایتاً ،متایم جراید مالی و غیرمالی

 تعریفاساساً،  و شودممی محسوب اقتصادی جرچ یکفساد، عادتاً،  که داشت دور م ر مباید از

ارتباط  دارمد. وجود پوشههامیهد یکدیگر با هاآن مصههادیق از بعضههی هرچود اسههت؛ متفاوت ،دو این

سیون در تا شده باعثدو،  این بین مزدیک  م ر مداین دو،  شوچ ارتباط همواره المللی،بین هایکووام

 و علمی مرز که آن میست از مامعارتباط،  شود. وجود ارائه هاییحل راه مبارزه، جمت در و گیرد قرار

 که فسادی و مباشد فساد از که ماشیاقتصادی،  جرچبسا،  چه شود؛ گرفته مادیدهپدیده،  دو این عیوی

سیر در صادی جرچ م شود محو اقت ست ارتباط  ،به همین دلیل ؛(166، 1397سلطامی فرد،  ) م لازچ ا

ضوع شود. این مو شخص  سی با عواوین کلی در قامون مدازات میز م مفید  ،از چود جمت ،جراید بور

در خصههوص آیین دادرسههی و  ،دوچ شههود؛برخی کیفرها در م ر گرفته میاول ایوکه در تعیین  ؛اسههت

که مرتبط با  ،برخی از احکاچ خاص ،توان تعیین تکلیف ممود و سههوچمراجع صههالح به رسههیدگی می

 مورد استواد قرار گیرد.  ،توامد در این زمیوهمی ،یا قابل تسری به آمان میست ،جراید افساد است

در قالب جراید مالی یا جراید ضههد اموال و در شههکل  ،ایوکه مفموچ جراید بورسههی ،هرحال هب

که سیاست ؛ چراگیرد یا خیر؟ موضوعی است بسیار ممددر گروه جراید اقتصادی قرار می ،تر آنجزئی

ی پیشههگیری و ؛ بخصههوص در حوزهبا مواقص زیادی همراه اسههت ،جوایی ایران در جراید اقتصههادی

مشخص  ،مشخص شده و جایگاه آن ،لازچ است که مصادیق مرتبط با آن ،به همین دلیل دادرسی؛ آیین

 شود.  

کیفر، اصل  یهربرد کمیوصل کاا بمامود ،در کیفرگزیوی جراید بورسی، توجه به اصول دیگر ،البته

به  ،مقش مممی دارد که از توضیح این اصول ،( 110، 1399آبادی، حاجی ده ) تواسب و اصل اعتدال

 شود. های کیفرگزیوی، اجتواب میجمت عمومیت داشتن در تمامی شیوه

 های کیفرگزینی متناسب در جرایم بورسی. موانع و چالش3

ها را اقتصادی و مالی، آنجراید بورسی، خصوصیات خاصی دارمد که در قیاس با امواع دیگر جراید 

سته صی قرار می یدر د شکل کامل ممیخا صی از جراید، دهد و یا لااقل، به  توان آن را در گروه خا

توجه و مامعی بزرگ در راستای کیفرگزیوی  چالشی قابل ،له، خودرسد که این مسأای داد. به م ر میج

 محسوب شود. ،متواسب

مطابق با  هستود؛ اقتصادی جرائدی جمله ازبورس،  بازار ود که جرائدهست معتقد ،به قطع ،برخی

صادی ،م ر این گروه صادی مدارد،لزوماً ،باید گفت که جرچ اقت ست جرمی بلکه ، ویژگی اقت  آثار که ا

شود اقتصادی محسوب می ،به این دلیل ،این جراید .( 25 ،1396 ساکی، ) دارد اقتصادی سوء تبعات و
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ستود و هرگومه اًغالب ،عموچ مردچ ،شود و اینکه موجب زیان عموچ مردچ می صادی ه ، درگیر م اچ اقت

ی دولت اسههت که از بابت این زیان جمعی وظیفه ،حال شههود؛عمل زیامبار، موجب تضههرر همگی می

کیفری متواسههب را اتخاذ کود.  ،موعی ها مماید و بهبرای جبران زیان ،اقداچ به اخذ مبالری ،ایداد شههده

شهههود، کیفرهای تعیین شهههده در جراید هایی که موجب میترین موامع و چالشخش، به مممدر این ب

شد و در ممایت شته با شود، اثرگذاری اصلاحی مدا به اهداف کیفر به شکل کلی  ،بورسی، مؤثر واقع م

 شود.میخود مرسد، اشاره 

 . قابل محاسبه نبودن ضرر جرایم بورسی، مانع کیفرگزینی متناسب3-1

سلد بودن  سی دارای ویژگی م شده در بازار، جراید بور ستود، و اخلال ایداد  ضرر می ستقید بودن  و م

سلد که موجب می ستقید و گاهیًّ غیرم ست غیرم شده و هملوین شود مدازاتضرری ا های اعمال 

ها متفاوت از سههایر جراید در این حوزه باشههد، این تفاوت در موع برخی از قواعد و احکاچ اجرای آن

سلب اعتماد از بازار اوراق  لمدازات و میز میزان آن کاملاً قاب ست. گرچه به عقیدة مگارمده،  توجیه ا

سرم ستقید  یگذاران از این بازار که متیدهایهبمادار و خروج  ست، خود موعی زیان م جراید مذکور ا

شود. اخلال گسترده در م اچ اقتصادی میز خود زیان مالی غیرمستقید در درازمدت ایداد محسوب می

 کود.می

، 1399جواممردی،  ) باشد کیفری افتراقی سیاست از وی در جراید بورسی باید با استفادهکیفرگزی

سی که قابلاز جمله زیان .( 144 ست که این جراید اعتماد به  های جراید بور ست، این ا سبه می محا

گذاری توما ترغیب به سههرمایه گذاران را مهبرد و سههرمایهبازار و فضههای حاکد بر بورس را از بین می

شدید میممی سال کود، بلکه خروج از بازار را ت ستان  این رویداد اتفاق افتاد  1399کود؛ چوامله در تاب

سیل ع ید تازه شت؛واردان به بورس و فرا و  ستا بورس را به خروج از بازار وادا  قامون  ،در همین را

 اوراق معاملات حوزه به وطمرب رفتارهای  46 ماده 3 و 2بودهایب  در 1384بورس و اوراق بمادار 

ست.بمادار را جرچ ست، سرمایه بازار حوزه ترین جرایدممم از که جراید این ارتکاب امگاری کرده ا  ا

سبه ممود توان زیانچگومه می ،حال گردد؛می آن به عموچ اعتماد عدچ و بازار اموی ما موجب ها را محا

 شواسامه و کیفرشواسی تعیین ممود؟ های جرمکیفری متواسب با  امدیشه و

سبه مگاری این ا است و تردیدی در جرچ مسلد ولی پذیر میست، ها گرچه امکاناین زیان یمحا

شت؛رفتارها ممی ست؛ با این وجود توان دا شده ا ضوع پرداخته  ضرار به این مو صل ا  ،چوامله در ا

شترین اثر را بر بازدارمتعیین کیفر متواسب می شته باشد. لزوچ تواسب جرچ با مدازات، توامد بی دگی دا

شواسی، مبامی مستحکمی برای ی حقوق کیفری و هد جرمامکار است که هد از جوبه قابل اصلی غیر

 آن وجود دارد. 
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 دیده جرایم بورسی مانع تعیین کیفر متناسب  . مشخص نبودن بزه3-2

ست که  سب با این جراید لازچ ا شود،  یدیده قربامی و بزهبرای تعیین کیفر متوا شخص  این جراید م

ممایتاً،  و گذاران سههرمایه اعتماد و بازار سههرمایه اعتبار چیز، هر و کس هر از بیش، جرچ این قربامی

 جراید ترینب از مممتوان گفتمی ،مثال ؛ برای( 287، 1389 محمدی، ) اسههت کشههور یک اقتصههاد

 به مودر هاآن ممامی است که ارتکاب اطلاعات بر متکیمعامله،  و قیمت معاملات، دستکاریی حوزه

سبت به شخص خاصی قابل  ،این اثر .( 323 ،1389 قربامی، ) شودمی بورس صحیح عملکرد مقض م

شکال مواجه شدت آن را با ا ضوع، تعیین مدازات و  ست و همین مو  ،این بر بوا سازد؛می تعریف می

 توامد پاسخگوی بزه، ممی7و  6 بییا کیفر حبس با درجه ی مقدیبه صورت جریمه ،توما ،تعیین کیفر

دقیقاً مشههخص میسههت کداچ بخش از م اچ  ،از سههوی دیگر دیدگی جامعه و م اچ اقتصههادی باشههد؛

 اقتصادی زیان بیشتری دیده است؟ 

امگاری  عامل اصههلی جرچ ،از جراید بورسههی برخی در اطلاعاتی شههفافیت با مقابلهمثال، برای 

سوب م شده بمادار در ا اوراق بازار قامون 49 ماده 3 و 2 که بودشود؛ چوامیمح ضع  صوص و ین خ

 امویت به خدشههههشهههود که مممترین آن، ز این جراید ایداد میبار  قابل توجمی ااسهههت. متایم زیام

شود چگومه می .( 153، 1399جواممردی،  ) شودمی آن به مسبت عمومی اعتماد بازار و این اقتصادی

، جبران ممود و مقابله کرد. اصولاً  7یا  6 یباختلال در امویت اقتصادی را با پاسخ کیفری از درجهاین 

باشههد، در میزان آسههیب به آن میز قابل تعیین ممی ،این بر بوا ابعاد امویت اقتصههادی مشههخص میسههت؛

 تعیین کیفر متواسب با آن با دشواری همراه است.  ،ممایت

دهی به  قدرت تعیین موع خسههارت و حتًّی پاسههخاهمیت دارد که  ،از این م ر ،دیده تعیین بزه

کار بادی، حاجی ده شهههود )داده می ،به وی ،بزه بامی ( 320 ،1396آ . در اصهههول کیفرگزیوی و م

به  ، وجود مدارد؛شواسی مرتبط با آن، معیارهای مشخصی برای تعیین کیفر متواسب در این حوزهجرم

بار ، بر اساس قیاس این رفتارهای زیامگذار، صرفاًب تعیین مدازات توسط قامومفتتوان گمحوی که می

صورتبا دیگر اعمال مدرمامه سی مدارد. کیفرگذاریگیرد و هیچ مبوای علمی و جرممی ی قبلی  ، شوا

 ها دارد. ارتباطی عمیق با دستیابی به اهداف مدازات ،دیده قش بزهبا توجه به موقعیت و م

 گیرد م بورسی از نظر ماهیت در قالب گروه خاصی از جرایم قرار نمی. جرای3-3

سلامی ستقید ،قامون مدازات ا صورت م شاره ،به  ای هد به مامی از جراید بورس و فرابورس مبرده و ا

های بودی به عووان مرجع جراید مذکور مکرده اسههت و در دسههته 1384قامون بورس و اوراق بمادار 

ستقید ممی ،قامون مدازات شکل م سراغی از جراید مذکور گرفت؛به  سوی دیگر، آثار جراید  توان  از 

توامد اثر امویتی میز به همراه داشههته بورسههی، توما محدود به متایم اقتصههادی و مالی مبوده و گاهی می

یار مع ،در متیده بودی جراید بورسی مشخص مباشد؛ باشد. این متایم، مودر به آن خواهد شد که دسته
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سأ ست آورد و در ممایت جمت به این توان ازله ممیقابل اطمیوامی برای این م توامد کیفرگزیوی می ،د

گذار بر سر دوراهی تأمین اهداف اقتصادی یا امویتی، اقداچ به ؛ چراکه قامومبا چالش جدی همراه باشد

 کیفرگزیوی خواهد ممود. 

هایی که از قامون مدازات دن جراید مذکور، به تحلیلبودن یا مبو توان در اقتصادیحال می این با

سلامی سال ا صوب  ست 1392 م شت. بود ،صورت گرفته ا  مدازات قامون 109یب ماده ب توجه دا

 تعقیب، صدور زمان مرور مشمول ذیل کودب جرائدتوجه است که بیان می قابل ،اسلامی در این زمیوه

 شومدبممی مدازات اجرای و حکد

 کشور خارجی و داخلی امویت علیه جرائد الف(

 با قامون این 36 یبمادهیب تبصههره موضههوع جرائد و کلاهبرداری شههامل اقتصههادی جرائدب( 

 ماده. آن در مقرر رعایت مبله

صره در سلامی، مدازات قامون  36 یبمادهی تب سیاری ا  گمرکی، جرایدمامودب  خاص جراید از ب

ست؛  گردیده ذکر مالیاتیجراید  و ارز و کالا جراید  جراید ذکر عدچ قامومگذار حکمت فرض بر لذاا

 جراید این موع مبودن اقتصادی معوای به مذکور قامون 109یب ماده با آن و جمع مقرره این در بورسی

رسههد که این ماده به شههکلی عمدی جراید بورسههی را خارج از این مقررات قلمداد اسههت. به م ر می

دلایل زیر را برای  ،برخی معتقدمد که ادعای مذکور خلاف اسههت. این عده ،حال این اسههت. باکرده 

 امدب ادعای خویش برشمرده

 به ایوکه علت به ماده، این بود ب در و مکرده عدا ما مفیبیان،  مقاچ در مگریئ شهه اثباتالف( 

 مبوده اقتصادی جراید همه مصادیق بیان دمبال به است، گردیده بیان تمثیلی موعی به و ماقص صورت

ست ضوع جراید و کلاهبرداری ذکر لذا ؛ا صره مو سلامی، قامون مدازات 36یب ماده یتب  عووان به ا

 مواد در آملهین، ا بر بوا ؛میست جراید سایر بودن اقتصادی مفی معوای به ماده، این در اقتصادی جراید

 میست. بورسی جراید دامستن اقتصادی مامع و بوده تمثیلی است، آمده شده ذکر

صل یهایژگیو به توجه باب(  س دیجرا یا  بزه ها،آن یرگذاریتأث و تیاهم زانیم جمله از یبور

 با جزء دیجرا ریسهها ای و یمال دیجرا عووان به ،دیجرا نیا رشیپذ... و یاجتماع تبعات و آثار دگانید

 . باشدیمم رشیپذ قابل و است مواجه یجد مشکل

 یاقتصههاد دیجرا فیتعر یبرا یمصههداق نییتب یوهیشهه از یاسههلام مدازات قامون 109 یبماده

ستفاده صاد دیجرا وکهیا یجا به و کرده ا صاد دیمما فیتعر را یاقت  ماده نیا در را دیجرا نیا از یقیم

 قامون 36 یبماده یتبصره در یاقتصاد جرچ عووان تحت مختلف دیجرا قیمصاد ذکر. است کرده ذکر

 رایب. اسههت یاقتصههاد دیجرا قیمصههاد نییتب در قامومگذار دقت عدچ دهوده مشههان یاسههلام مدازات

 است شده ذکر یاقتصاد دیجرا ،اختلاس و یکلاهبردار ،ءارتشا و ءرشا یقاموم یمقرره نیا در ،ممومه
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 یاقتصههاد دیجرا زمره در توامدیمم یاقتصههاد کلان اهداف وجود بدون دیجرا نیا لزوماً که یحال در

 . شود شمرده

ست در سط اتخاذی کیفری سیا سای تو ضاییه قوه رؤ صادی جراید میز ق  موارد محدود به اقت

سلامی مدازات قامون 109 یبماده در مذکور شده ا ست؛  م ضاییه قوه ریاست چواملها  بخشوامه در ق

 گرامفروشی ،30/5/1397 مصوب کشور اقتصادی م اچ در اخلالگران هایپرومده به رسیدگی یمحوه

 کمبود در یا امحصار مو ور به عامه میاز مورد تولیدات عمومی، کالاهای و ارزاق عمومی احتکار کلان،

ضه صادی م اچ در اخلال عووان به میز را عمومی مایحتاج توزیع امر در اخلال آمما، عر شور اقت و  ک

صادی جرچ موعی ستان مموده تلقی اقت ست. داد ستور 16 یبماده موجب به میز تمران ا  شرح العمل د

 جراید دادسههرای ،10/3/1395 مصههوب تمران دادسههرای مواحی در هاپرومده اختلاف حل وظایف و

 بورس به مربوط جراید میز و امر ی هایحامل به مربوط جراید به رسههیدگی به را مکلف اقتصههادی

م ر موافقان اقتصههادی دامسههتن جراید  .( 153، 1399جواممردی،  ) اسههت مموده و کالا بمادار اوراق

سی را می سلامی در جمت  قامون 109 یبماده وضع طریق گومه خلاصه ممودب توان اینبور مدازات ا

تمثیل است و مه احصاء و حصر رفتارهای مذکور، به همین دلیل است که دادسرای اختصاصی جراید 

و سهیاسهت جوائی قضهائی در راسهتای کود اقتصهادی در مواردی به جراید بورسهی میز رسهیدگی می

 اقتصادی دامستن جراید مذکور است. 

وطبق با جراید اقتصههادی دامسههت توان دقیقاً مجراید بورس و فرابورس را ممی ،به م ر مگارمده 

سک طور این جراید به چراکه ستود و از جمله ری صادی می های قطع موجب ایداد اخلال در م اچ اقت

شتباه اطلاعات و یا عدچ شفافیت است که جزئی از بازار سرمایه همین  شار ا موضوعات مربوط به امت

امگاری  گذار این افعال و ترک افعال را جرچاگرچه قامومشههود. ذات بازار اوراق بمادار محسههوب می

 ای از اطلاعات صحیح و غلط قابلای است که در هالهگومه کلی معاملات به شکل ولی مموده است،

 ،از سوی دیگر باشد؛گیری ممیپایه و اساس تصمیدگاه اطمیوان از اطلاعات مذکور ست و هیچاعمال ا

که ترییر شهرایط که ؛ چراگذاران باشهد توامد مودر به زیان برای سهرمایههمیشهه میز افعال مذکور ممی

 له را خوثی مماید. توامد این مسأگیرد مییح صورت میگاهی به شکلی صح

سخ . عدم تفکیک3-4 سایر پا شخص بودن کیفر از  سی و نام های اداری و جرایم و تخلفات بور

 انتظامی

مال م فات و اع مه بورس و فرابورس،برای تفریق جراید بورسهههی از تخل فا فات تع تخل ریفی از تخل

آن میز در قوامین و مقررات  مصادیق بلکه توما، وجود مدارد، مه ،. این تعریفاست و میاز لازچ ،بورسی

صرفاً ست و  شده ا  و 17موادب  هملوین و بمادار اوراق بازار قامون 35 یبماده ،مرتبط با بورس بیان م

صوب آن،  اجراییی مامهآیین 18 سیدگی صالح مراجع تعیین به 1386م سی  ر کووده به تخلفات بور
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شاره سخ کرده ا ست. پا سه با تخلفات اداری و امت امی درا سی در مقای این حوزه،  دهی به جراید بور

ست جوائی ایران مدارد؛تفاوت چو سیا ضمامت دامی در  اجراهای کیفری و اداری، در  چوامله ماهیت 

 مواردی بسیار شبیه به یکدیگر است.  

 قوامین مقض در بورس و فرابورس عبارت است از گفته شده است که تخلف ،مطابق با این ماده

شخاص ایحرفه فعالیت به مربوط مقررات و  صدق آن بر مدرمامه عووان که سرمایه بازار در فعال ا

موضههوع  اشههخاص تخلفات به رسههیدگی العمل دسههتور 2 یبماده .( 132 ،1393 جواممردی، )مکود 

 ماده العمل موضوع دستور 2 یبماده میز و سازمان مدیره تهیأ 1387مصوب  بازار قامون 35 یبماده

  است. شده تخلف تعریف اصطلاح صراحت به بمادار اوراق بازار قامون اجرایی مامهآیین 18

 که فعلی ترک یا فعل گومه مضمون هر بدین بوده، مشابه العمل دستور دو هر در، مزبور تعریف

 شههورا، مصههوبات بمادار، اوراق بازار قامون  قبیل از سههرمایه بازار مقررات و قوامین مقض به مودر

 475، 1398اسدی،  ) شودمی محسوب بورسی گردد، تخلف امت اچ خود هایتشکل با بورس سازمان

).  

توامد موجب تفکیک جراید بورس از تخلفات بورسههی باشههد، بحث رسههد آمله میبه م ر می

مدازات تعیین شده است به عووان  ،احصای مصادیق است. افعال یا ترک افعالی که در قامون برای آن

سایر اعمال مخالفشوجراید بورس و فرابورس در م ر گرفته می سی که وارد در  د و  با مقررات بور

شود و در صلاحیت مراجع حقوق کیفری مشده است، به عووان تخلف بورسی محسوب می یحوزه

سازمان قرار می ضمامتداخلی  اجراهای خاص  گیرد و به عووان عمل متخلفامه قابل رسیدگی بوده و 

 خود مامود تعلیق مماد را در پی دارد.

 ،حداکثر تا شههصههت روز کاری ،محرومیت از امداچ معاملات اجرای تخلفات بورسههی، ضههمامت

مامه اجرایی آیین 2 یبالعمل امضباطی کارگزاران و جریمه مقدی موضوع ماده هفت دستور یطبق ماده

سعه ابزارها 14 یبماده ست قامون تو سیدگی به تخلف می ،. هملوینا توامد مدیران مماد مالی مرجع ر

العمل امضهههباطی کارگزاران و  دسهههتور 15 یبهای مودرج در مادهمربوطه را میز به یکی از مدازات

 .محکوچ مماید ،ابزارها یقامون توسعه 14 یبمامه اجرایی مادهآیین 4 یبجریمه مقدی طبق ماده

سی با در سی تخلفات بور شخاص دخیل  م ر برر سی و ا سئولان بور گرفتن وظایف و تکالیف م

های سمامی میاز و شرکت سمامداران مامود کن است خارج از سازمان بورس بوده،معاملات که ممدر 

هایی اسههت که به فراخور اوضههاع و مامهها و البته بخشمامهها، آیینالعمل تمامی دسههتور یبه مطالعه

 توامد واجد تکالیفی برای اشخاص مذکور باشد. شود و میشرایط مختلف صادر می
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 های جرایم بورسییابی تناسب مجازات. ارز4

 بایدکیفری،  حقوق اعتقاد بر این اسهههت که 1،هاسهههازی هزیوهدرومی ببا عووان ،کلی یدر یک قاعده

 بزه به مدرمامه رفتارهای که هاییو زیان کود وارد هامدازات در را جامعه به وارده اجتماعی هایزیان

صولاً .( 190، 1395باقری،  شود ) بزهکار گرفته از باید کود،می وارد قامون مدریان و دیده دخالت  ،ا

ضمامت سایر  ست که در آن   امد.دمی و غیرکیفری، ماتوان بودهاجراهای م حقوق کیفری، گریزگاهی ا

صی ب ،قاعدتاً ،ستد در بورس اوراق بمادار و داد صو وده و قواعد آن مباید کیفری تابع م اچ حقوق خ

گذار مود. با این دیدگاه اسههت که قامومدخالت حقوق کیفری را باید محدود م به همین سههبب باشههد؛

 غیر متواسب مموده است.  اجراهای کیفری خفیف و گاهی، اقداچ به اتخاذ ضمامت

  جرچ یهه بر توجه به موع کیفرها، به شیولازچ است علاو ،های جراید بورسیدر تحلیل مدازات

 برای ،ای اسههت که قضههاتگومه به ،امگاری در جراید بورسههی امگاری میز دقت شههود، تکویک جرچ

اسهت در تعیین  مراجعه ممایود که ممکن ،لزوماً باید به قوامین دیگر و یا مواد دیگر ،اسهتوباط مدازات

 متواسب کیفری اثر موفی داشته باشد. 

 های مختلف مجازات جرایم بورسیبررسی تناسب گونه .4-1

دازات با  ،ر جراید بورسهههیهای تعیین شهههده دم به جراید خاص این حوزه و هملوین  با توجه 

 6 یبجهجراید تعزیری در ی، در دستهدرم رگرفتن جراید مشترک در بورس و جراید عمومی، قاعدتاً

ته و به شههکل مگر موارد اسههتثوائی که تفسههیر و یافتن این موارد میاز به تفسههیر قامون داشهه ؛بوده 8تا 

صریح قابل صوص  ستقید و در م ست. در مادهم ستوباط می سه مامدازات  46یب ا ه تا حبس تعزیری از 

ست. مدازات مذکور برای جرایمی تعیی سال، یک شده ا ست که میتعیین  شده ا بار یامتوامد آثار زن 

سرمایهف شد که در بودهای ذیل ما راوامی بر  شته با صاد دا بیان  46 یبدهگذاران و هملوین بر کلیت اقت

 .شده است

و دوازده  روز پومچمل و (، 49 یبهای یک ماه تا شش ماه حبس )مادهدر مواد دیگر میز مدازات

شش ماه حبس شش ماهو  (48یب )ماده ساعت تا  سال و  ده ش(  تعیین 50 بی)ماده سه ماه تا یک 

 باری ممکن است درکاب جراید بورسی، چوان آثار زیاماست. چوامله مشخص است، در صورت ارت

سرمایه صادی و موافع  ستقید، فرهوگی، اجتما امت ار م اچ اقت شد که اثرات غیرم سی داران با سیا عی و 

ین ا یوده و داموهم ر اسههاسههی در محد لازچ اسههت تددید ،به همین دلیل ، قابل احصههاء مباشههد؛آن

 استفاده قرار گیرد.  های تفسیری موسع در این جراید موردها صورت گیرد و شیوهمدازات

های جبران زیان میز به جمت مطلق بودن جراید بورسههی، در مواردی های مالی و روشمدازات

سبه ممی قابل ،موارد یتعیین میست و از سوی دیگر در همه قابل شد؛محا توامد به همین خاطر ممی با

                                                
1.  Internelized Social Costs 
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سایر مواد قامومی در جرچ شود. مطابق با  سوب  سبی برای جبران مقص در کیفرگذاری مح  مکمل موا

بورس و  گرفتن جراید مشههترک بین بازار بورس و فرا م ر با در ،امگاری جراید بورسههی و هملوین

فسههیری عادلامه از این م اچ توان مدازات متواسههب ارائه داد و تسههایر جراید اقتصههادی باز هد ممی

و  ءهزیوه است در اجرا کد ،ای است که از یک سوگومه کیفرگذاری برداشت ممود.  مدازات مالی به

  کود.تحمیل ممی ،عمومی ی، عایدی داشته و بار مالی بر بودجهبرای دولت ،از سوی دیگر

اسههت که در وضههع شههده  مراتب شههدیدتری های بهدر برخی از جراید مشههترک، مدازات ،البته

سیر اعمال زیام سی در این حوزه میصورت تف شود؛بار بور سبت عادلامه فرض   توامد مدازاتی به م

ستای جرچ ،قامون مدازات اسلامی 674و  673 وادبم بمامود امامت وضع شده  در امگاری خیامت در را

 بازار اوراق بمادار ،شودامامت سپرده میهای مالی افراد به هایی که اموال و داراییکی از حوزهاست. ی

 هایاز جمله شهههرکت ممادهای مالی مزد برخی گذاران سهههرمایه اسهههت که اوراق بمادار و یا وجوه

  .( 71، 1394میرزایی موفرد،  ) شودسپرده می ستد و دادکارگزاری برای 

پیش  مرتکبان این برای مدازات موع سهفصل ششد قامون بورس اوراق بمادار،  در برخی از مواد

 م ر مماید. به تعیین خود امتخاب به را یکی که دهدمی را امکان این به قاضههی که اسههت شههده بیوی

سدمی شد؛  کارا و مطلوب گذاردیدگاه قاموم این ر  امکان ها،مدازات از مختلفی طیف وجود با زیرابا

شتری موفقیت با هادادگاه برای کردن مدازات فردی صرالمی،  ) بود خواهد روه ب رو بی  200، 1395م

). 

صلاح و ماتوان بیعوی ،توان تمامی اهداف کیفرممی ،به طور کلی سزادهی، ا را از  سازیارعاب، 

هر کیفری باید واجد چود هدف و متیده باشههد که  ،های بورسههی توقع داشههت؛ با این وجودمدازات

ست.  مدازات ،برای آن شده ا سطراحی  سیا ت جوائی ایران مورد تحلیل قرار مگرفته های مذکور در 

شهههواسهههی، اجتماعی، اقتصهههادی و هملوین روام هایدر حالی اسهههت که باید از جوبه ،اسهههت و این

های مختلف به این دلیل اسهههت که دلیل لزوچ وجود تحلیل هایی در این عرصهههه امداچ شهههود.حلیلت

سی ستود، و  گروه یقه ،عمدتاً ،مرتکبین جراید بور سی هزیوه ،عموماً ،این گروهسفیدها ه های با برر

ست که اقداچ به رفتار مدرمامه سلد به م ر میمی جرچ ا شدت کیفر و موع آن باید ممایود و م سد که  ر

 بر اساس قواعد تحلیل حقوقی اقتصادی بررسی گردد. 

 . نبود ضمانت اجرای جبرانی برای جرایم بورسی4-2

اقتصهههادی، ایراد زیان به صهههورت فردی و کلی در اجتماع و م اچ ها جراید ترین ویژگییکی از ممم

وجود  ،دیگر عبارت به اسهت و کار کیفری جبرامی و میازمود سهاز بتوان گفتاقتصهادی اسهت که می

مداران و میز ایداد موجب زیان سما ،عموماً ،ضمامت اجرای مبتوی بر جبران زیان است. جراید بورسی

گذار توجه قاموم باید مورد ،هاگردد؛ این زیانمعه مسههبت به بازار سههرمایه میبین افراد جا اعتمادیبی
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سارت اتخاذ میهشیوه ،گرفت و در متیدهکیفری قرار می توجمی  ،حال این با شد؛ای جبران کامل خ

توجه بوده است و حال ایوکه متضرر  بیشتر مورد ،دولتی یه این موضوع مشده است و بحث جریمهب

صلی در ا شکل قابل ،ین حوزها ست به  ستود که ممکن ا توجمی متحمل  سمامداران و عموچ مردچ ه

 زیان باشود. 

شی شد.توامد اعادههای جبران زیان میوهیکی از  سابق با ضع به حالت  ضوع ی و  ،در تحلیل مو

ساخته ،برخی سؤالات را مطرح  ستناین  سأ این امد که دام ست اهمیت حائز لهم  که معاملاتی آیا که ا

 شدن باطل باعث هاآن بودن مدرمامه یا است؟ مافذ یا صحیحامد، گرفتهشکل ممامی بر اطلاعات مبتوی

باید پرسید  ،با این اوصاف دارد؟ بمادار اوراق بازار در عواقبی و تبعات چه، این و است شده میز هاآن

 مامود تبعاتی دارای، کیفری بر مدازات علاوهممامی،  اطلاعات بر متکی معاملات بودن مدرمامه که

  (؟ 213  ،1397زرگر،  ) مدمی میز خواهد بود اجراهای ضمامت

توامد داشهته بیوی مشهده اسهت که دلایل مختلفی میاجرای کیفری پیش در ضهمامت ،لهاین مسهأ

باشههد. معاملات بازار سههرمایه به جمت ایوکه مبتوی بر قواعد شههکلی قراردادهای معمولی میسههت، از 

موجب  ،خود ،بسهها، ابطال معامله توامد به این صههورت قابل پیگیری باشههد و چهابطال میز ممیجمت 

 گردد. ری برای سمامداران و شرکتهای بیشتزیان

شروع بودن جمت معاملهیکی از جمات ب ست. ایوکه جمت معاملات متکی بر  طلان معامله، مام ا

امدارن اصههلی، مامشههروع باشههد، کمتر مورد تردید توامد به دلیل زیان وارده به سههماطلاعات ممامی می

ست؛ با سی از  ،حال این ا شرایط معاملات بور ضمامت اجرای بطلان یا عدچ مفوذ با توجه به  اعمال 

 رسد. م ر عرف تداری قابل قبول به م ر ممی

معاملات  جرچ برای اجراها ضههمامت بیان در مقاچ بمادار اوراق بازار قامون 46 یبمادهایران،  در

شته مد م ر را کیفری مدازات توما ممامی اطلاعات بر متکی ست دا  باطل رغد مدرمامه بودن،و علی ا

شود می صحیح و مبوده شیوه .( 201، 1388شریفی،  )با گذاری و عدچ توجه به آثار مادی ی قاموماین 

که احقاق حقوق دیدگان، مطلوب میسهههت و هدف اصهههلی حقوق کیفری را  های وارده به بزهو زیان

 کود.  برآورده ممی ،دیدگان استزیان

سمت موجب به و  ضرر مذکور جرائد اثر در چوامله بمادار، اوراق بازار قامون 52 یبماده ذیل ق

شخاص سایر متوجه زیامی شد، شده ا مراجعه  قامومی مراجع به آن جبران برای توامدمی دیده زیان با

ست مقررات، وفق و مموده سلید زیان و ضرر دادخوا سط  جرائد کیفری پیگیریمتیده،  مماید. در ت تو

صرفاً  و شد مخواهد جرائد آن از ماشی دیدگان زیان خسارات جبران به موتم شاکی، عووان به ،سازمان

ی ، اقامهاصولاً .( 142 ،1389موفرد،  میرزائی ) داشت خواهد پی در مرتکبان بر کیفری اجرای ضمامت
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سیی هزیوه بالا بودن دلیل بهدعاوی،  گومه این سیدگی، فرایود شدن طولامی و دادر  با را خواهان ر

  .( 49، 1390صادقی قمساره،  ) ممود رو خواهد به رو ایعدیده مشکلات

سوی دیگر شته یدگان بید محدود بوده و بزه توامد ماخواهان این دعاوی می ،از  شمار وجود دا

ست برای ع شد که عاملی ا سأ دچ هماهوگی بین بزهبا چالش دیگری را در پی دارد؛  ،لهدیدگان. این م

سبها عبارت ،این چالش سو و ماتوامی در توزیع ست از عدچ تخمین یا عدچ امکان محا ی زیان از یک 

کاری فوی در خود سازمان بورس  و رسد که باید سازبه م ر می دیدگان. خسارت اخذ شده بین زیان

 گذار بتوامد به آن استواد مماید. ، تا قامومبیوی شده باشداز اتفاقات پیشگومه  برای این

سی صی که دارمد، از جوبهبه  ،معاملات بور شده با  یجمت ویژگی خا قابلیت تعیین زیان ایداد 

دیده  زیان بدون جرچممامی، بعضاً،  اطلاعات از استفاده با سماچی چالش و ابماچ مواجه هستود. معامله

 زیان تعیین که درحالی است سادهبرد، می سود معاملات از کسی چه ایوکه تعیین زیرا شود؛می همامید

 )اسههت  میسههر سههختی به معاملاتی چوینموارد، تعیین  اغلب درگرفته،  صههورت معاملات دیده در

 به عمومی اعتماد ایداد در جمت معاملات این ممووعیت به مربوط مقررات .( 71، 1385 اشههتیاق،

ست شده طراحی بمادار اوراق بازار ست که در این .( 81، 1392 یان،  ) ا ضوع میز آن ا  دلیل این مو

 ی سماچ مشخص میست.فروشوده ،ستدها، عموماً و گومه داد

سوی دیگر شمودان ) ،از  سعودی مقاچ،  برخی از امدی  ،( معتقدمد که جراید بورسی 118، 1396م

سبب می ضوع  ست و همین مو سب و بازدارمده و ارعابی می شود که مدرمین با واجد مدازات متوا

بار تکاب آن، اقداچ به رفتارهای زیامارزیابی زیان و خطر ماشههی از ارتکاب جرچ و سههود حاصههل از ار

های زینحتی با ورود قامون مدازات اسلامی و جایگ ،این موضوع بتوان گفتای که میگومهبه ،ممایود

 و اثر ارعابی مخواهد داشت.   گیرد، بیشتر تحت تاثیر قرار میحبس در آن

ست.  حقوقی تمدید و ارعاب اعلای حدکیفری،  اجرای ضمامت  کیفری حقوق کردن حداقلیا

 پذیرد صورت مختلفی کارهای و ساز از استفاده با توامدمی بمادار اوراق بازار بورس از حمایت برای

سد قبیل اینی اول، وهله در که تمرکز  ترینعمده سانبدین مدارمد؛ کیفری بوی و رمگالزاماً،  هامکامی

 حقوق از مگرش هد و بمادار اوراق بورس حقوق بعد از هدرا  مواسههبات و روابط بتوان کهایو برای

جبران خسههارت در برخی  .( 478، 1398اسههدی،  )اسههت  تو ید کار و سههازکرد،  سههامامدهی کیفری

باید م اچ گیرد که صهورت می ،به طور خاص ،ی مشهخص اسهتدیده جراید بورسهی که دارای زیان

 بیوی مماید. له را پیشقضائی و اجرائی این مسأ

 استرداد به حکد باشد، موجود دارسماچ به متعلق اوراق بمادار چوامله امامت، در در جرچ خیامت

 فروش به را آن کارگزار که صورتی درصورت،  این در غیرشود و می صادر کیفری حکد ضمن در آن

 ،به طور کلی ؛( 14، 1394 موفرد، میرزایی ) است تقدید دادخواست میازمودآن،  یمطالبه باشد، رسامده



 

 

واکنش 

 یشناخت

 یبورس یمجرا

 یاستدر س

 یرانا یفریک

 

92 

 

زه
مو
 آ
می

عل
ه 
ام
لن
ص
ف

ق 
قو
ح
و 
ه 
فق
ی 
ها

ل 
سا
 ،
زاء
ج

س
ره 
ما
ش
 ،
وم

2
 
 

پ
یا
ه پ
ار
شم

 ،
1
0

 ،
ن
تا
س
تاب

 
1
4
0
3

 

 و یافته میسههت. ثمره جبران زیان در جراید جدید اقتصههادی در حقوق ایران چودان مترقی و تکامل

 جراید دسته از این به مسبت افتراقی رسیدگی و برخورد در بورسی، جراید دامستن اقتصادیی فایده

 خود تکلیف هووز و مرسیده لازچ پختگی اقتصادی به جراید با برخورد و شواسایی در ما است. کشور

  .( 158، 1399جواممردی،  )است  مکرده معلوچ اقتصادی امگاری جرچ گذاری،سیاست شواسایی، در را

خسارت و  مطالبهبرخی از مقررات کیفری و اداری و امضباطی میز توما در شرایط خاصی امکان 

 امد؛ برایزیان در م ر مگرفتهامد و صههرف ورود خسههارت را موجبی برای جبران زیان را فراهد کرده

ستور ،ممومه ضباطی العمل د  رعایت میز عدچ سازمانی مدیره تهیأ 1389 سال مصوب کارگزاران ام

شتریان وجوه پرداخت و دریافت به مربوط مقررات ضباطی عووان به خود 6یب ماده در را م  تخلف ام

مفع  دارایی اسههتفاده صههورت در اسههت و توما دامسههته پرومده در آن درج و کتبی اخطار مسههتوجب

به  بایدت، صور این غیر در و مماید خسارتی مطالبه به اقداچ دادگستری مراجع در توامدمی کارگزار

 (. 26، 1395) ساکی مالحی، مماید  مراجعه ق.ب. ا. ب 37 یبماده موضوع داوری تهیأ

رسد که لازچ باشد بار بورسی به م ر می، از افعال زیامدر حمایت کیفری ،برای جبران این مقیصه

ستفاده کرد. البته سئولیت مدمی ا سئولیت مدمی میز  ،از قواعد م در این زمیوه میز موضوع اثبات ارکان م

شد. زیانپیش خواهد آمد که می شوار با ساب فعل زیامدیده لزوماً توامد د ضرر، امت بار به ، باید ورود 

رسههد که در ها به م ر میی سههببیت را اثبات مماید که با توجه به برخی محدودیتمسههئول و رابطه

 ها دور از ذهن خواهد بود.می این زیانمواقعی امکان گرفتن تما

شیوه ست. این موضوع می یهای جبران خسارت، اعادهیکی از  سابق ا توامد وضعیت به حالت 

 ،دیگر عبارت به بزارهای مدرمامه مورد تأکید باشههد؛یافته با توسههل به ا در خصههوص معاملات امداچ

 توان اعمال کرد؟اجرای جبرامی می امتحل چیسههت و چه ضههم راه ،در چوین شههرایطی بباید پرسههید

سرمایه امکان ،عملاً ،گرچها ست، ابطال یا عدچ مفوذ این قبیل معاملات در فرایود بازار   از ولی پذیر می

 ؛دهد قرار خدشههه مورد را رأی این توامدمیمدمی،  قامون 438یب ماده ظاهر به و توجه جمت قاعده

اعمال  امداچ و تدلیس بازار، کاریدست بر مبتویی معامله همامودمعاملات،  موع این از بعضی زیرا در

 (. 92، 1395ساکی مالحی،  ) است شده سماچ خرید به گذار سرمایه ترغیب باعث که بوده فریبکارامه

 نگر. نداشتن نظام اقتصادی متناسب و جامع4-3

صادی و به طور کلیدیدگاه سیاست کیفری ایران، مبتوی  ،های اقت صادی در  صول حاکد بر حقوق اقت ا

صی صو صاد دولتی با تمایل به خ ست که بر اقت سرمایهدر قالب هیلسازی ا  داری وکداچ از دو م اچ 

جراید  یامگاری در حوزه باعث شههده اسههت که جرچ ،گیرد. همین موضههوعسههوسههیالیسههتی قرار ممی

صادی و ب ستوباط کرد. در گومه جراید بورسی به ،خصوصه اقت شد که متوان دیدگاهی جامع را ا ای با
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ست که می ،این زمیوه شده ا صادی توصیه  سیار  توامد خطدیدگاه کارایی بازار و ممادگرایی اقت شی ب م

 گذاران کیفری اقتصادی قرار دهد.و سیاست قامومگذارمواسبی در اختیار  

دگرا، حقوق کیفری اقتصهادی مما بتوان چوین تعریف ممودرا میقوق کیفری اقتصهادی ممادگرا ح

صادی شاخه شعب از حقوق کیفری تابعی از ممادهای م اچ اقت ستای مو ساس الزاچ ک ا یفری که بر ا

ها، نآمیان  فرایودحمایتی و تضمیوی خود در جمت تضمین امویت و م د اقتصادی، تضمین ممادها و 

صادی، افعا سبات اقت سمیل موا ستل و رفتارهای غیرقامومی مخل فعالیتت سیا صادی و  های های اقت

و تحلیل قرار  ( را مورد بررسی و تدزیه مدازات یا اقدامات تأمیوی و تربیتی ها )کیفری مواسب با آن

شیوه( 145، 1401یاری،  ) دهدمی صادره مباید  ی.  حدود به متعیین مدازات و اجرای احکاچ کیفری 

 یمدموعه ع بوده و تمامی ممادهای یکجام باید بلکه مگر باشد؛بخشی ،و در متیدهموارد خاص بوده 

 اقتصادی را مورد حمایت قرار دهد.

یامگر بتوامد که تحلیل اقتصههادی می؛ چراکاربرد قابل توجیمی دارد ،در حقوق ،تحلیل اقتصههادی

د جامعه تحلیل کرد که به سههوای گومهتوان قامون را از این جوبه بهاین موضههوع باشههد که چگومه می

امسامی  یودهتوامد رفتار آیشود که میط میدر تحلیل اقتصادی، قواعدی استوبا ،باشد و از سوی دیگر

ر رفتار بعدی دها را مدازات ، از مو ر تحلیل اقتصادی، اثرگذاریگذاربیوی کود. قاموم را تحلیل و پیش

شف کود. این تحلیلشمرومدان را می ست جوائی قامو، توامد ک سیا ضبه م ر در  ائی دیده می و البته ق

 شود. ممی

 اجراهای کیفری   ی اقتصادی در اعمال ضمانت. عدم موازنه4-4

شکال اتوان به می جراید بورسی تعیین شده است،که در مورد  را اجراهای کیفری و جبرامی ضمامت

یز قرار مباید مورد تحلیل اقتصهههادی  ،لزوماًحیث که  این از ، مورد بررسهههی و دقت قرار داد؛مختلف

شده و آثار زیامبگیرد و ب ست بار که بهین مدازات تعیین  شد. بای موطقی موازمه ،وجود آمده ا رقرار با

 ستدتوان به اهداف حقوق کیفری در حمایت از بورس و حقوق سمامداران ممی ،صورت این در غیر

 یافت. 

 جمت در باید بمادار اوراق بورس در مدازات تدوین هدف 1،پارتو اسهههاس معیار کارایی بر

 برایامدازد.  مخاطره به را دیگران رفاه وضعیت که شود این از مامع و باشد رفاه جامعه میزان افزایش

سیدن شد ایگومه به باید اجراها ضمامت سازمامدهی ممد، امر به این ر از  شخص برای سودی که با

  .( 195، 1395باقری،  ) مگذارد باقیجرچ،  ارتکاب

                                                
 کارا زمامی ی قامومیمقرره یا قرارداد یک پارتو، کارایی معیار برابر. شد ابداع رفاه میزان سودش برای ایتالیایی پارتو ویلفردو سوی از پارتو معیار. 1

  .(Ricahrd, 2001, 10) کود بدتر را دیگر طرف وضع ایوکه بخشد، بدون بمبود را فردی وضع که است
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گرفته برای مرتکبین جراید بورسهههی و هملوین متخلفان از مقررات بورس  های در م رمدازات

 ،اجرای متعادل در م ر گرفت. تبعات برخی از جراید بورسههی یک ضههمامت توانوراق بمادار را ممیا

سترده و حتی غیر سیار گ شامل زیان ب ست که  سبه ا شکال مختلف های مادی و قابل محا معووی به ا

 خواهد شد.

 و آمیز وصف مدادله فاقد که دیگری گزیوه هیچ که است ضروری وقتی کیفری حقوق به توسل

 باشد، امتخابقابل آخرین گزیوه مدازات وقتی وجود، این با مدارد؛ قرار دسترس درباشد،  گرا تعدی

ستآزادی  از محرومیت بر مقدچ مالکیت و دارایی از محرومیت سدی،  ) ا شوماد .( 488، 1398ا  پی

 معوا بدین است؛ ابتدای گفتگو در بورسی، تخلفات و جراید با مواجمه در پاسخگو گریتو ید الگوی

 با رابطه در مذکور مماد با مدیریت گرتو ید ممادم ر، ابتداء،  مورد مماد تخلفات کشههف از پس که

شیودمی گفتگو به تخلفات این وقوع چرایی  با رابطه در معین زمامی فرایود یک گرفتن م ر در با و م

 هایحمایت قالب در اسههت ممکنتعامل،  پردازد. اینمماد می آن با تعامل به تخلفات حل چگومگی

داشت  باور که است لهمسأ این به توجه، مکته ترینیابد. ممم شکل متخلف میز مماد از غیرمالی و مالی

هرچ  زیرین سههطح به ابتلای بایدفرض  پیش میز بورسههی جراید و تخلفات تریندر سههوگین حتی

شد مداخله اولین عووان به ترمیمی مداخلات و تعامل گفتگو، به رجوع و گریتو ید  بیگی، شاه ) با

1395، 22 ). 

شه  بدون هملوان و موطقی رویکرد یک با مداخلاتدوچ،  سطح در  پی در باید کیفر، حذفامدی

شد؛ یعویب متخلف،  متخلف سود بر زیان ترازوی کفه کردن سوگین  ادامه که گیرد قرار شرایطی دربا

 گرتو ید مماد با تعامل بدون را دیگر فعالیت گومه ادامه هر و غیرممکن را خود متخلفامه هایفعالیت

 (.  22، 1395 بیگی، شاه ) دهد خود تشخیص زیستی و اقتصادی زیان به را

 شکست با گذشته مراحل که رسیده متیده این گر بهتو ید ممادمداخلات،  سوچ سطح درممایتاً، 

 میز صورت این درکود؛  استفاده متخلف شخص یا مماد برابر کیفری واکوش یک از باید و شده مواجه

صور هایمدازات امواع از سته باید قابل ت صیت مدازات، آثار تخلف، شدت تخلف، موع به ب  شخ

سدی،  ) مماید ممکن مدازات بمترین تعیین به اقداچ مؤثر سایر عوامل و متخلف ؛ این ( 489، 1398ا

 کداچ از این موارد و ملاح ات در گزیوش و اعمال کیفرهای جراید بورسی مددر حالی است که هیل

  گیرد.م ر قرار ممی

صادی  یهای مختلف، رویهدر پرومده شرایط از جمله اخلال عمده در م اچ اقت محاکد در احراز 

صد م سلیقه و ق شت پرومده تا حدودی تابع  سرمو سان مبوده و  ضربه زدن به آن یک قابله با م اچ و 

ض سیدگی کووده و تأثیر ف  به گذارقاموم ایوکه وجود با ست.ای روامی جامعه بر دادرس بوده امراجع ر

( را در  اعداچ ) جرچ اخلال در م اچ اقتصادی، شدیدترین مدازات امگاری جرچبازدارمدگی در  مو ور
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ضمن ایوکه باید پذیرفت در مواردی  یاما رویه ؛م ر گرفته است ضایی  سامه تأثیر تحتق ضای ر ای ف

، تمایل چودامی در صههدور حکد اعداچ برای مرتکبین جراید اقتصههادی از امدداشههتهگرایی قرار و عواچ

 .( 8، 1401، و دیگران حسین الحسیوی امد )خود مشان مداده

ای ی موفعت مادی بوا مماده شهههده باید به امدازهورسهههی از آن جمت که بر پایهمدازات جراید ب

سرمایه زیان می شفافیت بازار  شد. این جرائد به کارایی و  شد که بازدارمده بوده و ارعاب آور با زمد با

کود که جامعه و سهههمامدارن از را وارد می جراید بسهههیار زیادی ،گاهی اوقات ،و ارتکاب این جراید

سههفیدان  خصههوص که این جراید از سههوی یقهه ب شههومد؛ربامیان این جراید محسههوب میترین قممم

م رگرفتن  بار دارد، لذا درگذاری در کشور اثر بسیار زیام یابد. این جراید بر جریان سرمایهارتکاب می

جواممردی  ) باشدی ضروریات در این حوزه میههای متواسب با این دسته از جراید از جملمدازات

این عدچ تواسب در جرچ و مدازات را در قامون کیفری خاص و قامون  .(120، 1396، مسعودی مقاچو 

 های امضباطی ملاح ه کرد.مامهتوان بیش از آیینمدازات عاچ می

 مامود دارمد، اقتصادیی بازده که جرائمی در ،بازدارمدگی، دارای کارکرد تکمیلی و حقوق کیفری

سی  جراید ست.بور صادی، بازده دارای جرائد ا  مدرمامه را میل که شودمی اطلاق رفتارهایی بهی اقت

شتن کوار برای است.  های واردهخسارت برای جبرامی تدابیر دارای کرده، تحریک بازار غیرقامومی گذا

 دلیل به مه سههفیدها هسههتود، این دسههته از افراد با توجه به ایوکه مرتکبین جراید مذکور از جمله یقه

 یک با افراد شهههومد. اینمی مرتکب جرچ طلبی افزون و خواهی زیاده برای بلکه روزمره، میازهای

 است بمتر آن مدادن امداچ عمل از امداچ که یابودمی اطمیوان لهمسأ این از فایده، هزیوهی ساده ارزیابی

 ،این بر بوا ؛( 192ه191، 1395باقری،  ) است خسارت جبران از بیشتر آورمد،می دست به که سودی و

مطالعه قرار  های تعیین شههده به صههورت کاملاً علمی و میدامی موردباید کارایی و اثربخشههی مدازات

که جراید تعیین شده و میز ؛ چراگیرد و در جمت اصلاح موطقی این دست از قوامین کیفری اقداچ کرد

سی دیده میمدازات سال  شود وهای تعزیری که در جراید بور صلاحاتی که در  در میزان  1399با ا

توجه را  ایداد شد، بازدارمدگی برای ارتکاب جراید بورسی با عایدی قابل ،حبس و شرایط تبدیل آن

 مخواهد داشت.

 گیری نتیجه

شود وستد سماچ تلقی می یک مماد عارضی بر داد رمایه و حقوق سمامداران،حمایت کیفری از بازار س

ساب آید ،ذاتاًتوامد و ممی تابع قواعد حقوق مدمی  ،که روابط تداری؛ چراجزئی از این مدموعه به ح

 بوده و متکی به حقوق خصوصی است. 



 

 

واکنش 

 یشناخت

 یبورس یمجرا

 یاستدر س

 یرانا یفریک

 

96 

 

زه
مو
 آ
می

عل
ه 
ام
لن
ص
ف

ق 
قو
ح
و 
ه 
فق
ی 
ها

ل 
سا
 ،
زاء
ج

س
ره 
ما
ش
 ،
وم

2
 
 

پ
یا
ه پ
ار
شم

 ،
1
0

 ،
ن
تا
س
تاب

 
1
4
0
3

 

سرمایه رخ می صی که در بازار  ساراتی قابلدهد، زیانبه جمت اتفاقات و رفتارهای خا  ها و خ

که با ؛ چراامد مدرمامه تلقی گرددتوشود که ماهیت این رفتارها میتوجه و گاهی میز خفیف ایداد می

ستا سوء ست. در این را ست با  ،میت همراه ا حقوق کیفری در قامون بورس اوراق بمادار در تلاش ا

 حمایت کیفری از این بازار، م د اقتصادی را برقرار و حقوق صاحبان آن را محقق مماید. 

های تعیین مدازات ،ه، عموماًحقوق کیفری در بازار سههرمای یئی مداخلهبه جمت رویکرد اسههتثوا

سیار خفیف بوده و به م ر ،شده سب با رفتارهای ارتکابی و میزان زیان ،ب شده مدارد. متوا های ایداد 

شده سب بین رفتارهای مدرمامه و مدازات تعیین  ضوع ،ضرورت توا ست که با درمو گرفتن  م ر ی ا

 توجیه است. قابل ،خصوصیات خاص جراید بورسی

موافق با درج این  ،دارای خصوصیات خاصی در م اچ حقوقی ایران هستود؛ برخی جراید بورسی

رسد به م ر می ،حال این کوود. باجراید در گروه جراید اقتصادی هستود و برخی دیگر میز مخالفت می

سی صادی را مدارمد،اگرچه تمام ،که جراید بور شرایط جراید اقت مطلق بوده و مقید به  ایوکه مامود ی 

جای  بر ،متیده میسهههتود، ولی از م ر تأثیری که بر حقوق صهههاحبان اموال )سهههماچ( و کلیت اقتصهههاد

توامود جزئی از جراید اقتصههادی محسههوب شههومد. مطلق بودن جراید بورسههی، قابلیت گذارمد، میمی

ارتکاب این جراید به صههورت شههرکتی و توسههط اشههخاص حقوقی، لطمه به کلیت اقتصههاد، داشههتن 

شدن به دو گروه جراید بورسی خاص  ای خفیف مسبت به سایر جراید اقتصادی و تقسیدهمدازات

صادی از جمله شترک به جراید اقت شمار میترین ویژگیی مممو م صادی به  رود. این های جراید اقت

 ،آور این حوزه های جراید بورسی را با رفتارهای زیانخصوصیات است که لزوچ تواسب بین مدازات

 سازد.میضروری 

سی و رفتارهای ارتکابی سب بین جراید بور ست کهضرورت توا سی ، به این دلیل ا ، جراید بور

صراحت  به ،جراید بورسی ی مشخصی مدارمد.یدهد بزه ،جراید بورسی ضرر مستقید و مسلد مدارمد.

سی م سی از تخلفات بور ست و وجه تمایز جراید بور صادی قرار مگرفته ا شخص در گروه جراید اقت

 ها وجود مداشته باشد. رسد که تواسب بین جراید بورسی و مدازاتبه م ر می ،حال این میست؛ با

، عبارت ها استهای آنعدچ تواسب بین جراید بورسی و مدازات یکوودهمعیارهایی که مشخص

ستود از سی، عدچ برخورداری از دیدگاه و م اچ ه ضمامت اجرای جبرامی برای جراید بور حقوق  مبود 

ترین اجراهای کیفری از ممم اقتصادی در اعمال ضمامت یموازمه مگر و عدچاقتصادی متواسب و جامع

های تعزیری کود جراید بورسهههی با کیفرهای تعییوی تواسهههب مدارد، مدازاتهایی که اثبات میمؤلفه

مواردی اسههت که مشههخص ی برخی از کیفرها به قوامین دیگر میز از دیگر و میز احاله 7و  6 یبدرجه

توامد به که رعایت شد، میدر صورتی  هااسب واقعی است. هر کداچ از این مؤلفهسازد این عدچ تومی

سأله موتم گردد که اولاً، شود؛ ثامیاً، حقوق زیان این م صاد و هر آمله که مربوط  دیده جبران  کلیت اقت
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اصههلاح مدرمین و میز عوصههر  د؛ ثالثاً،شههده و تو ید شههو مورد حمایت واقع ،به م د اقتصههادی اسههت

های تعیین شده، اعمال مدازاتشواسی و اقتصادی، در پی ارمدگی به شکلی کارآمد از جمت جرمبازد

 شود.
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