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 Corporations consistently seek to maximize their profits, and achieving this 

objective necessitates the provision of high-quality financial reports in 

which cash flows and accruals are accurately recognized, enabling investors 

to forecast corporate earnings effectively. In this regard, earnings 

persistence, along with financial statement comparability, can enhance 

investors' accuracy in assessing firms' financial performance and strengthen 

their confidence in profitability and investment returns. Accordingly, the 

present study examines the mediating role of earnings persistence in the 

relationship between financial statement comparability, earnings 

predictability, and accrual pricing efficiency. To this end, data from 105 

firms listed on the Tehran Stock Exchange during the period 2014–2022 

were analyzed using a systematic elimination approach. The study 

employed a multiple regression model with panel data to test the research 

hypotheses. The findings indicate that earnings persistence serves as a 

mediating variable in the relationship between comparability and accrual 

pricing efficiency. Additionally, this mediating variable influences the 

relationship between comparability and earnings predictability. The results 

of hypothesis testing suggest that financial statement comparability has a 

significant impact on earnings predictability and accrual pricing efficiency, 

ultimately improving accrual pricing efficiency and enhancing earnings 

predictability. 
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 نوع مقاله:

 پژوهشی

 یمال یهاهدف مستلزم ارائه گزارش نیسود خود هستند و تحقق ا یحداکثرساز یها همواره در پشرکت 

 یسود شرکت برا ینیبشیشده و امکان پ ییشناسا یدرستبه یها وجوه نقد و اقلام تعهداست که در آن تیفیباک

دقت  تواندیم ،یمال یهاصورت سهیمقا تیسود، همراه با قابل یداریپا ان،یم نیفراهم شود. در ا گذارانهیسرما

و بازده  آوریها را نسبت به سودآن نانیداده و اطم شیها افزاشرکت یعملکرد مال یابیرا در ارز گذارانهیسرما

 تیقابل نیسود در رابطه ب یداریپا یانجینقش م یهدف پژوهش حاضر، بررس نیکند. بنابرا تیتقو یگذارهیسرما

منظور،  نیاست. بد یاقلام تعهد یگذارمتیق ییسود و کارا ینیبشیپ تیو قابل یمال یهاصورت سهیمقا

با استفاده از  1401تا  1393 یدوره زمان یدر بورس اوراق بهادار تهران ط شدهرفتهیشرکت پذ 105اطلاعات 

 یهاچندگانه با داده ونیپژوهش، از مدل رگرس یهاهیفرض ونآزم یشدند. برا یروش حذف سامانمند بررس

 ییو کارا سهیمقا تیقابل نیدر رابطه ب یانجیسود نقش م یداریدادند که پانشان  هاافتهیبهره گرفته شد.  ییتابلو

سود  ینیبشیپ تیو قابل سهیمقا تیقابل نیدر رابطه ب یانجیم ریمتغ نیا ن،یدارد. همچن یاقلام تعهد یگذارمتیق

 ریتأث یمال یهاصورت سهیمقا تیآن است که قابل انگریب هاهیحاصل از آزمون فرض جیاست. نتا رگذاریتأث زین

 یگذارمتیق ییبهبود کارا باعث داشته و یاقلام تعهد یگذارمتیق ییسود و کارا ینیبشیپ تیبر قابل یمعنادار

 .شودیسود م ینیبشیپ تیقابل شیو افزا یاقلام تعهد
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 مقدمه. 1

تا  سازدیکنندگان را قادر ماست که استفاده یاطلاعات مال یفیک یهایژگیاز و یکی سهیمقا تیقابل

 یهااز فرصت یتریمنطق یابیو ارز ،یرا بررس یمال یهااقلام صورت نیب یهاها و تفاوتشباهت

 ریمطالعات اخ (.2020و همکاران،  1)وی چن آورنداعتبار به عمل یاعطا ای یگذارهیگوناگون سرما

و )دی فرانکو اند کاربران تمرکز داشته یبرا یاطلاعات مال سهیمقا تیقابل یامدهایعمدتاً بر پ

کنندگان استفاده ریو سا رانیآن بر مد ریتأث ی(، اما بررس2019، 3گانگچن و ؛ 2011، 2همکاران

بر کاربران  سهیمقا تیقابل ریتأث ن،یعلاوه بر ا .مورد مطالعه قرار گرفته استمحدود بصورت 

نوسانات  ،اطلاعات سهیمقا تیقابل شیافزا است. نشده یطور کامل بررسبه زین یمال یهاصورت

با ارائه گزارش  رانیمد .بخشدیرا بهبود م یآت یسودها ینیبشیسهام را کاهش داده و پ متیق

بوتسکا و ) دهندیقرار م ریبازار را تحت تأث جهیو در نت گذارانهیسود، رفتار سرما ینیبشیپ

از  یریگبا بهره تیریدر شرکت، مد سهیمقا تیجهت استمرار قابل رودیانتظار م (.2019 ،4یگاریگ

اعتماد  و قیمت گذاری صحیح اقلام تعهدی، موقع اطلاعاتبه یافشا ،ثابت یهاهیرو

( به 2020 ،یریپور و ام یمانند )خدام یقاتیتحق. نمایدرا جلب  یمال یهاکنندگان صورتاستفاده

موضوع  نیو ا ردیرا بالاتر در نظر بگ یاقلام تعهد یداریدارد پا لیکه بازار تما انددهیرس جهینت نیا

 یهانهیمطلع با هز ریغ گذارانهیو سرما گرددیسهام م متیدر ق یمعنادار راتییمنجر به تغ

و  یگذارمتیطور نادرست قرا به یشده و اقلام تعهد مواجهسهام  متیق ریاز تأث یناش یمعاملات

 شیسهام را افزا متیق ،یاریاخت یتعهد ینادرست درآمدها یگذارمتقی دهند.قرار  یموردبررس

 یموضوع را بررس نیعلت ا یکم قاتیتحق حال،نیباا شود،یداده و به رفتار نامتقارن بازار منجر م

درک  گونهنیرا ا یاقلام تعهد یمقطع راتییتغ گذارانهیسرما گرددیباعث م یاند که چه عاملکرده

 اینظر هستند که آدچار اختلاف زیمسئله ن نیپژوهشگران راجع به ا ن،یهمچنی کنند. گذارمتیو ق

لذا،  ر؟یخ ای شودیم ینادرست اقلام تعهد یگذارمتیباعث ق گذارانهینادرست سرما ریتعب

 یو پوشش خلأها هادگاهید یجهت رفع ناهماهنگ ق،یتحق اتیموجود در ادب یهابه شکافباتوجه

                                                           
1 Wei Chen et al. 
2 DeFranco 
3 Chen & Gong 

4 Bouteska & Regaieg. 
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سود،  یداریبر پا یمال یهاصورت سهیمقا تیکه قابل یریموضوع و تأث نیا اتیموجود در ادب

 نیکه ا یراتیتأث نیسود دارد و همچن ینیبشیبر پ تیو درنها یاقلام تعهد یگذارمتیق ییکارا

و  رانیمد گذاران،هیداران، سرماسهام ،یمال یهاکنندگان صورتبر استفاده توانندیم رهایمتغ

 نیسود در رابطه ب یداریپا یانجینقش م یپژوهش به بررس نیداشته باشند، در ا بیرق یهاشرکت

 یاقلام تعهد یگذارمتیق ییسود و کارا ینیبشیپ تیو قابل یمال یهاصورت سهیمقا تیقابل

 .میپردازیم

 مروری بر پیشینه تحقیق. 2

 یتعهداقلام  یبر نقد، ناهنجار یمبتن یاتیسود عمل یاعنوان آ در پژوهشی با( 2020)5دو و همکاران

 1999 یهاسال یط ینمتحده و چایالات یدر بازارها نسبت به بررسی شرکت "دهد؟یم یحرا توض

قادر است در بازار  ی،نقد یاتنشان دادند که سود حاصل از عمل هاآن. پرداختند 2018تا 

 ید.نما بینییشرا پ یاتیو سود عمل یمرتبط با اقلام تعهد یمتحده، بازدهایالات

 های مالی بر کیفیتدر پژوهش خود با عنوان تأثیر قابلیت مقایسه صورت (2019) چن و گانگ

برای دوره  هدهمشا 184066اقلام تعهدی که با استفاده گذاری قیمتگزارشگری مالی، کارایی 

رکز مو  یی اطلاعات مالدادهپایگاهی هادادهمستخرج از  2017تا  1988ی هاسالزمانی بین 

ار طه معنادل رابی انجام شد، به این نتیجه رسیدند که قابلیت مقایسه دوره قبتیامن متیق قاتیتحق

ا صحت و بثبتی بالایی باکیفیت گزارشگری مالی دوره کنونی دارد. همچنین قابلیت مقایسه رابطه م

بینی یی مدیران در پیشباعث بهبود تواناتواند مینی مدیریت دارد و قابلیت مقایسه بیدقت پیش

 عملکرد آینده شرکت شود.

و  یمال یگرگزارش تیفیبر ک یحسابدار سهیمقا تیتأثیر قابل( به بررسی 1400آبیار و دادبه )

انی طی دوره زمن ی در بازار بورس اوراق بهادار تهرااریاخت یتعهد اقلام گذاریقیمت ییکارا

 عنوان نمونه انتخاب گردید.مورد به 101پرداختند و از بین جامعه موجود تعداد  1396الی  1390

 علاوهبه دارد، تأثیر معنادار مالی گزارشگری کیفیت بر حسابداری مقایسه قابلیت داد نشان نتایج

 دارد. عنادارم تأثیر اختیاری تعهدی اقلام گذاریقیمت کارایی بر حسابداری مقایسه قابلیت

                                                           
5 Du et al.  
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 یصورتها یسهمقا یتقابل ینرابطه ب یبررس( در مقاله خود با عنوان 1400فلاح و مرادیان )

 یاطلاعات مالیاری به بررسی اخت یاقلام تعهد یگذار یمتو ق یمال یگزارشگر یفیتبا ک یمال

پرداختند.  1394 تا 1398 یدر دوره زمانپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شرکت  128

 یمال یگزارشگر یفیتو ک یمال یصورت ها یسهمقا یتقابل یننشان داد که ب این پژوهش یجنتا

اقلام  یگذار یمتو ق یمال یها یسه صورتمقا یتقابل ینارتباط مثبت و معنادار وجود دارد و ب

 ارتباط معنادار وجود ندارد. یاریاخت یتعهد

بر  یحسابدار یسهمقا یتقابل یرتاث یبررس( در پژوهش خود با عنوان 1400رشدی بناب )

شده در  یرفتهشرکت پذ 107به بررسی  یاقلام تعهد یگذار یمتو ق یمال یگزارشگریفیت ک

که  دادپژوهش نشان  یها پرداخت و یافته 1398تا  1392 یسال ها یبورس اوراق بهادار تهران ط

وجود  یبه لحاظ آمار یدار یمعن یرتاث یمال یگزارشگر یفیتبر ک یحسابدار هیسمقا یتقابل ینب

 یبه لحاظ آمار یدار یمعن یرتاث یاقلام تعهد یگذار یمتبر ق ریحسابدا یسهمقا یتقابل ینندارد. ب

 وجود ندارد.

در مقاله خود با عنوان نقش میانجی کیفیت گزارشگری مالی در  (1399) مهربان پور و همکاران

 110ی هادادهمالی و نگهداشت وجه نقد که با استفاده از های صورترابطه بین قابلیت مقایسه 

انجام  1395تا  1390ی هاسالدر دوره زمانی  تهران شده بورس اوراق بهادار رفتهیهای پذشرکت

چشمگیری نگهداشت  به طورمالی های صورتبه این نتیجه رسیدند که قابلیت مقایسه  گردید،

. از سویی دیگر، کیفیت گزارشگری مالی میانجی رابطه بین دهدیمرا کاهش  هاشرکتوجه نقد 

مالی و نگهداشت وجه نقد نیست. همچنین کیفیت گزارشگری مالی بالا های صورتقابلیت مقایسه 

 قارن اطلاعاتی و سیستم تأمین مالی ندارد.تأثیری بر عدم ت

 تکیفی پذیری حسابداری،با عنوان بررسی قیاس در مقاله خود (1399) تکه و همکاران

با  تهران شده بورس اوراق بهادار رفتهیهای پذشرکت یگذاری اقلام تعهدقیمت و یمال یگزارشگر

پذیری به این نتیجه رسیدند که بین قیاس 1397تا  1392ی هاسالشرکت در طی  93بررسی 

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  هایشرکتگذاری اقلام تعهدی حسابداری و قیمت

گذاری اقلام تعهدی رابطه معناداری وجود ندارد و همچنین بین کیفیت گزارشگری مالی و قیمت

 ادار تهران رابطه معناداری وجود دارد.پذیرفته شده در بورس اوراق به هایشرکت
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 مبانی نظری تحقیق. ۳

از خطا هستند که اطلاعات  یو عار طرفانهیکامل، ب ییهاگزارش ت،یفیباک یمال یهاگزارش

 یگزارشگر تیفی. اگرچه کدهندیو عملکرد شرکت ارائه م یاقتصاد تیموقع ینیبشیپ یبرا یدیمف

مهم  هیدر بازار سرما یاصل یعنوان عاملمفسران آن را به ست،ین سهیمقاقابل میطور مستقبه یمال

 یضرور یو اقتصاد و منبع هیعملکرد درست بازار سرما یبرا یاساس یشرطشیپ رایز دانند،یم

سود به  یکینزد ،یاقلام تعهد نییپا تیفی. کشودیبالفعل و بالقوه محسوب م گذارانهیسرما یبرا

 شیدهد. افزا شیرا افزا گذارانهیسرما سکیاحساس ر تواندیرا کاهش داده و م ینقد انیجر

ثابت و  یهاهیبا استفاده از رو تیری. مدبخشدیرا بهبود م یاقلام تعهد تیفیک سه،یمقا تیبلقا

را جلب کرده و از  یمال یهاکنندگان صورتموقع و صادقانه اطلاعات، اعتماد استفادهبه یافشا

 تی( نشان دادند که قابل2019. چن و گانگ )کندیم یریاز حد سهام جلوگ شیب یگذارمتیق

دارد. در مقابل، تکه و  ریتأث یاقلام تعهد یگذارمتیق ییو کارا یمال یگزارشگر تیفیبر ک سهیمقا

معنادار  یابورس اوراق بهادار تهران، رابطه یهاشرکت یبر رو یا( در مطالعه1399) یمیاستاد رح

 یمال یگرگزارش تیفیاما رابطه ک افتند،ین یاقلام تعهد یگذارمتیو ق یحسابدار یریذپاسیق نیب

نشان دادند که ( 2020)6و همکاران ویلمتنزکردند.  دییرا تأ یاقلام تعهد یگذارمتیو ق

است،  شتریب دهیچیپ یگذارهیسرما یشنهادهایدر مواجهه با پ ینادرست اقلام تعهد یگذارمتیق

 سهیمقا تی. در مقابل، قابلکنندیطور کامل درک نمرا به یاقلام تعهد یداریپا گذارانهیسرما رایز

مرتبط است.  یاریاخت یوابسته بوده که با اقلام تعهد یگذارمتیبه بازده ق یمال یهابالاتر صورت

ه حاضر ب قیموضوع، تحق نیا اتیموجود در ادب یو پوشش خلأها هادگاهید یبا توجه به ناهماهنگ

 ینیبشیپ تیقابلو  یاقلام تعهد یگذارمتیق ییبر کارا یحسابدار سهیمقا تیقابل ریتأث یبررس

 .پردازدیم یمال یگزارشگر تیفیک یانجیسود با نقش م

 های تحقیق. فرضیه4

 یبهتر یمال یدهگزارش تیفیسود بالاتر، ک یداریبا پا ییهاشرکت دهندینشان م ریاخ قاتیتحق

، قرار گیرد لیوتحلهیتجز ترقیدق یاطلاعات مال شودیسود موجب م یداری(. پا2020دارند )الشائر، 

                                                           
6 Wil Martens, Yapa & Safari 
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 یداریبا پا یهاشرکت. (2021، 7)لی و چوی کندقابلیت مقایسه را تقویت میاهمیت این موضوع 

بیشتر تابع  هاشرکتمدیران این . دهندیدر درآمد نشان م یمترنوسانات کمعمولاً  شتر،یسود ب

مراجع قانونی بوده و در ارائه اطلاعات مالی و اقلام تعهدی دقت بیشتری دارند.  هایدستورالعمل

هر  باشد.می یکیفیت اقلام تعهدو سود  یداریپاوجود رابطه مستقیم بین  دهندهنشاناین موضوع 

 (2020)8انگ و لیهو. ابدییم شیافزا زیسود ن یداریبالاتر باشد، پا یاقلام تعهد تیفیچه ک

عملکرد  ترقیدق یابیکه امکان ارز شود،یمنجر م یاطلاعات مال تیسود به شفاف یداریپا افتندیدر

. دهدیم شیرا افزا سهیمقا تیفراهم کرده و قابل لگرانیسهامداران و تحل یها را براشرکت یمال

 است: شدهارائهزیر  صورتبهفرضیات تحقیق  شدهارائهمطالب  براساس

اقلام  گذاریتیمق ییبر کارا یتأثیر مثبت و معنادار یمال یهاصورت یسهمقا یتقابل اول: یهفرض

 .دارد یتعهد

 .سود دارد بینییشپ یتبر قابل یتأثیر مثبت و معنادار یمال یهاصورت یسهمقا یتقابل دوم: فرضیه

 .د داردسو یداریبر پا یتأثیر مثبت و معنادار یمال یهاصورت یسهمقا یتقابل سوم: فرضیه

اقلام  گذارییمتق ییو کارا یسهمقا یتقابل ینبر رابطه ب یانجیسود نقش م یداریپا چهارم: فرضیه

 .دارد یتعهد

 ود دارد.س بینییشپ یتو قابل یسهمقا یتقابل ینبر رابطه ب یانجیسود نقش م یداریپا پنجم: فرضیه

 شناسی تحقیق. روش5

 . ابزار و روش تحقیق1-5

 یهاز دادهابا استفاده  یعل -یفیاجرا توص وهیو از نظر ش یپژوهش از نظر هدف کاربرد نیا

اده )استف یدادیروپس کردیبا رو یتجرب مهیو طرح پژوهش ن یمقطع قیاست. روش تحق یاکتابخانه

 یخط ونیرگرس و یت ،یهمبستگ یهااز آزمون ،ی. در بخش آمار استنباطباشدیاز اطلاعات گذشته( م

 نیب( ینفم ایرابطه و نوع ارتباط )مثبت  یجهت بررس یهمبستگ بیچندگانه استفاده شده است. ضر

 مستقل و وابسته به کار رفته است. یرهایمتغ

 

                                                           
7 Lee & Choi. 
8 Huang, X., & Liu, H. 
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، 9سوبلمانند  یمتداول روش های گر،ید ریدو متغ نیدر رابطه ب ریمتغ کی یانجیاثر م یبررس یبرا

. در گیرندمورد استفاده قرار می 13نگیاسترپبوتروش  و 12ون و کنیربارویکرد ، 11و گودمن 10آروین

 (1986بارون و کنی ) یشنهادیپ کردیاز رو (1399به پیروی از مهربان پور و همکاران ) مقاله حاضر

 یبرا انسیشمول وارشاخص  به همراهاست  یگریانجیم یبررس یبرا یمراتبروش سلسله کی که

 استفاده شده است. یانجیاثر م یابیارز

 جامعه آماری و انتخاب نمونه. 2-5

دوره  یشده در بورس اوراق بهادار تهران طهای پذیرفتهجامعه آماری این پژوهش را تمام شرکت

شده است. استفادهروش حذف سامانمند ن پژوهش از ی. در ادهدیم لیتشک 1401-1393 یزمان

 1393اسفند باشد، قبل از سال  29به  یها منتهآن یدوره مالهایی است که شرکتشامل شرایط  نیا

ها در آنهای داده 1401-1393های شده باشند، در تمامی سالدر بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته

ها آننباشد و سهام گذاری و بیمه گری مالی، سرمایهواسطههای فعال جزء شرکت د،دسترس باش

عنوان شرکت به 105 ارهایمع نیباشد. بر اساس امورد معامله قرارگرفته بار یکشش ماه هر حداقل 

 است. دهیانتخاب گرد یینها ینمونه آمار

 هاگیری آنها و نحوه اندازه. متغیرهای پژوهش، تعریف آن۳-5

ول طدر  اریدپا یشرکت در حفظ و استمرار درآمدها یک ییسود به توانا یداریپا پایداری سود: 

 ،(1) از مدل شماره (1390) ز رستمیاپیروی گیری پایداری سود به برای اندازهزمان اشاره دارد. 

 .میریگیمبهره 

ی دعایرغ مقلااز ا قبلسود  یداریبینی پامدل پیش -(1) مدل

 غیرعادی جاری ملاـقاز ا لـقب دوـساز طریق  یآت

Ei,t+1= α+ βEi,t + ei,t 

 

Ei,t+1 :  غیرعادی در سال سود قبل از اقلامt +1     Ei,t :  غیرعادی در سال تمام سود قبل از اقلام

 که دهدیم ننشا فوق لمداند. شدهی دوره قبل تعدیلهاییدارا( با استفاده از کل 1متغیرهای مدل )

سال گذشته  8براساس اطلاعات  . این مدلباشدیم داریپا یدر دوره آت اردـمقچه  یدوره جار دسو

                                                           
9 Sobel 
10 Aroian 
11 Goodman 

12 Baron, R. M., and D. A. Kenny 
13 Bootstrapping.  
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ضریب  شود وشرکت، برازش می - دوره قبل برای هرسال 16 ماههششهای با استفاده از داده و

 (.1390رستمی، )شود عنوان پایداری سود در نظر گرفته میبه βمتغیر مستقل یعنی 

 یسهامکان مقا یبه معنا یمال یگزارشگر یسهمقا یتقابل :یمالقابلیت مقایسه گزارشگری  

 شودیباعث م یژگیو یناست. ا یمختلف زمان یهاو در دوره یکدیگرها با شرکت یاطلاعات مال

در مورد عملکرد  یترو آگاهانه تریقدق یماتبتوانند تصم ینفعانذ یرو سا گذارانیهکه سرما

( برای 2016)14گیری از مطالعات قبلی، مانند سوندر این پژوهش، با بهرهها اتخاذ کنند. شرکت

روش  در. گرددمی( استفاده 2011) روش دی فرانکو و همکارانگیری قابلیت مقایسه از اندازه

( برای هرسال شرکت 2ماه، در ابتدا مدل شماره ) 6گیری قابلیت مقایسه در هر مذکور برای اندازه

i شود:ماهه تخمین زده میبا استفاده از اطلاعات واقعی شانزده  دوره گذشته شش 

Earningsit (2مدل ) =∝i+ βiReturnit + eit 

Earningsit:  دورهسهام شرکت در ابتدای بازار بر ارزش شرکت تقسیم ماههشش سود خالص 

Returnit:  شرکت ماهه بازده ششi                   :i شرکت نماد                 . :t سال. نماد 

عات سود و بر اساس اطلا i موردنظربرای هر شرکت  β و ∝(، پارامترهای 2با استفاده از مدل )

برای سیستم حسابداری  شاخصیشود. این پارامترها، ه میماهه گذشته محاسبدوره شش 16بازده 

در ادامه، طبق رابطه شود. ( هم اجرا میjهای دیگر )برای شرکت ندیفراهستند. همین  iشرکت 

و بازده  5ر مدل د iبرای شرکت شده زده نیتخم β و ∝ زبا استفاده ا  iشرکت موردنظر ، سود زیر

ها برابر است، ه شرکتبازد نکهیبا فرض ا(، 1طبق رابطه )شود. سپس، محاسبه می iشرکت واقعی 

تخمین  β و ∝ یلو iشرکت موردنظر واقعی با استفاده از بازده  (j)صنعت دیگر های درآمد شرکت

  .گرددیمحاسبه م jشرکت شده زده

E(Earnings)iit (1رابطه ) = ∝î+ βîReturnit 

E(Earnings)ijt (2رابطه ) = ∝ĵ+ βĵReturnit 

E(Earnings)it: شده شرکت موردنظر بینیسود پیشi  و ∝با استفاده از β و بازده شرکت i  در

 . tماههشش

                                                           
14 Sohn 
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: E(Earnings)ijt شده شرکت بینیسود پیشj  و ∝با استفاده از β  شرکتj  ولی بازده شرکت

 .tماهه شش در iموردنظر 

 شود.ر محاسبه مییق زیاز طر jو  iن دو شرکت یب (AcctCompijt) سهیت مقایسپس قابل

ن دو شرکت یشتر بیت مقایسه بیدهنده قابلنشان ijtAcctComp یشتر برایب (، مقادیر3در رابطه )

است. مثلاً  نیترمثبت نشانه نیتربزرگاند، پس چون در منفی ضرب شده آمدهدستبهاعداد است )

. به طریق مشابه برای هر تر است و قابلیت مقایسه بیشتری را در بردارد(بزرگ -10از  -4عدد 

 ACCtCompعضو یک صنعت، معیار  jهای با شرکت iماهه و هر جفت شرکت موردنظر دوره شش

( jها )و سایر شرکت iهای موردنظر شود. قابلیت مقایسه، برای تمام جفت شرکتمحاسبه می

 شدهتر محاسبهعدد بزرگ 4شوند. سپس، میانگین آمده، مرتب میدستمحاسبه و بر اساس مقدار به

 (.1400)برزگر،  شودتعریف می iعنوان معیار قابلیت مقایسه خاص شرکت بهو 

بازار در  ییتوانا یبه معنا یاقلام تعهد گذارییمتق ییکارا اقلام تعهدی: گذاریقیمتکارایی 

که  یزمان ،دیگربیاناست. به یمال یهااقلام در گزارش ینا یقو دق یحصح گذاریارزش

 یاقلام تعهد یدرستها بهبه شکل کارآمد انجام شود، ارزش بازار شرکت یاقلام تعهد گذارییمتق

 به پیروی از علی احمدی و فداییدر پژوهش حاضر کند. یرا منعکس م یاریاخت یرو غ یاریاخت

 جونز شدهاز مدل تعدیل یاریر اختیو غ یاریاخت یاجزا بهی ک اقلام تعهدیمنظور تفکبه( 1394)

 .گرددیم( استفاده 3) مدل

𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡/𝐴𝑇𝑖𝑡−1 (3مدل ) =∝1+∝2 (1/𝐴𝑇𝑖𝑡−1) +∝3 ((∆𝑆𝐴𝐿𝑖𝑡 − ∆𝐴𝑅𝑖𝑡)/𝐴𝑇𝑖𝑡−1)
+∝4 (𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡/𝐴𝑇𝑖𝑡−1) + 𝑒𝑖,𝑡 

ACC گرددمی محاسبهی نقد عملیات انیجر با یاز تفاوت سود عملیات(: )کل اقلام تعهدی. 

AT𝑖𝑡−1  :باشد.می سال یابتدا هایدهنده جمع کل دارایینشان 

∆SALit: .بیانگر تغییرات فروش 

∆ARit: های دریافتنی.حسابدهنده تغییرات در نشان 

∆PPEit: آلات و تجهیزات استناخالص اموال، ماشین دهندهنشان. 

− =AcctCompijt (3رابطه )
1

16
∗ ∑ |E(Earningsiit) − E(Earningsijt)|t

t−15  
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 رابطه نی. ازآنجاکه مجموع سه عبارت اول اگرددیم برآورد یصورت مقطعدر هرسال به فوق مدل

را نشان  یاختیار ی( اقلام تعهد𝑒𝑖,𝑡) آن ماندهیغیر اختیاری است، جزء باق یاقلام تعهد انگریب

با  یاریر اختیو غ یاریاخت یبه اجزا یک اقلام تعهدیتفک پس از .(1394احمدی و فدایی، ) دهدمی

گذاری اقلام تعهدی به پیروی از پژوهش ی کارایی قیمتریگاندازه، برای فوقمدل  استفاده از

رحمانی و و  (2011) 15و همکاران پاپانستاسپولس (، همانند پژوهش1393هاشمی و مطلبیان )

ها موظف هستند شرکت نکهیبه اباتوجهگردد. همچنین ( به شرح زیر عمل می1387سعیدی )

منتشر کنند، دوره محاسبه  خود را یهای مال، صورتیان سال مالیحداکثر تا چهار ماه بعد از پا

تا  الی(م هایصورتسال جاری )ماه بعد از تحویل و انتشار ماهه از ماه پنجم  12ک دوره  یبازده 

 :شودیر محاسبه میمراحل ز یشده بر اساس اندازه طبازده تعدیل لذا؛ چهارماهه سال بعد است

( از یاز سال مال )ماه چهارم پس رماهیت 31 انینمونه بر اساس ارزش بازار در پا یهاشرکتابتدا 

بازار هر  تمیتعداد سهام در ق ضربق حاصلیاز طر. ارزش بازار شوندیکوچک به بزرگ مرتب م

آورد پرداز و ره ریتدب یاطلاعات یهاها از بانکشرکت انهیبازده ماهسپس . شودیسهم محاسبه م

چارک  نیی. تعشوندیم یبندها دستهشرکت ،یپرتفو لیتشک یبرادر ادامه گردد. یاستخراج م نینو

کننده چارک مشخص فیرد. شودی( انجام م4رابطه )طریق از و چارک  فیهر شرکت بامحاسبه رد

 واهد داشت.وجود خ یکینقطه تفکسه نیاست؛ بنابرا یهر چارک از چارک بعد کینقطه تفک

CQa  (:4) رابطه =
an

4
+

1

2
             (a = 1.2.3) 

n :  موردمطالعه هایشرکتتعداد     Q:  چارک از چارک بعدهر نقطه تفکیک      a  دوره : 

 های هر چارک،و بازده ماهیانه شرکت و مشخص کردن تعداد (هایپرتفو)ها پس از تعیین چارک

 رابطهق طری ماهه از 12برای یک دوره  یانگین هندسی بازده سهام هر شرکت در هر چارک نیزم

 .گرددیم ( محاسبه5)

RG(i.t) (:5رابطه ) = ∏ (1 + Ri.m

12

m=1
) − 1 

: Ri.mبازده ماهیانه سهام شرکت i  ماه درm 

 : RG(i.t) ماهه 12میانگین هندسی بازده سهام شرکت برای یک دوره 

                                                           
15 Papanastasopoulos et al.  
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 .شودمحاسبه می( 6) رابطهنیز از طریق  (چارک)سپس بازده ماهیانه موزون هر پرتفوی 

Rp.m (:6) رابطه = ∑ XiRi.m

n

i=0
 

: Rp.m بازده ماهیانه موزون پرتفوی 

: Xi ها در همانشرکتکل ارزش بازار درصد ارزش بازار هر شرکت در هر پرتفوی نسبت به 

 .پرتفوی

: Ri.m بازده ماهیانه سهام هر شرکت. 

 رابطهاز طریق  ماهه 12برای یک دوره  (چارک(میانگین هندسی بازده موزون هر پرتفوی سپس

 .شودمحاسبه می (7)

RG(p.t)  (:7) رابطه = ∏ (1 + Rp.m

12

m=1
) − 1 

: Rp.m بازده ماهیانه موزون شده برحسب اندازه برای هر پرتفوی. 

 : RG(p.t) ماهه12میانگین هندسی بازده موزون پرتفوی برای یک دوره. 

اندازه  اساس برشده کنترل اثر اندازه بر روی بازده سـهام هر شرکت، بازده تعدیل منظوربهدرنهایت 

 .شودیممحاسبه ( 8) رابطهاز طریق 

Ri.t (:8) رابطه
Size−adj

= RG(i.t) − RG(p.t) →  SAR = ∏ (1 + Ri.m) − ∏ (1 + Rp.m) 
12

m=1
 

12

m=1
 

SAR :شده بر اساس اندازهبازده تعدیل 

: RG(i.t)میانگین هندسی بازده سهام شرکت i  ماهه 12یک دوره برای. 

: RG(p.t)  ماهه 12میانگین هندسی بازده موزون پرتفوی برای یک دوره. 

: Ri.m بازده ماهیانه سهام شرکت i. 

: Rp.m بازده ماهیانه موزون پرتفوی. 

 یک ییندهآ یسودآور ینو تخم یلتحل یتسود به ظرف بینییشپ یتقابل بینی سود:قابلیت پیش

پیروی از در این پژوهش به . موجود اشاره دارد یاتیو عمل یمال یهاشرکت با استفاده از داده

 شده است.از مدل سود به شرح ذیل استفاده( 1392) کردستانی و طایفه

𝑁𝐼𝐵𝐸𝑗,𝑡 (:4مدل ) =  𝛼 +  𝛽𝑁𝐼𝐵𝐸𝑗,𝑡−1  +  𝑒𝑗,𝑡 
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NIBE𝑗,𝑡  : شرکت  عادی )عملیاتی و غیرعملیاتی(از اقلام  بعدسود jسال  در t  که برای استاندارد

 .شده استبازار سهام ابتدای دوره همان شرکت تقسیم شدن بـر ارزش

:NIBE𝑗,𝑡−1  شرکت عادی )عملیاتی و غیرعملیاتی(از اقلام  بعدسود j1سال  در-t  برای که

 .شده استهای ابتدای دوره همان شرکت تقسیمدارایی ارزش دفتری شـدن بـراستاندارد 

، شرکت -هرسال ی دوره قبل برا 16 ماههششی هاداده( که با استفاده از 4ضریب تعیین مدل )

ف بنا به تعری (.1392فه، کردستانی و طایبینی سود است )، بیانگر قابلیت پیششودیمبرازش 

به  نتعیی ضریب هرچه است، یک و صفر بین همواره تعیین ضریب کهییازآنجا و ضریب تعیین

 جاری را سال سود تغییرات توانسته بیشتر رگرسیون که است این بیانگر باشد، ترکینزد یک عدد

 .است بالاتر سود بینیپیش قابلیت یعنی دهد، نسبتآن  قبل سال سود تغییرات به

 متغیرهای کنترلی:

شرکت  یهاییبرای محاسبه اندازه شرکت از لگاریتم طبیعی داراپژوهش حاضر،  در اندازه شرکت:

 .شده استاستفاده

 شود.سبه میی شرکت در پایان سال مالی محاهاییدارابر کل  هایبدهاز تقسیم کل  اهرم مالی:

ر پایان دوره در دقیمت سهام  ضربحاصلاز طریق تقسیم ارزش بازار شرکت ) های رشد:فرصت

ه ام در آن دور( بر ارزش دفتری حقوق صاحبان سهدارانسهامتعداد سهام منتشرشده و در دست 

 (.1400شود )برزگر، ی میریگاندازه

کالا و سپس وصول وجه نقد را چرخه عملیاتی  فروش و دیخردوره  چرخه عملیاتی شرکت:

( از مدل 1399( و طرخوانی و همکاران )1392مهربانی ) . به پیروی از رضایی و بافهمندیگویم

 گردد.( استفاده می2009و همکاران، 16)گانگ

دوره  -2وجودی کالا دوره گردش م -1نسبت فعالیت:  2در این پژوهش چرخه عملیاتی شامل 

ی هانسبت. این دیآیم به دستو از جمع این دو نسبت چرخه عملیاتی  باشدیم وصول مطالبات

گیرد. برای کنند که تا چه حد شرکت منابع خود را به نحوی مؤثر بکار میتعیین می ،یتفعال

 :شودمیمحاسبه چرخه عملیاتی به روش زیر عمل 

                                                           
16 Gong 



 

.۳140زمستان        .   چهارم، شماره چهارممایه.         سال فصلنامه تحلیل بازار سر  

151 

OPCYCLE رخه عملیاتی شرکتچ (9) رابطه = INVT + RECT 

: INVT  کالا یدوره گردش موجود                   ∶ RECT      دوره وصول مطالبات 

از  سهامداران نهادیمالکیت نهـادی برابـر درصـد سـهام نگهـداری شده توسط  نهادی:مالکیت 

ها و بانک اریمجموع سهام در اخت ،ینهاد تیمالک زانیمحاسبه م یراب .باشدیکل سـهام سـرمایه م

 یها و نهادهاسازمان ،گذاریسرمایهی هاصندوق ،گذاریهای سرمایهشرکت نگ،یها، هلدبیمه

به دست  ینهاد تیدرصد مالک شده وتقسیم تبر کل سهام منتشره شرک یهای دولتو شرکت یدولت

 .(2007 ،17نی)روب آیدمی

حسابرس شرکت، سازمان  که اگرطوریاست به یمجاز ریمتغ کی اندازه موسسه حسابرسی:

 .باشدبرابر صفر می صورت نیا ریو در غ کیباشد برابر  یحسابرس

روش در ف که از طریق نسبت باشد.آمد فروش میدهنده تغییرات درنشان تغییرات درآمد فروش:

 (.1400برزگر، آید )به دست میسال قبل به فروش سال قبل فروش در  یمنها جاریسال 

 های پژوهش: . یافته6

 های استانداردار توصیفی و بررسی. آم1-6

داکثر، حل و حداق ار،یانحراف مع ن،یانگیشامل تعداد مشاهدات، م ق،یتحق یرهایمتغ یفیآمار توص

 9) 1401-1393دوره  یشرکت فعال در بورس اوراق بهادار تهران ط 105 یهابا استفاده از داده

 سال( محاسبه شده است.

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش .1جدول 
 انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین تعداد نماد متغیرها

 itE 945 0.517 0.576 0.981 0.384 0.114-1 پایداری سود

 itACC 945 0.0071- 0.0092- 0.083 0.0182- 0.048 اقلام تعهدی گذاریقیمتکارایی 

 itNIBE 945 0.482 0.574 0.839 0.219 0.276 بینی سودقابلیت پیش

 itAcctComp 945 0.245- 0.219- 0.092 0.428- 0.127 قابلیت مقایسه

 itSize 945 17.067 16.384 29.418 12.741 2.768 اندازه شرکت

 itLev 945 0.412 0.361 0.619 0.122 0.256 اهرم مالی

 itMTB 945 1.662 1.328 3.617 0.183 0.129 فرصت رشد

                                                           
17 Rubin A. 
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 itOpcycle 945 0.381 0.421 0.953 0.213 0.126 چرخه عملیاتی شرکت

 itInstit 945 0.487 0.517 0.782 0.395 0.162 مالکیت نهادی

 itBign 945 0.338 1 1 0 1.317 اندازه موسسه حسابرسی

 itΔRev 945 0.439 0.471 0.762 0.137- 1.193 تغییرات درآمد فروش

 منبع: نتایج پژوهش

 :هانوع داده نییتع

 هاسمن لیمر و آزمون  Fنتایج حاصل از آزمون  .2جدول 
 نتیجه احتمال آماره آزمون مدل

 اول
F روش تابلویی 0٫0000 8٫5486 لیمر 

 الگوی اثرات ثابت 0٫0084 15٫6806 هاسمن

 دوم
F ییروش تابلو 0٫0290 1952/2 لیمر 

 اثرات ثابت یالگو 0٫041 2547/3 هاسمن

 سوم
F روش تابلویی 0٫0000 9٫3483 لیمر 

 الگوی اثرات ثابت 0٫0072 11٫4532 هاسمن

 چهارم
F ییروش تابلو 0٫0188 3.9122 لیمر 

 اثرات ثابت یالگو 0٫0322 4.42822 هاسمن

 پنجم
F ییروش تابلو 0٫02139 4.01872 لیمر 

 اثرات ثابت یالگو 0٫03307 4.33647 هاسمن

 یهامدل هیکل یو آزمون هاسمن برا مری( نشان داده شده، احتمال اف ل2طور که در جدول )همان

ها مدل نیتخم یاثرات ثابت برا یبا الگو ییاز روش تابلو ن،یاست. بنابرا %5پژوهش کمتر از 

 .شودیاستفاده م

 یقتحق یهامدل فرضیشپ یها. آزمون2-6

از  ،یونیرگرس یهامدل انسیوار یناهمسان یبررس یبرا :ونییرگرس یهامدل انسیآزمون ناهمسانی وار

نشان داد در سطح  جیو جارک برا استفاده شد. نتا یبروش پاگان گادفر ،یبروش گادفر یهاآزمون

آماره اف  ریاست و چون مقاد 0.05تر از بزرگ یمقدار آماره اف آزمون بروش پاگان گادفر ،%5یخطا

جملات خطا رد نشد.  انسیوار یبر همسان یصفر مبن هیفرض ست،تر اجدول کوچک ریها از مقادمدل

 هستند. انسیوار یفاقد ناهمسان قیتحق یونیرگرس یهامدل ن،یبنابرا
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  ونییرگرس یهامدل انسیآزمون ناهمسانی وار .۳ جدول
 وضعیت داریسطح معنی آماره آزمون ی تحقیقهامدل

 مدل اول

 عدم وجود خودهمبستگی سریالی 0.129 69.819 بروش گادفری

 عدم وجود ناهمسانی واریانس 0.137 57.186 بروش پاکان گادفری

 خطا جملات نرمال توزیع 0.336 3.159 جارک برا

 مدل دوم

 عدم وجود خودهمبستگی سریالی 0.147 55.414 بروش گادفری

 عدم وجود ناهمسانی واریانس 0.166 48.201 بروش پاکان گادفری

 خطا جملات نرمال توزیع 0.345 3.333 جارک برا

 مدل سوم

 عدم وجود خودهمبستگی سریالی 0.108 73.219 بروش گادفری

 عدم وجود ناهمسانی واریانس 0.128 61.339 بروش پاکان گادفری

 خطا جملات نرمال توزیع 0.308 3.448 جارک برا

 مدل چهارم

 عدم وجود خودهمبستگی سریالی 0.132 59.374 بروش گادفری

 عدم وجود ناهمسانی واریانس 0.146 55.558 بروش پاکان گادفری

 خطا جملات نرمال توزیع 0.376 3.871 جارک برا

 مدل پنجم

 عدم وجود خودهمبستگی سریالی 0.127 69.875 بروش گادفری

 عدم وجود ناهمسانی واریانس 0.140 59.111 بروش پاکان گادفری

 خطا جملات نرمال توزیع 0.351 3.687 جارک برا

شده ( ارائه4مانایی متغیرهای پژوهش در جدول ) نتایجبررسی مانایی متغیرهای پژوهش: 

 جیبا توجه به نتاشده است. است. برای تعیین مانایی متغیرهای پژوهش از آزمون دیکی فولر استفاده

پژوهش در  یرهایتغم نیاست، درنتیجه ا 05/0کمتر از  رهایمتغ یبرا Pچون مقدار  ییآزمون مانا

 اند. دوره پژوهش در سطح مانا بوده یط

 آزمون مانایی متغیرهای پژوهش. 4جدول 
 احتمال آماره مانایی آماره مانایی مقدار نماد متغیرها

 Eit-1 29.509 0.000 پایداری سود

 ACCit 36.836 0.000 اقلام تعهدی گذاریقیمتکارایی 

 NIBEit 44.868 0.000 بینی سودقابلیت پیش

 AcctCompit 27.195 0.000 قابلیت مقایسه

 Sizeit 25.914 0.000 اندازه شرکت

 Levit 38.518 0.000 اهرم مالی

 MTBit 40.194 0.000 فرصت رشد
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 Opcycleit 37.815 0.000 چرخه عملیاتی شرکت

 Institit 39.814 0.000 مالکیت نهادی

 Bignit 31.518 0.000 اندازه موسسه حسابرسی

 ΔRevit 29.714 0.000 تغییرات درآمد فروش

مدل، مدل بر  نیروش تخم نییو تع رهایمتغ ییمانا ،ونیرگرس کیفروض کلاس یپس از بررس      

افزار از نرم رهایمتغ نیرابطه ب صیتشخ یبرا وو هاسمن برآورد  مریل F یهاآزمون جیاساس نتا

 استفاده شد. 9نسخه  وزیویا

 ها. آزمون فرضیه۳-6

اقلام تعهدی  گذاریقیمتمالی تأثیر مثبت و معناداری بر کارایی  هایصورتقابلیت مقایسه فرضیه اول: 

 دارد.
ACCit = β0 + β1 AcctCompit + β2 Sizeit + β3 Levit + β4 MTBit + β5 Opcycleit + β6 Institit 

+β7 Bignit + β8 ΔRevit + εit 

 نتایج آزمون فرضیه اول .5جدول 
 tاحتمال آماره  tمقدار آماره  ضرایب متغیرها

 0001/0 467/3 3912/1 مقدار ثابت

 0042/0 154/2 1947/0 مقایسه قابلیت

 0011/0 045/3 3124/0 اندازه شرکت

 0031/0 -964/2 -4802/0 اهرم مالی

 0000/0 846/4 8718/0 های رشدفرصت

 1034/0 601/1 2561/0 چرخه عملیاتی

 0034/0 -871/2 -1842/0 مالکیت نهادی

 0041/0 237/2 2233/0 اندازه موسسه حسابرسی

 0024/0 011/3 3241/0 تغییرات درآمد فروش

 احتمال آماره اف فیشر مقدار آماره اف فیشر شدهضریب تعین تعدیل ضریب تعیین

0.405 0.393 54.196 0.0002 

 منبع: نتایج پژوهش

 دهدینشان م، ( آمده است5( که در جدول )شماره 1مدل ) شماره  نیحاصل از تخم جینتا

مدل پژوهش  یداریمعن انگریاست، که ب داریمعن %5 یداری( در سطح معن54.196) شریآماره اف ف

 یاقلام تعهد یگذارمتیق ییکارا راتییاز تغ %39 دهدینشان م شدهلیتعد نییتع بی. ضرباشدیم
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( و 0.194مثبت ) سهیمقا تیقابل بی. ضرشودیم هداد حیتوض یمستقل و کنترل یرهایتوسط متغ

 یگذارمتیق ییبر کارا ریمتغ نیا داریمثبت و معن ری( است، که تأث0.0042)سطح احتمال  داریمعن

درآمد فروش و  راتییرشد، تغ یهااندازه شرکت، فرصت ن،ی. همچندهدیرا نشان م یاقلام تعهد

و  یمنف ریتأث ینهاد تیمالک ،یو در مقابل اهرم مالدار، یمثبت و معن ریتأث یحسابرساندازه موسسه 

 ییبر کارا یداریمعن ریتأث یاتیچرخه عمل یدارد ول یاقلام تعهد یگذارمتیق ییبر کارا یداریمعن

 ییبر کارا سهیمقا تیقابل ریبودن تأث داریندارد.  با توجه به مثبت و معن یاقلام تعهد یگذارمتیق

 .شودیواقع م دیاول مورد تائ هیفرض ،یاقلام تعهد یگذارمتیق

 بینی سود دارد.مالی تأثیر مثبت و معناداری بر قابلیت پیش هایصورتقابلیت مقایسه فرضیه دوم: 
NIBEit = β0 + β1 AccttCompit + β2 Sizeit + β3 Levit + β4 MTBit + β5 Opcycleit + β6 Institit 

+β7 Bignit + β8 ΔRevit + εit 

قدرت  یابیکه به ارز دهدیرا نشان م بوسینآزمون اوم جی( نتا1بلوک ) یبخش اول خروج

قبول برازش مدل قابل دهدیآزمون نشان م جی. نتاپردازدیم کیلجست ونیمدل رگرس ییو کارا نییتب

 است. داریمعن 01/0کمتر از  یو در سطح خطا

 بوس آزمون اوم نی .6جدول 
 داریسطح معنی درجه آزادی کای اسکوئر 

 مرحله اول

 .000 1 18.539 مرحله

.000 2 73.204 بلوک  

.000 2 73.204 مدل  

پزودو )شامل  نییتع بیو ضر یینمادرست تمیلگار یهامربوط به آماره جی( نتا7جدول )

پزودو  نییتع بیضر ری. مقاددهدیکرک( را نشان م نییتع بیکاکس و نل و ضر نییتع بیضر

 یمال یهاصورت سهیمقا تیمستقل قابل ریمتغ دهدیاست، که نشان م نیی( پا106/0و  079/0)

 ریمتغ نیسود دارد. ا ینیبشیپ تیوابسته قابل ریمتغ راتییو تغ انسیدر وار یکم نییقدرت تب

 کند. نییسود را تب ینیبشیپ تیقابل راتییدرصد از تغ 6/10تا  9/7 نیتوانسته است تنها ب
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 آزمون لگاریتم درست نمایی و ضریب تعیین پزودو .7جدول 
 ضریب تعیین کرک ضریب تعیین کاکس و نل لگاریتم درست نمائی مرحله

1 1157.826 079.  106.  

 18شو سمر ـ لماهبرازش  ییکویبرازش مدل از آماره ن یابیارز یبرا ک،یلجست ونیدر رگرس

 یبرازش مدل در سطح خطا دهدی( نشان م346/11شو )آزمون هاسمر ـ لم جهینت. کنیماستفاده می

مستقل  ریمتغ نسبتاً بالای ییبودن مدل و توانامناسب انگریب جهینت نیاست. ا داریمعن 01/0کمتر از 

سود(  ینیبشیپ تیوابسته )قابل ریمتغ راتییتغ ینیبشیدر پ (یمال یهاصورت سهیمقا تیقابل)

 .باشدیم

 هوسمر ـ لمشوآزمون  .8جدول 
داریسطح معنی درجه آزادی کای اسکوئر مرحله  

1 11.346 8 183.  

 ری. با ورود متغکندیم یابیمدل را ارز ینیبشی( عملکرد پیبند)جدول طبقه 9جدول شماره 

 نی. اافتی شیدرصد افزا 9/63به  یبند(، صحت طبقهیمال یهاصورت سهیمقا تیمستقل )قابل

سود( را با  ینیبشیپ تیوابسته )قابل ریمتغ راتییتغ توانیدرصد م 9/63 نانیبا اطم دهدینشان م

 که صورت بوده استبندی بدینکه در این مرحله، اشتباه طبقهضمن آنکرد.  نییمستقل تب ریغمت

 ینیبشیپ تیداده از قابل 105و  فیاشتباه در گروه ضعبه یسود قو ینیبشیپ تیداده از قابل 216

سود  ینیبشیپ تیده از قابلدا 228 ن،یقرار گرفتند. همچن یاشتباه در گروه قوبه فیسود ضع

 .اندهشد کیتفک یستدربه یسود قو ینیبشیپ تیداده از قابل 339و  فیضع

 بندیجدول طبقه .9جدول 

مرحله 

 اول

شدهمشاهده  

شدهبینیپیش  

بینی سودقابلیت پیش  
حیدرصد صح  

 قوی ضعیف

بینی قابلیت پیش

 سود

 51.4 216 228 ضعیف

 76.4 339 105 قوی

963.   درصد کل  

                                                           
18 Hosmer-Lemeshow.  
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پس  ریمتغ ایآ دهدیدر مدل را خلاصه کرده و نشان م ریمعادله( نقش هر متغ یرهای)متغ 10جدول 

 ریو تأث یداریمعن ریتفس یجدول برا نی. اماندیم یدر مدل باق کیلجست ونیرگرس یاز اجرا

 تیمستقل قابل ریمتغ دهدینشان م 10جدول  جیاست. نتا یدیوابسته کل ریمستقل بر متغ یرهایمتغ

 ا دارد وسود( ر ینیبشیپ تیوابسته )قابل ریمتغ راتییتغ ینیبشیپ ییتوانا یمال یهاصورت سهیمقا

 است. داریمعن 01/0کمتر از  یدر سطح خطا ییتوانا نیا

 متغیرهای مدل .10جدول 

 
ضریب 

 استاندارد نشده

خطای 

 استاندارد
 آماره والد

درجه 

 آزادی

سطح 

داریمعنی  

نسبت 

هابخت  

مرحله 

 اول

قابلیت مقایسه 

های مالیصورت  
1089.516-  

161.01

9 
45.784 1 000.  000.  

.768 ضریب ثابت  120.  41.114 1 000.  2.155 

 

 ی بر پایداری سود دارد.معنادارهای مالی تأثیر مثبت و قابلیت مقایسه صورتفرضیه سوم: 
Eit-1 = β0 + β1 AcctCompit + β2 Sizeit + β3 Levit + β4 MTBit + β5 Opcycleit + β6 Institit +β7 

Bignit + β8 ΔRevit + εit 

 نییقدرت تب یابیکه به ارز دهدیرا نشان م 19آزمون امُ نیبوس جی( نتا1بلوک ) یبخش اول خروج

بودن برازش مدل و قبولقابل انگریآزمون ب جی. نتاپردازدیم کیلجست ونیمدل رگرس ییو کارا

 است. 01/0کمتر از  یآن در سطح خطا یداریمعن

 آزمون اُم نیبوس .11جدول 
 داریسطح معنی درجه آزادی کای اسکوئر 

 مرحله اول

.000 1 54.665 مرحله  

.000 1 54.665 بلوک  

.000 1 54.665 مدل  

پزودو )شامل  نییتع بیو ضر یینمادرست تمیلگار یهامربوط به آماره جی( نتا12جدول )

پزودو  نییتع بیضر ری. مقاددهدیکرک( را نشان م نییتع بیکاکس و نل و ضر نییتع بیضر

 یمال یهاصورت سهیمقا تیمستقل قابل ریمتغ دهدیاست، که نشان م نیی( پا080/0و  060/0)

                                                           
19 Test O.  
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توانسته  ریمتغ نیسود شرکت دارد. ا یداریوابسته پا ریمتغ راتییو تغ انسیوار رد یکم نییقدرت تب

 کند. نییسود شرکت را تب یداریپا راتییدرصد از تغ 8تا  6 نیاست تنها ب

 آزمون لگاریتم درست نمایی و ضریب تعیین پزودو .12جدول 

 ضریب تعیین کرک ضریب تعیین کاکس و نل لگاریتم درست نمائی مرحله

1 1176.364 060.  080.  

شو برازش هوسمر ـ لم ییکویبرازش مدل از آماره ن یابیارز یبرا ک،یلجست ونیدر رگرس

برازش مدل در  دهدی( نشان م345/6شو )آزمون هوسمر ـ لمنتیجه حاصل از . شودیاستفاده م

 ریمتغ ییبودن مدل و توانامناسب انگریب جهینت نیاست. ا داریمعن 01/0کمتر از  یسطح خطا

وابسته  ریمتغ راتییاز تغ یتوجهبخش قابل ینیبشیدر پ یمال یهاصورت سهیمقا تیمستقل قابل

 .باشدیسود شرکت( م یداری)پا

 هوسمر ـ لمشوآزمون  .1۳جدول 
داریسطح معنی درجه آزادی کای اسکوئر مرحله  

1 6.345 8 609.  

 

مستقل  ری. با ورود متغکندیم یابیمدل را ارز ینیبشی( عملکرد پیبند)جدول طبقه 14جدول شماره 

با  دهدینشان م نی. اافتی شیدرصد افزا 2/60به  یبند(، صحت طبقهیمال یهاصورت سهیمقا تی)قابل

کرد.  نییر مستقل تبیسود شرکت( را با متغ یداریوابسته )پا ریمتغ راتییتغ توانیدرصد م 2/60 نانیاطم

 یسود قو یداریداده از پا 243صورت بوده است که بندی بدینباه طبقهکه در این مرحله، اشتضمن آن

 ن،یقرار گرفتند. همچن یاشتباه در گروه قوبه فیسود ضع یداریداده از پا 110و  فیاشتباه در گروه ضعبه

 اند.شدهتفکیک یدرستبه یسود قو یداریداده از پا 334و  فیسود ضع یداریداده از پا 201

 بندیجدول طبقه .14جدول 

شدهمشاهده   

شدهبینیپیش  

 پایداری سود
حیدرصد صح  

 قوی ضعیف

مرحله 

 اول

پایداری 

 سود

 45.3 243 201 ضعیف

 75.2 334 110 قوی

 60.2   درصد کل



 

.۳140زمستان        .   چهارم، شماره چهارممایه.         سال فصلنامه تحلیل بازار سر  

159 

 ریمتغ ایآ دهدیدر مدل را خلاصه کرده و نشان م ریمعادله( نقش هر متغ یرهای)متغ 15جدول 

 ریو تأث یداریمعن ریتفس یجدول برا نی. اماندیم یدر مدل باق کیلجست ونیرگرس یپس از اجرا

 تیقابل)مستقل  ریمتغ دهدینشان م 15جدول  جیاست. نتا یدیوابسته کل ریمستقل بر متغ یرهایمتغ

و  بودهسود شرکت(  یداریوابسته )پا ریمتغ راتییتغ ینیبشیپ قادر به (یمال یهاصورت سهیمقا

  باشد.دار میمعنی 01/0تر از بینی آن در سطح خطای کوچکپیش توانایی

 متغیرهای مدل .15جدول 

 
ضریب 

 استاندارد نشده

خطای 

 استاندارد

آماره 

 والد

درجه 

 آزادی

سطح 

داریمعنی  

نسبت 

هابخت  

مرحله 

 اول

قابلیت مقایسه 

های مالیصورت  
1017.759-  157.431 41.793 1 000.  000.  

.566 ضریب ثابت  107.  27.984 1 000.  1.762 

گذاری اقلام تعهدی پایداری سود نقش میانجی بر رابطه بین قابلیت مقایسه و کارایی قیمتفرضیه چهارم: 

 دارد.

 یکروش،  ینشود. بر اساس ا( استفاده می1986) یاز روش بارون و کن یانجیآزمون اثرات م یبرا

 :برقرار باشد یراست که شروط ز یانجیاثرات م یدارا یدر صورت یرمتغ

اقلام  گذارییمتق یی( و وابسته )کارایسهمقا یتمستقل )قابل یرمتغ یندار بوجود ارتباط معنی -1

 .(یتعهد

 سود( یداری)پا یانجی( و میسهمقا یتمستقل )قابل یرمتغ یندار بوجود ارتباط معنی -2

 یانجیمستقل و م یرکه متغ یوابسته، زمان یربا متغ یانجیم یرمتغ یندار بوجود ارتباط معنی -3

 گردد.یوارد م یونوابسته در معادله رگرس یربینی متغپیش یزمان براطور همبه

 :گرددیبرازش  م یرز یونسوم، سه مدل رگرس یهآزمون فرض یاساس، برا ینا بر

گذاری اقلام قیمتدار بین قابلیت مقایسه)متغیر مستقل( و کارایی وجود ارتباط معنی -شرط اول-1

 تعهدی)متغیر وابسته(
ACCit = β0 + β1 AcctCompit + β2 Sizeit + β3 Levit + β4 MTBit + β5 Opcycleit + β6 Institit 

+β7 Bignit + β8 ΔRevit + εit 

دار بین قابلیت مقایسه )متغیر مستقل( و پایداری سود) متغیر وجود ارتباط معنی -شرط دوم-2

 میانجی(
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Eit-1 = β0 + β1 AcctCompit + β2 Sizeit + β3 Levit + β4 MTBit + β5 Opcycleit + β6 Institit +β7 

Bignit + β8 ΔRevit + εit 

گذاری اقلام دار بین پایداری سود)متغیر میانجی( و کارایی قیمتوجود ارتباط معنی -شرط سوم -3

زمان وارد مدل رگرسیون طور هممقایسه( و میانجی بهتعهدی)متغیر وابسته(، زمانی که متغیر مستقل)قابلیت 

 گردند.
ACCit = β0 + β1 AcctCompit +β2 Eit-1 + β3 Sizeit + β4 Levit + β5 MTBit + β6 Opcycleit + β7 

Institit +β8 Bignit + β9 ΔRevit + εit 

 نتایج تخمین فرضیه برای شرط سوم فرضیه چهارم .16جدول 

 احتمال tآماره  ضریب برآوردی متغیر

 0036/0 695/2 1089/0 مقدار ثابت

 0048/0 016/2 1854/0 قابلیت مقایسه

 0005/0 898/3 1603/0 پایداری سود

 0001/0 511/4 1322/0 چرخه عملیات

 0027/0 942/2 8741/0 اندازه شرکت

 0989/0 -651/1 -2943/0 اهرم مالی

 0009/0 741/3 1706/0 فرصت رشد

 0074/0 -511/2 -2161/0 نهادیمالکیت 

 0001/0 629/4 1162/0 اندازه موسسه حسابرسی

 0011/0 -166/3 -2341/0 تغییرات درآمد فروش

 52/37% ضریب تعیین

 %14/36 شدهضریب تعیین تعدیل

 F 415/319آماره 

 0000/0 (Fاحتمال )آماره 

 منبع: نتایج پژوهش

کمتر از  Fآماره  یداریسطح معن دهدی( نشان م16چهارم در جدول ) هیآزمون فرض جینتا 

( 3614/0مدل ) شدهلیتعد نییتع بیاست. ضر یونیمدل رگرس یمعنادار انگریاست، که ب 05/0

مستقل،  یرهایتوسط متغ یاقلام تعهد یگذارمتیق ییکارا راتییاز تغ %36حدود  دهدینشان م

مستقل  ریمتغ tچهارم، احتمال آماره  هیآزمون شرط سوم فرض یبرا. شودیم نییتب یلو کنتر یانجیم

در سطح  ریمتغ نیا بیضر یدهنده معناداراست، که نشان 05/0( کمتر از 0048/0) سهیمقا تیقابل

مثبت و  ریتأث یاقلام تعهد یگذارمتیق ییبر کارا سهیمقا تیقابل ن،یاست. بنابرا %95 نانیاطم
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 05/0( کمتر از 0005/0سود ) یداریپا یانجیم ریمتغ tاحتمال آماره  ن،یدارد. همچن یداریمعن

توان ادعا کرد که ضریب این متغیر معنادار است؛ درصد می 95بنابراین، در سطح اطمینان است، 

مثبت بودن ضریب . رابطه وجود دارد گذاری اقلام تعهدیکارایی قیمت و پایداری سود ینبلذا، 

تأثیر مثبت و گذاری اقلام تعهدی کارایی قیمتبر  است که پایداری سوداین متغیر بیانگر آن 

نباشد  داریمعن سهیمقا تیقابل بیچهارم )شرط سوم(، ضر هیاگر در آزمون فرضداری دارد. معنی

 سهیمقا تیقابل بی. اگر ضرشودیم دییتأ یکل یگریانجیباشد، م داریسود معن یداریپا بیضر یول

 جیاست. نتا یجزئ یگریانجیم ابد،یکاهش  یانجیم ریمقدار آن پس از ورود متغ یباشد ول داریمعن

( پس از سهیمقا تیمستقل )قابل ریمتغ بی، ضر%95 نانیدر سطح اطم دهدیمدل نشان م نیتخم

معنادار است.  زین یانجیم ریمتغ بیسود( همچنان معنادار است و ضر یداری)پا یانجیم ریورود متغ

 نیشده است، اما ا 185/0به  1947/0از  سهیمقا تیقابل بیباعث کاهش ضر یانجیم ریورود متغ

که  شودیاستفاده م انسیاز آماره شمول وار م،یرمستقیاثر غ نییتع یاست. برا معنادارهمچنان  ریمتغ

است.  تریقو یانجیم ریمتغ ریباشد، تأث ترکینزد 1مقدار به  نیدارد. هر چه ا 1و  0 نیب یمقدار

اگر اثر (. 1393و رضازاده،  ی)داور سنجدیبه اثر کل را م میرمستقیآماره نسبت اثر غ نیا

زا را جذب نکند، شمول درون ریمستقل بر متغ ریاز متغ یاثر چیمعنادار باشد، اما ه میرمستقیغ

 ریمتغ لیبالا باشد و بعد از تحل میکه اثر مستق دهدیم یرو یزماننیاست. ا نیینسبتاً پا انسیوار

 انسیمقدار شمول وار ت،یوضع نی. در اابدیکاهش  یمعنادار، مقدار اندک میرمستقیبا اثر غ یانجیم

صورت نگرفته  یگریانجیگرفت که م جهینت توانیخواهد بود و م %20کمتر از  انسیشمول وار

 یادعا توانیباشد، م %80بزرگ و بالاتر از  یلیخ انسیمقدار شمول وار یاست. در مقابل وقت

عنوان به د،یبا %80تا  %20 نیب انسیکه در آن شمول وار یتیکامل کرد. وضع یگریانجیم

 یگر جزئ یانجیاز نوع م یانجیم ریمتغ ن،ی(. بنابرا1395 ،یبی)حب شودیم حیتشر یجزئ یگریانجیم

 .شودیم دیمحقق تائ هیاست و فرض

VAF انسیشمول وار روش محاسبه فرمول =  
𝑎 ∗ 𝑏

(𝑎 ∗ 𝑏) + 𝑐
 

 :a مقدار ضریب مسیر میان متغیر مستقل و میانجی  

:b مقدار ضریب مسیر میان متغیر میانجی و وابسته 

 :Cمقدار ضریب مسیر میان متغیر مستقل و وابسته  
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 انسیشمول وارآزمون . 17جدول 
 VAF ضریب مسیر متغیر ملاک بینمتغیر پیش

 - 1947/0 پایداری سود قابلیت مقایسه

 - 160/0 گذاری اقلام تعهدیکارایی قیمت پایداری سود

 144120804/0 185/0 گذاری اقلام تعهدیکارایی قیمت قابلیت مقایسه

 

 

نقش  انگریاست، که ب 1441/0برابر با  انسیآماره شمول وار دهدینشان م 17جدول  جینتا 

است.  یاقلام تعهد یگذارمتیق ییو کارا سهیمقا تیقابل نیسود در رابطه ب یداریپا یانجیم

 یانجیم ریمتغ قیاز طر یاقلام تعهد یگذارمتیق ییبر کارا سهیمقا تیدرصد از اثر کل قابل 41/14

محقق  هیاست و فرض یجزئ گریانجیاز نوع م یانجیم ریمتغ ن،ی. بنابراشودیم نییسود تب یداریپا

 .شودیم دییتأ

 بینی سود دارد.قابلیت مقایسه و قابلیت پیش پایداری سود نقش میانجی بر رابطه بینفرضیه پنجم: 
NIBEit = β0 + β1 AcctCompit + β2 Eit-1 + β3 AcctCompit * Eit-1 +β4 Sizeit + β5 Levit + β6 

MTBit + β7 Opcycleit + β8 Institit +β9 Bignit + β10 ▲Revit + εit 

بینی مستقل( و قابلیت پیشدار بین قابلیت مقایسه)متغیر وجود ارتباط معنی -شرط اول -1

 سود)متغیر وابسته(
NIBEit = β0 + β1 AccttCompit + β2 Sizeit + β3 Levit + β4 MTBit + β5 Opcycleit + β6 Institit 

+β7 Bignit + β8 ΔRevit + εit 

دار بین قابلیت مقایسه )متغیر مستقل( و پایداری سود) متغیر وجود ارتباط معنی -شرط دوم -2

 میانجی(
Eit-1 = β0 + β1 AcctCompit + β2 Sizeit + β3 Levit + β4 MTBit + β5 Opcycleit + β6 Institit +β7 

Bignit + β8 ΔRevit + εit 

 بینی سود)متغیر میانجی( و قابلیت پیش دار بین پایداری سودوجود ارتباط معنی -شرط سوم -3

زمان وارد مدل طور هم)قابلیت مقایسه( و میانجی به )متغیر وابسته(، زمانی که متغیر مستقل

 رگرسیون  گردند.
NIBEit = β0 + β1 AcctCompit +β2 Eit-1 + β3 Sizeit + β4 Levit + β5 MTBit + β6 Opcycleit + β7 

Institit +β8 Bignit + β9 ΔRevit + εit 
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 نتایج تخمین فرضیه برای شرط سوم فرضیه پنجم. 18جدول 

 احتمال tآماره  برآوردی ضریب متغیر

 0.043 2.59 0.066 مقدار ثابت

 0.036 2.87 0.126 قابلیت مقایسه

 0.039 2.64 0.134 پایداری سود

 0.055 1.67 0.077 چرخه عملیات

 0.086 1.31 0.105 اندازه شرکت

 0.025 -3.03 -0.50 اهرم مالی

 0.041 2.75 0.064 فرصت رشد

 0.092 1.08 0.117 مالکیت نهادی

 0.064 -1.41 -0.085 اندازه موسسه حسابرسی

 0.018 3.17 0.042 تغییرات درآمد فروش

 11/32% ضریب تعیین

 %84/29 شدهضریب تعیین تعدیل

 F 130/294آماره 

 0001/0 (Fاحتمال )آماره 

 منبع: نتایج پژوهش

کمتر از  Fآماره  یداریسطح معن دهدی( نشان م18پنجم در جدول ) هیآزمون فرض جینتا 

( 2984/0مدل ) شدهلیتعد نییتع بیاست. ضر یونیمدل رگرس یمعنادار انگریاست، که ب 05/0

و  یانجیمستقل، م یرهایسود توسط متغ ینیبشیپ تیقابل راتییاز تغ %30حدود  دهدینشان م

 تیمستقل قابل ریمتغ tپنجم، احتمال آماره  هیآزمون شرط سوم فرض یشود. برایم نییتب یکنترل

دهنده است، که نشان 05/0( کمتر از 039/0سود ) یداریپا یانجیم ری( و متغ036/0) سهیمقا

سود  یداریو پا سهیمقا تیقابل ن،یاست. بنابرا %95 نانیدر سطح اطم رهایمتغ نیا بیضر یمعنادار

نباشد  داریمعن سهیمقا تیقابل بیدارند. اگر ضر یداریمثبت و معن ریسود تأث ینیبشیپ تیبر قابل

 سهیمقا تیقابل بی. اگر ضرشودیم دییتأ یگریانجیباشد، م داریسود معن یداریپا بیضر یول

 جیاست. نتا یجزئ یگریانجیم ابد،یکاهش  یانجیم ریمقدار آن پس از ورود متغ یباشد ول داریمعن

( پس از سهیمقا تیمستقل )قابل ریمتغ بی، ضر%95 نانیدر سطح اطم دهدینشان م دلم نیتخم

معنادار است.  زین یانجیم ریمتغ بیسود( همچنان معنادار است و ضر یداری)پا یانجیم ریورود متغ
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 نیشده است، اما ا 126/0به  345/0از  سهیمقا تیقابل بیباعث کاهش ضر یانجیم ریورود متغ

محقق  هیاست و فرض یجزئ گریانجیاز نوع م یانجیم ریمتغ ن،یهمچنان معنادار است. بنابرا ریمتغ

 .شودیم دییتأ

 انسیشمول وارآزمون . 18جدول 

 VAF ضریب مسیر متغیر ملاک بینمتغیر پیش

 - 345/0 پایداری سود قابلیت مقایسه

 - 134/0 بینی سودقابلیت پیش پایداری سود

 268420136/0 126/0 بینی سودقابلیت پیش قابلیت مقایسه

 

 

این بدان معناست باشد. می 2684/0برابر با  واریانس شمولدهد که آماره نشان می 18نتایج جدول 

پایداری از طریق متغیر میانجی  بینی سودقابلیت مقایسه باقابلیت پیشدرصد از اثر کل  84/26که 

 است. توجهیقابلکه مقدار  شودتبیین می سود

 گیرینتیجه. 7

و  تیفیو ک دهیشرکت را بهبود بخش یاطلاعات طیمح تواندیم یمال یهاصورت سهیمقا تیقابل

 اریمع تر،سهیمقاقابل یمال یهادهد. گزارش شیآن را افزا انیاطلاعات درباره شرکت و همتا تیکم

نشان  قبلی قاتی. تحقدهندیارائه م یترشدهو پردازش ترقیبوده و اطلاعات دق یابیارز یبرا یبهتر

بالاتر،  سهیمقا تیهستند. قابل رانیمد یبرا یهمکار منبع مهم یهاشرکت یمال یهاصورت دهندیم

 تیقابل نی. اکندیتر مها بر شرکت آگاهآن ریو تأث یاقتصاد طیرا از رقبا، روند صنعت، شرا رانیمد

کمک  ترقیدق ینیبشیو پ ترتیفیباک یهادر ارائه گزارش رانیرا کاهش داده و به مد نانیعدم اطم

بر  یمثبت و معنادار ریتأث یمال یهاصورت سهیمقا تیقابل دهدینشان م قیتحق جی. نتاکندیم

ها شرکت یمال یهادارد. هرچه صورت یاقلام تعهد یگذارمتیق ییسود و کارا ینیبشیپ تیقابل

ها را شرکت ندهیآ یسودآور توانندیبهتر م گذارانهیو سرما گرانلیباشند، تحل ترسهیمقاقابل

چن و  یهاافتهیبا  جهینت نیبرآورد کنند. ا یشتریرا با دقت ب یکرده و ارزش اقلام تعهد ینیبشیپ



 

.۳140زمستان        .   چهارم، شماره چهارممایه.         سال فصلنامه تحلیل بازار سر  

165 

( مطابقت 1400بناب ) یرشد قی( همسو بوده، اما با تحق1400و دادبه ) اری( و آب2019گانگ )

 یگذارمتیق ییو کارا سهیمقا تیقابل نیدر رابطه ب یانجیسود نقش م یداریپا ن،یندارد. همچن

 نیبدست آمده از ا جینتا سود دارد. ینیبشیپ تیو قابل سهیمقا تیقابل نیب زیو ن ،یاقلام تعهد

فراهم  یو حسابرس یحسابدار یاستانداردها کنندهمیتنظ ینهادها یبرا دیمف ییراهنماپژوهش 

 تیرا تقو یمال یهاصورت سهیمقا تیکنند که قابل نیرا تدو ییهاهیو رو هااستیتا س آوردیم

 هاافتهی نیا همچنین. دهند شیرا افزا یمال یو اعتماد در گزارشگر تیشفاف قیطر نیکنند و از ا

 یگذارهیبهتر در سرما ماتیدر جهت اتخاذ تصم یمال گرانلیوتحل گذارانهیسرما یراهنما تواندیم

 .باشد

 پیشنهادات

 ینسود در رابطه ب یداریپا یانجیمبرای استفاده هر چه بیشتر از نتایج پژوهش و تبیین رابطه 

ی لازم اقلام تعهد گذارییمتق ییسود و کارا بینییشپ یتو قابل یمال یهاصورت یسهمقا یتقابل

گذاری در یهسرماهنگام گذاران یهسرماشود یمپیشنهاد ( 1 است به موضوعات زیر توجه شود:

به پایداری سود و کارایی های موجود در بازار، ها علاوه بر توجه به سایر شاخصسهام شرکت

 یاقلام تعهد یفیتبهبود ک یق،تحق یجبر اساس نتا( 2 گذاری اقلام تعهدی نیز توجه نمایند.قیمت

 یها و نهادهاکه شرکت شودیم یشنهادپ ین،سود کمک کند. بنابرا یداریپا یشبه افزا تواندیم

( 3 د.کنن ینتدو یاقلام تعهد یو دقت در گزارشگر یتبهبود شفاف یرا برا ییاستانداردها ینظارت

مختلف بپردازند.  یعدر صنا یسود و اقلام تعهد یفیتتأثیر ک یبه بررس توانندیم یآت یهاپژوهش

سود  یداریکه بر پا یعوامل ییبه شناسا تواندیمتفاوت م هاییژگیبا و یعصنا یانم یسهمقا یژه،وبه

سود و  یفیتبلندمدت ک یراتتأث ی،آت یهاکه در پژوهش شودیم یشنهادپ( 4 د.تأثیر دارند، کمک کن

 یلبه تحل تواندیم یقتحق ینشود. ا یبررس یهها و بازار سرماشرکت یبر عملکرد مال یاقلام تعهد

 د. ها منجر شوشرکت یمال یتعوامل با موفق یناز ارتباط ا یترجامع

 منابع

 کارایی و مالی گزارشگری کیفیت بر حسابداری مقایسه قابلیت (. تأثیر1400آبیار، معصومه؛ دادبه، فاطمه. )

(: 6)3حسابداری،  و مدیریت علوم در معاصر هایپژوهش اختیاری. فصلنامه تعهدی گذاری اقلامقیمت

58-44. 
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 تعهدی اقلام و مالی گزارشگری کیفیت بر حسابداری مقایسه قابلیت تأثیر بررسی(. 1400) معصومه. برزگر،

 .34-47(، 44)4 ،مدیریت و حسابداری اندازچشم فصلنامه اختیاری.

و  یمال یگزارشگر تیفیک ،یقیاس پذیری حسابدار ی(. بررس1399) .محمدجواد ،یمیتکه، عطا؛ استاد رح

 یهافصلنامه پژوهششده بورس اوراق بهادار تهران. های پذیرفتهشرکت یاقلام تعهد یگذارمتیق
 .225-253(، 40) 5 ،یو حسابدار تیریدر مد دیجد

فصلنامه بینی بازده سهام. های لاجیت در پیش(. ارزیابی عملکرد مدل1387رحمانی، علی؛ سعیدی، فرشته. )
 .43-85(، 2)1، بورس اوراق بهادار

در  شدهرفتهیپذ یهادر شرکت یمال یگزارشگر تیفیسود بر ک تیری(. تأثیر مد1390) .میمر ،یرستم

 ،یواحد تهران مرکز یارشد، دانشگاه آزاد اسلام ینامه کارشناسپایانبورس اوراق بهادار تهران. 

 نشده.چاپ

 متیو ق یمال یگزارشگر تیفیبر ک یحسابدار سهیمقا تیقابل ریتاث یبررس(. 1400رشدی بناب، مینا. )

 .60-75، 47 ،یو حسابدار تیریدر مد دیجد یهاپژوهش. یاقلام تعهد یگذار

بر سطح  تیو ساختار مالک یاتیهای عملتأثیر چرخه(. 1392بافهم مهربانی، سمیه. ) ، فرزین؛رضایی

، یریتمد یحسابداری و حسابرس ی دانشپژوهش یفصلنامه علم. C-Score هاشرکتکاری محافظه

2(7:)81-75. 

 بر مالی گزارشگری کیفیت تأثیر بررسی(. 1399) میثم. عسکری، موسی؛ سید محمدی، علی؛ طرخوانی،

 فصلنامه. تهران بهادر اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت در تعهدی اقلام گذاریقیمت
 .84-69 (،34)8 ،حسابداری و مدیریت در نوین پژوهشی رویکردهای

گذاری و رشد شرکت در قیمت یاطلاعات یطنقش مح یابی(. ارز1394). زهرا یی،فدا ید؛سع ی،احمد یعل

 ،یمال یهای حسابدارپژوهش .شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرفتهدر شرکت یاقلام تعهد

3(25 :)91-104. 

 یگزارشگر تیفیبا ک یمال یصورتها سهیمقا تیقابل نیرابطه ب ی(. بررس1400. )دیحم ان،یفلاح، رضا؛ مراد

اقتصاد و  ت،یریجهش علوم مد یالملل نیکنفرانس ب نیاول ،یاریاخت یاقلام تعهد یگذار متیو ق یمال
 .یسار ،یحسابدار

 یقاتتحق. یسهام عاد یهسرما ینهسود و هز یفیِک هاییژگی(. و1392. )یامکس یفه،طا ؛غلامرضا ی،کردستان
 .75-94، 15(1) ،یمال
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در  یمال یگزارشگر تیفیک یانجی(. نقش م1399سجادپور، رضا. ) د؛یام ،یمهربان پور، محمدرضا؛ فرج

 ،یو حسابرس یحسابدار یهایو نگهداشت وجه نقد. بررس یمال یهاصورت سهیمقا تیقابل نیرابطه ب

27(1 ،)153-132. 

های خالص دارایی یاطلاعات یمحتوا ی(. بررس1393) .یمجتب ی،چالش تر یانمطلب ؛عباس یدس ی،هاشم

دانش شده بر اساس اندازه شرکت. بینی بازده سهام تعدیلدر پیش یرمنتظرهمنتظره و غ یاتیعمل

 .22-7، (2)1، یمال یحسابدار
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