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 چکیده

در  شدهیرفته های پذو ارزش شرکت در شرکت ستیزطیمحل کمیته حسابرسی بر رابطه بین افشای هدف این پژوهش، بررسی تأثیر استقلا

ر بازار د هیسرما نهیبه صیتخص یمناسب برا میدر اتخاذ تصم گذارانسرمایهبه  کمک باهدف پژوهش نیابورس اوراق بهادار تهران است. 

شده در  تهرفیپذ یهاپژوهش متشکل از شرکت نیا یجامعه آمار .شودیم یریگمیتصم طیمح تیشفاف شیکمک کرده و موجب افزا هیسرما

آزمون  یبرا .است 1411 تیلغا 1311 یهاسال یمختلف ط عیشرکت فعال در صنا 114متشکل از  یابورس اوراق بهادار تهران و نمونه

سابرسی، بین استقلال کمیته ح آن است که انگریپژوهش ب یهاافتهیاستفاده شده است.  رهیچند متغ ونیپژوهش از روش رگرس یهاهیفرض

زیست و ارزش شرکت رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. هر اندازه استقلال کمیته حسابرسی بالاتر باشد، بهبود افشای افشای محیط

 زیست و نهایتاً افزایش ارزش شرکت را به همراه دارد.محیط

 

 استقلال کمیته حسابرسی ؛حاکمیت شرکتی ؛تارزش شرک ؛محیطیافشای زیست :کلمات کلیدی

 

  مقدمه

 یهاتیمسئول جادیدر سراسر جهان سبب ا شدنیصنعت

و  یمال یناخواه اثرهاشده است که خواه یمهم یطیمحستیز

 یهاشرکت شدن،ی. در اثر جهانگذاردیم یخود را برجا یرمالیغ

 یزارهابا یسوبه حرکت به لیتوسعه مادرحال یواقع در کشورها

 دیبا ،یجهان یبازارهادر  تیمنظور مقبولبه رونیهستند، ازا یجهان

 شیگرفته خود را به نماانجام یطیمحستیز یهاتیمسئول

 مختلف یهابدانند که گروه دیها باشرکت نیبگذارند. همچن

 رایهستند، ز یطیمحستیز ییاطلاعات پاسخگو یجامعه، متقاض

دارند  یها نقش مهمآن یاهیریگمیاطلاعات در تصم نیا

(. حداکثر رساندن ثروت 1331 ،کردلر و همکاران یمی)ابراه

 ییعنوان هدف نهابه یحسابدار یسنت یهادگاهیداران در دسهام

 ،یطیمحستیز یکه افشا ییهاشده است. شرکت دیشرکت تأک

 ذارانگهیسرما یبرا توانندیدارند، م یبهتر یتیو حاکم یاجتماع

ران، و همکا یتر باشند )رضائجذاب یاصل نفعانیذ ریو سا یمال

 دردسترس، مسئلة یعیبه محدود بودن منابع طب (. باتوجه1412

 مطرح یمسائل جوامع بشر نیتراز مهم ستیزطیحفاظت از مح

(. 1111، 2و گوردون گانی؛ د2111، 1شده است )ترامپ و گونتر

 دیتنها باههستند که ن یاندهیفشار فزاتحت یتجار یواحدها

 راتیتأث دیارا کاهش دهند، بلکه ب یاتیعمل یهانهیهز

حداقل  به زیخود را ن یاتیعمل یهاتیحاصل از فعال یطیمحستیز

داران، دولت، سهام یهااعمال فشار از طرف گروه نیبرسانند. ا

 گریو د گذارانهیکنندگان، سرمامصرف ،یگروه یهارسانه

 راتیکاهش تأث یها براکت. شرشودیها اعمال مسازمان
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د ندارن نیجز ا یاخود چاره یاتیعمل یهاتیفعال یطیمحستیز

در  زیرا ن یطیمحستیز یهانهیکه اطلاعات مربوط به هز

 (.1312 ،یمیخود وارد کنند )ابراه ماتیها و تصمحساب

نظارت بر کار حسابرسان  یمسئول اجرا یحسابرس تهیکم

 یمعمورسان مستقل به مجمعحساب شنهادیو مستقل، پ یداخل

الزحمه و عزل حق نییمنظور انتصاب، تعصاحبان سهام به

ارش گز افتیدر ،یدفعات حسابرس یحسابرسان مستقل، بررس

 یاصلاح یهااز انجام اقدام نانیکسب اطم زیو ن یحسابرس

 ها،یتها و کاسکنترل ضعف یبرا تیریتوسط مد حیو صح موقعبه

مشکلات  ریو مقررات و سا نیقوان ،هااستیعدم تطابق با س

 یه اعضاک یزمان نیحسابرسان است؛ بنابرا یشده از سو ییشناسا

ادر شده باشند، ق لیمستقل تشک رانیاز مد یحسابرس تهیکم

آن  جهیکه نت داشته ییاجرا تیریبر مد یشتریخواهند بود نفوذ ب

 سکیو به دنبال آن کاهش ر یاطلاعات تیشفاف شیافزا

سهام است  متیو خطر سقوط ق یعدم تقارن اطلاعات ،یاطلاعات

 (.1412 ،یو طاهرآباد یی)رضا

 یواحدها یابیارز یهامؤلفه نیتراز مهم یکیشرکت،  ارزش

و بازار  دیآیبه شمار م یسهام یهاشرکت ژهیوبه یاقتصاد

ارزش  اریرا با استفاده از مع یسهام یهاعملکرد شرکت زین هیسرما

 رفتهیشرکت پذ کیارزش  تی. اگر جذابکندیم یابیشرکت ارز

مند خواهند شد آن علاقه در یگذارهیبه سرما گذارانهیشود، سرما

، شودیسهام منعکس م متیشرکت در ق کیچرا که ارزش 

از ارزش واحد  یناش توانیشرکت را م کی، رونق سهام رونیازا

داران سهام یسرکت، برا کی یدانست، ارزش بالا یاقتصاد

 ب،یترت نی، بدآوردیرا به ارمغان م یت، سطح رفاه بالاترشرک

ارزش خود را جذاب نگه  دیبا گذارانهیجذب سرما یها براشرکت

 (.1413 ،یو طاهر یدارند )کوشکک

جهت  یاطلاعات هیته یطیمحستیز یاز حسابدار هدف

و  یریگمیترل، تصمعملکرد، کن یابیدر امر ارز رانیکمک به مد

 یمنطقه است. حسابدار ایسازمان  کی یبرا یگزارشگر

 یطیمحستیز یهاو ارزش ارهایمع م،یبر اساس مفاه یطیمحستیز

به  ازیهدف ن نیبه ا یابیدست یبنا شده است. برا یو اقتصاد

از  رییتغ نیاز ا یکه بخش شودیدر فرهنگ احساس م یرییتغ

  .شودیحاصل م یستیزطیحم یو گزارشگر یحسابدار قیطر

که در  کندیرا فراهم م یاطلاعات ست،یزطیمح یحسابدار

ه ب یو گزارشگر یریگمیعملکرد، کنترل، تصم ،یابیامر ارز

و  یشرکت تیحاکم نکهیبه ا. پس باتوجهکندیکمک م رانیمد

افراد  هیحقوق کل تیبر رعا دیهر دو تأک یطیمحستیز یگزارشگر

بعد اخلاق در برابر عموم را دارند پس  تیعاو ملزم به ر نفعیذ

به سکه است؛ پس باتوجه کی یدو موضوع در واقع دو رو نیا

از  یکی تواندیم یطیمحستیز یمطالب بالا توجه به گزارشگر

 اساس نیخوب باشد بر هم یتشرک تیمهم حاکم یهامشخصه

که تا چه  گرددیسؤال مطرح م نیبه مطالب مطرح شده اباتوجه

 ستیزطیحم یافشا نیبر رابطه ب یحسابرس تهیدازه استقلال کمان

 و ارزش شرکت اثر دارد؟

 

 بیان مسئله

 در انجام اثربخش تواندیاعضای کمیته حسابرسی ملال ستقا

کمیته  رودیوظایف کمیته حسابرسی مؤثر باشد. انتظار م

 ریتأث ،تری از اعضای مستقللاحسابرسی تشکیل شده با نسبت با

 دبر کیفیت گزارشگری مالی و مدیریت سود داشته باش مستقیم

 (.1413)فرشاد و همکاران، 

 استفاده به محیطیزیست مدیریت، افشای حسابداری در

 محیطیزیست عملکرد و هاهزینه به اطلاعات مربوط از مدیران

 نای دارد. اشاره تجاری مختلف تصمیمات برای گرفتن شرکت

ی گیرتصمیم برای اطلاعاتکردن فراهم برای عام به طور مفهوم

 حاصل شده اطلاعات اگرچه شودمی استفاده یسازماندرون

 نیز یسازمانبرون گزارشگری مانند دیگری اهداف برای تواندمی

 و شناسایی زیست شاملمحیط مدیریت حسابداریرود.  کار به

 تصمیمات اب تأثیرات این و ترکیب محیطیزیست تأثیرات ارزیابی

 ول،محص یابیهزینه چون هاییحوزه شرکتی در گذاریتسیاس و

 و محصول طراحی ای،سرمایه بندیبودجه گذاری محصول،قیمت

 (.2113، 1سیدیتریا؛ 1337)آقایی و چالاکی،  استعملکرد  سنجش

ران مدی بین ارتباطی حلقه تواندمی محیطیزیست افشای

 شویق کندترا  گروه دو هر و ایجاد حسابداران و محیطیزیست

 هم یندهآ که در کنند حرکت سویی به یکدیگر کنار در کار با که

شود  بهتر محیطی شرکتزیست عملکرد هم و مالی عملکرد

 (.1331، )بنویدی

   1. Iatridis & Other   
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 یهابخش محیطی،زیست حسابداری یهاداده افشای با

 از حفاظت شرکت را در خصوص موقعیت توانندمی جامعه مختلف

 به سازمان توجه چگونگی بررسی به و کنند درک زیستمحیط

 حرفة وضعیت، این محیطی بپردازند. در زیست یهاموضوع

 و مالی اثرهای سازیشفاف در بسزایی نقش حسابداری

در خصوص  باید و دارد اقتصادی یهامحیطی فعالیتزیست

های در صورت محیطیزیست عملکرد افشای ارزیابی، گیری،اندازه

 (.2117، 1باشد )مارا و همکاران مسئول آن یهاپیوست ای مالی

 را دیرانم تواندمی افشا، یتینا کفا دلیل به مشروعیت تهدید

 افشای های مشروعیت،هزینه کاهشمنظور به تا کند تحریک

 کردنمنظور آگاهبه مدیران همچنین باشند. داشته داوطلبانه

 اشتباه یبارزشیا از اجتناب و توانایی مدیریتی خود از گذارانسرمایه

 نظارت یهاهزینه کاهش همچنین، و عملکردشان وها فعالیت از

ارند. د داوطلبانه افشای به تمایل ی،سازماننفعان برونذیاز سوی 

 لاتحل مشک سازوکاری برای منزلةبه مؤثر شرکتی راهبری نظام

 نی؛ بنابرادهد افزایش را افشا کیفیت و کمیت تواندمی نمایندگی،

 و جامعه قبول مورد بزنند که کارهایی دست به ایدبها سازمان

 اهبتوانند جایگ آنکهیها براسازمانباشد.  آن یهاارزش با منطبق

 به که است لازم بخشند، بهبود ای حفظ نموده در جامعه را خود

 به واقع گرایش در باشند. داشته را لازم توجه اجتماعی مسئولیت

 رایب تا کندمی بیرا ترغ تجاری واحد اجتماعی، سمت مسئولیت

 کمتر، مدیریت مواد از انرژی و استفاده زیست،محیط بهبود

؛ 1331کند )ابراهیمی کردلر و همکاران،  تلاش غیره و ضایعات

ی هابازده توانندتجاری می یهاواحد نتیجه (. در2113، سیدیتریا

صورت به اجماع، بر منفی اثرات کاهش طریق از را بلندمدت

 انمی در این تفکر امروزه کهیطوربه نمایند. حداکثر اختیاری،

ه ک است یریگشکل حال درصورت روزافزون به تجاری یهاواحد

 اتعملی کردنتیریمد طریق از تواندها میآن بلندمدت موفقیت

 پیشرفت و حمایت محیطی از اطمینان ایجاد با زمان هم شرکت،

؛ 1331رساییان، ابد )پای تحقق شرکت اجتماعی یهامسئولیت

افزایش  و اقتصادی به رشد منجر نهایت در (؛ و1333، گوهرپاک

 گردد.می آن مالی عملکرد بهبود و شرکت رقابتی توان

 یواحدها یابیارز یهامؤلفه نیتراز مهم یکیارزش شرکت، 

و بازار  دیآیبه شمار م یسهام یهاشرکت ژهیوبه یاقتصاد

ارزش  اریرا با استفاده از مع یهامس یهاعملکرد شرکت زین هیسرما

 رفتهیشرکت پذ کی ارزش تیکند. اگر جذابمی یابیشرکت ارز

مند خواهند شد در آن علاقه یگذارهیبه سرما گذارانهیشود، سرما

، شودیسهام منعکس م متیدر ق شرکت کیچرا که ارزش 

 از ارزش واحد یناش توانیشرکت را م کی، رونق سهام رونیازا

داران سهام یرکت، براش کی یدانست، ارزش بالا یداقتصا

 ب،یترت نی، بدآوردیرا به ارمغان م یشرکت، سطح رفاه بالاتر

ارزش خود را جذاب نگه  دیگذاران باجذب سرمایه یها براشرکت

. اگر ارزش شرکت (1413)رحمانیان کوشککی و طاهری،  دارند

 ابدی یکاهش م زیگذاران به شرکت نسرمایه اعتماد کاهش بابد،

 شرکت را با خطر مواجه کند تیکه ممکن است تداوم فعال

 (.2111، 2دارماوان و همکاران)

مدیران،  به که است دارای اهمیتجهت ازآن تحقیق این

 دهد کهمی نشان مالی گرانتحلیل و دارانسهام گذاران،سرمایه

 توانداستقلال کمیته حسابرسی می واسطهبهزیست محیط افشای

و  تجاری واحد میان ارتباطات حفظ در تواندکه می نقشی و

ر د نفعان،ذی افزایش آگاهی موجب باشد، داشته نفعانشانیذ

 امعهج به نسبت شرکت اخلاقی تعهدات وها مسئولیت خصوص

 قرارموردتوجه  و مالی گذاریتصمیمات سرمایه در و شودمی

 .پی داشته باشدبهبود ارزش شرکت را در  آن متعاقب و گیردمی

 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش

( در پژوهشی به بررسی اثرات 2124) 3سلطان سیف و همکاران

استقلال کمیته حسابرسی و اثربخشی آن بر کیفیت حسابرسی 

پرداختند؛ نتایج حاکی از تأثیر مثبت  2123تا  2111های بین سال

میان استقلال کمیته حسابرسی و کیفیت حسابرسی است؛ 

ثربخشی کمیته حسابرسی نیز رابطه مثبتی با کیفیت حسابرسی ا

دارد. علاوه بر این همبستگی مثبت قوی بین استقلال کمیته 

د ده یها نشان م افتهحسابرسی و اثربخشی آن مشاهده شد. ی

 تیفیه کبه طور مثبت ب یحسابرس تهیکم یکه استقلال و اثربخش

 ند.ک یم فایا یکند و استقلال نقش مهم یکمک م یحسابرس

نقش  یبه بررس یدر پژوهش (،2121) 4و همکاران لویک 

 عاتلااطی افشا نیبر رابطه ب یاسیارتباطات س یتعامل

 دهنآلای یو توسعه در شرکتها قیتحق نهیمحیطی و هززیست

4. Cailou & Other 3. Sultan Saif & Other 2. Darmawan & Other 1. Mara & Other 
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 117ات لاعمنظور از اط نی. بدپرداختند نیکشور چمختلف  عیصنا

 اننش جیاستفاده نمودند. نتا 2111تا  2111 یبازه زمان یشرکت ط

است  رشتیمحیطی باطلاعات زیست یکه افشا ییداد در شرکتها

ه مثبت و رابط کیبوده و  شتریب زین و توسعه قیتحق نهیهز زانیم

 تهادر شرک یاسیروابط ساما وجود  دیانها مشاهده گرد نیمعنادار ب

 .شودیرابطه مذکور م لیو تعد فیخالف انتظار منجر به تضع بر

 چارچوب با عنوان یدر پژوهش( 2121) 1و همکاران تیجیآب

 در هند یدیصنعت تول یبرا یاجتماع یداریپا یابیارز

 هب موجود و اتیادب یرا که برمبنا یاجتماع یداریپا یهاشاخص

 و ین مناسب با صنعت انتخابکمک متخصصان و کارشناسا

 بیترت نیقرار دادند. بد یابیبود را انتخاب و مورد ارز کشورشان

 ادهاستفی از نظرسنج یانتخاب یهابه شاخص یوزن ده یبرا که

 طیراو ش طیمح مناسب ،یاضیر یآنها ازمدل یابیکردند و جهت ارز

کار  طیکه مح داد حاصل نشان یهاافتهینمودند.  نیتدو قیتحق

 جهیو نت یشغل تیرضای اصل یکار پارامترها طیمح طیشرا و

 عملکرد بهتر کارکنان است.

 ریتأث یبه بررس یدر پژوهش( 2121) 2و همکاران اتومو

 محیطی بر ارزشاطلاعات زیست یمحیطی و افشاعملکرد زیست

 2113تا  2111 یبازه زمان یط یشرکت در بورس اندونز

شرکت  211 اطلاعاتا استفاده از ب که پژوهش نیا جیپرداختند. نتا

ی امحیطی و افشعملکرد زیست شیانجام گرفت نشان داد با افزا

 کند.می دایپ شیارزش شرکت افزا ،محیطیزیست اطلاعات

 به کمّی و توصیفی تحقیقی در (،2117) 3همکاران و مارا

 محیطی دراطلاعات زیست افشای بر مؤثر عوامل بررسی

 نیز و پایداری گزارشات بررسی با و تندپرداخ برزیلی هایشرکت

 دازهان که رسیدند این نتیجه به شرکت 17سالانه  مالی گزارشات

 ینهزم در جهانی گزارشگری الزامات و محیطی حسابرسی شرکت،

فشا ا اطلاعات میزان و شرکت پایداری با شاخص افشای پایداری،

 آلوده ساز میزان و شرکت، سهام این خصوص، قیمت در شده

 ( وROAها ) دارایی بازده شرکتی، راهبری نظام بودن شرکت،

 .( ارتباط دارندROE) سهام صاحبان حقوق بازده نیز

 هایشرکت بررسی به تحقیقی (، در2117) 4و چن ژیانگ

 2113 هایطی سال چین کشور در آلاینده بسیار صنایع در فعال

 ایافش شرکتی، راهبری نظام بین ارتباط تا پرداختند 2114 تا

 رکتش این ارزش و ی اجتماعیریپذتیمسئول به مربوط اطلاعات

 افشا یزانم که دهدمی نشان ایشان بررسی نتایج کنند. تبیین را

 مورد زمانی دوره طی در هاشرکت این محیطیاطلاعات زیست

 نظام راهبری مختلف عوامل بعلاوه است. افتهیکاهش بررسی،

، دارند. درضمن اثر محیطیزیست اطلاعات افشا روی بر شرکتی

 سودآوری بر اثریمدت کوتاه در محیطیزیست افشا اطلاعات

 خصوصنیدرا سودمندی اثرات بلندمدتندارند؛ اما در  شرکت

 داشت. خواهند

 ستقلال کمیته( به بررسی رابطه ا1413رضایی و طاهرآبادی )

حسابرسی و تخصص حسابرس در صنعت با مدیریت سود در 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی شرکت

دست آمده حاصل از پرداختند؛ نتایج به 1311تا  1311های سال

 ها نشان داد که استقلال کمیته حسابرسیتجزیه و تحلیل فرضیه

داری دارد و تخصص حسابرس با مدیریت سود رابطه مثبت و معنا

 در صنعت با مدیریت سود رابطه منفی و معناداری دارد.

(، به بررسی معادلات ساختاری 1413کوشککی و طاهری )

های ها، تداوم سود، مدیریت سود و فرصتارتباط بین رشد دارائی

 یها تهافگذاری با تقسیم سود و ارزش شرکت پرداختند. یسرمایه

 یها، تداوم سود، فرصتها ییاد که رشد دارامطالعه نشان د نیا

ست. ا رگذاریتاث یمیتقس سود سود بر رتیو مد یگذار هیسرما

 یارد یرابطه معن یمیسود و سود تقس تیریمد نیب نیهمچن

ر و تداوم سود ب هاییشده، رشد دارا میتقس سود تایوجود دارد. نها

 است. رگذاریارزش شرکت تاث

(، در پژوهشی به بررسی افشای 1411نورالدین و پورزمانی )

محیطی در گزارشگری مالی با هدف ارائه الگوی اطلاعات زیست

محیطی در ایران از طریق تحقیق توصیفی گزارشگری زیست

یان بنپردازی زمینهاکتشافی، پژوهش کیفی و با روش نظریه

پرداختند. جامعه آماری شامل خبرگان صاحب نظر در زمینه 

یست، منابع طبیعی و حقوق بوده است. نتایج زحسابداری، محیط

های داد، افشای مناسبی در خصوص فعالیتپژوهش نشان

پذیرد و عدم وجود استانداردها و محیطی صورت نمیزیست

رهنمودهای حسابداری، ضعف قوانین، ضعف فرهنگی و آموزشی 

های فشار از عوامل مؤثر گزارشگری فعلی و فساد و گروه

، که در بستر سطح توسعه، نحوه فعالیت محیطی استزیست

های مردم نهاد، نحوه فعالیت سازمان حفاظت سازمان

  وجود آمده و عدم آگاهی وزیست و شرایط اقتصادی بهمحیط

4. Xiang & Chen 3. Mara & Other 2. Utomo et al 1. Abhjeet et al 
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دانش عمومی جامعه و عدم حسابرسی و بازرسی قانونی 

 گر است.عنوان شرایط مداخلهمحیطی بهزیست

(، به بررسی عملکرد 1411ی و همکاران )رودخانقلعهقنبری 

محیطی: آزمون نظریه مسئولیت اجتماعی و افشا اطلاعات زیست

از  آماری متشکیتوسعه پایدار با استفاده از منطق فازی در جامعه

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در یک دوره  31

ها پرداختند. یافته 1317لغایت  1312ساله از سال زمانی شش

های مورد بررسی در درصد شرکت 23از آن است که تنها  حاکی

محیطی عملکردی خصوص مسئولیت اجتماعی و افشا زیست

 اند.بالاتر از حد متوسط داشته

(، بر اساس تحقیقات انجام داده 1314اسماعیل و همکاران )

های دارای گواهی ایزو شده به این نتیجه رسیدند که سازمان

محیطی را تا حد ری مدیریت زیستهای حسابداشیوه 14111

های حسابداری مدیریت زیادی اجرا کرده اند. با این حال، شیوه

های تولیدی دارای محیطی به طور عمده به وسیله سازمآنزیست

بینی شده بود که عملیات تصویب شده است. پیش 14111ایزو 

دارد  هاییزیست سازمآنتولیدی یک صنعت اثر منفی بر محیط

کنند و همچنین، بر کاربرانی که همان صنعت فعالیت می که در

 کنند.به طور معمول از منابع طبیعی مربوط استفاده می

 

 پژوهش شناسیروش

 شناسی، از نوع شبهشاین تحقیق از لحاظ همبستگی و رو

ری حسابدا تجربی و در حوزه تحقیقات پس رویدادی و اثباتی

 صورت حقیقیز اطلاعات این تحقیق با استفاده ا .قرار دارد

 از اطلاعات کاربرد استفاده ندیتواند در فراگیرد و چون میمی

روش  .شودداشته باشد، لذا نوعی تحقیق کاربردی محسوب می

است که در آن، تحقیق با استفاده از  رویدادی روشی پس

اطلاعات گذشته و مطالعه روابط گذشته متغیر وابسته و 

 .پردازدیها مروابط بین آن بررسی متغیرهای مستقل به

ی روشی است که از روی دادیپس روروش  گریدعبارتبه

اطلاعات گذشته و از روی معلول، به یافتن علت احتمالی 

ه های پذیرفتجامعه آماری این تحقیق کلیه شرکتپردازد. می

 شده در بورس اوراق بهادار تهران است که از ابتدای سال

 .انددر بورس فعال بوده 1411تا پایان سال  1311

 :اندانتخاب شدند که دارای شرایط زیر بوده هاییشرکت

 .ماه باشد سال مالی شرکت منتهی به پایان اسفند. 1

گری مالی مانند ی صنعت واسطههانباید جزء گروه هاشرکت. 2

ها گونه از شرکتنزیرا ماهیت فعالیت ای .بیمه و بانک باشند

 .باشدمتفاوت از سایرین می

ی انتخابی در هااطلاعات موردنیاز برای هر یک از شرکت. 3

 .دسترس باشد

در بورس  1311ی عضو نمونه تا قبل از اسفند سال هاشرکت. 4

همچنان  1311سال  تهران پذیرفته شده باشند و تا پایان اسفند

 .عضو بورس اوراق بهادار تهران باشند

سال  7کت درطی دوره شر 114شرایط فوق، تعداد  درنظرگرفتن با

به عنوان نمونه آماری به منظور  1411تا  1311های بین سال

 های پژوهش انتخاب شدند.آزمون فرضیه

 

 هاآزمون فرضیه

 شود.ها از معادله زیر استفاده میفرضیهجهت آزمون 

𝑅1𝑖𝑡 =  𝛽0 +  𝛽1 𝐸𝑛𝐷𝐼𝑆 +  𝛽2𝑄 +  𝜀  
𝑅2𝑖𝑡 =  𝛽0 + 𝛽1 𝐼𝑛𝑑𝐶𝑜𝑚𝑚𝑖𝑡𝑒 +  𝛽2 𝐸𝑛𝐷𝐼𝑆 +  𝛽3 (𝐸𝑛𝑑𝑖𝑠 ∗  𝑄) +  𝜀  

 

 
 

 شرکت ارزش زیست محیط افشا

 کمیته استقلال
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 استقلال کمیته حسابرسی

برای سنجش متغیر استقلال کمیته حسابرسی از نسبت اعضای 

در کمیته حسابرسی به تعداد کل اعضای کمیته  رموظفیغمستقل یا 

 شود.فاده می( است1314حسابرسی شرکت )فخاری و همکاران، 

 زیستمحیط افشای

از  تزیسمحیطکیفیت افشای  یریگدر این پژوهش برای اندازه

استفاده  زیربخش به شرح زیر 33بخش  1 شامل یستیلچک

 ود:شمی

 هامؤلفه بخش ردیف

 محیطیزیست 1
توسعه،  و تحقیق طبیعی، منابع حفظ از ضایعات، جلوگیری یا بازیافت ،یطیمحستیز از خسارات جلوگیری آلودگی، کنترل

 محیطیمتغیرهای زیست سایر و یطیمحستیز سیاست

 خدمات محصولات و سایر و تولید توقف محصول، بازار، کیفیت سهم/محصول توسعه محصولات و خدمات 2

 منابع انسانی 3
 و سلامتی خدمت، پایان مزایای و کارکنان، بازنشستگی تملک تحت سهام مزایا، و پاداش نقدی/ماهانه حقوق کارکنان، تعداد

 و نانکارک و ارتباطات کارکنان، روحیه بیمه یا وام رفاهی، و ورزشی توسعه کارکنان، و آموزش هایبرنامه کار، محیط در ایمنی
 منابع انسانی متغیرهای سایر

 مشتریان 4
 خدمات و تسهیلات تدارک مشتریان خاص، برای دیرتر پرداخت سیاست مشتریان، یمندتیرضا/شکایات مشتریان، سلامتی

 سایر مشتریان و مشتریان نیاز به ییگوپاسخ از فروش، پس

 اجتماعی 1
های فعالیت قضاوتی، دعاوی/قانونی خیریه، اقدامات خدمات و هدایا جامعه، هایاز فعالیت حمایت اجتماعی، گذاریسرمایه
 اجتماعی متغیرهای سایر و فرهنگی/مذهبی

 انرژی به مربوط متغیرهای و سایر جدید منابع از استفاده جدید، منابع و اکتشاف توسعه انرژی، در ییجوصرفه و حفظ انرژی 1

ت بالا برای هر شرکت، کیفی ستیلسرانجام، پس از تکمیل چک

داد افشا تقسیم بر تع هایاز نسبت مجموع بخش زیستمحیطافشای 

 (.2111د )صالح و همکاران، آیبه دست می هاکل زیر بخش

 

 ارزش شرکت

وتوبین نسبت کی .در این پژوهش ارزش شرکت عنوان متغیر وابسته است

 (.2111 ،1بلک و همکاران) شودصورت رابطه زیر محاسبه میبه

𝑄 =
ارزش بازار سهام + ارزش دفتری بدهی

ارزش دفتری دارایی
 

 ارزش بازار سهام= ارزش روز یک شرکت سهامی

 ارزش دفتری بدهی= تعهدات اقتصادی

 هاارزش دفتری دارایی= وجوه ثبت شده دارایی

 

 پژوهش یهاافتهی

 آمار توصیفی متغیرها

های آمار توصیفی پارامترهای مورد بررسی در این شاخص

 ارائه شده است.  1پژوهش در جدول 

 های توصیفیآماره : نتایج3 جدول

 انحراف معیار میانگین حداکثر حداقل علامت اختصاری متغیر

 𝐼𝑛𝑑𝐶𝑜𝑚𝑚𝑖𝑡𝑒 1 7 34/1 12/1 استقلال کمیته حسابرسی

 EnDIS 13/1 34/1 31/1 13/1 محیطیافشای زیست

 Q Tobin's  71/1 42/3 13/1 32/1 ارزش شرکت

      تحقیقهای منبع: یافته

به روش تحقیق این پژوهش، لازم است ابتدا نرمال بودن  توجه با

های مورد بررسی در آزمون بررسی گردد. همچنین وزیع متغیریا نبودن ت

های تحقیق منوط به شرایطی ارائه مدل با استفاده از نتایج فرضیه

مت در قس ؛ لذاها نرمال بودن متغیر وابسته استکه یکی از آن است

 تااست افزارمنربا استفاده از  هاها جمله خطاهای فرضیهنرمال بودن داده

 .گیردجارکوابرا مورد بررسی قرار می زمون و آمارهو همچنین آ

   1. Black &Other 
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 :𝐻0 متغیرهای مدل نرمال نیستند
 :𝐻1 متغیرهای مدل نرمال هستند

 

 آزمون نرمال بودن :8 جدول

 متغیر جاکوابرا سطح معناداری

 ه مدل اولجمل 11/1 113/1

 مدل دوم هجمل 31/1 32/1

 های تحقیقمنبع: یافته

شود که سطح معنی داری برای ده میمشاه 2در جدول 

درصد  1از  آزمون جاکوابرا برای تمامی متغیرهای تحقیق بیشتر

ه ببوده بنابراین جمله خطاها دارای توزیع نرمال است و باتوجه

ها تحقیق از توزیع نرمال برخوردار است جهت اینکه تمام جمله

های ها و آزمون فرضیات تحقیق از آزمونتجزیه و تحلیل داده

 شود.پارامتریک استفاده می

خطی به معنای وجود ارتباط خطی بین همه یا برخی از هم

متغیرهای توضیحی مدل رگرسیون است. در رگرسیون خطی 

فرض بر این است که هیچ رابطه خطی دقیقی بین هیچ یک از 

متغیرهای توضیحی وجود ندارد. نقض این فرض موجب بروز 

ه هم خطی بر دو نوع هم خطی شود. البتمشکل هم خطی می

هم خطی از نوع  کهیدرصورتکامل و هم خطی ناقص است و 

 .کامل باشد، فرض مذکور نقض شده است

 خطی، شاخص عامل تورم واریانس جهت تشخیص وجود هم

(VIF) گیرد. اگر شاخص قرار می مورداستفادهVIF  متغیر مستقلی

خطی دارد. در این همباشد احتمالاً با متغیرهای دیگر  1بیشتر از 

صورت باید مورد بررسی بیشتر قرار گیرد. در غیر این صورت 

خطی خطی بین متغیرهای مستقل وجود ندارد. آزمون هممشکل هم

(VIFمتغیرهای تحقیق به شرح جدول )  استزیر: 

 

 خطی: آزمون هم9 جدول

 

 1از  ترکوچکبه اینکه تمامی مقادیر هم خطی  توجه با

خطی بین متغیرهای وجود هم عدم  دهندةنشانکه  هستند

ی ها به انتخاب مدل رگرسیونتوضیحی است. قبل از آزمون فرضیه

لیمر به انتخاب  F آزمونپرداخته شده است. ابتدا با استفاده از 

های تابلویی پرداخته شده های تلفیقی در برابر مدل دادهمدل داده

ارائه شده است. مقدار  4لیمر در جدول  Fآزمون است. نتیجه 

آزمون  یبوده؛ لذا برا 11/1احتمال آماره آزمون برای کمتر از 

های تلفیقی منتفی است و باید از ها استفاده از روش دادهفرضیه

 های تابلویی استفاده شود.ادهروش د

 :𝐻0 است یقیمدل تلف

 :𝐻1 مدل پنل است

 (لیمر Fچاو ) آزمون: 7 جدول

 مدل آزمون آثار آماره سطح معناداری نتیجه آزمون

 F 1 32/3 111/1 مدل ثابت

 F 2 34/1 111/1 ثابتمدل 

     های تحقیقمنبع: یافته

سطح معناداری قدار دهد که مان میشنتایج این آزمون ن

)مدل تلفیقی( تایید  H0است. بنابراین فرض  درصد 1 ها زیرمدل

صورت پانل ی ما بههادادهبعد از اینکه مشخص شد،  شود.مین

دیتا هستند، در ادامه باید مشخص شود که ازکدام روش اثرات 

ثابت و یا روش اثرات تصادفی برای تخمین استفاده شود؟ بنابراین 

ا . بشودیمهاسمن استفاده ص این موضوع از آزمونبرای تشخی

توان از بین روش اثرات ثابت و روش اثرات انجام این آزمون می

تصادفی شیوه مناسب تخمین را بدست آورد. در این روش فرضیه 

صفر بیان کننده این مطلب است که از روش اثرات تصادفی برای 

که از  کندمیان و فرضیه مقابل بی شودیمتخمین مدل استفاده 

 8مدل  3مدل  علامت

𝐼𝑛𝑑𝐶𝑜𝑚𝑚𝑖𝑡𝑒 11/1 13/1 

EnDIS 14/1 11/1 

Q Tobin's  11/1 12/1 

   های تحقیقمنبع: یافته
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ر نتیجه آزمون د شودیمروش اثرات ثابت برای تخمین استفاده 

 ارائه شده است. 1جدول 

 آزمون هاسمن

شود. درجه آزادی استفاده می Kدو با در این آزمون از آماره خی

𝐻0از مقدار جدول بیشتر باشد، فرض  آمدهدستبهاگر مقدار آماره 
 

شود و فرضیه ثابت بودن رد می مبنی بر تصادفی بودن اثرات

 شود.اثرات پذیرفته می

 :𝐻0 است یمدل با اثرات تصادف
 :𝐻1 مدل با اثرات ثابت است
 هاسمنآزمون: 6 جدول

 مدل آمارهمقدار  معناداری نتیجه آزمون

 1 74/11 111/1 ثابتمدل آثار 

 2 13/13 111/1 ثابتمدل آثار 

 های تحقیقمنبع: یافته  

فرض صفر در  شدنرفتهیپذو میزان احتمال  ون هاسمنآزم

ها ی آزمون مدلداریمعنجدول فوق آورده شده است. چون سطح 

توان نتیجه گرفت که بدست آمده می 11/1کمتر از  111/1برابر 

یکی باشد. روش مناسب جهت برآورد مدل روش اثرات ثابت می

خطاها می  یانسدن وارثابت بون، گرسیورله دمعات ضاومفراز 

د. یانس ها شناخته می شووار همسانیض فران باشد که بعنو

د شوگفته می، شته باشندایانس ثابتی ند، وارخطاها صورتی کهدر

ن گرسیول ریگر مدض دفرد دارد. جوویانس وارکه ناهمسانی 

)یا به ن مال زطودرخطا ای جزایانس بین ارکودن صفر بو، خطی

 .( می باشدهااع داده نوای امقطعی بررت صو

 

 :𝐻0 ندندار انسیوار یو ناهمسان یمدل خودهمبستگ یرهایمتغ

 :𝐻1 ددارن انسیوار یو ناهمسان یمدل خودهمبستگ یرهایمتغ

 آزمون خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس: 8 جدول

 مدل
جهینت هاآزمون ناهمسانی واریانس  نتیجه یخودهمبستگآزمون  

Chi2 یناهمسان سطح معناداری F خودهمبستگی سطح معناداری 

1 17/1 2 /11 ندارد 211/1   23/1  ندارد 

2 12/2 2 /33 ندارد 132/1   11/1  ندارد 

      های تحقیقمنبع: یافته

سطح از حاکی  هاواریانسناهمسانی ن موآزسی نتایج ررب

د، شونمیرد صفر ض فرا ست. لذده ابو %1بیشتر از  یداریمعن

های تحقیق دارای همسانی واریانس و متغیر ستامعنا ان ین بدا

 باشند.عدم خودهمبستگی می

 

 :𝐻0 رکت نداردبر ارزش ش یاثر مثبت و معنادار یطیمحستیز یسطح قرار دارد، افشا نیدر بالاتر یحسابرس تهیکه استقلال کم یزمان

 :𝐻1 رکت دارد.بر ارزش ش یاثر مثبت و معنادار یطیمحستیز یسطح قرار دارد، افشا نیدر بالاتر یحسابرس تهیکه استقلال کم یزمان

 تحقیقآزمون فرضیه  :4 جدول

 مدل 
 متغیر علامت اختصاری

 ضریب tآماره  سطح خطا

114/1  11/2  24/1  IndCommite استقلال کمیته حسابرسی 

111/1  12/1  1/14 EnDIS محیطیافشای زیست 

113/1  17/2  17/1  Q Tobin's  ارزش شرکت 

112/1  11/2  34/1  β  مبدأعرض از 

41/22 F 13/1آماره    ضریب تعیین 

111/1 11/1 سطح معناداری مدل   شدهضریب تعیین تعدیل 

 های تحقیقمنبع: یافته   
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دهنده بهینه بودن مدل برای آزمون نشان 7جدول نتایج 

مؤید ( 111/1)و سطح معناداری  f (41/22)فرضیه است. آماره 

ی آزمون فرضیه است. ضریب تعیین تعدیل معنادار بودن مدل برا

ت که بیانگر این اس باشد. ضریب تعیین تعدیل شدهمی 11/1 شده

 ودشتغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای توضیحی بیان می 1%

افشای  ،عنوان متغیر مستقلبه استقلال کمیته حسابرسیمتغیر 

حقیق تدر  وابسته هایعنوان متغیربه شرکت ارزش زیست ومحیط

به سطح وجهبات استقلال کمیته حسابرسیشوند. متغیر شناخته می

های افشای با متغیرفوق در جدول  (114/1)معناداری 

؛ اردد مستقیم معنادارو  مثبترابطه  شرکت ارزش زیست ومحیط

یب ضر گیرد. همچنینلذا فرضیه تحقیق مورد پذیرش قرار می

تغییرات متغیر  %13که بیانگر این است  13/1 تعیین تعدیل شده

 شود.وابسته توسط متغیرهای توضیحی بیان می

در این پژوهش تأثیر استقلال کمیته حسابرسی بر رابطه بین 

زیست و ارزش شرکت در جامعه آماری متشکل از افشای محیط

لغایت  1311های شرکت فعال در صنایع مختلف طی سال 114

به بررسی متغیرها باتوجهمنظور مورد بررسی قرار گرفت. به 1411

اده باشند، ابتدا با استفهای پژوهش از نوع ترکیبی میاینکه داده

ها و نوع مدل پژوهش بر اساس از آزمون چاو و هاسمن نوع داده

اینکه تصادفی و یا ثابت هستند، مشخص گردید. سپس فرضیه 

افشای  بر تأثیر استقلال کمیته حسابرسیاول در مورد 

 مطرح گردید که بادارد،  معناداری و مثبت بطهرا زیستمحیط

 متغیره مورد آزمون قرار گرفت که با چندروش آماری رگرسیون 

به نتایج حاصل از آزمون پانل دیتا فرضیه فوق تایید  توجه

لال استقمتغیر به نتایج بدست آمده همچنین باتوجه گردد.می

معناداری  حبه سطباتوجهبه عنوان متغیر مستقل  کمیته حسابرسی

یعنی  دارد معناداریو  مثبترابطه  زیستافشای محیطبا  آن

ا موجب افزایش افزایش افش افزایش استقلال کمیته حسابرسی

ه کند کگردد. نظریه مشروعیت پیشنهاد میمی زیستمحیط

طی محیها باید به وسیله افزایش افشای اطلاعات زیستسازمان

های اشند و مطابق ارزشهای سالانه خود پاسخگو بدر گزارش

 جامعه باشند.

 استقلال کمیته حسابرسی بر ارزش تأثیردر مورد فرضیه دوم 

مطرح گردید دارد،  شرکت بر ارزش معناداری و مثبت شرکت اثر

قرار گرفت  متغیره مورد آزمون چندروش آماری رگرسیون  که با

د یبه نتایج حاصل از آزمون پانل دیتا فرضیه فوق تایکه باتوجه

ه استقلال کمیتمتغیر به نتایج بدست آمده باتوجه گردد.می

با  نبه سطح معناداری آباتوجهبه عنوان متغیر مستقل  حسابرسی

 یعنی افزایش استقلال دارد معناداری و مثبترابطه  شرکت ارزش

راین گردد. بنابمی شرکت موجب افزایش ارزش کمیته حسابرسی

مدیران مستقل در کمیته رود با افزایش حضور انتظار می

ها زیست شرکتحسابرسی، احتمال افشای اطلاعات محیط

 افزایش و نهایتاً ارزش شرکت افزایش یابد.

گردد هاد میها پیشنتحقیق، به شرکتفرضیه نتایج  به جهتو با

با افزایش استقلال کمیته حسابرسی خود، افزایش اطلاعات 

ها ش دهند؛ زیرا شرکتزیست و نهایتاً ارزش شرکت را افزایمحیط

دهی علامت زیستبایستی با افشای اطلاعات محیط

نفعان را در ارزیابی مجدد ارزش گذاران و سایر ذیسرمایه

 گیری به نفع شرکتسپس تصمیم و رساندشرکت یاری می

نفعان مختلف باعث پذیرد. از طرف دیگر حمایت ذیصورت می

راین را جذب کند؛ بنابگذاران بیشتری شود تا شرکت سرمایهمی

با  های ناشی از افزایش سرمایه کاهش خواهد یافت.هزینه

زیست میزان عدم تقارن اطلاعاتی افشای اطلاعات محیط

ن گردد تا از ایگذاران بیشتری جذب مییافته و سرمایهکاهش

 گذاران جهتطریق تأمین مالی شرکت انجام گردد. به سرمایه

 ستزیمحیط گردد افشاینهاد میگذاری در بورس پیشسرمایه

خود  موردنظررا در نظر بگیرند تا از این طریق بتواند به بازده 

 دست یابند.
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Abstract 

The aim of this research is to investigate the impact of audit committee independence on the 

relationship between environmental disclosure and firm value in companies listed on the 

Tehran Stock Exchange. This research aims to assist investors in making appropriate decisions 

for optimal capital allocation in the capital market and enhance decision-making transparency. 

The population of this research consists of companies listed on the Tehran Stock Exchange, 

and the sample consists of 114 active companies in various industries during the years 2016 to 

2022. Multiple regression analysis was used to test the research hypotheses. The findings of 

the research indicate that there is a positive and significant relationship between audit 

committee independence, environmental disclosure, and firm value. The higher the level of 

audit committee independence, the improvement in environmental disclosure and ultimately 

an increase in firm value. 
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