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 چکیده
اعتباری بر   الگوی ریسک عملیاتی و  ریزی و کارایی  مدیریت برنامه در پژوهش حاضر به بررسی 

پذیرفتهبانک و  های  توصیفی  تحقیقات  ازجمله  پرداخته شد. روش حاضر  بهادار  اوراق  بورس  در  شده 
  1398تا    1386های  های فعال در بورس اوراق بهادار تهران که در سال بانک  318کاربردی است. از  

تشخیص اینکه    ینمونه انتخاب شدند. براعنوان  بانک به  108ها،  موجود بودند با توجه به محدودیت
به خطاها  واریانس  آماری  لحاظ  به  آزمون  آیا  از  نه  یا  هستند  وابسته  زمان  به  معناداری   LMطور 

شد.  آماده   استفاده  و  محاسبه  آمارهجهت  استخراج  برای  همچنین  و  تحقیق  متغیرهای  های  سازی 
ها از  های رگرسیونی و آزمون فرضیهین مدلافزار اکسل و برای تخمتوصیفی متغیرهای تحقیق از نرم

آماری  نرم شد.    GARCHو    SPSSافزارهای  داد  استفاده  نشان  تحقیق  و  نتایج  اعتبار  رشد 
 شده در بورس اوراق بهادار تهران معنادار است.های پذیرفته سودآوری به دارایی بر بازده سهام بانک
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operational and credit risk model on planning management and 

efficiency of banks admitted to the stock exchange 

 

In the current research, the model of operational and credit risk on 

planning management and efficiency of banks admitted to the stock 

exchange was investigated. The present method is among 

descriptive and applied research. From the 318 active banks in the 

Tehran Stock Exchange that were present in the years 1386 to 1398, 

according to the limitations, 108 banks were selected as a sample. 

To determine whether statistically the variance of the errors is 

significantly dependent on time or not. LM test was used. In order to 

calculate and prepare the research variables, as well as to extract the 

descriptive statistics of the main research variables, Excel software 

was used, and SPSS and GARCH statistical software were used to 

estimate the regression models and test the hypotheses. The results 

of the research showed that credit growth and profitability to assets 

have a significant effect on the stock returns of banks admitted to 

the Tehran Stock Exchange. 

Abstract: Operational and credit risk, Planning management, 

Credit growth, Profitability, Stock returns 
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 مقدمه

 زیرخط اقلام ای و چه درهای بانکداری چه در قالب اقلام ترازنامهریسک اعتباری با تمامی فعالیت

 بخکش ککه اعطکایی اسکت اعتبکاری، تسکهیلات ریسکک منبع ترینمهم است، شده ترازنامه عجین

 معمکواً را بانکک اعتبکاری ریسکک ،روازاین .دهدمی تشکیل را بانک هر هایدارایی از توجهیقابل

 اعطای فرآیند و شود. در حقیقت، تسهیلاتمی صورت احتمال نکول در بازپرداخت تسهیلات تعریفبه

 اصکلی اعتباری کارکرد ریسک در ورود است. بانک هر اعتباری در ریسک منبع ترینمهم تسهیلات

و  ارزیکابی بلکه نیست اعتباری ریسک در ورود لزوماً بانکی وکارهر کسب قلب ولیکن ستا بانک هر

 و بانک است مدیریت اصلی اعتباری، کارکرد ریسک مدیریت؛  روازاین.  اعتباری است مدیریت ریسک

سازمانی شامل تصمیم سازی در بود که مدیریت ریسک اعتباری کارکرد گسترده نخواهد تعجب جای

. خواهکد داشکت بانکک پرتفکوی ککل در سکطح وهکم انفرادی معاملات از سطح اعم سطوح مختلف

 و هکانظام ککرد: مجموعکه تعریکف ذیکل صکورتبه توان مدیریت ریسک اعتبکاری رامی طورکلیبه

سازد تا ریسک اعتباری خود در سطح فردی و پرتفوی کل بانک است که بانک را قادر می فرآیندهایی

 .نماید مدیریت و گیریتعیین اندازهرا 

بخشی که مشتری فعالیت دارد و قصد دریافت تسهیلات دارد به شناسایی متغیرهای موجود در یک

کند تا عالمانه تصمیم بگیرنکد، بکه بیکان بهتکر، ها کمک میگیرندگان اعتباری بانکمدیران و تصمیم

که متولی آن قصد دریافت تسکهیلات را دارد تکا اِشراف بر زوایای پیدا و پنهان یک فعالیت اقتصادی  

تنها ایکن .  کندحدود زیادی از به مخاطره افتادن منابع تخصیصی در قالب اعطای اعتبار جلوگیری می

عنوان عامکل انسکانی در ایکن فراینکد یکاد اشرافیت بر عهده کاربر بخش اعتباری بوده که ما از آن به

ستقر در بخش اعتباری با ناکارآمدی یا عدم دانش کافی خکود و کنیم، حال اگر این عامل انسانی ممی

یا حتی سهواً نتواند عدم مطلوبیت و عدم صکلاحیت یکک متقاضکی وام را تشکخیص دهکد و درواقکع 

نامطلوب بودن شرایط یک مشتری را مطلوب تشخیص و گزارش نماید و همین خطا منجر به اتخکاذ 

نک اعتباردهنده با خطر بازپرداخکت ایکن مشکتری مواجهکه تصمیم و پرداخت تسهیلات گردد، قطعاً با

توان گفت که ریسک عملیکاتی خواهد گردید لذا ریسک اعتباری این تسهیلات باا بوده و صراحتاً می

حاصل از خطای انسانی منجر به پیدایش ریسک اعتباری گردیده است، چنانچکه عککس ایکن ق کیه 

ست خود از کیفیت مطلوب مشتری و توانمندی آن رونکدی اتفاق بیافتد و عامل انسانی با تشخیص در



 1402  تابستان  ، چهارم ، شماره  چهاردهم سال    -  پژوهشي تحقيقات مديريت آموزشي  -فصلنامه علمي  ❑50

را اتخاذ نماید که منجر به پرداخت تسهیلات به این مشتری گردد و سودآوری بانک را در پی داشکته 

تنها ریسکی متوجه بانک نگردیده بلکه بخکش اعظمکی از ریسکک اعتبکاری باشد در چنین مواقعی نه

توان نتیجه گرفت که ارتبکا  بسکیار مسکتقیمی بکین ریسکک جرئت میپوشش داده خواهد شد. لذا به

لذا در این تحقیق به موضوع الگوی ریسک عملیاتی و اعتباری .  عملیاتی و ریسک اعتباری وجود دارد

(، سودآوری، شده در بورس اوراق بهادار )رشد اعتبارهای پذیرفتهریزی و کارایی بانکبر مدیریت برنامه

 پرداخته شد.

 

 قیق پیشینه تح 

و همکاران   هوایی  پیش  (2019)عبدی  عنوان  با  به تحقیقی  کارآفرینانه  بازاریابی  واسطه بینی 
موردی(برنامه مطالعه  ان مام  )به  استراتژیک  دادند. ریزی  همبستگی  یافته انجام  رابطه  داد  نشان  ها 
برنامه معنی  بین  بازاریابی  داری  مؤلفه  چهار  با  استراتژیک  هشیاری،  ریزی  فرصت  شامل  کارآفرینانه 

 عبدی هوایی و  ن یهمچن   .کننده، ایجاد ارزش و مدیریت ریسک وجود داردنوآوری معطوف به مصرف 

برنامه   (2018)همکاران   رابطه  دیگر  تحقیقی  بانک  در  در  کارآفرینانه  بازاریابی  با  استراتژیک  ریزی 
منط دادندقه  صادرات  انجام  را  نشان  .تهران شمال  از    نتایج  فرصت هشیاری  و  ریسک  مدیریت  داد 

برنامهمؤلفه  از  را  تأثیر  بیشترین  شمال  منطقه  صادرات  بانک  در  کارآفرینانه  بازاریابی  ریزی  های 
 .باشدپذیرد و کمترین تأثیر مربو  به مؤلفه ایجاد ارزش می استراتژیک می 

های رقابتی و عملکرد  در پژوهشی به بررسی رابطه بین استراتژی  (2020)تقی پور و همکاران  
 .جامعه آماری پژوهش کارشناسان و متخصصان فعال در بانک پارسیان تهران بود .ها پرداختندشرکت

ها در بین کارشناسان  های رقابتی و عملکرد شرکتنتایج این تحقیق نشان داد که رابطه بین استراتژی 
های رقابتی تأثیر بسزایی در  ستراتژی فعال و متخصصان بانک پارسیان مورد تائید قرارگرفته است و ا

 .ها در جهت بهبود و تعالی مستمر داردعملکرد شرکت

های مؤثر  بندی شاخص در پژوهشی به بررسی شناسایی و اولویت  (2020)تقی پور و همکاران  
پیاده  به بر  با  مشتری  با  ارتبا   مدیریت  بهینه  روش سازی   AHPو   TOPSISهای  کارگیری 

نتایج این تحقیق نشان داد که عامل سازمانی دارای بیشترین   .پرداختند ک پاسارگادبان :موردمطالعه
 .های بعدی قرار گرفتندوزن و سپس عوامل فرهنگی و تکنولوژی به ترتیب در اولویت 

( همکاران  و  جلالی  زن  یادگیری   )2020قدم  فکری،  سرمایه  بین  رابطه  تبیین  به  تحقیقی  در 
پرداختندسازمانی و عملکرد کارکنان   استان گیلان  پارسیان  بانک  نتایج حاصله نشان داد که   .شعب 
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چنین بین یادگیری سازمانی و عملکرد کارکنان و همچنین  بین سرمایه فکری و یادگیری سازمانی، هم 
 .بین سرمایه فکری و یادگیری سازمانی با عملکرد کارکنان نیز ارتبا  مثبت و معناداری وجود دارد 

و   یزدی  پیاده  (2020)همکاران  تقوایی  عوامل  رابطه  به  تحقیقی  با  در  پروری  جانشین  سازی 
مد  توانمندسازی  و  اخلاقی  رهبری  سازمانی،  بانک  :)موردمطالعه  ران یبالندگی  ملی  کارکنان  های 

یک ناحیه  ساری   جانشین سازیپیاده  عوامل بین داد  نشان  پژوهش  نتایج .  پرداختند ( شهرستان 

 وجود مستقیم و معنادار رابطه کارکنان دیدگاه از ملی هایبانک مدیران سازمانی بالندگی با پروری

 .دارد

ابزارهای فناوری  در تحقیقی به بررسی نقش و تأثیر به  (2021)محمدی و همکاران   کارگیری 
همبستگی  نتایج نشان داد که   .های خدماتی پرداختندارتباطات و اطلاعات بر ارزیابی عملکرد سازمان 

وکار هوشمند؛ و فناوری ارتباطات و اطلاعات بر روی مدیریت منابع بین خدمات وب؛ اطلاعات کسب
 .های خدماتی وجود داردانسانی سازمان 

در تحقیق به بررسی تأثیر فناوری اطلاعات بر چابکی با استفاده از   (2021)تقی پور و همکاران  
 .ندپرداخت روش فازی به ان مام مطالعه موردی

( پور و دیگران  اشتراک 2016تقی  به  بر موانع  ارتباطات  و  فناوری اطلاعات  تأثیر  بررسی  به  گذاری  ( 
رابطه وجود  از  حاکی  تحقیق  نتایج  پرداختند.  موردی(  مطالعه  ان مام  )به  معنادار  دانش  و  مثبت  های 

 یریت دانش است.گذاری دانش در مدمیان تأثیر فناوری اطلاعات و ارتباطات بر موانع به اشتراک 

سابقه  وری کارکنان کم( در تحقیقی به تأثیر عوامل مدیریتی برافزایش بهره 2023هاشمی و همکاران )
 )به ان مام مطالعه موردی( پرداختند. 

( و همکاران  پور  پرداختند.  2023صفدر  ابتکار  قابلیت  بر  دولتی  تأثیر حمایت  بررسی  به  تحقیقی  در   )
 مایت دولتی باقابلیت ابتکار رابطه معنادار دارد. نتایج تحقیق نشان داد که ح

( پور و همکاران  پروژه 2015تقی  به تحلیل ریسک در مدیریت  در تحقیقی  از  (  های عمرانی شهری 
 دیدگاه کارفرما و پیمانکار پرداختند. 

یل  وتحل( در تحقیقی به ارزیابی عوامل خطر ارگونومیک با استفاده از تجزیه 2020محبوبی و همکاران ) 
 های مرسوم برای یک سازنده قطعات خودرو پرداختند. های ترکیبی و روشپوششی داده 
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آذر و  پور  روابط   )2020)  انی تقی  بر  فراگیر  کیفیت  مدیریت  اجرای  تأثیر  بررسی  به  تحقیقی  در 

پرداختندآموزش  :)موردمطالعه   یانسان اجرای   .وپرورش(  بین  معناداری  اختلاف  که  داد  نشان  نتایج 

(TQM)  وپرورش وجود داردو روابط انسانی در سازمان آموزش. 

در تحقیقی به بررسی عوامل مؤثر در سنجش اعتبار مشتریان با   )2021چنگیز دلیوند و همکاران )

داده  ترکیبی  تصمیمرویکرد  و  پرداختندکاوی  چند شاخصه  فرصتی   .گیری  ارائه  در  تحقیق سعی  این 

بانک  برای  مشتر بهتر  شناسایی  برای  داده ها  تکنیک  دو  از  استفاده  با  خود  شاخص  یان  و  کاوی 

داشتتصمیم  و  یافته  .گیری  اول  اولویت  در  مالی  گردش  شاخص  میانگین  داد  نشان  تحقیق  های 

 .متقاضی درآمد ساانه در آخرین اولویت است

پور  )  خلیل  همکاران  تحقیقی  2018و  در  افشای  (  کیفیت  بر  حسابدار  اخلاقی  رویکردهای  تأثیر 

 عات مسئولیت اجتماعی شرکت از دیدگاه اسلامی در ایران پرداختند. اطلا

های  تأثیر مدیریت سرمایه در گردش بر عملکرد شرکت( در تحقیقی  2020و همکاران )   تقی پور

 شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. پذیرفته

همکاران   و  یزدی  پید    (2021)تقوایی  عوامل  رابطه  بررسی  به  تحقیقی  جانشین  ادهر  سازی 

توانمندسازی مد  بالندگی سازمانی، رهبری اخلاقی و  با  بانک  رانیپروری  های  )موردمطالعه: کارکنان 

پیاده  ملی شهرستان ساری ناحیه یک( پرداختند.   سازی جانشین  نتایج پژوهش نشان داد بین عوامل 

بانک  مدیران  بالندگی سازمانی  با  کارکنان  پروری  دیدگاه  از  ملی  و مستقیم وجود  های  معنادار  رابطه 

 .دارد

 

 های تحقیق فرضیه 

به  حاضر  برنامه پژوهش  مدیریت  بر  اعتباری  و  عملیاتی  ریسک  الگوی  کارایی  منظور  و  ریزی 

پذیرفته بانک فرضیههای  بررسی  برای  پژوهش  این  شد.  انجام  بهادار،  اوراق  بورس  در  زیر  شده  های 

 انجام گرفت: 

 شده در بورس اوراق بهادار تهران معنادار است. های پذیرفتهبازده سهام بانک رشد اعتبار بر 
 . شده در بورس اوراق بهادار تهران معنادار استهای پذیرفته سودآوری بر بازده سهام بانک
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 روش تحقیق 
بندی بر مبنای  ازنظر طبقهو  یق، ازجمله تحقیقات کاربردی استتحقیق حاضر از حیث هدف تحق

م و  استروش  همبستگی  تحقیقات  نوع  از  فرضیه داده.  اهیت  با  مرتبط  آماری  با  های  تحقیق  های 

صورت از  سازمانی  مدارک  و  اسناد  روش  از  شرکت استفاده  مالی  به  های  توجه  با  و  استخراج  ها 

دادهفرضیه تحقیق،  به های  اطلاعات  از  متغیرها  محاسبه دستهای  داده آمده  است.  موردنیاز  شده  های 

پژ بانکاین  طریق  از  رایانه وهش  اطلاعاتی  نرم های  از  استفاده  و  ره ای  به  افزار  مراجعه  و  نوین  آورد 

بهادار و سایت کدال جمع   ت یسا  TSE.irسایت  وب اوراق  و  بورس  به سازمان  آوری گردید.  متعلق 

ی  های مالی در پایان هرسال مال های همراه صورت ها شامل یادداشت های مالی بانکهمچنین صورت 

جامعه آماری پژوهش شامل تمامی    عنوان ابزار تحقیق مورداستفاده قرارگرفته است.اسفندماه( به   29)

های  شده در بورس اوراق بهادار تهران بوده و نمونه آماری پژوهش نیز تمامی بانکهای پذیرفتهبانک

ان ح ور در  ی امکهاهایی است که هریک به دلیل وجود محدودیت استثنای بانکموجود در جامعه به

 شتند. نمونه تحقیق را ندا

جهت بررسی عوامل ریسک عملیاتی و اعتباری بر بازده سهام با اقتباس از مدل برکات و همکاران  
 ( متغیرهای موردبررسی در این تحقیق انتخاب گردید. 2018)
 

 های حاصل از متغیرهای تحقیق یافته 
 . متغیر رشد اعتبار 1

 ار شماره یک آمده است. در نمودزمانی این متغیر  نمودار سری 
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   متغیر رشد اعتبار ،  1نمودار 

 

دهیم. نتایج مربو  به برآورد ضرایب در  ها برازش می را به این داده   ARMAدر ابتدا یک مدل  
 جدول زیر آمده است: 

 ARMAمدل   ،1جدول 

 ضریب     

 برآورد  64/2 66/0 48/0 59/2

 صورت بهبنابراین، مدل سری زمانی 

 
 شود. بینی می پیش   – 28/1برابر  2019شود. بر این اساس میزان این متغیر در سال برآورد می 

آزمون   از  واریانس خطا،  ناهمسانی  یا عدم وجود  بررسی وجود  برای  بعدی  گام  استفاده    LMدر 
 شده است.کردیم. نتایج این آزمون در جدول زیر خلاصه 

 LM، واریانس خطا، آزمون  2جدول 

 ( dfدرجه آزادی )  ( p-valueاحتمال معناداری )
 آماره آزمون 

 () 

03/0 1 54/4 
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از سطح  طور که در جدول فوق مشاهده می همان  احتمال معناداری  کمتر شده    05/0شود، مقدار 
  GARCHتوان از یک مدل  شود. لذا می است، بنابراین فرض عدم وجود ناهمسانی واریانس رد می 

 ها استفاده کرد. نتایج مربو  به برآورد ضرایب این مدل در جدول زیر آمده است.برای برازش داده
 GARCH، برازش داده ها، مدل   3جدول 

 ضریب       

 برآورد  01/3 7/0 48/0 02/0 0 0/ 999

 صورت بنابراین، مدل سری زمانی به

 
 که در آن 

 
می  مدل  برآورد  اساس  بر  سال    GARCHشود.  در  متغیر  این    –  34/1برابر    2019میزان 

 شود. بینی می پیش 
ها از دو معیار لگاریتم درستنمایی  در این داده  GARCHو    ARMAمنظور مقایسه دو مدل  به
 به نمایش درآمده است.  4استفاده کردیم. مقادیر این دو معیار در جدول  AICو 

 
 AIC، لگاریتم درستنمایی و  4جدول 

AIC  مدل لگاریتم درستنمایی 

36/81 68/36  - ARMA 
53/4 01/36  - GARCH 

مدل   درستنمایی  لگاریتم  مقدار  فوق  جدول  معیار  بزرگ   GARCHدر  اساس  بر  لذا  است،  تر 
مقدار   چون  همچنین  است.  بهتر  مدل  این  درستنمایی،  تر  کوچک  GARCHمدل    AICلگاریتم 

 ها داشته است.برازش بهتری به داده  GARCHآمده، لذا بر اساس این معیار هم مدل  دستبه
در شکل    2019ل برای سال شده از دو مدبینی ها به همراه مقادیر پیش نمودار سری زمانی این داده 

پیش  مقدار  قرمز  دایره  نقطه  این شکل  در  است.  شده  رسم  مدل  زیر  اساس  بر  و    GARCHبینی 
 است که بسیار به هم نزدیک هستند.  ARMAبینی بر اساس مدل  نقطه + سبز مقدار پیش 
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 ، نمودار سری زمانی 2نمودار 

 
 . متغیر سودآوری 2

 صورت زیر است: این متغیر به نمودار سری زمانی 
 متغیر سودآوری ، 3نمودار 

 
 

دهیم. نتایج مربو  به برآورد ضرایب در  ها برازش می را به این داده   ARMAدر ابتدا یک مدل  
 آمده است:   5شماره  جدول 
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 ARMA، مدل  5جدول 

 ضریب     

 برآورد  37/7 93/0 -1/0 38/3

 صورت بهبنابراین، مدل سری زمانی 

 
 شود. بینی می پیش  94/1برابر  2019شود. بر این اساس میزان این متغیر در سال برآورد می 

آزمون   از  واریانس خطا،  ناهمسانی  یا عدم وجود  بررسی وجود  برای  بعدی  گام  استفاده    LMدر 
 شده است.کردیم. نتایج این آزمون در جدول زیر خلاصه 

 LM، واریانس خطا، آزمون  6جدول

 ( آماره آزمون ) ( dfدرجه آزادی )  ( p-valueاحتمال معناداری )

003 /0 1 91/8 

از سطح  طور که در جدول فوق مشاهده می همان  احتمال معناداری  کمتر شده    05/0شود، مقدار 
  GARCHتوان از یک مدل  شود. لذا می است، بنابراین فرض عدم وجود ناهمسانی واریانس رد می 

 ها استفاده کرد. نتایج مربو  به برآورد ضرایب این مدل در جدول زیر آمده است.برای برازش داده
 GARCHبرازش داده ها، مدل   ،7جدول 

 ضریب       

 برآورد  64/12 1 13/0 4/1*   7-10  7/3*  9-10 0/ 989

 صورت بنابراین، مدل سری زمانی به

 
 که در آن 

 
بینی  پیش   1/ 48برابر    2019میزان این متغیر در سال    GARCHشود. بر اساس مدل  برآورد می 

 شود. می
ها، از دو معیار لگاریتم درستنمایی  در این داده GARCHو   ARMAمنظور مقایسه دو مدل  به
 استفاده کردیم. مقادیر این دو معیار در جدول زیر به نمایش درآمده است.  AICو 
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 AICلگاریتم درستنمایی و   ،8جدول 

AIC  مدل لگاریتم درستنمایی 

87/86 43/39  - ARMA 
77/4 29/38  - GARCH 

 
مدل   درستنمایی  لگاریتم  مقدار  فوق  جدول  معیار  بزرگ   GARCHدر  اساس  بر  لذا  است،  تر 

مقدار   چون  همچنین  است.  بهتر  مدل  این  درستنمایی،  تر  کوچک  GARCHمدل    AICلگاریتم 
 ها داشته است.برازش بهتری به داده  GARCHآمده، لذا بر اساس این معیار هم مدل  دستبه

در شکل    2019شده از دو مدل برای سال بینی پیش ها به همراه مقادیر  نمودار سری زمانی این داده 
پیش  مقدار  قرمز  دایره  نقطه  این شکل  در  است.  شده  رسم  مدل  زیر  اساس  بر  و    GARCHبینی 

 است که بسیار به هم نزدیک هستند.  ARMAبینی بر اساس مدل  نقطه + سبز مقدار پیش 
 

 نمودار سری زمانی  ، 4نمودار 

 
 بحث و نتیجه گیری 

 شده در بورس اوراق بهادار تهران معنادار است.های پذیرفتهاعتبار بر بازده سهام بانک. رشد 1
متغیر در سال  مدل سری زمانی به این  این اساس میزان  بر  برآورد شد.    2019صورت یک مدل 

شود. برای بررسی وجود یا عدم وجود ناهمسانی واریانس خطا، از آزمون  بینی می پیش   –  1/ 28برابر  
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LM  توان از یک مدل  شود. لذا می تفاده شد؛ بنابراین فرض عدم وجود ناهمسانی واریانس رد می اس
GARCH   ها استفاده کرد. بر اساس مدل  برای برازش دادهGARCH    میزان این متغیر در سال

در این    GARCHو    ARMAمنظور مقایسه دو مدل  شود. به بینی میپیش   –  1/ 34برابر    2019
معیداده  دو  از  و  ها  درستنمایی  لگاریتم  لگاریتم    AICار  مقدار  جدول  نتایج  اساس  بر  شد.  استفاده 

مدل   بهتر  بزرگ   GARCHدرستنمایی  این مدل  درستنمایی،  لگاریتم  معیار  اساس  بر  لذا  است،  تر 
لذا بر اساس این معیار  دستتر بهکوچک   GARCHمدل    AICاست. همچنین چون مقدار   آمده، 

 ها داشته است. برازش بهتری به داده  GARCHهم مدل 
 
 شده در بورس اوراق بهادار تهران معنادار است.های پذیرفته سودآوری بر بازده سهام بانک ری . متغ2

برآورد  مدل سری زمانی به متغیر در  صورت یک مدل  این  این اساس میزان  بر    2019سال  شد. 
می پیش   1/ 94برابر   آزمون  بینی  از  خطا،  واریانس  ناهمسانی  وجود  عدم  یا  وجود  بررسی  برای  شود. 
LM    از سطح معناداری  احتمال  مقدار  نتایج  اساس  بر  بنابراین    0/ 05استفاده شد.  است،  کمتر شده 

برازش  برای    GARCHتوان از یک مدل  شود. لذا می فرض عدم وجود ناهمسانی واریانس رد می 
بینی  پیش   1/ 48برابر    2019میزان این متغیر در سال    GARCHها استفاده کرد. بر اساس مدل  داده 
به می مدل  شود.  دو  مقایسه  داده  GARCHو    ARMAمنظور  این  لگاریتم  در  معیار  دو  از  ها، 

و   مدل    AICدرستنمایی  درستنمایی  لگاریتم  جدول،  نتایج  اساس  بر  شد.    GARCHاستفاده 
  AICاست، لذا بر اساس معیار لگاریتم درستنمایی، این مدل بهتر است. همچنین چون مقدار   تربزرگ 
بهکوچک   GARCHمدل   مدل  دستتر  هم  معیار  این  اساس  بر  لذا  برازش    GARCHآمده، 

 ها داشته است. بهتری به داده 
 

 پیشنهادات بر اساس نتایج تحقیق -
 شده در بورس اوراق بهادار تهران معنادار است. های پذیرفته بانک. رشد اعتبار بر بازده سهام 1
مداران بر اساس  گذاران و سیاست م است سیاستابا توجه به محدود بودن تسهیلات پرداختی؛ الز-

افزوده هر بخش اقدام به تخصیص  مزیت نسبی هر بخش و میزان اثرگذاری تسهیلات بر ایجاد ارزش
با توجه به علیت دوطرفه مابین تسهیلات بانکی و   .خصیص منابع افزایش یابدمنابع نمایند تا کارایی ت

ارزش  بخش رشد  می افزوده  حاصل  نتیجه  این  مختلف  بانکی  های  تسهیلات  کردن  محدود  که  گردد 
به  و  اقتصاد  در  رکود  پرداخت تسهیلات کاهش می موجب  میزان  رکود  این  اساس  تبع  این  بر  و  یابد 

ت مارپیچ  وارد  می اقتصاد  رشد  می سهیلات  پولی  گردباد  وارد  کشور  و  بر  گردد  نظارت  درنتیجه  گردد، 
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گردد، تسهیلات پرداختی وارد مسیر صحیح تولید و اشتغال شود و این  پرداخت تسهیلات موجب می 
 .تسهیلات سر از بازارهای موازی ارز و سکه درنیاورد

وام بانک- ارائه  از  کنها  خودداری  سال  دو  از  بااتر  اعتباری  های  ریسک  این صورت  در  زیرا  ند؛ 
 بانک افزایش خواهد یافت. 

ها و درنتیجه ریسک های تعویق افتاده از قبل همت گمارند تا زیان ها نسبت به تسویه وامبانک-
 ها در دوره بعد افزایش نیابد. اعتباری آن 

 ان معنادار است. شده در بورس اوراق بهادار تهرهای پذیرفته . سودآوری بر بازده سهام بانک 3
نکنند. مگر  - اقدام  غیر جاری  تمدید تسهیلات  برای  امکان  تا حد  معوق  تسهیلات  برای کاهش 

 های اعتبارسنجی، ریسک کنونی مشتریان را دوباره ارزیابی کنند. اینکه با روش 
چرخه بانک  - به  توجه  با  دهی  ها  اعتبار  سیستم  یک  از  دولت  درآمدی  وضعیت  و  تجاری  های 

 های ایستا و ثابت در پیش بگیرند. پویا متناسب با شرایط کلان استفاده کنند و رویی منعطف و  
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