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گذاري مستقیم خارجی بر جریانات تجاري بخش برآورد تأثیر سرمایه
صنعت در کشورهاي عضو سازمان توسعه و همکاري اقتصادي

3شکوفه ناقلی2حسین کریمی1کریم آذربایجانی

چکیده
مستقیم گذاري یهشود، موضوع آثار جذب سرمااي که در زمینه تجارت خارجی هر کشور مطرح مییکی از مسایل عمده
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مقدمه-1
رشد و توسعه اقتصادي در هر کشوري وابسته به افزایش تولید ناخالص داخلی آن است که همواره از جمله 

افزایش . باشدتوسعه یافته میهاي اقتصادي کشورهاي مختلف به خصوص کشورهاي هاي نظاممهمترین دغدغه
در این . دارد) ثابت و جاري(گذاريتولید ناخالص داخلی نیز در هر کشوري وابستگی زیادي به افزایش سرمایه

انداز بخش خصوصی و مخارج گذاري ثابت هم در هر کشور به پسگذاري به خصوص سرمایهبین سرمایه
. رمایه از سایر کشورها از طرف دیگر، وابسته استخصوص مخارج عمرانی از یک طرف و جذب سدولت به

ها براي افزایش هاي سایر کشورداخلی، استفاده از سرمایهانداز و سرمایهاز این رو با توجه به محدودیت پس
هاي اخیر کشورها از طرق مختلف در نتیجه در سال. توان تولیدي کشورها از اهمیت بالایی برخوردار است

نمایند که یکی از این روشها گذاري در کشورشان میهاي سایر کشورها براي سرمایهایهسعی در جذب سرم
-بیشتر سرمایه)ثابت(گذاريمین مالی سرمایهأهاي تاز جمله روش1گذاري مستقیم خارجیتحت عنوان سرمایه

گذاري مستقیم هامروزه افزایش شاخص سرمای. باشدهاي بزرگ از سایر کشورها میها و پروژهگذاري در طرح
خارجی به عنوان یکی از عوامل مؤثر در افزایش تولید ناخالص داخلی کشور مدنظر دولتمردان در بسیاري از 

. کشورها است
گذاري مستقیم خارجی با انتقال دانش، تکنولوژي و مهارت و افزایش تجارت مرتبط با ایان ذکر است سرمایهش

وري و کند که از جمله مهمترین آنها افزایش بهرهیزبان فراهم میگذاري، منافعی براي کشورهاي مسرمایه
گذاري از این روش با توجه به نیاز به البته باید توجه نمود که بسیاري از آثار ناشی از سرمایه. پذیري استرقابت

ت بر تولید مددارد، در نتیجه این شاخص در کوتاهگذاري به تولید در آیندهگذشت زمان براي تبدیل سرمایه
توان از آن استفاده نماید و نمیهاي کلان اقتصاد کشور در همان سال اثر نمیشاخصناخالص داخلی و سایر

هاي کلان اقتصاد کشور مقصد ، در شاخصیک دورهگذاري مستقیم خارجی در لذا، اثرات سرمایه. کرد
ن شاخص در کشورهاي توسعه یافته و در در هر حال بررسی روند ای. ، اثر خواهد گذاشتدوره بعدحداقل در 

تواند به تحلیل بهتر از روند آینده متغیرهاي کلان اقتصادي به خصوص رشد و توسعه تولید کل جهان می
یکی از گذاري مستقیم خارجی و جریانات تجاريدر عصر حاضر سرمایه.ناخالص داخلی کمک نماید

1- Foreign Direct Investment (FDI)

2- Trade Flows
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اهداف دیگري چون ،باشند که به جز تأمین مالیگذاري میههاي سرمایهاي تأمین مالی پروژهمهمترین زمینه
. کنندتوسعه مهارت و توسعه بازارهاي صادراتی را نیز دنبال می،مدیریت در ارائه بهینه کیفیت،آوريارتقاء فن

آوري از سوي کشورهاي توسعه یافته به کشورهاي درحال توسعه، شرایط ورود سرمایه و فن،با گذشت زمان
یکی . آورندتري را جهت استفاده از منابع طبیعی و عوامل جغرافیایی براي کشورهاي میزبان بوجود میمطلوب

باشد که باعث جلب مشارکت بیشتر شرکاي از وظایف اصلی دولت شکوفا کردن استعدادهاي بالقوه داخلی می
اسی کشورهاي میزبان به اجتماعی و سی،گذاري مستقیم خارجی بر توسعه اقتصاديسرمایه. شودخارجی می

. گذاردطرق مختلف و در ابعاد گوناگون تأثیر می
. شودهاي تجاري بوجود آورنده زمینه مناسبی جهت ورود سرمایه خارجی به کشور میزبان میتوسعه در جریان

-ط ایدهتوان شرایبا بسترسازي مناسب از طریق قوانین، خدمات مورد نیاز و بکارگیري کلیه امکانات داخلی می

در معادله دو سویه از یک طرف کشور غنی با سرمایه و . هاي خارجی بوجود آوردآلی جهت جذب سرمایه
کند که در پایان منابع و عوامل جغرافیایی ایجاد همگرایی سودآوري میآوري و از سوي دیگر کشور فقیر بافن

ري مستقیم خارجی روي جریانات تجاري این گذابا توجه به اهمیت اثر سرمایه.رشد و توسعه را بهمراه دارد
گذاري مستقیم خارجی بر جریانات تجاري بخش صنعت در کشورهاي عضو مقاله به دنبال برآورد تأثیر سرمایه

کند اثرگذاري متغیرهاي مهم تأثیرگذار بر سرمایهباشد و سعی میمی1سازمان توسعه و همکاري اقتصادي
باشند، را با اي مثبت میتجاري بخش صنعت با این فرض که داراي رابطهذاري مستقیم خارجی و جریانات گ

. نیز بررسی نماید3هاي تابلويو استفاده از داده2استفاده از مدل جاذبه
مبانی نظري و مطالعات تجربی-2

هاي خصوصی یا افراد در کشورهایی غیر از وطن ایشان انجامگذاري که به وسیله شرکتهر نوع سرمایه
گذاري خارجی، بیشتر به وسیله بخش خصوصی و در قالب سرمایه. گذاري خارجی نام داردشود، سرمایهمی

یاد 6صورت گرفته و از آن به عنوان جریان خصوصی سرمایه) MNCs5یا MNEs4(هاي چندملیتیشرکت

1- Organization of Economic Cooperation and Development (OECD)

2- Multinational Enterprices (MNEs)

3- Multinational  Corporations (MNCs)

4- Capital Private Flows

5- Foreign Portfolio Investment ( FPI )

Berclay-6
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گذاري مستقیم و سرمایهگذاري غیرمستقیم خارجیسرمایهگذاري خارجی، به دو صورتسرمایه. شودمی
.)2000برکلی، (شود خارجی انجام می

هایی است که به وسیله اشخاص حقیقی و حقوقی گذاريگذاري غیرمستقیم خارجی، شامل سرمایهسرمایه
گیرد و طی این فرایند، بدون این خارجی به صورت خرید اوراق بهادار یک مؤسسه و شرکت مالی صورت می

کمیجانی و عباسی، (دهدداشته باشد، آن را در اختیار کشور میزبان قرار میکه شخص کنترلی بر سرمایه خود
گذاري غیرمستقیم خارجی صرفاً محدود به انتقال منابع مالی است و انتقال به عبارت دیگر، سرمایه). 1385

نکی و مانند آن هاي باگذاري شامل معاملات سهام، اوراق قرضه، سپردهاین نوع سرمایه. فناوري را در بر ندارد
هاي گیريگذار، حق اعمال دخالت مؤثر در تصمیمها براي سرمایهاست و صرف مالکیت این گونه دارایی

). 1373بهنام مجتهدي، (کندمؤسسه را ایجاد نمی
گذاري غیرمستقیم هاي خاص سرمایهگذاري، جذابیتبازدهی قطعی، نقدینگی بالا و کوتاه بودن دوره سرمایه

دهد که گذار است، اما تجربه کشورهاي جنوب شرق آسیا و آمریکاي جنوبی نشان میاي سرمایهخارجی بر
گاه مطمئن تواند از نقطه نظر تأمین مالی خارجی، آن را به تکیهدرجه بالاي فرار سرمایه غیرمستقیم خارجی، نمی

مین منابع مالی خارجی خود، وزن هاي تأبراي کشور میزبان تبدیل کند و در واقع، کشورها ناگزیرند در گزینه
).1383داوودي و شاهمرادي، (گذاري اختصاص دهند کمتري را به این نوع سرمایه

گذاري، به گذاري غیرمستقیم خارجی و جابجایی سرمایه در قالب این نوع سرمایهانگیزه اصلی براي سرمایه
ر این، نوع نظام مالیاتی و ارزي کشور علاوه ب. دست آوردن سود بیشتر در خارج از مرزهاي یک کشور است

میزبان، وجود شرایط مناسب براي بیمه اصل و فرع این نوع سرمایه، وجود ابزارها و بازارهاي پولی و مالی 
گیري این نوع سرمایه در کشور میزبان پیشرفته و امکانات مناسب براي خروج اصل و فرع سرمایه، در شکل

گذاران براي کاهش دادن اثر کلی ریسک بر میزان سرمایه خود، ذاري، سرمایهگدر این نوع سرمایه. مؤثر است
). 1383مهدوي، (پردازند گذاري در کشورهاي مختلف میبه سرمایه

گذاري مستقیم از نظر آنکتاد، سرمایه. گذاري مستقیم خارجی ارائه شده استتعاریف متعددي از سرمایه
دهنده منافع پایدار و تضمن روابط اقتصادي بلندمدت بوده و نشانگذاري که مخارجی عبارتست از سرمایه

شعبه فرعی بنگاه (بر واحد اقتصادي مقیم کشور دیگر ) شرکت مادر(کنترل واحد اقتصادي مقیم یک کشور 
گذاري است که به هدف ، سرمایه1المللی پولگذاري مستقیم خارجی از دیدگاه صندوق بینسرمایه. است) مادر

1- International Monetary Found (IMF)
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گذار از این شود و هدف سرمایهگذار انجام میفع پایدار در کشوري به جز موطن فرد سرمایهکسب منا
). 1384،بهکیش(گذاري، آن است که در مدیریت بنگاه مربوط نقش مؤثر داشته باشد سرمایه

نفوذ هاي دیگر خارجی، لزومگذاريگذاري مستقیم خارجی از سرمایهرسد که وجه تمایز سرمایهبه نظر می
مدت، فارغ از معیار تمایز بین دوره بلندمدت و کوتاه. گذار خارجی در مدیریت بنگاه باشدقابل توجه سرمایه

زیرا . هاي تبعی آن استژگیگذاري مستقیم خارجی، یکی از ویباید خاطر نشان کرد که بلندمدت بودن سرمایه
نظر در مدیریت به طور تلویحی در یک فرایند جستجوي منافع پایدار و متعاقب آن، نفوذ و قدرت اعمال 

گذاري مستقیم خارجی را نوعی توان سرمایهدر نهایت، می. پذیر استگذاري بلندمدت امکانسرمایه
شود و هدف از آن، کسب منافع پایدار گذاري معرفی کرد که در کشوري به جز کشور مبدأ انجام میسرمایه

گذار حتماً به دنبال کنترل کردن مدیریت بنگاه مربوط ت که سرمایهدر یک بنگاه است که حاکی از آن اس
). 1383داوودي و شاهمرادي، (خواهد بود 

شرکتی گذاري شده و وام بینگذاري مستقیم خارجی، از سه مؤلفه سهام خارجی، سود مجدد سرمایهرمایهس
یدي از یک کشور خارجی سهام خارجی، به سهام خریداري شده توسط یک واحد تول. تشکیل شده است

) گذاري شدهاما دوباره سرمایه(گذاري شده، سود توزیع نشده یا توزیع شده سود مجدد سرمایه. شوداطلاق می
هاي هاي کوتاه یا بلندمدت بین شرکتشرکتی، واموام بین. گذاران یک شرکت خارجی استسرمایه
).1382لکی، م(باشد هاي مرتبط با آنها میگذاري و سازمانسرمایه
شکل 3هاي چندملیتی است که به گذاري مستقیم خارجی، در واقع گسترش سازمان درونی شرکتسرمایه

هاي ، با گسترش افقی شرکت1گذاري مستقیم خارجی افقیسرمایه. شودافقی، عمودي و توأم انجام می
شود، در کشور میزبان نیز تولید میچندملیتی همراه است و در این حالت، کالاهاي مشابهی که در داخل کشور

هاي چندملیتی بوده و به معناي پیوند ، مربوط به شرکت2گذاري مستقیم خارجی عموديسرمایه. گرددتولید می
گذاري مستقیم خارجی، که به در این نوع سرمایه. یک شرکت تولیدي است4و پسین3هاي پیشیندادن ارتباط

قیم خارجی به مواد خام و اولیه و یا نزدیک شدن به بازارهاي هدف صورت گذاري مستمنظور دسترسی سرمایه
کنند کالاهاي نهایی خود را از طریق عوامل خود به فروش برسانند گذار سعی میهاي سرمایهگیرد،  شرکتمی

2- Horizontal FDI

3- Vertical FDI

4- Backward linkages

5 -Forward linkages
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ارتباط (یند هاي تابعه خود تهیه نماو مواد اولیه و کالاهاي نیمه ساخته مورد نیاز را از شرکت) ارتباط پیشین(
گذاري مستقیم خارجی توأم نیز به صورت همزمان مشتمل بر گسترش افقی و عمودي است سرمایه). پسین

).2002موسی، (
OECDگذاري مستقیم خارجی در جهان و کشورهاي روند سرمایه-3

گذاري مستقیم خارجی در جهانروند سرمایه-3-1
در . همترین و بارزترین نمود جهانی شدن اقتصاد کشورها استگذاري خارجی یکی از مامروزه جریان سرمایه

ها با هدف کسب سود بیشتر به آسانی و با حجم عظیمی در سراسر جهان پرتو فرآیند جهانی شدن، سرمایه
ساز تحولات اقتصادي مهم در کشورهاي مختلف و در نهایت پویایی و جابجا می شوند و این جریان سیال زمینه

چرا که کشورهاي درحال توسعه بعد از جنگ جهانی دوم به دلیل تجربه .مایه داري جهانی استحیات نظام سر
هاي کشورهاي گذاريو از سرمایه. نگریستندداري با دیده تردید میاستعمار، نسبت به عملکرد جهان سرمایه

گذاري مستقیم لملل و سرمایهابه همین دلیل در قبال تجارت بین. نمودندتوسعه یافته در کشورشان استقبالی نمی
هاي توسعه اقتصادي، اجتماعی و فرهنگی بر ها و برنامهخارجی رفتار احتیاط آمیز داشتند و بیشتر سیاست

در نتیجه دولتمردان . گرایی و جانشینی واردات و در این اواخر توسعه صادرات شکل گرفته بوداستراتژي دورن
90و 80هاي اما در دهه.اي اتخاذ کرده بودندگیرانهخارجی قوانین سختدر این کشورها نسبت به ورود سرمایه 

آمیز توسعه برونگرایی بعضی از کشورها و فروپاشی نظام کمونیستی در هاي موفقیتمیلادي و در پرتو سیاست
ا خصوص کشورهاي توسعه یافته دیدگاه مخالف ببلوك شرق و استقبال آنها از جذب سرمایه سایر کشورها به

گذاري خارجی داد و زدایی از سرمایهگذاري خارجی جاي خود را به آزادسازي اقتصادي و مقرراتسرمایه
.کشورهاي درحال توسعه تلاش فراوانی براي جذب بیشترسرمایه خارجی به عمل آوردند

ش رقابت ثیر مثبت آن بر رشد اقتصادي کشورها، افزایأگذاري خارجی در جهان و تگسترش روزافزون سرمایه
گذاري خارجی را موجب شده و از این رو مقررات و قوانین کشورها براي میان ملل جهان براي جذب سرمایه

در نتیجه تغییر این رویکرد . یابدهاي خارجی هر روزه تسهیل یافته و میگذاريکسب سهم بیشتر از سرمایه
ذاران خارجی گشوده شده، ایجاد مناطق گبازارهاي سهام کشورهاي صنعتی و درحال توسعه به روي سرمایه

گذاران خارجی تسهیل آزادتجاري و صنعتی در کشورهاي مختلف گسترش یافته و در نهایت فعالیت سرمایه
.ها از جمله اقدامات مهم رایج در جهان از اواخر قرن بیستم تا کنون بوده استگونه فعالیتشده است که این
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دانند که در این میان، هاي خارجی را ملاحظات اقتصادي میل جذب سرمایههمچنین اقتصاددانان مهمترین عام
پذیري جذب نیروي کار ماهر و بازار کالا و خدمات، شروط اولیه توجیهوجود مواد خام فراوان و ارزان،

ادله گذاري، مالیات نازل و مبثبات قوانین و مقررات مربوط به سرمایه. روندگذاري خارجی بشمار میسرمایه
گذاري خارجی، از دیگر کالا در بازارهاي داخلی و خارجی و وجود قانون شفاف براي حمایت از سرمایه

گیري کارفرمایان و صاحبان سرمایه است که در عین حال مورد توجه ثیرگذار در تصمیمأمسایل مهم و ت
توجه به تجربه موفق کشورهاي بنابراین با . باشدگذاري خارجی نیز میبسیاري از کشورهاي پذیراي سرمایه

مستقیم خارجی و نقش اساسی آن در رشد و توسعه اقتصادي کشورها، باید گذاريجهان در جذب سرمایه
گذاري مواجه هستند، بدون توجه به اذعان داشت در کشورهایی مانند ایران که با مشکل محدودیت سرمایه

.  باشدوار میگذاري خارجی موضوع توسعه اقتصادي بسیار دشسرمایه
ثیر بیشتري خواهد أسازي ایفا کرده و در آینده نیز تنقش مهمی در جهانیFDIگونه که بیان گردید همان

درصد 600گذاري مستقیم خارجی حدود روند سرمایه2000تا 1990هاي داشت، به طوري که در بین سال
و صادرات یجهانی در تولید ناخالص داخلFDI، اثر 1980همچنین قابل ذکر است از سال . افزایش داشته است

این روند اگر چه در اوایل دهه اول قرن بیست و یکم کاهش . میزان قابل توجهی افزایش یافته استجهانی به
درصد افزایش یافته و میزان 5.28طور متوسط سالانه حدود بهFDI، جریانات ورودي 2003یافته، اما از سال 

.)1نمودار(رسیده است 2007تریلیون دلار در سال 5.1خارجی در جهان به گذاري مستقیم سرمایه
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گذاري خارجی جهانیجریانات ورودي سرمایه)1(نمودار
Source :Foreign Affairs & International Trade Canada

المللی و خارجی ها توسط شرکتهاي بینا، ادغام و خرید شرکتروش دیگر در انتقال سرمایه از سایر کشوره
گذاري مستقیم خارجی و ادغام و بعد از وقوع بحران بزرگ مالی، روند سرمایه2008است که در اواخر سال 

بینی شده در سال همچنین پیش. کاهش چشمگیري در جهان داشته است)FDIدو رکن اصلی(هاخرید شرکت
تجارت و توسعهیالمللنیبر اساس آمار ارائه شده در کنفرانس ب. کاهش ادامه داشته باشدنیز این روند2009

ها در سه ماهه ابتدایی سال و خرید و ادغام شرکتFDIوابسته به سازمان ملل متحد، جریانات ورودي ) آنکتاد(
همچنین بر . شته استدرصد کاهش دا77درصد و 54ترتیب ، به2008، در مقایسه با مدت مشابه سال 2009

مانده سال جاري نیز هاي باقیگذاري مستقیم خارجی براي ماهها دورنماي آتی سرمایهبینیاساس این پیش
گذاران و دولتمردان کشورهاي مختلف براي گشایش فضاي بدیهی است تلاش سیاست. کاهشی خواهد بود

.نمایدایفا میFDIلوب جهت بهبود جریانات المللی نقش مهمی در حفظ شرایط مطگذاري بینمناسب سرمایه
در یمستقیم خارجيهايگذارهی، سرما2009با توجه به اطلاعات ارائه شده توسط آنکتاد در اواسط ژوئن سال 

در جهان در این سال یخارجيهايگذارهیدرصد کل سرما60افته که معادل یدرصد کاهش 54کشور، 57
... ه و یون روسین، فدراسیل، چیبرزيکشور جهان از جمله کشورها43اشت که در البته باید توجه د. بوده است

، به FDIتر، میزان جریانات وروديبراي بررسی دقیق. گذاري خارجی کاهش یافته استز روند سرمایهین
.ده استارایه شنموداردر 2009و 2008صورت فصلی در سالهاي 
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)میلیارددلار)(2008ـ 2009(گذاري مستقیم خارجی در جهان به صورت  فصلیهاي ورودي سرمایهجریان)2(نمودار
Source :UNCTAD, FDI/TNC (2009)

در جهان در دوره مورد بررسی، FDIهاي وروديگردد، روند جریانمشاهده می) 2(گونه که در نمودارهمان
میلیارد دلار در 136، به 2008ماه ابتدایی سال میلیارد دلار در سه 294که میزان آن از ايونهگنزولی بوده؛ به

نیز نسبت به سه 2009در فصل اول سال FDIجریانات ورودي . ، کاهش یافته است2009سه ماه ابتدایی سال 
گذاري اوم روند سرمایهقابل ذکر است با تد. درصد کاهش داشته است34، حدود 2008ماه انتهایی سال 

سرمایه در جهان در سال يانات ورودیشود جرمیینیبشی، در کل پ2009مستقیم خارجی در فصل اول سال 
ها براي جذب در این ارتباط باید توجه نمود که ظرفیت و توان بنگاه. ، به نصف سال قبل کاهش یابد2009

ترین دلایل وجه به بررسیهاي انجام گرفته از جمله عمدهگذاري خارجی نیز در حال کاهش است که با تسرمایه
هاي شکل گرفته ناشی از ادغام؛کاهش بازدهی ها و شرکتبنگاهکاهش دستیابی به منابع مالی؛کاهش سود:آن

.گذاري در فضاي بحران مالیناشی از سرمایه
درصد کاهش داشته و 20، ، نسبت به سال قبل2008در جهان در سال FDIدر هر حال جریان ورودي 

اما آیا کاهش جریان ورودي . تر خواهد بودمحسوس2009گونه که بیان شد این روند کاهشی در سال همان
FDI یکلطوربهگفت،دیباپاسخدراست؟2008سالیمالبحرانازوقوعثرأمتجهان،يکشورهادر تمامی

قرارگیريجغرافیاییمنطقهوکشورنوعبههاشورکدرهیسرماي ورودانیجربریمالبحرانازیناشاثرات
در FDIیافته مسبب کاهشهرچند کشورهاي توسعهکهداشتاذعانتوانمیزمینهایندر. داردیبستگکشور
درصدي را تجربه60کاهش حدود FDIجریان 2009در سال -2008خلاف سال ، بوده و هستند بر2009سال 
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ثیر نبوده أتبیFDIرهاي در حال توسعه و اقتصادهاي در حال گذار در روند نزولیکرد، اما نقش کشوخواهد
25گذاري مستقیم خارجی براي کشورهاي در حال توسعه، معادل بینی شده کاهش سرمایهدر کل پیش. است

.درصد باشد40درصد و براي اقتصادهاي در حال گذار 
مثل آمریکا، کانادا، (کشور جهان17در FDIریان ورودي هاي انجام گرفته حاکی از کاهش بیشتر جبررسی

.ها بوده استدر مقایسه با سایر کشور...) فنلاند، نروژ و 
که، ايگونه، در دوره مورد بررسی، روندي نوسانی داشته است؛ بهFDI، جریانات خروجی)3(بر اساس نمودار

، 2008میلیارد دلار در سه ماه سوم سال 220به 2008میلیارد دلار در سه ماه ابتدایی سال361میزان آن از 
در نهایت در فصل اول سال . میلیارد دلار رسید238کاهش یافته، اما در سه ماه پایانی این سال با اندکی بهبود به 

توان در مجموع می. میلیارد دلار رسیده است155شدت کاهش یافت و به رقم جریان خروج سرمایه به2009
درصد کاهش داشته 57نسبت به مدت مشابه سال گذشته معادل 2009ماه ابتدایی سال ین میزان در سهگفت، ا

منابعبهیابیدستکاهشجزبه. درصد کاهش داشته است35، حدود 2008و در مقایسه با سه ماه پایانی سال 
جملهاززینيگذارهیسرمامخاطراتشیافزاويگذارهیسرماازیناشیبازدهافت،یمالنیمأتجهتیمال

بهنسبتیجهانهیسرمای خروجانیجر2008سالدرکههستندFDIیخروجانیجرکاهشبرمؤثرعوامل
.باشدشتریب2009سالدرکاهشنیاکهرودیمانتظاروافتهیکاهشدرصد20آن،ازقبلسال
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2009و 2008ر جهان به صورت فصلی در سالهاي گذاري مستقیم خارجی دهاي خروجی سرمایهجریان)3(نمودار
CTNTDIآتکتاد: منبع  /)2009(
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OECDگذاري مستقیم خارجی در کشورهاي روند اخیر سرمایه-4

379به میزان ،2005در نیمه دوم سال OECDگذاري مستقیم خارجی در کشورهايجریانهاي ورودي سرمایه
جریانهاي خروجی به . اندرسیده2000ه شد که به بالاترین سطح خود از سال میلیارد دلار آمریکا تخمین زد

اما در سطح ،رسید که از سطح پایین در نیمه سال گذشته بالاتر رفته است2005میلیارد در نیمه دوم سال 401
فقط دو کشوري بوسیله اطلاعات در مورد . باقی ماند،اي با آنچه که در سالهاي قبل ثبت شده بودقابل مقایسه

میلیارد دلار تخمین 584در حدود ،از دست داده بودند2005را براي سال OECDکه کل جریانهاي ورودي 
میلیارد دلار 696جریانهاي خروجی کلی در حدود . زده شده که با توجه به استانداردهاي گذشته بالا است

صادرکننده خالص اصلی سرمایه ،OECDي کشورها. داشته است2004است که تنزلی بااهمیت نسبت به سال 
. میلیارد دلار باقی ماند112جریانهاي خروجی خالص در سطح ،2005در سال . اندگذاري مستقیم بودهسرمایه

بوده است ولی 2004میلیارد دلار آمریکا در سال 294تر از جریانهاي خروجی خالص بالاي تاریخی این پایین
. مقایسه با ارقام دهه قبلی استهنوز به میزان زیادي قابل 

). 1جدول (اندانگلستان و آمریکا بوده،2005در نیمه دوم سال FDIکنندگان انفرادي ورودي بزرگترین دریافت
میلیارد دلار اضافی را 112قوي را در نیمه اول سال ثبت نموده است، FDIانگلستان، که قبلاً جریانهاي ورودي 

هاي بین مرزي و فراگیري مهم این در میان دیگر چیزها نشان دهنده ادغام. ب نمودجذ2005در نیمه دوم سال 
24(میلیارد دلار آمریکا را در نیمه دوم سال دریافت نمود که به دنبالش فرانسه29در جایگاه سوم، هلند . است

. حرکت نمودند) میلیارد دلار23(و کانادا) میلیارد دلار
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)میلیون دلار(OECD گذاري مستقیم خارجی در برخی از کشورهايورودي سرمایه)1(جدول 

:Q1:2005 Q2:2005 Q3:2005 Q4 2003200420052005کشور

..3.12.21..1.74اتریش
2.15.16-4.331.427.233.77.1بلژیک
..3.25.1-4.1..6.167.0سوئیس
6.329.35.71.16.19-9.261.15آلمان

9.17.3-52.01-9.23.9دانمارك
7. 142. 59. 186. 168. 257. 9اسپانیا
3.35.36.47.202.18.0فنلاند
5.423.248.491.146.117.115.12فرانسه

-4.277.775.1643.283.328.1145.2انگلستان
4.168.167.153.38.225.7ایتالیا
7.214.08.4015.105.192.9هلند
56.127.1352.04.31.5سوئد
..5.4464885.58314855228کل

ملیهاي اقتصادي اصلی و منابعشاخص؛OECDالمللی گذاري مستقیم بینپایگاه اطلاعات سرمایه: منبع

هاي سالانه و ربع که میان رقمOECDالمللیگذاري بینو آمارهاي سرمایهOECDمارهاي تراز پرداختهايآ
براي اتریش Q4:2005یابی ارقام با استفاده از برون2005کل سالانه سال . تواند تفاوت وجود داشته باشدسال می

براي تفسیر مشکل ،2005در نیمه دوم سال گذاریهاي خروجی خاص کشورسرمایه. و سوئیس تخمین زده شد
جریانهاي خروجی ایالات متحده به شدت در نیمه . هستند که بدلیل غیر طبیعی بودن اطلاعات دوجانبه است

هاي چندملیتی آمریکایی را بندي شرکت است که شرکتدوم سال منفی شد که نشان دهنده تغییرات در مالیات
جریانهاي ،بالعکس. نمایدي زیادي از سرمایه از وابستگان خارجیشان میتحریک به بیرون کشیدن میزانها
بندي مجدد یک معامله بزرگ درون تراز زیاد بودند که بدلیل طبقه2005خروجی هلند در نیمه دوم سال 

و ) دلارمیلیارد 67(فرانسه،گذار خروجی در نیمه دوم سالبزرگترین سرمایه،با نگاه به ماوراي آن. پرداختها بود
گذار ژاپن که یک سرمایه،در جایگاه چهارم. بودند) میلیارد دلار32(و ایتالیا) میلیارد دلار45(سپس انگلستان

گذاري مستقیم در حدود جریانهاي خروجی سرمایه،خاطر مازاد حساب جاري خویش استخروجی بزرگ به
.ثبت نمود2005میلیارد دلار آمریکا را در نیمه دوم سال 27
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)میلیون دلار(OECD گذاري مستقیم خارجی در برخی از کشورهايخروجی سرمایه)2(جدول 
:Q1:2005 Q2:2005 Q3:2005 Q4 2003200420052005کشور

..9.15.13.2..8.63.7اتریش
9.365.339.225.41.785.3بلژیک
..4.63.106.12..1.157.14سوئیس
-9.16.451.216.2198.4-6.3آلمان

3.51.1-9.735.1-3.12.10دانمارك
4.235.49329.115.73.35.9اسپانیا
-7.21.31.03.06.0-1.1-6.2فنلاند
2.538.472.998.233.78.192.47فرانسه

7.663.961.1019.453.102.213.24انگلستان
1.93.193.419.43.31.527ایتالیا
5.53.1074.10-8.373.171.1236.2هلند
3.2121265.98.77.44.4سوئد
..9.5967828.69520488217کل

.هاي اقتصادي اصلی و منابع ملیشاخص؛OECDالمللی گذاري مستقیم بینپایگاه اطلاعات سرمایه: منبع

هـاي سـالانه و ربـع       که میان رقم   OECDالمللی  گذاري بین و آمارهاي سرمایه   OECDآمارهاي تراز پرداختهاي    
براي اتـریش  Q4:2005یابی ارقام با استفاده از برون2005کل سالانه سال .تواند تفاوت وجود داشته باشد   سال می 

.ه شدو سوئیس تخمین زد
گذاري مستقیم خارجی و تجارتسرمایه-5
باشد که در آن کالاها یا خدمات ها میدادوستد و یا معامله بین اشخاص حقیقی یا حقوقی و یا سازمان،جارتت

گردد و منظور از تجارت خارجی ارتباطات تجاري بین کشورهاي جهان به شکل دو یا چند جانبه مبادله می
-با افزایش سرمایه. شودادرات کالاها و خدمات و واردات کالاها و خدمات را شامل میباشد که دو بعد صمی

اندازي کارخانجات مختلف حجم تولیدات افزایش یافته و ضمن اینکه نیاز کشور به گذاري خارجی و راه
هاي شرکت. توان مازاد تولید را نیز به کشورهاي دیگر صادر نمودشود میواردات آن کالاي خاص مرتفع می

اکنون در کشور توانند دسترسی به بازارهاي صادراتی براي کالاها و برخی از خدمات که همگذار میسرمایه
المللی شود را به وجود آورند و به آنان کمک کنند که از بازارهاي داخلی به بازارهاي بینمیزبان تولید می

).1385،قائدي،موسوي(دهاي جدید بکشاننآورند و آنان را به وادي فعالیتروي
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ها افزایش یافته و ادغام میزان ارتباط و وابستگی میان آن،واضح است هرچه حجم مبادلات کشورها بیشتر باشد
- برقراري تجارت آزاد منجر به شکل،هاي اقتصاديبراساس نظریه. خواهد شداقتصاد و جهانی شدن ساده تر

بی شده و به تبع آن از منابع موجود به نحو مؤثرتري استفاده خواهد نسگیري نظام تولیدي کشورها بر پایه مزیت
).1383،کیابازرگانی،نظري(شد

اي باشد که از هر واحد صادرات ارزش افزوده بالاتري به صورت ارز وارد کشور گونهترکیب صادرات اگر به
-شود بتواند در تشکیل سرمایهیشود و نیز هر چقدر در ترکیب واردات کالاها و خدماتی که وارد یک کشور م

تواند تأثیرات مثبت بر اقتصاد یک کشور می،کاربرد داشته باشد،گذاري تولیديویژه سرمایهها و بهگذاري
تواند شکل هر چه تجارت خارجی در رونق بیشتري قرار داشته باشد روابط تجاري پویاتري می. زیادي بگذارد

.بگیرد
گذاري مستقیم خارجیسرمایهرابطه تجارت خارجی با -6

گذاري مستقیم سرمایهآمیز از اي موفقیت، برخی از کشورهاي درحال توسعه آسیا به گونه1960در اواخر دهه 
در نتیجه کشورهاي بیشتري در جهان . به سود استراتژي رشد مبتنی بر صادرات بهره بردندخارجیهاي بنگاه

هاي اري مستقیم خارجی براي کشور میزبان، بیشتر تابعی از سیاستگذتشخیص دادند که فواید خالص سرمایه
گذار هاي سرمایهگذاري در کشور بوده تا متأثر از استراتژي شرکتدولت و ظرفیت جذب این نوع سرمایه

گذاران در کشورهاي درحال توسعه به این حقیقت پی بردند که با در پیش از این رو، سیاست. خارجی باشد
تواند ابزار مفیدي براي رشد گذاري مستقیم خارجی میهاي معقول و مناسب تجاري، سرمایهستگرفتن سیا

.1)1993سباستین، (صادرات کشور میزبان باشد 
بر تجارت کشورهاي میزبان، بستگی به شرایط محیطی ایجاد شده، بر اساس گذاري مستقیم خارجیسرمایهتأثیر 

گیرند، از اساساً کشورهایی که راهبرد جایگزینی واردات را در پیش می. ردنوع استراتژي توسعه اتخاذ شده دا
گذاري خارجی بیشتر در که سرمایهبرخوردار نیستند، لذا با توجه به اینهاي سرمایهمزیت نسبی در بخش

.گذارندنمیگذاري خارجی اثر لازم را بر رشد اقتصادي سرمایهاز این رو، . شودبر استفاده میهاي سرمایهبخش
هاي خارجی براي فعالیت اقتصادي در کشور دریافتگذاري خارجی راهی براي ورود بنگاهاز طرفی، سرمایه

. گذاري خارجی است که این امر با اهداف راهبرد جایگزینی واردات در تضاد استکننده سرمایه

1 - Sebastian
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با توجه به نیروي کار و مواد ،تحت این راهبرد. کندوضعیت فرق می،اما در خصوص راهبرد توسعه صادرات
هاي ارزان انگیزه بیشتري برايگذاران خارجی براي استفاده از این نهادهسرمایه،گونه کشورهااولیه ارزان این

ود به از طرف دیگر، وقتی راهبرد توسعه صادرات حاکم است، بازار محصول داخلی محد. گذاري دارندسرمایه
از مقیاس بزرگ اقتصادي ،المللیبلکه فراتر از بازار داخلی و در سطح بین،مرزهاي داخلی کشور مزبور نیست

. )1384یاوري و سعادت، (کندمیاستفاده 
به . هاي مهم توسعه صادرات استگذاري خارجی و ایجاد شرایط مطلوب براي جذب آن، از اهرمسرمایه

گذاري مستقیم خارجی از د توسعه صادرات در عمل، نیازمند مشارکت سرمایهعبارت دیگر، اجراي رویکر
جذب . باشدهاي مدیریت و بازاریابی میهاي چندملیتی، در زمینه انتقال دانش فنی، مهارتطرف شرکت

گذاري خارجی را آنان سرمایه. شودسرمایه خارجی براي اغلب رهروان توسعه صادرات، موفقیت محسوب می
شمارند و معمولاً به چهار طریق، شرایط مناسب براي هاي تولید و اقتصاد میهاي وابستگی، بلکه حلقههنه حلق
امکان خروج آزاد ) 2حمایت در برابر خطرات غیر تجاري، ) 1: آورندگذاري خارجی را فراهم میسرمایه

مواد خام مورد نیاز صنایع اي واي، واسطههاي گمرکی براي واردات کالاهاي سرمایهمعافیت) 3سرمایه، 
). 1373اخوي، (هاي مالیسایر مشوق) 4صادراتی و 

به دلیل عدم وجود . از سوي دیگر، اجراي سیاست توسعه صادرات، نیاز به وجود دانش فنی بالا در کشور دارد
گذاري سرمایه. انددانش فنی بالا در کشورهاي درحال توسعه، این کشورها به صادرات مواد اولیه مشغول

کند که سطح دانش فنی خود را ارتقاء داده و ترکیب صادرات خود مستقیم خارجی به این کشورها کمک می
را دگرگون کرده و به جاي صادرات مواد اولیه به صادرات تولیدات صنعتی بپردازند، که این درآمد زیادي را 

.کندنصیب این کشورها می
گذاري براي جذب و هدایت سرمایه) گراییراهبرد درون(وارداتراهبرد جایگزینی بنابراین در مجموع،

، شرایط و فضاي )گراییراهبرد برون(رسد، در صورتی که راهبرد توسعه صادراتخارجی مستعد به نظر نمی
.گذاري خارجی را داردمناسب را براي جذب و تشویق سرمایه

مطالعات تجربی-7
گذاري بررسی رابطه جریان تجاري و سرمایه"اي تحت عنوانمقالهدر ،)1386(آذربایجانی و رفعت،طیبی

هاي در گروه،سنجیهاي اقتصادبا بکارگیري روشFDI هاي تجاري بربه بررسی اثر جریان"مستقیم خارجی
آنها در مقاله خود به ارتباط مکملی بین جریان . پردازندمی1996-2005منتخبی از کشورها در طول دوره 
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زیرا ،المللی بسیار اهمیت داردپی بردند که وجود این ارتباط مکمل در ادبیات تجارت بینFDIتجاري و
ها و ادغام هاي مختلف اقتصادي بین هاي تجاري به ویژه از طریق یکپارچگیامروزه با گسترش جریان

کاهش انگیزه هاي اقتصادي منجر بهها و ادغامگیري این یکپارچگیشکل. گیردکشورهاي مختلف شکل می
گذاري گذاري خارجی در کشورهاي عضو نشده و نتایج نشان دهنده افزایش سرمایهدر نتیجه سطح سرمایه

نرخ ارز ،تولید ناخالص داخلی،آنها دریافتند که علاوه بر تجارت. خارجی در نتیجه افزایش جریان تجاري بود
گذاري خارجی در داري بر جذب سرمایهراي اثر معنیاند که داو برخی متغیرهاي همگرایی نیز از جمله عواملی

. اندها و در طول دوره مورد مطالعه بودهاین گروه
هـاي  گـذاري مـستقیم خـارجی بـر رشـد صـادرات کـشور            اثـر سـرمایه   "اي بـا عنـوان      ، در مطالعه  )1377(هدایتی

ارجی بـر صـادرات غیـر نفتـی و صـادرات نفتـی              گـذاري مـستقیم خ ـ    ، اثر سرمایه  "8Dکننده نفت گروه  صادر
هاي ، را با استفاده از روش داده      )اندونزي، ایران، مالزي، مصر و نیجریه     (8Dکشورهاي صادرکننده نفت گروه   

کنـد کـه انـدونزي و مـالزي بـا           وي اشـاره مـی    . مورد آزمون قرار داده است     1995تا   1981هايترکیبی طی سال  
انـد محـصولات   گـذاري مـستقیم خـارجی، توانـسته    شدن به استراتژي توسعه صـادرات و جـذب سـرمایه        متمایل  

هاي اما اقتصاد. اي را افزایش دهند  صادراتی خویش را متنوع سازند و سهم صادرات کالاهاي صنعتی و کارخانه           
مـصر نیـز کالاهـاي       ایران و نیجریه همچنان وابستگی شدیدي به صادرات نفت دارند و عمـده صـادرات کـشور                

در این مطالعه، ابتدا نظریه مک دوگال و سپس نظریه عمومی سازمان تجارت جهـانی  . باشدسنتی و مواد خام می 
. انـد مـورد آزمـون قـرار گرفتـه    1995تـا  1981هايهاي آماري سالدر قالب یک مدل تجربی با استفاده از داده

هـاي دیگـر و عوامـل    گـذاري ج نسبتاً خوبی است و به سـرمایه       آزمون نظریه مک دوگال نشان داد که داراي نتای        
بنابراین جهت رفـع ایـن نقـایص، نظریـه عمـومی            . گذاري مستقیم خارجی توجهی ندارد    مؤثر و مرتبط با سرمایه    

مدل تجربی یعنی مدل رشد صادرات کل، مـدل رشـد صـادرات غیـر نفتـی و      3سازمان تجارت جهانی در قالب    
گـذاري  بررسی مدل تجربی رشد صادرات کل نشان داد که سـرمایه . ی برآورد شده استمدل رشد صادرات نفت  

.دارد8Dکننده نفت گروههاي صادرمستقیم خارجی اثر مثبت بر رشد صادرات کل کشور
اثر مثبتی بر گذاري مستقیم خارجی    همچنین آزمون مدل تجربی رشد صادرات غیر نفتی نیز نشان داد که سرمایه            

آزمـون مـدل تجربـی رشـد صـادرات نفتـی، اثـر منفـی                . رشد صادرات غیر نفتـی کـشورهاي فـوق الـذکر دارد           
.ها را نشان دادگذاري مستقیم خارجی  بر صادرات نفتی این کشورسرمایه
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گذاري هاي تابلویی از اثر سرمایهیک تحلیل داده"اي تحت عنواندر مقاله،1)2007(فریکانواوماگالاس
ارتباط بین ،به ویژهFDIالمللی وبه بررسی ارتباط بین تجارت بین"المللیمستقیم خارجی بر تجارت بین

و صادرات و واردات در اقتصاد پرتغال با استفاده از یک الگوي FDIموجودي جریان ورودي و خروجی
در تحلیل تجربی از معادله جاذبه .ازندپردهاي اقتصادي به علاوه برزیل میکشورهاي سازمان توسعه و همکاري

-2000کشور در دوره 28مشاهدات سالانه صادرات و واردات پرتغال به ،هاي تابلوییمعینی به صورت داده
و تجارت FDIکنند که یک ارتباط مکملی بین جریان وروديدر مقاله خود عنوان می. استفاده کردند1995
دهد که ارتباط مثبت و رود و نشان میبراي واردات و صادرات بکار میايطور جداگانهاین روش به. یافتند
هاي خارجی در گذاريوجود دارد و سرمایهFDIبین موجودي جریان ورودي،دار و از لحاظ ارزش مشابهمعنی

وح هاي متقابل را در سطالبته کل این نتایج ممکن است وضعیت. اقتصاد پرتغال اثر خنثی بر تراز تجاري دارد
اثرات تراز تجاري منفی در ،هاتر اجتمادع مخفی نماید که در آن اثرات تراز تجاري مثبت در برخی بخشپایین

ممکن است اثر بزرگتري بر ،عمودي وابسته با ارزش افزوده بالاFDIیعنی. بردها را از بین میدیگر بخش
هاي خارجی با ارزش افزوده اندك ممکن گذاريسرمایه،در مقابل. صادرات نسبت به واردات داشته باشد

. منفی بر تراز تجاري داشته باشداي ایجاد نماید که اثرياست ارزشهاي بالایی از واردات واسطه
هایی از لحاظ ارزش کم بوده گذاريچنین سرمایه،هاي پرتغال در خارج اثري بر تجارت نداشتهگذاريسرمایه

.باشدیا  و برزیل متمرکز میو تا حد زیادي فقط در دو بازار اسپان
: تجارتگذاري مستقیم خارجیارتباط سرمایه"اي تحت عنواندر مقاله،2)2007(ابومنصور،لو،پوح،کوه

- صادرات و واردات در میان کشورهاي آسه آن،FDIبه بررسی ارتباط بین "5-تحلیل تجربی بر روي آسه آن
هاي از روش آزمون الگوي پویاي خود رگرسیونی با وقفهاز دیدگاه ارتباط علت و معلولی با استفاده5

جانشین تجارت و FDIالمللی این کشورها لازم است که براي افزایش رقابت بین. پردازندمی) ARDL(توزیعی
و واردات در FDIاي مثبت بین آنها در مقاله خود عنوان کردند که رابطه. یا داراي حمایت دوجانبه باشد

صادرات گرایش ،از سوي دیگر. در کوتاه مدت داردFDIدارد ولی واردات تمایل به جانشینیبلندمدت وجود 
که شرکتهاي چندمدت است و آنها دریافتنددر کوتاهFDIدر بلندمدت داشته ولی مکملFDIبه جانشینی

افزایش ،تولید فزایندهتر برخوردار باشند و فعالیت تجاري را به دلیل سطحتوانند از هزینه تولید پایینملیتی می

1 -Magalhaes, M., Africano, A. P

2 -Kueh, J. H., Puah, C. H., Lau, E., Abu Mansor, S
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هاي مدیریت به توسعه تولید در کشورهاي آسه اثرات سرریزي در شکل جذب تکنولوژي و مهارت. دهند
هایی که گیريتلاش مداوم و اندازه. نمایندهاي تجاري در منطقه را تحریک میکمک نموده و فعالیت5–آن

گردد و بسیاري تحریک رشد تجارت میموجب،انجام شدهFDIدر جذب 5-توسط کشورهاي آسه آن
لیو و ،3)2003(، روتمولر2)2005(، افریکانو و ماگالاس1)2006(مطالعات دیگر از جمله مطالعه آیزنمن و نوي

، بایوسی و لیپ7)1998(، لیو و گراهام6)1999(ویلامسکی و تینکلر،5)1999(، رابیو ومونوز4)2001(همکاران
.گذاري مستقیم خارجی و تجارت انجام شده استر زمینه سرمایهد... و 8)1997(وورت

ارایه الگو-8
و شرکاي آنهاOECDو تجارت در بخش صنعت اقتصاد کشورهاي عضو FDIهدف ما، تخمین ارتباط بین 

است، در تحلیل تجربی از مدل جاذبه معینی در داده هاي تابلویی مشاهدات سالانه صادرات و واردات این 
معادله . گردداستفاده می) 2000-2007(ساله8به صورت متقابل یا دوجانبه در یک دوره ) کشور36(هاکشور

: جاذبه که تخمین زده خواهد شد به صورت ذیل است
Tij  = β0 + β1GDPi + β2GDPj + β3POPi + β4POPj + β5Distij +? β6Bordij + β7OECDij + β8FDIinij +

β8FDIoutij + ijt ?

تولید ناخالص داخلی iGDP،استjبه کشور iجریان تجاري از کشور ijTکهt=1,…,Tو i,j=1,…,Nبراي
مسافت ijDistاست وjخش صنعت کشورتولید ناخالص داخلی بiGDP،استiبخش صنعت کشور

تولید ناخالص داخلی بخش صنعت اندازه بازار را بدست آورده و انتظار . باشدها میجغرافیایی بین پایتخت
هاي حمل و نقل رود که اثر مثبت بر تجارت بین جفت کشورها داشته باشد درحالیکه مسافت جانشین هزینهمی
Brod)(همچنین وجود مرز مشترك. ده و اثري منفی داردبو ijهاي معامله دیده شد به عنوان نزول دهنده هزینه

1 -Aizenman, J., Noy, I.

2-Africano, A. P., Magalhaes, M
3 -Rothmuller, L
4- Liu, et al
5-Rubio, O. B., Munoz, M. M

6-Wilamoski & Tinkle
7 -Liu & Graham
8 -Bayouci & Lipwort
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در کشور jبخش صنعت کشور FDIموجودي،بخش صنعتijFDIin.نمایدو از تجارت طرفداري می
i)(OECD وijFDIoutموجودي ،بخش صنعتFDI بخش صنعت کشورi)OECD( در کشورjاست.

و یک اثر )tθ(کنیم که یک اثر ویژگی زماناستفاده می) جاذبه(به عبارت دیگر ما از یک مدل دو طرفه
خطاهاي وابسته به حالت ویژگی یا اختلالات وابسته به ویژگی ijtυ.دهدرا شرکت می)iμ(ویژگی کشور

همه متغیرها به جز متغیرهاي مجازي به صورت . کنندتغییر میji,و همینطورtهستند چرا که آنها در بین
. شودیا منفی ظاهر میلگاریتم هستند و به دلیل اینکه مدل، لگاریتم خطی شده است، مسئله با ارزش هاي صفر

FDIاین مطالعه از موجودي . کنیمرا تبدیل میFDIبراي اینکه از این مسئله اجتناب کنیم متغیر موجودي 

اول اینکه متغیر موجودي باعث . جایگزین، چندین مزیت داردFDIکند که در ارتباط با گنجایش استفاده می
، معلوم است شودگذاري میبین تجارت و جریانهاي سرمایهجلوگیري از ایجاد هم خطی بین متغیرهاي مستقل

تر دوم اینکه، چنین روشی صحیح. که چنین جریانهایی بطور همزمان تحت تاثیر متغیرهاي اقتصادي مشابه است
هاي مورد استفاده قادر به بنابراین موجودي. اثري بر تجارت با یک وقفه زمانی داردFDIاست زیرا جریانهاي

اندازه گیري FDIسوم اینکه موجودي . دار است که با جریانها امکان پذیر نیستوري این اثرات وقفهآجمع
دهد تا آن اندازه که موجب تسهیل جریانهاي تجاري گذاري خارجی در اقتصاد به ما میتري از سرمایهدقیق

ارد، باید تصمیم بگیریم که با آنها به به دلیل اینکه تاثیرات انفرادي در مدل وجود د. گرددشده و یا مانع آن می
به عنوان متغیر تصادفی در نظر گرفته شود آن وقت آنچه iμاگر . رفتار گردد2و یا تصادفی1عنوان اثرات ثابت

σIID(0,υ),σIID(0,μ(این مورد در.شودداریم مدل اثرات تصادفی نامیده می 2
υt~i

2
ui~

ijtυمستقل ازiو

Baltagi(هستندو iμمستقل از tو iبه علاوه، متغیرهاي توضیحی براي هر . هستند 1995(3.
به عنوان پارامترهاي ثابت در نظر گرفته شوند تا تخمین زده و اخلالهاي باقی مانده iμدر غیر این صورت، اگر 

)IID),0شدهمستقل و به صورت برابر توزیع ijtتصادفی بوده و بابه صورت  2
 آن وقت متغیرهاي ،

دو طرفه و FEما یک . به کار برده می شودFEمی باشد و در این موردitمستقل ازtوiتوضیحی براي همه
REبعد از آن، . شوندها به استثنا متغیرهاي مجازي، لگاریتمی میزنیم که همه متغیردو طرفه را تخمین می

.را براي آزمودن اثرات ثابت در مقابل اثرات تصادفی تعیین نماید2xهاسمن آماره

1- Fixed Effect

2- Random Effect

3- Baltagi
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برآورد الگو و ارائه نتایج-9
براي LeamerF1شود قبل از هر کار نیاز به گرفتن آزمون       هاي تابلویی براي تخمین استفاده می     که از داده  هنگامی  

باشـد، تخمـین   2هاي تلفیقـی اگر نتیجه آزمون بر استفاده از روش دادهتشخیص نوع روش و نحوه برآورد است،       
هاي تابلویی بود در ادامه جه آزمون بر استفاده از روش دادهو اگر نتیشودهاي تلفیقی انجام میمدل با روش داده

.براي تشخیص اثرات ثابت یا تصادفی بودن الگو استفاده خواهد شد3کار از آزمون هاسمن
لیمرFآزمون 

، 1Hفدر مقابـل فرضـیه مخـال      ) هـاي تلفیقـی   داده(یکسان بودن عرض از مبدأها     0Hلیمر، فرضیه  Fدر آزمون   
:توان نوشتلذا می. گیردقرار می) هاي تابلوییدادهروش(ناهمسانی عرض از مبدأها

α...αα:H 210 
1H:حداقل یکی از عرض از مبدأها با بقیه متفاوت است

N)(1زاديلیمر از جدول با درجه آFمحاسبه شده مربوط به آماره Fاگر وK)N(NT  بزرگتر
هاي در غیر این صورت از روش داده. هاي تابلویی بهتر استباشد، فرضیه صفر رد شده و استفاده از روش داده

FEلیمر ابتدا باید مدل را در قالب اثرات ثابت یا Fپس براي گرفتن آزمون . شوداستفاده می) Pooling(تلفیقی

.تخمین زد و نتایج آزمون را مشاهده کرد
پـس  . باشـد جـدول مـی  Fاست که بزرگتر از )3210،7F= (12/2465لیمر به دست آمده برابر باF مقدار آماره

.شودهاي تابلویی انتخاب میدرصد رد و روش داده5فرضیه صفر در سطح معناداري 
آزمون هاسمن

شود که آیا عرض از مبدأ بصورت اثرات ثابت اسـت یـا اینکـه         رداخته می در مرحله بعد به بررسی این موضوع پ       
:گیردفروض ذیل مورد آزمون قرار می. کندبصورت تصادفی عمل می) کشورها(در ساختار واحدهاي مقطعی

1- FLeamer

2- Pooling

3- Hausman Test
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β

β
b:H

b:H

1

0









اراي توزیع کايهاي واحدهاي مقطعی است دآماره این آزمون که براي تشخیص ثابت یا تصادفی بودن تفاوت     
:شودبوده و به صورت زیر محاسبه می) K(دو با درجه آزادي برابر با تعداد متغیرهاي مستقل

    


  β̂bβ̂b(k)XW 12

:که در آن
    β̂VarbVarβ̂bVar 

آید کـه در مقایـسه بـا    بدست می51/655برابر) هفت متغیر مستقل(7آماره آزمون هاسمن با درجه آزادي برابر     
شود که مدل مناسب، مدل     شود و توجیه می   درصد فرضیه صفر آزمون هاسمن رد می       95دار جدول در سطح     مق

.باشدمبتنی بر الگوي اثرات تصادفی می
تحلیل نتایج-10

هـاي ترکیبـی بایـد     هـاي داده  هاي قبل به آن اشاره شد براي تعیـین حـالات مختلـف مـدل              همانطور که در بخش   
ــا رعایــت انجــام آزمــون . جــام گیــردهــاي متفــاوتی انآزمــون ــابراین ب هــاي مربوطــه در نهایــت مــدل اثــرات  بن
.خلاصه گردیده استمورد قبول قرار گرفت که نتایج آن در جدول زیر) Random Effect(تصادفی

هاي تابلویی به روش تصادفینتایج برآورد الگو با استفاده از مدل جاذبه و داده)3(جدول 
Prob آمارهZمتغیرهاي مستقلضرائب متغیرهابرآورد ضرائباف معیارانحر

000 .007.306242183 .076744 .180βConstant

000 .051.360333483 .0217577.11βGDPi

000 .094 .340295704 .0033181.12βGDPj

000 .048 .70473426 .03539437.03βPOPi

000 .081.110415567.04907656.04βPOPj

000 .030.25-062256 .0575249 .1-5βDistij

000 .073.31583854 .05909551.06βBordij

000 .086.31389183 .05368693.07βOECD

000 .092 .60070948 .00491064 .08βFDIinij

000 .037.50067368.00361674.09βFDIoutij

هاي تحقیق و محاسبات پژوهشگریافته:منبع
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اي هاي تجاري رابطهگذاري مستقیم خارجی با جریانهاي قبلی که انتظار برآن بود رابطه سرمایهبا توجه به بحث
همانطور که از جدول برآورد . کندمثبت باشد، نتایج به دست آمده از برآورد مدل نیز این ادعا را تأیید می

هاي تجاريدرصد اطمینان با جریان95در سطح بخش صنعتگذاري مستقیم خارجیشود سرمایهمشاهده می
،نعتبخش صijFDIinبراي(9βو8βرابطه مثبت و معنی داري دارد و مقدار ضریب آن یعنیبخش صنعت

بخش FDIموجودي ،بخش صنعتijFDIoutوi)(OECDدر کشور jبخش صنعت کشور FDIموجودي
باشد، به این معنا می0361674.0و 0491064.0به ترتیب برابر با) استjدر کشور )i)OECDصنعت کشور 

کشور میزبان تقریباً بخش صنعت هاي تجاري در جریانijFDIoutوijFDIinکه با یک در صد افزایش در
jGDPوiGDPهمچنین اثر دیگر متغیرهاي مهم از جمله. درصد افزایش دارد04.0درصد و 0. 05به اندازه 

اي مثبت و معنی درصد اطمینان داراي رابطه95در سطح )jو iاخالص داخلی بخش صنعت کشورهاي تولید ن(
باشد، به این معنا که با یک درصد افزایش می1. 033181و 217577/1ها به ترتیب دار بوده، که ضریب آن

درصد افزایش 03.1درصد و 22.1تقریباً به ترتیببخش صنعتهاي تجاريجریانjGDPوiGDPدر
بخش صنعتهاي تجارياي منفی و معنی داري با جریانکه رابطهijDistسایر متغیرها به جز متغیر. یابدمی

اي تجاري کمتر بین دو کشور تمال اینکه رابطهبه این معنا که هر چه فاصله کشورها با هم بیشتر باشد اح(دارد
هاي تجاريدرصد اطمینان با جریان95اي مثبت و معنی داري در سطح ، داراي رابطه)صورت گیرد بیشتر است

.باشندمیبخش صنعت
95زیاد بودن مشاهدات در این مطالعه مزیتی قوي از نظر آماري بوده و به همین خاطر همه متغیرها در سطح 

.دار برآورد شده استرصد اطمینان معنید
گیري و پیشنهادهانتیجه-11

گذاري مستقیم کاهش سرمایهOECDبا توجه به وجود بحران این دهه در بسیاري از کشورها از جمله کشورهاي
ر از گذاري هاي بسیارا داشته، اما این دلیلی بر مفید نبودن آن دراین دهه نیست، زیرا در دوران بحران سرمایه

گذاري جذب سرمایههمچنین . کشورها تا حدي کمکی بسیار خوب براي کاهش شدت بحران بوده است
هاي فنی، به پدید آمدن تواند با انتقال فناوري تولید، مدیریت و مهارتمستقیم خارجی به عنوان ابزاري که می

یري صادراتی را در آن بخش پذهاي نسبی در بخش خاصی کمک نماید و کیفیت، استاندارد و رقابتمزیت
براي افزایش میزبانکشورهاي از این رو، . گذاران قرار گرفته استبهبود بخشد، به تازگی مورد توجه سیاست

گذاري مستقیم خارجی که عامل اصلی سرمایهملیتی چندهاي از شرکتخودیپذیري صادراترقابتتوان 
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از ي،هاي داخلی علاوه بر برتري فناورشرکتنسبت بهمدتاً عها شرکتاین کنند، زیراهستند، استفاده می
هاي آمدن بر هزینهفایق. سطح جهانی برخوردارنددرها مهارتدانش و جایگاه بهتري براي ارتقاي منابع، 

هاي نیاز براي ایجاد فعالیتهاي موردمین اطلاعات لازم، نام تجاري و دیگر سرمایهأبازاریابی در خارج، ت
توانند خود را با تغییرات تر میها سریعدر عین حال آن. رودها به شمار میهاي آنتی، از دیگر مزیتصادرا

.فناوري و نیازهاي بازار تطبیق دهند
گذاري مستقیم خارجی بخش صنعت با نتایج به دست آمده در این مطالعه با توجه به فرضیه آن که رابطه سرمایه

ا مثبت فرض کرده بود همچنین رابطه متغیرهاي مهم دیگر از جمله درآمد ربخش صنعتهاي تجاريجریان
اي مثبت فرض رابطهبخش صنعت،را با جریان هاي تجاريOECDملی، جمعیت، هم مرزي و عضو بودن در

2007-2000هاي تابلویی در مدل جاذبه براي دوره زمانیکرده بود در نتایج برآورد شده با استفاده از داده
درصد تأیید و معنی دار 95فرضیه مورد نظر این مطالعه در سطح اطمینان و شرکاي آنها، OECDايکشوره

بخش هاي تجاري با جریانبخش صنعتگذاري مستقیم خارجیبه این معنی که رابطه سرمایه. بوده است
اند و فرضیه این بودهداردرصد اطمینان معنی95باشد، همچنین سایر متغیرها در سطح اي مثبت میرابطهصنعت 

.مطالعه را تأیید نموده
بخش صنعتبر تجارت خارجیبخش صنعتگذاري مستقیم خارجیبه طور کلی با توجه به اثر مثبت سرمایه

شود که به سیاست تأمین در کشورهاي مورد بررسی، به کشورهاي درحال توسعه، از جمله ایران پیشنهاد می
.گذاري روي آورند و شرایط را براي ورود آن فراهم و تسهیل نمایندمالی از طریق این نوع سرمایه
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