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 چکیدٌ

پفؼاغتٝ ٌؽ. ثؽیٗ ٔٙظٛـ ثٝ  0735-0011ٞبی  عی وبَ ؼـ ایٗ ٔمبِٝ ثٝ تطّیُ ٚ ٔطبوجٝ ٌبغُ تٛاٖ غب٘ٛاـ ؼـ ٔٛاخٟٝ ثب ـیىه ؼـ ایفاٖ

ا٘ىب٘ی  ؼٞٙؽٜ ٌبغُ ٔؿوٛـ، ٌبُٔ ؼوتفوی غب٘ٛاـ ثٝ ٔٙبثغ ٔبِی، ضٕبیت اختٕبػی، وفٔبیٝ ( زٟبـ ٔؤِفٝ اِّی تٍىی4100ُپیفٚی اق فٛآ )

تجبـات ؼاغّی اػغبء ٌؽٜ ثٝ ثػً غِّٛی ٚ ٞبی ؼـ ؼوتفن، اػ ٚ ظففیت التّبؼی ؼِٚت ؼـ ٘ظف ٌففتٝ ٌؽ. ثب تٛخٝ ثٝ ٌفایظ ایفاٖ ٚ ؼاؼٜ

ٞبی ؼوتفوی غب٘ٛاـ ثٝ ٔٙبثغ ٔبِی، تؼؽاؼ وبـٌفاٖ ثفغٛـؼاـ اق ٔكؼ ٚ ضمٛق ٚ ٔیكاٖ  ػٙٛاٖ ٔؤِفٝ ٌبغُ اوتطىبْ ضمٛق لب٘ٛ٘ی ثٝ

ػٙٛاٖ  ٖ وفغه ثٝٞبی تطّیُ ٚ ٘فظ ٚاوىیٙبویٛٞبی ضٕبیت اختٕبػی، ٔتٛوظ وبَ ػٙٛاٖ ٔؤِفٝ ٞبی خجفا٘ی ثٝ وبـٔٙؽاٖ ثٝ پفؼاغت

ٞبی  ٚ ٔیكاٖ ؼوتفوی ثٝ أىب٘بت ثٟؽاٌتی پیٍففتٝ ثٝ ػٙٛاٖ ٔؤِفٝ ٚ تضٕیٗ ٌؽٜ تٛوظ ؼِٚت ٞبی ؼِٚتیثؽٞیا٘ىب٘ی،  ٞبی وفٔبیٝ ٔؤِفٝ

بؼٜ ( اوتفPCAؼٞٙؽٜ ٌبغُ اق ـٚي تطّیُ ٔؤِفٝ اِّی ) ٞبی تٍىیُ ؼٞی ثٝ ِٔٛفٝ ظففیت التّبؼی ؼِٚت ؼـ ٘ظف ٌففتٝ ٌؽ٘ؽ. ثفای ٚقٖ

ؼٞی  ضمٛق وٕتفیٗ ٚقٖ ـا ؼـ ٌىُ ٚ ٔكؼ اق ثفغٛـؼاـ ٞبی خجفا٘ی ثٝ وبـٔٙؽاٖ ثیٍتفیٗ ٚ وبـٌفاٌٖؽ. ٘تبیح ضبوی اق آٖ ثٛؼ وٝ پفؼاغت

 غِّٛی، ٘فظ ثػً ثٝ ٌؽٜ اػغبء ؼاغّی ا٘ؽ. وبیف ٔتغیفٞبی ٔٛثف ثف ٌبغُ ثٝ تفتیت ٚقٖ ثفآٚـؼی ػجبـت اق اػتجبـات ٌبغُ ؼاٌتٝ

ٚ اوتطىبْ ضمٛق لب٘ٛ٘ی  ٚ تضٕیٗ ٌؽٜ تٛوظ ؼِٚت ؼِٚتی ٞبیپیٍففتٝ، ثؽٞی ثٟؽاٌتی أىب٘بت ثٝ ؼوتفوی وفغه، ٔیكاٖ ٚاوىیٙبویٖٛ

   ٞىتٙؽ.
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 مقدمٍ -1

ایٗ ٟ٘بؼ اختٕبػی ثٝ ٚاوغٝ ٘مٍی وٝ ؼـ تفثیت، ـٌؽ ٚ ٌٛؼ. ٔی ؼـ ٞف خبٔؼٝ غب٘ٛاؼٜ ثٝ ػٙٛاٖ ٟٕٔتفیٗ ٟ٘بؼ اختٕبػی ٌٙبغتٝ

ٔیكاٖ وفٔبیٝ ا٘ىب٘ی یه خبٔؼٝ، ٚاثىتٍی ثبلایی ثٝ ـٚؼ. ثٝ ثیب٘ی ؼیٍف ٌىٛفبیی ففق٘ؽاٖ ؼاـؼ، اق ػٙبِف ٟٔٓ التّبؼی ثٝ ٌٕبـ ٔی

ٞبی تٛإ٘ٙؽوبقی غب٘ٛاـ ؼـ ٔٛاخٟٝ ثب ـیىهوٝ ثب افكایً  تٛاٖ أیؽٚاـ ثٛؼثٙبثفایٗ ٔی. ٘مً غب٘ٛاـ ؼـ پفٚـي ففق٘ؽاٖ ؼاـؼ

وفٔبیٝ ا٘ىب٘ی یه خبٔؼٝ افكٚؼٜ ٌٛؼ. ؼـ ایٗ قٔیٙٝ ٌٙبغت اثكاـٞبی ٟٔٓ ثٝ ا٘جبٌت ٔٛخٛؼ، ثف ویفیت ٘یفٚی وبـ ٚ ثٝ تؼجیفی ثف 

ـیكاٖ التّبؼی یه تٛا٘ؽ وٕه ٌبیب٘ی ثٝ ثف٘بٔٝوبقی آٖ ؼـ لبِت یه ٌبغُ تفویجی، ٔیٔٙظٛـ تمٛیت ثٙیٝ غب٘ٛاـ ٚ پیبؼٜ

ثفغٛـؼ ٚ ٔمبثّٝ  ٔىیف ثب ایٗ ٔٛضٛع وٝ غب٘ٛاـ ؼـ ( ؼـ اـتجبط4102ثب٘ه خٟب٘ی )ای ٕ٘بیؽ. وٍٛـ ؼـ خٟت تطمك اٞؽاف تٛوؼٝ

ٌؿاـی ثٝ ؼاـؼ وٝ ـٚیىفؼ وّی ثبیؽ ٔجتٙی ثف افكایً ؼاً٘ ٚ افكایً وفٔبیٝثیبٖ ٔی ،ـٚ ٞىتٙؽ؟ثٝثب زٝ ٔٛا٘ؼی ـٚ ٞبثب ـیىه

ٞب ثٝ ثٝ ٔىبئّی ٕٞسٖٛ ؼوتفوی آٖ ؼـ ٔٛاخٟٝ ثب ـیىه، غب٘ٛاـ تٛإ٘ٙؽیوبقی ثبٌؽ. ثف اوبن ایٗ ٌكاـي، ایٕٗٔٙظٛـ 

ؼـ ایٗ تٛوظ اففاؼ غب٘ٛاـ ثىتٍی ؼاـؼ.  1ٞب ٚ ٕٞسٙیٗ وغص ػبؼلا٘ٝ پؿیفي ـیىهاعلاػبت، ثبقاـٞب، غؽٔبت ػٕٛٔی، قیفوبغت

ایٗ پٙح اٌبـٜ ٌؽٜ اوت. تٛإ٘ٙؽی غب٘ٛاـ ؼـ ٔٛاخٟٝ ثب ـیىه ػٛأُ ٔؤثف ثف  ٌكاـي، ؼـ ٟ٘بیت ثٝ پٙح ػبُٔ وّیؽی ثٝ ػٙٛاٖ

ٌؿاـی ؼـ وفٔبیٝ ا٘ىب٘ی ثٝ وفٔبیٝ، ٌؿاٌتٗ آٖ ٞبی ٔٛخٛؼ ٚ ثٝ اٌتفانٞب ٚ ففِتوىت ؼاً٘ پیفأٖٛ ـیىهػبُٔ ٌبُٔ 

ٔٙؽی اق وبقی ٚ ثٟفِٜی ثٝ ٔٙظٛـ ایٕٗٞبی فیكیىی ٚ ٔبا٘جبٌت ؼاـایی، ٞبٔٙظٛـ افكایً تٛاٖ ضفبظتی ٚ ؼوتفوی ثٝ ففِت

-اق عفیك اقؼٚاج ٚ تٍىیُ غب٘ٛاؼٜ ٔی وبقیایدبؼ تٙٛع ؼـآٔؽی ٚ افكایً ػفضٝ ٘یفٚی وبـ ٚ ایٕٗ ٌؿاـی،ٞبی وفٔبیٝففِت

 (.001، َ 4102)ٌكاـي تٛوؼٝ خٟب٘ی، ثبٌؽ 

آٌبٞی اق ٔىبئُ  ٔفثٛعٝ اق عفیك افكایًٌؿاـی ؼاً٘ ٞبی ٔٛخٛؼ ٚ ثٝ اٌتفانٞب ٚ ففِتوىت ؼاً٘ پیفأٖٛ ـیىه

ؼـ ثفغٛـؼ ثب ـیىه ـا  ـتٛا٘ؽ تٛا٘بیی غب٘ٛأی ،ٞبی ٌغّیٞبی خؽیؽ ٚ ففِت، تغییفات آة ٚ ٞٛایی، فٙبٚـیٞبٔفثٛط ثٝ لیٕت

تغؿیٝ، ـػبیت  ٞب اق عفیك ثٟجٛؼٌؿاـی ؼـ وفٔبیٝ ا٘ىب٘ی ثٝ ٔٙظٛـ افكایً تٛاٖ ضفبظتی ٚ ؼوتفوی ثٝ ففِتافكایً ؼٞؽ. وفٔبیٝ

. ا٘جبٌت ٌٛؼٔیف ٔیٚٞب ٚ ٔفيٚـی، ثبػث وبًٞ غغفات ٔفتجظ ثب ا٘ٛاع ثیٕبـیٞبی ثٟؽاٌتی ضٕٗ افكایً ثٟفٜاَِٛ ٚ ٔفالجت

ا٘ؽاق خٛیی ٚ افكایً پهٌؿاـی اق عفیك ِففٝٞبی وفٔبیٝٔٙؽی اق ففِتوبقی ٚ ثٟفٜٞبی فیكیىی ٚ ٔبِی ثٝ ٔٙظٛـ ایٕٗؼاـایی

تٛا٘ؽ اٚضبع ٞبی ِٔٛؽ ٔیٞب ـا ففاٞٓ ٕ٘بیؽ. ؼوتفوی ثٝ ثبقاـٞبی اػتجبـی ٚ ؼاـاییٌؿاـیٙبثغ ٔبِی ٔٛـؼ ٘یبق ثفای وفٔبیٝتٛا٘ؽ ٔٔی

ای ٚ افكایً تٛاٖ ثفغٛـؼ ثب ٞبی ثیٕٝتٛا٘ؽ ٔٙدف ثٝ پًٌٛـلٓ ثك٘ؽ. اق عففی ٔٙبثغ ٔبِی وبفی ٔی اـتفی ـا ثفای غب٘ٛٔبِی ٔٙبوت
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ٞبی ٔػتّف تٛا٘ؽ ؼـ قٔیٙٝٙٛع ؼـآٔؽی ٚ افكایً ػفضٝ ٘یفٚی وبـ، ثب ففاٞٓ ٕ٘ٛؼٖ ٔٙبثغ ؼـآٔؽی ٔٙبوت ٔی. ایدبؼ تٌٛؼـیىه 

وبقی اق عفیك اقؼٚاج، تٍىیُ غب٘ٛاؼٜ ٚ تِٛؽ اق خّٕٝ پیٍففت تطّیّی، ٌفایظ ـٚ ثٝ ـٌؽی ـا ثفای غب٘ٛاـ ففاٞٓ وبقؼ. ایٕٗ

ٞبی پیً ـٚی ٖ وبِػٛـؼٌی ٚ ٕٞسٙیٗ ػبّٔی ؼـ وبًٞ ثىیبـی اق ـیىهـوبٖ ٚاِؽیٗ ؼـ ؼٚـاتٛا٘ؽ وٕهففق٘ؽاٖ ٘یك ٔی

ٚاِؽیٗ ثبٌٙؽ. اِجتٝ ثبیؽ ؼـ ٘ظف ؼاٌت وٝ اقؼٚاج قٚؼ ٍٞٙبْ ؼغتفاٖ، ؼـ وٍٛـٞبی ؼـ ضبَ تٛوؼٝ ثبػث ٔطفْٚ ٌؽٖ ثىیبـی اق 

ٖ آیٙؽٜ غٛاٞٙؽ ثٛؼ )ٌكاـي تٛوؼٝ وٝ ایٗ ؼغتفاٖ، غٛؼ، ٔبؼـا ؼـ ضبِی ٌٛؼ،ٞبی ا٘ىب٘ی ٔیآ٘بٖ اق آٔٛقي ٚ وىت وفٔبیٝ

 (.001-040، َ 4102خٟب٘ی، 

 فٛآ .وبقی تٛإ٘ٙؽی غب٘ٛاـ ؼـ ٔٛاخٟٝ ثب ـیىه پفؼاغتٝ اوت(، اق اِٚیٗ ٔغبِؼبتی اوت وٝ ثٝ ٌبغ4102ُٔغبِؼٝ فٛآ )

ؼـ ایٗ ثٝ اـائٝ یه زبـزٛة ٔٙىدٓ « ٞبٌبغُ آٔبؼٌی غب٘ٛاـ ؼـ ثفاثف ـیىه: وبغتبـ ٚ ٔؤِفٝ»ؼـ ٔغبِؼٝ غٛؼ تطت ػٙٛاٖ 

ٌبُٔ ؼوتفوی ثٝ ٔٙبثغ ٔبِی،  اخٟٝ ثب ـیىهٛؽی غب٘ٛاـ ؼـ ٔٙتٛإ٘ٔؤثف ثف  ثٝ عٛـی وٝ اق زٟبـ ػبُٔ اِّی ،پفؼاغتٝ اوتقٔیٙٝ 

)فٛآ،  أىب٘بت ٚ تىٟیلات ٘بْ ثفؼٜ اوت ؼِٚت ؼـ ایدبؼ التّبؼیظففیت ثفغٛـؼاـی اق ضٕبیت اختٕبػی، وفٔبیٝ ا٘ىب٘ی ٚ 

اٌبـٜ  (0211تٛاٖ ثٝ ٔغبِؼٝ ودبؼیٝ ٚ ٕٞىبـاٖ )ٞبی ؼاغّی ا٘دبْ ٌؽٜ ؼـ ایٗ قٔیٙٝ ٘یك ٔیاق اِٚیٗ پمًٚٞ (.41، َ 4102

ٕ٘ٛؼ وٝ ثٝ ٔطبوجٝ ٌبغُ آٔبؼٌی غب٘ٛاـ ؼـ ثفاثف ـیىه ٚ اـقیبثی ٘طٜٛ اثفٌؿاـی آٖ ثف ـٌؽ التّبؼی ایفاٖ پفؼاغتٙؽ. 

( ٌبغُ ٔؿوٛـ ـا ثفای وٍٛـٞبی ٔٙتػت ػضٛ وبقٔبٖ ٕٞىبـی اولأی ٘یك ٔطبوجٝ 0210) ٕٞسٙیٗ ودبؼیٝ ٚ ٕٞىبـاٖ

ٔتٙبوت ثب ٞبی تٍىیُ ؼٞٙؽٜ ٌبغُ، ا٘دبْ ٌؽٜ اوت.  ٔؤِفٝؼٞی وبؼٜ ثٝ  ٕ٘ٛؼ٘ؽ. ؼـ ٔغبِؼبت ؾوف ٌؽٜ ٔطبوجٝ ٌبغُ ثب ٚقٖ

وبغت ٚ تطّیُ یه ٌبغُ تفویجی  ( ث4102ٝثب پیفٚی اق ٔغبِؼٝ فٛآ ) ثٝ ؼ٘جبَ آٖ اوت تب إٞیت ٔٛضٛع ٔٛـؼ ثطث، ایٗ ٔمبِٝ

-0211ی ثفای ؼٚـٜ قٔب٘ی )ثب اوتفبؼٜ اق ـٚي تطّیُ ٔؤِفٝ اِّایفاٖ  ؼـ ثٝ ٔٙظٛـ وٙدً تٛاٖ غب٘ٛاـ ؼـ ٔٛاخٟٝ ثب ـیىه

-وتفبؼٜ اق ٔتغیفٞبیی ثب ؼـخٝ تٛضیصتٛاٖ ثٝ أی، ٔغبِؼبت ٌؿٌتٝ ٞبی ٘ٛآٚـی ایٗ پمًٚٞ ؼـ ٔمبیىٝ ثبخٙجٝاق . ( ثپفؼاقؼ0731

ثب ثٝ عٛـی وٝ  ،٘ظف اٌبـٜ ٕ٘ٛؼؼٞی تطّیُ ٔؤِفٝ اِّی ؼـ وبغت ٌبغُ تفویجی ٔٛـؼ ؼٞٙؽٌی ثیٍتف ٚ اوتفبؼٜ اق ـٚي ٚقٖ

ثیٍتفی ؼـ تؽٚیٗ ٌبغُ ثفغٛـؼاـ ٞىتٙؽ وٝ ٕٞیٗ ٔٛضٛع ثبػث  تأثیفٔتغیفٞبی ثب إٞیت ثیٍتف، اق ضفیت اوتفبؼٜ اق ایٗ ـٚي 

ٌؽٜ اوت: ؼـ ثػً ؼْٚ ثٝ ؼٞی ٞؽف ٔفثٛعٝ، ٔمبِٝ ضبضف ثٝ ایٗ ِٛـت وبقٔبٖ تأٔیٌٗٛؼ. ؼـ ـاوتبی ٌبغُ ٔی ؼلت افكایً

ٛاٖ غب٘ٛاـ ؼـ ٔٛاخٟٝ ثب ٞبی تٔؼففی ٔؤِفٝ ٌٛؼ ٚ ؼـ ثػً وْٛ ٘یك ثٝٔجب٘ی ٘ظفی پیفأٖٛ ٔٛاخٟٝ غب٘ٛاـ ثب ـیىه اٌبـٜ ٔی

ٌیفؼ ٚ ؼـ ٌٛؼ. ؼـ ثػً زٟبـْ وبغت ٚ تطّیُ ٌبغُ تٛاٖ غب٘ٛاـ ؼـ ٔٛاخٟٝ ثب ـیىه ٔٛـؼ ثطث لفاـ ٔیپفؼاغتٝ ٔی ـیىه

  ٌٛؼ.ٌیفی ٚ پیٍٟٙبؼات پفؼاغتٝ ٔیثػً پٙدٓ ٘یك ثٝ اـائٝ ٘تیدٝ
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 مباوی وظری -2

 خاوًار در مًاجٍُ با ریسک -2-1

ـیىه ثٝ ػٙٛاٖ اضتٕبَ ٚلٛع ا٘طفافبت ٍٔػُ ؼـ ٔىیف ؼوتیبثی ثٝ یه ٞؽف تؼفیف ٌؽٜ اوت. ا٘طفافبت  عجك ٘ظفیٝ ولاویه،

ؼٞؽ ٚ ؼـ ایٗ ٔیبٖ، ـیىه ثٝ ػٙٛاٖ اضتٕبَ ٚلٛع ٘بوبقٌبـی ٚ ٔٛـؼ ٘ظف ؼـ ٘تیدٝ ٚخٛؼ یه وفی ػٛأُ ثب اثفات ٔتمبثُ ـظ ٔی

ٌیفی ـیىه، ٔجتٙی ثف ٔطبوجٝ ٞبی ولاویىی ا٘ؽاقٌٜٛؼ. ـٚيػؽْ ٔٛفمیت ؼـ ضفوت عجیؼی یه ویىتٓ ؼـ ٘ظف ٌففتٝ ٔی

ٚ  1ثبٌؽ )تٛٔبٞب ٔیٞب ٚ یب ضؽالُ ٕ٘ٛؼٖ پیبٔؽٞبی ضبُِ اق آٖٞبی ٍٔػُ ثٝ ٔٙظٛـ اختٙبة اق آٖاضتٕبَ ٚلٛع ـیىه

یمبتی ٚی ٞبی تطم( ؼـ ؼٚـاٖ فؼبِیت0140) 2(. ٍٟٔٛـتفیٗ تؼفیف ـیىه تٛوظ ففا٘ه اذ. ٘بیت133: 4104ٕٞىبـاٖ، 

، ـیىه ـا ثٝ «4ـیىه، ٘باعٕیٙب٘ی ٚ وٛؼآٚـی»(. ٚی ؼـ وتبة 01 :4112، 3پیفأٖٛ ٔجب٘ی اضتٕبلات، اـائٝ ٌؽٜ اوت )ِٞٛتٗ

أب اضتٕبَ ٚلٛع اتفبلبت لبثُ  ،وٙؽ وٝ ؼـ آٖ آٌبٞی وبفی ٘ىجت ثٝ ٚلٛع اتفبلبت آیٙؽٜ ٚخٛؼ ٘ؽاـؼػٙٛاٖ ٚضؼیتی تؼفیف ٔی

 (. 11 :4103، 5ثفآٚـؼ اوت )ٚٚؼق ٚ ِیٙكِی

(، ؼـ اـائٝ یه تؼفیف وّی اق ـیىه، ثبیؽ ثٝ ؼٚ خكء اوبوی ٌبُٔ ؼـ ٔؼفْ غغف ثٛؼٖ ٚ 4112ثٝ ػمیؽٜ ِٞٛتٗ )

فاٜ اوت. ِٞٛتٗ ثب اـائٝ ٔثبِی ای اوت وٝ ثب ٘باعٕیٙب٘ی ٕٞ٘باعٕیٙب٘ی تٛخٝ ٕ٘ٛؼ. ؼـ ٚالغ ـیىه، لفاـ ٌففتٗ ؼـ ٔؼفْ ٌكاـٜ

ّٕٔٛن وؼی ؼـ اـائٝ ٔفٟٛٔی ٚاضص اق ـیىه ٕ٘ٛؼٜ اوت. قٔب٘ی وٝ یه ففؼ ثؽٖٚ ؼاٌتٗ زتف ٘دبت اق یه ٞٛاپیٕب ثٝ ثیفٖٚ 

ؼٞؽ، ؼـ ٚالغ ثب ٞیر ـیىىی ٔٛاخٝ ٘یىت، زفا وٝ ـیىه ثب ػؽْ لغؼیت ٕٞفاٜ پفؼ ٚ ٔغٕئٗ اوت وٝ خبٖ غٛؼ ـا اق ؼوت ٔیٔی

ثیٙی ؼـؼ یب ِؿت ٞب لبؼـ ثٝ پیًاق عففی آٖ .ٞب ؼاً٘ ٔطؽٚؼی ؼاـ٘ؽ ٚ ثٙبثفایٗ ؼـ ٔؼفْ ٘باعٕیٙب٘ی ٞىتٙؽاق ٘ظف ٚی ا٘ىبٖاوت. 

 (.44 :4112)ِٞٛتٗ، ٞب ؼـ ٔؼفْ غغف ٘یك لفاـ ؼاـ٘ؽ ٘یك ٞىتٙؽ، ثٙبثفایٗ آٖ

ـ وٙیؽ وٝ ؼـ آٖ غب٘ٛاـ ثٝ ؼِیُ فمف ٌؽیؽ . ضبِتی ـا تٌّٛٛؼفمف ٔطىٛة ٔی ؼـ ٔؼفْ ـیىه، یىی اق اثؼبؼ لفاـ ٌففتٗ

ٕٔىٗ  ؼٞٙؽ. آ٘بٖیىه لفاـ ٔیوٙٙؽ ٚ غٛؼ ـا ؼـ ٔؼفْ ـؼـآٔؽی، ٔىب٘ی ٘بأٗ ٚ یب ٔطیغی ٘بوبِٓ ـا ثفای ق٘ؽٌی ا٘تػبة ٔی

ٛثٝ غٛؼ ثبػث ای ـا ا٘دبْ ؼٞٙؽ وٝ ایٗ ٔٛضٛع ثٝ ٘اوت ثفای پفٞیك اق لفاـ ٌففتٗ ؼـ ٔؼفْ ـیىه، الؽأبت پیٍٍیفا٘ٝ پفٞكیٙٝ

ثٝ  ،تٛا٘ؽ ٔٙدف ثٝ ایدبؼ پیبٔؽٞبی غیف لبثُ لجَٛ ٚ ٘بٔغّٛثی ؼـ ـفبٜ ٌٛؼٌٛؼ. ؼـ ٔؼفْ ـیىه لفاـ ٌففتٗ ٔیتٍؽیؽ فمف ٔی

تٛا٘ؽ غب٘ٛاـ فمیف ـا فمیفتف وفؼٜ ٚ غب٘ٛاـ غیففمیف ـا ثٝ قیف غظ فمف ؼـآٔؽی ٔی ،عٛـی وٝ ػلاٜٚ ثف اثفات ٔػفة ـٚضی ٚ ـٚا٘ی
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ٚ  )ٌٞٛٛیٌٗی وٕتف ٚ وٛء تغؿیٝ ـا ـلٓ ق٘ؽ تٛا٘ؽ وغص پبییٗ تطّیلات، أیؽ ثٝ ق٘ؽ. ٔدٕٛػٝ ایٗ ػٛأُ ٔیٞؽایت وٙؽ

 (.2، َ 4112، 1ٕٞىبـاٖ

یبفتٝ ٚ ؼـ ضبَ تٛوؼٝ ثب آٖ ٔٛاخٝ ـیىه غب٘ٛاـ، ٔفٟٛٔی اوت وٝ تٕبٔی وٍٛـٞبی خٟبٖ اػٓ اق وٍٛـٞبی تٛوؼٝ

 خبیی وٝ ثٝ عٛـ ٘ىجی، ـیىه غب٘ٛاـ ؼـ وٍٛـٞبی ؼـ ضبَ تٛوؼٝ ؼـ ٔمبیىٝ ثب وٍٛـٞبی ٞىتٙؽ. اق آٖ

تٛا٘ؽ ٔطممبٖ ـا ثب عیف یبفتٝ، اق ؼـخبت ثبلاتفی ثفغٛـؼاـ اوت، تٕفوك ثف وٍٛـٞبی ؼـ ضبَ تٛوؼٝ ؼـ ایٗ قٔیٙٝ، ٔیتٛوؼٝ

غب٘ٛاـ اِٚیٗ خبیٍبٜ ثفای ٔمبثّٝ ثب ـیىه ٚ »ت ػٙٛاٖ ( ؼـ ٌكاـٌی تط4102) 2ٞب آٌٙب ٕ٘بیؽ. ثب٘ه خٟب٘یتفی اق ـیىهٚویغ

ثب ثفـوی پیفأٖٛ ًٌ وٍٛـ ؼـ ضبَ تٛوؼٝ ٌبُٔ ٔبلاٚی، لائٛن، افغب٘ىتبٖ، اٌٚب٘ؽا، زیٗ ٚ پفٚ « ٞب ٞىتٙؽؼ٘جبَ ٕ٘ٛؼٖ ففِت

ا٘ؽ وٝ ثٝ ؼ٘جبَ ٞبیی ثٛؼٜىهتفیٗ ـیٞب، اق ـایحٞبی ثكـي ٔبِی، اق ؼوت ؼاؼٖ ؼاـایی ٚ ا٘ٛاع ثیٕبـیٍ٘بٖ ؼاؼٜ اوت وٝ ٌىىت

ا٘ؽ. ؼـ ایٗ ٌكاـي، اق ٘ٛوب٘بت لیٕتی، خفْ ٚ خٙبیت ٚ ٘ٛوب٘بت ٌؽیؽ لیٕتی ؼـ ایٗ وٍٛـٞب، غب٘ٛاـ ـا ٔٛـؼ ٞؽف لفاـ ؼاؼٜ

ٞب ؼـ ٔٙبعك ٞٛایی ثٝ ػٙٛاٖ یىی اق ٟٕٔتفیٗ ٌٛنٚٞب ؼـ ٔٙبعك ٌٟفی ٚ اق تغییفات آةثیىبـی ثٝ ػٙٛاٖ ٟٕٔتفیٗ ٌٛن

 (. 001: 4102، 3بیی ایٗ وٍٛـٞب ٘بْ ثفؼٜ ٌؽٜ اوت )ٌكاـي تٛوؼٝ خٟب٘یـٚوت

ای وٝ ثب ثٝ ٌٛ٘ٝ ،ا٘ؽاضبعٝ ٌؽٜ ثٝ عٛـ وّی، اففاؼ ؼـ وٍٛـٞبی ؼـ ضبَ تٛوؼٝ، تٛوظ ؼـخبت ٌؽیؽتفی اق ـیىه

پؿیف ثبلی آویت ،اق اففاؼٚ وبًٞ فمف ٔغّك ؼـ ثفغی اق ایٗ وٍٛـٞب، ٕٞسٙبٖ تؼؽاؼ قیبؼی التّبؼی ـٌؽ وفػت ثبلای ٚخٛؼ 

ٞبی ٔػتّفی اوت وٝ ثٝ ِٛـت تىفاـٌٛ٘ؽٜ ٚ ثب ؼـخبت ٌؽیؽی، اففاؼ ـا پؿیفی، ٌٛیبی ٌٛنا٘ؽ. اؼثیبت ـیىه ٚ آویتٔب٘ؽٜ

ٌٛؼ. اؼثیبت ٔٛخٛؼ ٞب ٚ ٔؼیٍت اففاؼ ٔیٞبی ٔٛخٛؼ ثبػث اق ؼوت ـفتٗ ق٘ؽٌی، ؼاـاییؼٞؽ. ٌٛنٔٛـؼ اِبثت لفاـ ٔی

ثٝ عٛـی وٝ ایٗ  ،ٞبیی، ثىیبـ ثیٍتف اق فٍبـ ٘بٌی اق آٖ اوتٞبی ـیىه ٘بٌی اق زٙیٗ ٌٛنآٖ اوت وٝ ٞكیٙٝ ٕٞسٙیٗ ثیبٍ٘ف

 (.4 :4102، 4ٚ ٕٞىبـاٖ ٞب، ففاتف اق ؼـن ٔفؼْ پیفأٖٛ ـیىه ٚ آٔبؼٌی ثفای ثفغٛـؼ ثب آٖ غٛاٞؽ ثٛؼ )ّٞتفثفيٞكیٙٝ

ٞب، ٞبی ٔبِی، اق ؼوت ؼاؼاٖ ؼاـایی، ا٘ٛاع ثیٕبـیٌىىتٞب ٕٞسٖٛ ثفاوبن ٌٛاٞؽ ٔٛخٛؼ، عیف ٚویؼی اق ـیىه

تٛا٘ؽ ثٝ ػٙٛاٖ ػٛأُ تٟؽیؽوٙٙؽٜ ثفای غب٘ٛاـ ٔغفش ثبٌؽ. ٞٛایی ٔیٚ٘ٛوب٘بت ٌؽیؽ لیٕتی، خفْ ٚ خٙبیت، ثیىبـی ٚ تغییفات آة

بؼی غٛؼ، ؼـ ٔؼفْ ٘ٛع غبِی اق ؼـ ایٗ ٔیبٖ ثبیؽ ؼـ ٘ظف ؼاٌت وٝ ٞف یه اق وٍٛـٞبی ؼـ ضبَ تٛوؼٝ، ٔتٙبوت ثب وبغتبـ التّ

ٞبی ٔغفش ٌؽٜ لفاـ ؼاـ٘ؽ. ثٙبثفایٗ آ٘سٝ وٝ ثٝ ٔٙظٛـ یه تطّیُ خبٔغ، ضبئك إٞیت اوت، ٌٙبغت وبٖ٘ٛ ٚ ٔٙجغ ٍٔتفن، ـیىه
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2- World bank 

3- World Development Report  
4- Heltberg et al. 
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ٓ ٞب اوت، ثٝ عٛـی وٝ ثتٛاٖ آٖ ـا ثٝ وّیٝ وٍٛـٞبی خٟبٖ ثٝ ٚیمٜ وٍٛـٞبی ؼـ ضبَ تٛوؼٝ تؼٕیثفای ا٘تٍبـ ایٗ ٌٛ٘ٝ اق ـیىه

ٔیلاؼی تب ثٝ أفٚق، عیف ـٚ ثٝ ـٌؽی اق ٔغبِؼبت ثٝ اـقیبثی ـیىه ٚ وبًٞ اثفات آٖ ثٝ ٚویّٝ غب٘ٛاـ  0112اق اٚایُ وبَ ؼاؼ. 

( 0111)4( ٚ فبفسٕپه0111)3(، تب٘ك0111ٖ)2(، ٔٛـؼن0112)1ا٘ؽ. التّبؼؼا٘ب٘ی ٕٞسٖٛ آِؽـٔٗ ٚ پىىٗپؿیف پفؼاغتٝآویت

ٞبیی وٝ (، ثف ٔطؽٚؼیت4114) 5ا٘ؽ. اق عففی ؼیىبٖتبثّٛیی ثٝ اـقیبثی اٍِٛٞبی ّٔففی غب٘ٛاـ پفؼاغتٝثفآٚـؼٞبی ثب اوتفبؼٜ اق 

  (.4 :4102ٕٛؼٜ اوت )فٛآ، ٞب، ثب آٖ ٔٛاخٝ ٞىتٙؽ، تٕفوك ٘پبوع ٚ ٚاوًٙ ثٝ ٌٛن ؼـغب٘ٛاـ 

 آتی، ؼٚ ضؼف ػٕؽٜ ؼـ  ٞبی لاقْ ثفای ٔغبِؼبتػّیفغٓ إٞیت ثبلای ایٗ ٌفٜٚ اق ٔغبِؼبت ؼـ ایدبؼ قٔیٙٝ

ٞبی ٔٛخٛؼ، اق خّٕٝ پؿیف ٚ ٕٞسٙیٗ تٕفوك ثف ؼأٙٝ ٔطؽٚؼی اق ـیىهغٛـؼ. تٕفوك ٔطؽٚؼ ثف غب٘ٛاـ آویتٞب ثٝ زٍٓ ٔیآٖ

ثب ـیىه، ٘ٝ تٟٙب یه ٔمِٛٝ خٟب٘ی اوت ٚ ؼـ  ٔٛاخٟٝ غب٘ٛاـ٘مبط ضؼف تطمیمبت ٌؿٌتٝ ثٛؼٜ اوت. ایٗ ؼـ ضبِی اوت وٝ ٔمِٛٝ 

ثّىٝ تطّیُ آٖ، ٘یبقٔٙؽ ٌٙبغتی ػٕیك ٚ خبٔغ اق ا٘ٛاع  ،یبفتٍی ٔٛضٛػیت ؼاـؼتٕبٔی وٍٛـٞبی خٟبٖ ثب ٞف وغطی اق تٛوؼٝ

( 4102) 6ٔغبِؼٝ فٛآتٛاٖ ثٝ تفیٗ تطمیمبت ا٘دبْ ٌؽٜ ؼـ ایٗ قٔیٙٝ ٔیثبٌؽ. اق خؽیؽتفیٗ ٚ خبٔغٞب ٔیٞب ٚ ٔٙبثغ ایدبؼ آٖـیىه

  ( اٌبـٜ ٕ٘ٛؼ.4102)

 

 َای تًان خاوًار در مًاجٍُ با ریسکمؤلفٍ -2-2

ٞب اففاؼ غب٘ٛاـ لبؼـ ٞبیی وٝ تٛوظ آٖاوت وٝ ؼـ آٖ ضٕٗ ٌٙبوبیی ٔىب٘یىٓ ٕٙؽوبقی غب٘ٛاـ ؼـ ٔٛاخٟٝ ثب ـیىه ففآیٙؽیتٛا٘

ـخی ٞبی غبافكایً ظففیت غب٘ٛاـ ثٝ ٔٙظٛـ پبوع ثٝ ٌٛن، ثٝ الؽأبتی ؼـ خٟت ٌٛ٘ؽٞب ٔیثٝ ضفبظت اق غٛؼ ؼـ ثفاثف ٌٛن

ٌبغُ آٔبؼٌی غب٘ٛاـ ؼـ ثفاثف ـیىه: وبغتبـ ٚ »ؼـ ٔغبِؼٝ غٛؼ تطت ػٙٛاٖ ( 4102فٛآ )(. 00: 4102ٌٛؼ )فٛآ، پفؼاغتٝ ٔی

آٔبؼٌی غب٘ٛاـ یفأٖٛ ثب ٔغبِؼبت خبٔؼی وٝ پیفأٖٛ تطمیمبت لجُ اق غٛؼ ؼاٌتٝ اوت، ثٝ اـائٝ یه زبـزٛة ٔٙىدٓ پ« ٞبٔؤِفٝ

اق زٟبـ ػبُٔ اِّی ٚ ٔؤثف ثف تٛاٖ  ٞب ٔتغیف، ؼـ ٟ٘بیتپه اق ٔغبِؼٝ ثف ـٚی ؼٜ ؼـ ثفاثف ـیىه پفؼاغتٝ اوت. ٚی ثٝ ایٗ ٔٙظٛـ

ظففیت التّبؼی ؼِٚت ٌبُٔ ؼوتفوی ثٝ ٔٙبثغ ٔبِی، ثفغٛـؼاـی اق ضٕبیت اختٕبػی، وفٔبیٝ ا٘ىب٘ی ٚ  غب٘ٛاـ ؼـ ٔٛاخٟٝ ثب ـیىه

 (.41: 4102)فٛآ، ْ ثفؼٜ اوت ٘ب

                                                           
1- Alderman & Paxson 

2- Morduch 

3- Townsend 

4- Fafchamps 

5- Dercon 

6- Foa 
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 دسترسی خاوًار بٍ مىابع مالی -2-2-1

ٌٛؼ ٞبی اوتمفاضی وٝ ٔب٘غ اق ؼوتفوی غب٘ٛاـ ثٝ ٔٙبثغ ٔبِی ثفای وىت وفٔبیٝ ا٘ىب٘ی ٔیؼوتفوی غب٘ٛاـ ثٝ ٔٙبثغ ٔبِی، ٔطؽٚؼیت

ٌٛؼ تب ثٝ ػٙٛاٖ یه پٍتیجبٖ ٟٔٓ ٔبِی، ثبػث ٔی . ؼوتفوی ثٝ اػتجبـات،وٙؽثفؼ ٚ ثٝ ا٘جبٌت وفٔبیٝ ا٘ىب٘ی وٕه ٔیـا اق ثیٗ ٔی

ٌؿاـی ؼـ آٔٛقي ففق٘ؽاٖ غٛؼ ٚ ؼـ ٘تیدٝ ا٘جبٌت وفٔبیٝ ا٘ىب٘ی، ثٝ ثٟجٛؼ تٛقیغ ؼـآٔؽ، پیٍففت غب٘ٛاـ اق عفیك وفٔبیٝ

 (. 081 :0717ؽ )ٌٛٞفی ٚ ٕٞىبـاٖ، تىِٙٛٛلی ٚ ـٌؽ التّبؼی وٕه ٌبیب٘ی ٕ٘بیٙ

 

 حمایت اجتماعی برخًرداری خاوًار از -2-2-2

ٞبی ٔػتّف ویفیت ق٘ؽٌی اففاؼ اثفات قیبؼی ؼاـؼ ٚ ٞبی اختٕبػی ثف ٚضؼیت خىٕی، ـٚا٘ی، ـضبیت اق ق٘ؽٌی ٚ خٙجٝضٕبیت

 :4113، 1ٚ ٕٞىبـاٖ وٙٙؽٜ ٔؤثف ؼـ ٔمبثّٝ ٚ وبقٌبـی ثب ٌفایظ ثؽ ق٘ؽٌی ٌٙبغتٝ ٌؽٜ اوت )ففیؽِٙؽـثٝ ػٙٛاٖ یه ػبُٔ تؼؽیُ

ای اوت؛ اَٚ ایٙىٝ ا٘ىبٖ ٔٛخٛؼی اختٕبػی اوت ٚ اـتجبط ضٕبیت اختٕبػی ثٝ زٙؽ ؼِیُ ؼاـای إٞیت ٚیمٜؼـ ضمیمت (. 462

اختٕبػی ثٝ ػٙٛاٖ یىی اق ػٛأُ اِّی ؼـ ویفیت ق٘ؽٌی اٌػبَ ٔغفش اوت. ٕٞسٙیٗ اثفات ٘بٔغّٛة ا٘كٚای اختٕبػی ٚ یب اق 

ٕی ثفای تأییؽ ایٗ لضیٝ ٞىتٙؽ. ػلاٜٚ ثف ایٗ، ضٕبیت اختٕبػی ثٝ ؼوت ؼاؼٖ پیٛ٘ؽٞبی اختٕبػی ؼـ ق٘ؽٌی اففاؼ، ٌٛاٞؽ ٔطى

ای وٝ ثفای افكایً وغص ـفبٜ ثٝ غَّٛ ـفبٜ ـٚا٘ی ٞبی ٔؽاغّٝتٛا٘ؽ ؼـ ثف٘بٔٝؼـ ؼوتفن، ٔی ػٙٛاٖ یه اثكاـ ٔٙبوت ٚ تمفیجبً

 (. 112 :0111، 2ٚ ٕٞىبـاٖ ٌٛ٘ؽ، وبـثفؼٞبی قیبؼی ؼاٌتٝ ثبٌؽ )ـیسٕٗعفاضی ٔی

 

 سرمایٍ اوساوی -2-2-3

، ولأت ٘یك ثٝ ػٙٛاٖ یه ٌىُ اق ٌٛؼ. ثب ایٗ ضبَ اغیفاًوفٔبیٝ ا٘ىب٘ی ثٝ عٛـ وٙتی تطت ػٙٛاٖ آٔٛقي ٚ ٟٔبـت تفىیف ٔی

-(. آٔٛقي، ا٘ىبٖ ـا ثٝ وفٔبیٝ ا٘ىب٘ی تجؽیُ ٔی26 :0714پٛـ ٚ پمٚیبٖ، اوت )ـئیه وفٔبیٝ ا٘ىب٘ی ٔٛـؼ إٞیت ٚیمٜ لفاـ ٌففتٝ

وٙؽ. وٝ ؼـثفٌیف٘ؽٜ ٟٔبـت ٔٛـؼ ٘یبق ثفای ثػً وٙتی ٚ ثػً ٔؽـٖ التّبؼ اوت ٚ لؽـت تِٛیؽی اٌػبَ ـا ثیٍتف ٔیوٙؽ 

آٔٛقي فٙی ٚ ػٕٛٔی ٞف ؼٚ اق عفیك ایدبؼ تٛا٘بیی ؼـ افكایً لؽـت تِٛیؽی خٕؼیت ثٝ ٚیمٜ ٘یفٚی وبـ ثبػث افكایً ؼـآٔؽ 

ؼٞؽ وٝ آٖ ٘یك ثٝ افكایً ت وٝ آٔٛقي، لؽـت تِٛیؽی ٘یفٚی وبـ ـا افكایً ٔیٌٛؼ. ٞىتٝ اِّی ٘ظفیٝ وفٔبیٝ ا٘ىب٘ی آٖ اؤی

ثٝ ففآیٙؽ تِٛیؽ، ثب تٛا٘بیی ـٚا٘ی ٚ خىٕی ٔغّٛة  (. ٚـٚؼ اففاؼ وب44ِٓ: 0714ٌٛؼ )آلبیی ٚ ٕٞىبـاٖ، یـٌؽ التّبؼی ٔٙدف ٔ

                                                           
1- Friedlander et al. 
2- Richman et al. 
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تف ػٛأُ تِٛیؽ ٚ تف، قٔیٙٝ تفویت ٔٙبوتاففاؼ وبِٓ ؼ. ؼـ ٚالغ ٚخٛؼٌٛٚـی ثبػث افكایً ـٌؽ التّبؼی ٔیاق عفیك افكایً ثٟفٜ

وٝ  ،ٞبی ـفغ ثیٕبـی ٌؽٜٔٙدف ثٝ وبًٞ ٞكیٙٝ ٕٞسٙیٗ ٕ٘بیؽ. ولأت ٘یفٚی وبـٚـی ٚ ـٌؽ التّبؼی ـا ففاٞٓ ٔیافكایً ثٟفٜ

)وفِه  ٌٛؼ ٔیغ ـٌؽ آیٙؽٜ ٌؿاـی خؽیؽ، ٔٙدف ثٝ افكایً ظففیت تِٛیؽ ٚ تىفیٞب، اق عفیك ایدبؼ وفٔبیٝخٛییایٗ ٘ٛع اق ِففٝ

 (.034 :0712ٚ ٞمثفویب٘ی، 

 

 ظرفیت اقتصادی ديلت -2-2-4

ؼٞٙؽ ٚ اق وٛی ؼیٍف، لفاـ ٔی تأثیفٌؿاـی ـا تطت ا٘ؽاق ٚ وفٔبیٝاٍ٘یكٜ په ثب ٔػبـج غٛؼاق یه وٛ ٞب ثٝ ِطبػ التّبؼی ؼِٚت

ـیكی ؼِٚت ثٝ ٔٙظٛـ ٞؽایت ٔػبـج غٛؼ ثٝ وٕت ثف٘بٔٝوبق٘ؽ. پفٚـي، ثٟؽاٌت ٚ ولأت ـا ٔتأثف ٔیٚٞب، آٔٛقيقیفوبغت

ٕ٘بیؽ وٝ ایٗ ٔٛضٛع غٛؼ، یه ٞبیی ٕٞسٖٛ آٔٛقي، ثٟؽاٌت ٚ ولأت، قٔیٙٝ لاقْ ثفای اـتمبء تٛوؼٝ ا٘ىب٘ی ـا ایدبؼ ٔیضٛقٜ

پیٍجفؼ زٙیٗ اٞؽافی،  ػبُٔ وّیؽی ؼـ ففآیٙؽ ـٌؽ ٚ تٛوؼٝ التّبؼی اوت. ؼـ ایٗ ٔیبٖ ثبیؽ ؼـ ٘ظف ؼاٌت وٝ تٛا٘بیی ؼِٚت ؼـ

ثٟجٛؼ ظففیت التّبؼی اق ایٗ ـٚ  .ثبٌؽؼِٚت ٔی التّبؼی٘یبقٔٙؽ ثفغٛـؼاـی اق ٔٙبثغ ٔبِی ٔٙبوت ٚ ثٝ تؼجیفی ٚضؼیت ٔىبػؽ 

ٚ اق عففی ٔٙدف ثٝ ثٟجٛؼ فضبٞبی آٔٛقٌی، ثٟؽاٌتی ٚ ولأتی  ؼاؼٜٞب ـا افكایً تٛا٘ؽ وٕیت ٚ ویفیت تِٛیؽ قیفوبغتؼِٚت، ٔی

 (.20: 0711)ػغفوبـ ٚ ٕٞىبـاٖ،  ٌٛؼٞبی ـٌؽ ٛاٖ ٔطفنثٝ ػٙ

 

 ريش پژيَص -3

 ثٝ ٌفش « ٞبٌبغُ آٔبؼٌی غب٘ٛاـ ؼـ ثفاثف ـیىه: وبغتبـ ٚ ٔؤِفٝ»( ؼـ ٌكاـٌی تطت ػٙٛاٖ 4102فٛآ )

٘طٜٛ ا٘تػبة ـیىه، ٔٛاخٟٝ ثب  غب٘ٛاـ ؼـ تٛاٖٞبی ٔٛخٛؼ ؼـ ٔىیف عفاضی یه ٌبغُ تفویجی ثفای ٍ٘بٖ ؼاؼٖ ٔیكاٖ زبًِ

ٞب پفؼاغتٝ اوت. ٚی ؼـ ایٗ ٌكاـي ؼـ ٟ٘بیت ثٝ ٔؼففی یه ٌبغُ تفویجی ؼـ ایٗ قٔیٙٝ ؼٞی ثٝ آٖوبقی ٚ ٚقٖٔتغیفٞب، خٕؼی

ای اق آقٔبیٍبت تٍػیّی ـا پٍت وف ٌؿاٌتٝ ٚ اق اوتطىبْ ٚ اػتجبـ لبثُ لجِٛی ثفغٛـؼاـ اوت. ٌبغُ پفؼاقؼ وٝ ٔدٕٛػٝٔی

ٌٛؼ. ایٗ اق زٟبـ ثػً اِّی تٍىیُ ٌؽٜ اوت وٝ ثٝ ٔٙظٛـ وٙدً ٞف ثػً، اق ؼٚ ٔتغیف اوتفبؼٜ ٔی( 4102ٔٛـؼ ٘ظف فٛآ )

ایدبؼ أىب٘بت ٚ  ا٘ىب٘ی ٚ ظففیت التّبؼی ؼِٚت ؼـ زٟبـ ثػً ٌبُٔ ؼوتفوی غب٘ٛاـ ثٝ ٔٙبثغ ٔبِی، ضٕبیت اختٕبػی، وفٔبیٝ

غ ٔبِی، اق ؼٚ ٔتغیف غب٘ٛاـ ثب ؼاـایی غبُِ وٕتف اق ٞكاـ ؼلاـ ٚ ثبٌؽ. ٚی ثٝ ٔٙظٛـ وٙدً ؼوتفوی غب٘ٛاـ ثٝ ٔٙبثتىٟیلات ٔی

ٔیكاٖ ؼوتفوی ثٝ اػتجبـات، ثفای وٙدً ضٕبیت اختٕبػی، اق ٔتغیفٞبی ثفغٛـؼاـی ٘یفٚی وبـ اق ٔكایبی ثبقٍ٘ىتٍی ٚ ٔیكاٖ 
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ٚ ثفای وٙدً  2اوىیٙبویٖٛ وفغهٚ ٘فظ ٚ 1ٞبی تطّیُاػتٕبؼ ٔیبٖ ٔفؼْ، ثفای وٙدً وفٔبیٝ ا٘ىب٘ی، اق ٔتغیفٞبی ٔتٛوظ وبَ

ؼِٚت ؼـ ایدبؼ أىب٘بت ٚ تىٟیلات، اق ؼٚ ٔتغیف ثؽٞی ٘بغبُِ ؼِٚت ٚ ٔیكاٖ ؼوتفوی ٔفؼْ ثٝ أىب٘بت پیٍففتٝ  ظففیت التّبؼی

  (.41: 4102ثٟؽاٌتی اوتفبؼٜ ٕ٘ٛؼٜ اوت )فٛآ، 

 

 َا ي برآيرد الگً تحلیل دادٌ -4

، زبـزٛة ٞبی آٔبـی ثفای وٍٛـ ایفاٖؼیتؼـ ٘ظف ٌففتٗ ٔطؽٚ( ٚ ٕٞسٙیٗ ثب 4102ؼـ پمًٚٞ ضبضف ثب پیفٚی اق ٔغبِؼٝ فٛآ )

وٙدً تٛاٖ غب٘ٛاـ ؼـ ٔٛاخٟٝ ثب  ثٝ ٔٙظٛـ ٔتغیف، ٍٞت ؼـ ٔدٕٛعثب ؼـ ٘ظف ٌففتٗ زٟبـ ثػً اِّی ٚ  0اـائٝ ٌؽٜ ؼـ خؽَٚ 

 .ٔی ٌٛؼؼـ ٘ظف ٌففتٝ ایفاٖ  ؼـ ـیىه

 

 چارچًب ضاخص تًان خاوًار در مًاجٍُ با ریسک در ایران -1جديل 

 ٔیكاٖ وِٟٛت ؼـ ؼوتفوی ثٝ ٚاْ ؼـِؽ اػتجبـات ؼاغّی اػغبء ٌؽٜ ثٝ ثػً غِّٛی دسترسی بٍ مىابع مالی

 پبؼاي وبـٔٙؽاٖ ؼـِؽ وبـٌفاٖ ثفغٛـؼاـ اق ضمٛق ٚ ٔكایب برخًرداری از حمایت اجتماعی

 ٘فظ ٚاوىیٙبویٖٛ وفغه ٞبی تطّیُٔتٛوظ وبَ سرمایٍ  اوساوی

 ٔیكاٖ ؼوتفوی ٔفؼْ ثٝ أىب٘بت پیٍففتٝ ثٟؽاٌتی ٞبی غبـخی  ؼِٚت ٚ تضٕیٗ ٌؽٜ تٛوظ ؼِٚتٔیكاٖ ثؽٞی ظرفیت اقتصادی ديلت در ایجاد امکاوات ي تسُیلات

 (4102ٔٙجغ: ) فٛآ ،

 

ؼٚ ٔتغیف اػتجبـات ؼاغّی اػغبء ٌؽٜ ثٝ ثػً غِّٛی ثف ضىت ؼـِؽی ثٝ ٔٙظٛـ وٙدً ؼوتفوی غب٘ٛاـ ایفاٖ ثٝ ٔٙبثغ ٔبِی اق 

. اػتجبـات ؼاغّی اػغبء ٌؽٜ ثٝ ثػً ٜ اوتاق تِٛیؽ ٘بغبُِ ؼاغّی ٚ ٌبغُ اوتطىبْ ضمٛق لب٘ٛ٘ی ثف ضىت أتیبق، اوتفبؼٜ ٌؽ

غفیؽ ؼـ قٔبٖ ضبَ ٚ پفؼاغت ؼـ قٔبٖ وٟبْ، اػتجبـ تدبـی )وٝ ثٝ ففؼ اخبقٜ بِی ٕٞسٖٛ ٚاْ، اٚـاق ثٟبؼاـ غیفغِّٛی، ٔٙبثغ ٔ

ٞب ٚ ٔؤوىبت ٔبِی ٚ اػتجبـی )وٝ ؼٞؽ( ٚ وبیف ٔٙبثغ ٔبِی لبثُ َِٚٛ وٝ تٛوظ ٔمبٔبت پِٛی )ثب٘ه ٔفوكی(، ثب٘هآیٙؽٜ ـا ٔی

-فوتاِطىٙٝ، ٌوٙٙؽ(، ٔؤوىبت لفٌْؿاـاٖ أىبٖ ثفؼاٌت پَٛ، ِؽٚـ زه ٚ وبیف اثكاـٞبی پفؼاغتی ـا ففاٞٓ ٔیثفای وپفؼٜ

ٚخٜٛ ثبقٍ٘ىتٍی ثفای  تأٔیٗٞبی ثیٕٝ، ِٙؽٚق ثبقٍ٘ىتٍی )ثٝ ٔٙظٛـ ؼٞٙؽٜ، ٌفوتٞبی ٔبِی ٚ اػتجبـی، ٔؤوىبت ٚاْ

. ٌٛؼٌیفؼ ـا ٌبُٔ ٔیٌٛؼ ٚ ؼـ اغتیبـ آ٘بٖ لفاـ ٔیثبقٍ٘ىتٍبٖ( ٚ وبـٌكاـاٖ ٔجبؼلات اـقی ثفای ثػً غِّٛی ففاٞٓ ٔی

                                                           
1- Mean years of schooling  
2- Immunization, measles 
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 ـا ؼٞیٚاْ ٔیكاٖ تىٟیُ ٘تیدٝ ؼـ ٚ ؼٞٙؽٌبٖ ٚاْ ٚ ٌیف٘ؽٌبٖ ٚاْ ضمٛق اق لٛا٘یٗ تضٕبی ٔیكاٖ ،ٌبغُ اوتطىبْ ضمٛق لب٘ٛ٘ی

 .(4144وٙؽ )ثب٘ه خٟب٘ی، ٔی ٌیفی ا٘ؽاقٜ

وبـٌفاٖ ثفغٛـؼاـ اق ٔكؼ ٚ ضمٛق ثف ضىت ؼـِؽی اق وُ ٌبغّیٗ  ٌبُٔ ثٝ ٔٙظٛـ وٙدً ضٕبیت اختٕبػی اق ؼٚ ٔتغیف

وبـٌفاٖ ثفغٛـؼاـ اق ٔكؼ  .اوتفبؼٜ ٌؽٜ اوت ٞبی ؼِٚتثف ضىت ؼـِؽی اق ٞكیٙٝ وبـٔٙؽاٖٞبی خجفا٘ی ثٝ پفؼاغتٔفؼ ٚ ٔیكاٖ 

 وتجی وبـی لفاـؼاؼٞبی ٌؽٜ ؼـ لبِت تؼفیف ٞبیؼوتٕكؼ ٞبیی ثبٌغُ ؼاـای وٝ ٌٛؼـا ٌبُٔ ٔی وبـٌفا٘ی اق ؼوتٝ آٖ ،ٚ ضمٛق

 وّیٝ ،وبـٔٙؽاٖٞبی خجفا٘ی ثٝ پفؼاغت .ٌٛ٘ؽاِٚیٝ ثفغٛـؼاـ  ضمٛق ٞب اق یهٌٛؼ آٖثٝ عٛـی وٝ ثبػث ٔی ،ٞىتٙؽ ٌفبٞی یب

 ٞبیثیٕٝ ثٝ ؼِٚت ٞبی وٕهٕٞسٙیٗ  ٚ وبـوٙبٖ ثٝ( ٔىىٗ ٚ غؿا تأٔیٗثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ ثٝ ٔٙظٛـ ) غیف٘مؽی ٚ ٘مؽی ٞبی پفؼاغت

 (.4144)ثب٘ه خٟب٘ی،  ٌٛؼـا ٌبُٔ ٔی اختٕبػی تأٔیٗٞبی ثیٕٝ ٕٞسٖٛ اختٕبػی

ثف ضىت ؼـِؽی اق ٞبی تطّیُ ٚ ٘فظ ٚاوىیٙبویٖٛ وفغه ا٘ىب٘ی اق ؼٚ ٔتغیف ٔتٛوظ وبَ وفٔبیٝ ثٝ ٔٙظٛـ وٙدً

وبَ ثٝ ثبلا  41ٞبیی اوت وٝ ؼـ آٖ اففاؼ ٞبی تطّیُ، تؼؽاؼ ٔتٛوظ وبَاوتفبؼٜ ٌؽٜ اوت. ٔتٛوظ وبَٔبٞٝ  47تب  04وٛؼوبٖ 

-ٞبی ِفف ٌؽٜ ثفای وىت ٕ٘فٜ لجِٛی ٔدؽؼ ـا ٌبُٔ ٕ٘یوبَ ا٘ؽ. ایٗ تؼفیف،ؼـ یه وٍٛـ، تطّیُ ٕ٘ٛؼٜ ٚ یب آٔٛقي ؼیؽٜ

ٔبٞٝ وٝ لجُ اق وٗ  47تب  04(. ٘فظ ٚاوىیٙبویٖٛ وفغه ٘یك ؼـِؽی اق وٛؼوبٖ 4144ای وبقٔبٖ ُّٔ، ٞبی تٛوؼٌٝٛؼ )ثف٘بٔٝ

 (.4144وٙؽ )ثب٘ه خٟب٘ی، ٌیفی ٔیا٘ؽ ـا ا٘ؽاقٜٔبٍٞی ٘ىجت ثٝ وفغه ٚاوىیٙٝ ٌؽٜ 04

  ٞبی ؼِٚتی ٚثؽٞیٙدً ظففیت التّبؼی ؼِٚت ؼـ ایدبؼ أىب٘بت ٚ تىٟیلات، اق ؼٚ ٔتغیف ثٝ ٔٙظٛـ و

 ٔیكاٖ ؼوتفوی ثٝ أىب٘بت ثٟؽاٌتی پیٍففتٝ ثف ضىت ؼـِؽی اق خٕؼیتثف ضىت ٞكاـ ؼلاـ آٔفیىب ٚ  تٛوظ ؼِٚتٌؽٜ تضٕیٗ

ٞبی ویبوی ؼِٚت ٚ خّٕٝ غٛؼ ؼِٚت، قیفثػًٞبی غبـخی ثػً ؼِٚتی اق ٞبی ؼِٚتی، ٌبُٔ ثؽٞیاوتفبؼٜ ٌؽٜ اوت. ثؽٞی

ٞبی غبـخی ثػً غِّٛی اوت وٝ ٌؽٜ تٛوظ ؼِٚت ٘یك ٌبُٔ ثؽٞیٞبی تضٕیٗثبٌؽ. ثؽٞیٔی ٞبی ٔىتمُ ؼِٚتیثػً

ٔٙظٛـ اق أىب٘بت پیٍففتٝ ثٟؽاٌتی ٘یك أىب٘بتی (. 4144ثبقپفؼاغت آٖ ثٝ ٚویّٝ ٔمبٔبت ؼِٚتی تضٕیٗ ٌؽٜ اوت )ثب٘ه خٟب٘ی، 

ٞبی قیفقٔیٙی وٝ ٔٙدف ثٝ ایدبؼ ٔىیف خفیبٖ آة ٚ ٞسٙیٗ ٔىیف غفٚخی ثفای فبضلاة )ٌبُٔ ویىتٓ تػّیٝ فبضلاة، تب٘ه اوت

ٞبی اوتب٘ؽاـؼ ثٝ ٔٙظٛـ ؼفغ اؼـاـ ٚ ٔؽفٛع(، ویىتٓ ٔٙبوت ثٝ ٔٙظٛـ تٟٛیٝ ٞٛا، ٞب ٚ تٛاِتثفای تدٕغ فبضلاة ٚ تدكیٝ ثبوتفی

ٞبی پیٍففتٝ تدكیٝ فضٛلات ٚ تجؽیُ آٖ ثٝ وٕپٛوت ثؽٖٚ ؼغبِت آة ٚ اق عفیك ٚ ویىتٓٞبی اوتب٘ؽاـؼ ثفای تٛاِت وفپٛي

-0211ثبقٜ قٔب٘ی ) عیٞبی تِٛیفی ٔتغیفٞبی ٔٛـؼ ٘ظف ـا ، آٔبـ4ٜخؽَٚ  (.4144)ثب٘ه خٟب٘ی،  ٌٛؼففآیٙؽ ثیِٛٛلیىی، ٔی

 ؼٞؽ.ٍ٘بٖ ٔی( 0731
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طی بازٌ ایران  در ضاخص تًان خاوًار در مًاجٍُ با ریسکدَىدٌ متغیرَای تطکیل تًصیفی َایآمارٌ -2جديل 

 (1331-1411زماوی )

وماد  وام متغیر

 متغیر

اوحراف  میاوگیه یىٍبیط یىٍکم

 معیار

 CTP 42/46 87/68 14/21 17/07 ؼاغّی ٘بغبُِ تِٛیؽ اق ؼـِؽی ضىت ثف غِّٛی ثػً ثٝ ٌؽٜ اػغبء ؼاغّی اػتجبـات

 SLR 0 4 1/0 1/1 أتیبق ضىت ثف لب٘ٛ٘ی ضمٛق اوتطىبْ ٌبغُ

 WS 14 82/16 08/12 21/0  ٔفؼ ٌبغّیٗ وُ اق ؼـِؽی ضىت ثف ضمٛق ٚ ٔكؼ اق ثفغٛـؼاـ وبـٌفاٖ

ؼِٚت ٞبیٞكیٙٝ اق ؼـِؽی ضىت ثف وبـٔٙؽاٖ ثٝ خجفا٘ی ٞبیپفؼاغت ٔیكاٖ  CE 46/76 64/16 04/20 81/2 

 MYS 4/6 01 32/8 73/0 تطّیُ ٞبیوبَ ٔتٛوظ

 IM 12 11 43/18 74/0 ٔبٞٝ 47 تب 04 وٛؼوبٖ اق ؼـِؽی ضىت ثف وفغه ٚاوىیٙبویٖٛ ٘فظ

 PPED 731184 00143168 1001881 7683116  آٔفیىب ؼلاـ ٞكاـ ضىت ثف ؼِٚت تٛوظ ٌؽٜتضٕیٗ ٚ ؼِٚتی ٞبیثؽٞی

 ISF 1/38 2/11 1/86 84/7  خٕؼیت اق ؼـِؽی ضىت ثف پیٍففتٝ ثٟؽاٌتی أىب٘بت ثٝ ؼوتفوی ٔیكاٖ

 ( 4144ٔٙجغ:  ثب٘ه خٟب٘ی ٚ وبقٔبٖ ُّٔ )

 

اـٛ ؼـ 4ثب تٛخٝ ثٝ خؽَٚ  اٖٛ غب٘ اـثغٝ ، ٌىُ تجؼی ٌبغُ ت یىه ثٝ ِٛـت  اٛخٟٝ ثب ـ ؼ: 0ٔ اٛٞؽ ثٛ  غ

                                                                                (0    )  

ٛؼٖ خٟت  مبؼیف وٕی ٌبغُ، لاقْ اوت تب ثب ٕٞىٛ ٕ٘ طبوجٝٔ  یٛـؼ ٘ظیف،    تأثیفلجُ اقٔ  تػبثی ثف ٌبغُ تفویجییٔ  تغیفٞبی ا٘ یٔ  ٌؿاـ

ىیب٘ی ) ؼاؼٜ ي تٛوؼٝ ا٘ ؼبؼِٝ پیٍٟٙبؼی ؼـ ٌكاـ ٙظٛـ اقٔ  ٛ٘ؽ، وٝ ثٝ ایٗٔ  ؼوبقی ٌ ٛـؼ ٘ظف اوتب٘ؽاـ اـثغیٝ    4113-4118ٞبیٔ   4( ثیٝ ِیٛـت 

ی  ٌٛؼ:اوتفبؼٜٔ 

              
                      

                           
                                                                                (4)  

ٙظٛـ ؼوت  ٔ تغیفٞب، ثٝ ؼوبقیٔ  اـثغٝ په اق اوتب٘ؽاـ ٛـؼ ٘ظف،  ؼبؼِٝ  0یبثی ثٝ ٌبغُٔ  یىی ٌؽ 7ثٝ ِٛـتٔ   :  ثبقٛ٘

                                                            (7)  

:ٝ  ثٝ عٛـی و

                                                                                          (2)  
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( 0110) 1ایٗ ـٚي ثفای اِٚیٗ ثبـ تٛوظ پیفوٖٛ ٌٛؼ.ٞب، اق ـٚي تطّیُ ٔؤِفٝ اِّی اوتفبؼٜ ٔیثٝ ٔٙظٛـ ثفآٚـؼ ٚقٖ

 X1,…..XPٞبی اِّی ثف اوبن تفویجبت غغی اق ( تٛوؼٝ یبفت. ؼـ ایٗ ـٚي، ٔؤِف0177ٝ) 2یًّٙتپیٍٟٙبؼ ٚ وپه ثٝ ٚویّٝ ٞب

ثٙؽی وفؼ. ثٙبثفایٗ، ایٗ ـٚي خٟت ثٝ تٛاٖ ٚاضؽٞب ـا ـتجٝٞبی ٔیؼٞٙؽ وٝ ثف ٔجٙبی آٖٞبی خؽیؽ ٚ ٔىتمّی اـائٝ ٔی، ٌبغُ

ٌیفؼ )ٌیفاِی ٚ ٔىبـاٖ، ٞىتٙؽ، ٔٛـؼ اوتفبؼٜ لفاـ ٔی X1,…..XPٞبی ٔىتمُ وٝ تفویجبت غغی ٔتفبٚتی اق ؼوت آٚـؼٖ ٔلان

 ؼٞؽ.ثفآٚـؼ ٌؽٜ ـا ٍ٘بٖ ٔی ٖاٚقا، 7خؽَٚ  (. 0711

 

 دَىدٌ ضاخص ترکیبی بٍ ريش تحلیل مؤلفٍ اصلیمتغیرَای تطکیل برآيرد يزن -3جديل 

 يزن محاسباتی وماد متغیر وام متغیر

 CTP 0111/1  غِّٛی ثػً ثٝ ٌؽٜ اػغبء ؼاغّی اػتجبـات

 SLR 1140/1  لب٘ٛ٘ی ضمٛق اوتطىبْ

 WS 1118/1  ضمٛق ٚ ٔكؼ اق ثفغٛـؼاـ وبـٌفاٖ

 CE 6013/1  وبـٔٙؽاٖ ثٝ خجفا٘ی ٞبیپفؼاغت ٔیكاٖ

 MYS 1006/1 تطّیُ ٞبیوبَ ٔتٛوظ

 IM 0016/1  وفغه ٚاوىیٙبویٖٛ ٘فظ

 PPED 1111/1  ؼِٚت تٛوظ ٌؽٜتضٕیٗ ٚ ؼِٚتی ٞبیثؽٞی

 ISF 1114/1  پیٍففتٝ ثٟؽاٌتی أىب٘بت ثٝ ؼوتفوی ٔیكاٖ

 ٔطمكٔٙجغ:  ٔطبوجبت 

 

 ثبق٘ٛیىی وفؼ: 1ـا ثٝ ِٛـت ـاثغٝ  7تٛاٖ ـاثغٝ ٞبی ثٝ ؼوت آٔؽٜ ٔیثب تٛخٝ ثٝ ٚقٖ

                                                            

                                                                 (1)  

( ٚ وبـٌفاٖ ثفغٛـؼاـ اق ٔكؼ ٚ ضمٛق ثب ضفیت 6013/1ٞبی خجفا٘ی ثٝ وبـٔٙؽاٖ ثب ضفیت )، پفؼاغت1ـاثغٝ ٔغبثك ثب 

-0211ـا ؼـ ٌبغُ تٛاٖ غب٘ٛاـ ایفاٖ ؼـ ٔٛاخٟٝ ثب ـیىه عی ؼٚـٜ قٔب٘ی ) تأثیف( ثٝ تفتیت ثیٍتفیٗ ٚ وٕتفیٗ 1118/1)

آٖ اق  وٛی ؼیٍف ٚ اقٚ تأثیف آٖ ثف ٔٛاؼ غؿایی ٚ ٔىىٗ  وٍٛـ ایفاٖ ثب تٛخٝ ثٝ ٌفایظ تٛـٔی ؼـاق یه وٛ  .٘ؽ( ؼاٌتٝ ا0731

ثبٌؽ، ضفیت ثبلای ایٗ ٔتغیف ؼـ تٛضیص ف٘ؽٜ تأٔیٗ غؿا ٚ ٔىىٗ ٔییٞبی خجفا٘ی ثٝ وبـٔٙؽاٖ ثٝ عٛـ ٚیمٜ ؼـثفٌوٝ پفؼاغتخبیی 

ؼوتٕكؼٞبی وبـٌفاٖ ثٝ ِٛـت اوٕی افكایً  اق آٖ خبیی وٝ ؼـ وٍٛـ ایفاٖ ٔؼٕٛلاً ٕٞسٙیٌٗبغُ ٔفثٛعٝ ٔٛـؼ ا٘تظبـ اوت. 

                                                           
1- Pearson 

2- Hotelling 
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ثفغٛـؼاـی  ِففبًٌٛؼ تب ثٝ ٔفٚـ قٔبٖ لؽـت غفیؽ وبـٌفاٖ وبًٞ یبثؽ، ثف ٕٞیٗ اوبن، یبثٙؽ، تٛـْ ٔٛخٛؼ ثبػث ٔیٔی

(، 0ٕ٘ٛؼاـ )ؼـ اؼأٝ تٛإ٘ٙؽوبقی غب٘ٛاـ ؼـ ٔٛاخٟٝ ثب ـیىه ثفغٛـؼاـ ٘ػٛاٞؽ ثٛؼ.  ، اق تأثیف ثبلایی ؼـوبـٌفاٖ اق ٔكؼ ٚ ضمٛق

 ؼٞؽ.( ٍ٘بٖ ٔی0731-0211ـٚ٘ؽ تغییفات ٌبغُ ٔٛـؼ ٘ظف ـا ثب ؼـ ٘ظف ٌففتٗ ؼٚـٜ قٔب٘ی )

 

 (1331-1411ريود تغییرات تًان خاوًار ایران در مًاجٍُ با ریسک طی ديرٌ زماوی ) -1ومًدار        

 ٔطمكٔٙجغ: ٔطبوجبت 

ٞبی ٔطبوجبتی تطمیك، ٔغبثك ثب آٔبـ ٔٙتٍف ٌؽٜ تٛوظ ثب٘ه خٟب٘ی ٚ ٚقٖ ٌٛؼ،ٍٔبٞؽٜ ٔی 0ٕ٘ٛؼاـ  ٕٞب٘غٛـ وٝ ؼـ

( ٚ 0731-0782اق ٟٕٔتفیٗ ؼلایُ وبًٞ ٔمؽاـ ٌبغُ عی ؼٚـٜ قٔب٘ی ) وبـٔٙؽاٖ، ثٝ خجفا٘ی ٞبیپفؼاغت ٔیكاٖوبًٞ 

 ٞبیوبَ پیٍففتٝ ٚ ٔتٛوظ ثٟؽاٌتی أىب٘بت ثٝ ؼوتفوی غِّٛی، ٔیكاٖ ثػً ثٝ ٌؽٜ اػغبء ؼاغّی اػتجبـاتافكایً ٔتغیفٞبی 

ؼِٚت اق ٟٕٔتفیٗ ؼلایُ افكایً ٔمؽاـ ٌبغُ عی ؼٚـٜ قٔب٘ی  تٛوظ ٌؽٜتضٕیٗ ٚ ؼِٚتی ٞبیثؽٞی تطّیُ ٚ ٕٞسٙیٗ وبًٞ

 ثبٌؽ. ( ٔی0711-0786)

 

 َاي پیطىُاد گیریوتیجٍ -5

-0211ٔمبِٝ ضبضف ثب ٞؽف تطّیُ ٘ظفی ٚ ٕٞسٙیٗ ٔطبوجٝ ٌبغُ تٛاٖ غب٘ٛاـ ؼـ ٔٛاخٟٝ ثب ـیىه ؼـ ایفاٖ عی ؼٚـٜ قٔب٘ی 

، 0731-0211ثفای ایفاٖ عی ؼٚـٜ قٔب٘ی ٔؿوٛـ ٘تبیح ضبُِ اق ثفآٚـؼ ٚقٖ ٔتغیفٞبی تٍىیُ ؼٞٙؽٜ ٌبغُ ا٘دبْ ٌؽ.  0731

 فش قیف اوت: اِّی، ثٝ ٌ ٔؤِفٝثب اوتفبؼٜ اق ـٚي تطّیُ 

ٞبی ؼوتفوی  ٔؤِفٝغِّٛی ٚ اوتطىبْ ضمٛق لب٘ٛ٘ی ثٝ ػٙٛاٖ  ثػً ثٝ ٌؽٜ اػغبء ؼاغّی ضفایت ٔتغیفٞبی اػتجبـات -

 ثٛؼٜ اوت.  1140/1ٚ  0111/1غب٘ٛاـ ثٝ ٔٙبثغ ٔبِی ثٝ تفتیت ثفاثف ثب 
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 ٞبی ٔؤِفٝوبـٔٙؽاٖ ثٝ ػٙٛاٖ  ثٝ خجفا٘ی ٞبیپفؼاغت ضمٛق ٚ ٔیكاٖ ٚ ٔكؼ اق ثفغٛـؼاـ ضفایت ٔتغیفٞبی وبـٌفاٖ -

 ثٛؼٜ اوت.  6013/1ٚ  1118/1ثٝ تفتیت ثفاثف ثب  ضٕبیت اختٕبػی

ثٝ تفتیت ثفاثف ثب ا٘ىب٘ی  وفٔبیٝٞبی  ٔؤِفٝوفغه ثٝ ػٙٛاٖ  ٚاوىیٙبویٖٛ تطّیُ ٚ ٘فظ ٞبیوبَ ضفایت ٔتٛوظ -

 ثٛؼٜ اوت.  0016/1ٚ  1006/1

 ٞبی ٔؤِفٝپیٍففتٝ ثٝ ػٙٛاٖ  ثٟؽاٌتی أىب٘بت ثٝ ؼوتفوی ؼِٚت ٚ ٔیكاٖ تٛوظ ٌؽٜتضٕیٗ ٚ ؼِٚتی ٞبیضفایت ثؽٞی -

  ثٛؼٜ اوت. 1114/1ٚ  1111/1ثفاثف ثب  ایدبؼ أىب٘بت ٚ تىٟیلات ظففیت التّبؼی ؼِٚت ؼـ

 ثٝ ٌؽٜ اػغبء ؼاغّی ٔتغیفٞبی اػتجبـاتٞبی خجفا٘ی ثٝ وبـٔٙؽاٖ ثٛؼٜ ٚ په اق آٖ ٔفثٛط ثٝ ٔتغیف پفؼاغت تأثیفثیٍتفیٗ  -

ٚ اوتطىبْ ضمٛق  ؼِٚتی ٞبیپیٍففتٝ، ثؽٞی ثٟؽاٌتی أىب٘بت ثٝ ؼوتفوی وفغه، ٔیكاٖ ٚاوىیٙبویٖٛ ٘فظ، غِّٛی ثػً

٘یك وٕتفیٗ ٔیكاٖ  ضمٛق ٚ ٔكؼ اق ثفغٛـؼاـ وبـٌفاٖا٘ؽ. ٔتغیف  ثیٍتفی ؼـ تٛإ٘ٙؽی غب٘ٛاـ ؼـ ٔٛاخٟٝ ثب ـیىه ؼاٌتٝ تأثیف لب٘ٛ٘ی

 اثفٌؿاـی ـا ؼاٌتٝ اوت. 

ٌبغُ تٛاٖ غب٘ٛاـ ؼـ ٔٛاخٟٝ ثب ـیىه ؼـ ایفاٖ  ثیٍتفیٗ اثف ـا ثفٞبی خجفا٘ی ثٝ وبـٔٙؽاٖ پفؼاغت ٌٛؼ وٝ ٔلاضظٝ ٔی

ٞب  آٖ ٞبی وبـوٙبٖ ٚ ػّٕىفؼ ثف اٍ٘یكٜ ػلاٜٚ ثف ایٙىٝٞبی خجفا٘ی ثٝ وبـٔٙؽاٖ  ؼاٌتٝ اوت. پفؼاغت عی ؼٚـٜ ٔٛـؼ ثفـوی

 ٞبی خجفا٘ی پفؼاغتثفغٛـؼاـی وبـوٙبٖ اق . آیؽ ٘یك ثٝ ٌٕبـ ٔی ٘یبقٞبی ٔبِی وبـوٙبٖ تأٔیٗ ؼـ ٔؤثفػبّٔی  ٌؿاـ اوت،تأثیف

ـا تب ضؽٚؼی ٔفتفغ ٕ٘بیؽ، ؼـ تػّیُ ثٛؼخٝ غب٘ٛاـ ثٝ ٔٛاـؼی وٝ ٔٛخت  آ٘بٖتٛا٘ؽ ٍٔىلات ٔؼیٍتی  ػلاٜٚ ثف ایٙىٝ ٔی

ٞبی خجفا٘ی ؼِٚت ثٝ وبـوٙبٖ ؼـ  ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ پفؼاغتوٙٙؽٜ غٛاٞؽ ثٛؼ.  ٌٛؼ ٘یك وٕه ٔی تٛإ٘ٙؽی ؼـ ٔٛاخٟٝ ثب ـیىه

تٛا٘ؽ ثٝ افكایً تٛـْ ٚ ثؽتف ٌؽٖ  ٞبی ٘مؽی ثٝ ؼِیُ افكایً ٘مؽیٍٙی ٚ ػؽْ وٙتفَ ؼلیك ٘مؽیٍٙی ؼـ وٍٛـ ٔی لبِت پفؼاغت

ٞبی ضٕبیت غؿایی،  ِٛـت غیف٘مؽی ٚ ؼـ لبِت ثىتٝ ٞبی خجفا٘ی ثٝ ٚضؼیت التّبؼی خبٔؼٝ ٔٙدف ٌٛؼ، زٙب٘سٝ پفؼاغت

اختٕبػی ٚ ٕٞسٙیٗ ٌٙبوبیی ٍٔبغُ  تأٔیٗٞبی  اغتّبَ ٔىىٗ وبقٔب٘ی ثٝ وبـوٙبٖ، تطت پًٌٛ لفاـ ؼاؼٖ وبـوٙبٖ تٛوظ ثیٕٝ

 .  غٛاٞؽ وفؼوٕه تٛإ٘ٙؽی غب٘ٛاـ ؼـ ٔٛاخٟٝ ثب ـیىه تفی ثٝ ٔؤثفثبٌؽ، ثٝ عٛـ  ٞب تٛوظ ؼِٚت ای آٖ غبٍ٘ی ٚ پًٌٛ ثیٕٝ

ٌٛؼ وٝ وٟٓ ٚاْ ٚ  ثف ٌبغُ تٛاٖ غب٘ٛاـ ؼـ ٔٛاخٟٝ ثب ـیىه، پیٍٟٙبؼ ٔی ٞبی ٔٙبثغ ٔبِی ٔؤِفٝ ٌؿاـیثب تٛخٝ ثٝ اثف

ای تٙظیٓ ٌٛؼ  ٌؿاـی ثٝ ٌٛ٘ٝ ٕٞسٖٛ لٛا٘یٗ ٚثیمٝ پفؼاغت ٚاْ ثٝ غب٘ٛاـ ایظٌف ٚ اػتجبـات اغتّبَ یبفتٝ ثٝ غب٘ٛاـ افكایً یبثؽ

ٞبی  ٔؤِفٝعففی ثب تٛخٝ ثٝ اثفٌؿاـی اق  ٌیفی ثب وِٟٛت ثیٍتفی ا٘دبْ ٌٛؼ. ؼٞٙؽٜ ٔطبفظت ٌؽٜ ٚ ٚاْ ؽٜ ٚ ٚاٌْیف٘ وٝ ضمٛق ٚاْ

ٞبی آٔٛقٌی  وفٔبیٝ ا٘ىب٘ی ثف تٛاٖ غب٘ٛاـ ؼـ ٔٛاخٟٝ ثب ـیىه، ایدبؼ أىب٘بت آٔٛقي ٚ ثٟؽاٌت ٍٕٞب٘ی، ثفٌكاـی ؼٚـٜ
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ثٟؽاٌت غب٘ٛاؼٜ، ـػبیت اوتب٘ؽاـؼٞبی لاقْ ثفای آٔٛقي تػّّی ثٝ ٘یفٚی وبـ ـایٍبٖ ثفای ثبلاثفؼٖ اعلاػبت ٚاِؽیٗ ؼـ قٔیٙٝ 

تٛا٘ؽ ثٝ تٛإ٘ٙؽ ٌؽٖ ٞفزٝ ثیٍتف غب٘ٛاـ ؼـ ٔٛاخٟٝ ثب ـیىه وٕه  ٚ ٘ظبـت ثف ویفت آٔٛقي ؼـ ٔمبعغ تطّیّی ٔػتّف ٔی

تىٟیلات ثف تٛأٙؽی غب٘ٛاـ ؼـ ٔٛاخٟٝ ثب ـیىه ٞبی ظففیت التّبؼی ؼِٚت ؼـ ایدبؼ أىب٘بت ٚ  ٔؤِفٝ وٙؽ. ثب تٛخٝ ثٝ اثفٌؿاـی

تفی ٚـی ثبلاثٟفٜوٝ ؼاـای ٞبی ِٔٛؽ ٞبی غبـخی ؼِٚت اق عفیك ٞؽایت ٔٙبثغ اوتمفاضی ثٝ ثػًٌٛؼ وٝ ثؽٞی پیٍٟٙبؼ ٔی

اٌت ٌؿاـی ؼـ ثػً ثٟؽٞبی تٍٛیمی ثفای ثػً غِّٛی ثٝ ٔٙظٛـ وفٔبیٝ اق عففی عفش .ثٝ عٛـ ٔؤثفی ٔؽیفیت ٌٛ٘ؽ ٞىتٙؽ،

ٞبیی ثٝ ٔٙظٛـ افكایً ضؽالُ عفاضی ویبوتؼـ ٘ظف ٌففتٝ ٌٛؼ. ٚ اوتمفاـ ٔتٛاقٖ ٔفاوك اـائٝ ؼٞٙؽٜ غؽٔبت ثٟؽاٌتی ؼـ وٍٛـ 

  ؼـ قٔیٙٝ تٛإ٘ٙؽوبقی غب٘ٛاـ ؼـ ٔٛاخٟٝ ثب ـیىه اوت. ٔؤثف٘یك اق ؼیٍف پیٍٟٙبؼات  ؼوتٕكؼ ٔتٙبوت ثب ٌبیىتٍی ٘یفٚی وبـ
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Abstract 

In this article, the analysis and calculation of the Household Risk Preparation in Iran during     -   1 

was discussed. For this purpose, following Foa    1  , four main components of the said index, 

including the household's access to financial resources, social support, human capital, and the 

economic capacity of the government, were considered. According to the conditions of Iran and the 

available data, Domestic credit to private sector (% of GDP) and the index of Strength of Legal Rights 

as components of household access to financial resources, the number of workers with wages and 

salaries and the amount of compensation payments to employees as components of social protection, 

average year Education and measles vaccination rate were considered as components of human 

capital, government debts and access to advanced health facilities as components of economic capacity 

of the government.The principal component analysis (PCA) method was used to weight the constituent 

components of the index. The results indicated that compensation payments to employees had the 

most weight and the number of workers with wages and salaries had the least weight in forming the 

index. Other variables affecting the index, in order of estimated weight, are Domestic credit to private 

sector, measles vaccination rate, the level of access to advanced health facilities, government debts, 

and the strength of legal rights.   
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