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 انحرافات نرخ ارز  ایجاد از طریق اقتصادیاثر نهادهای سیاسی بر رشد 

 )رهیافت نظریه بازی(

 1هاجر مصطفایی

 2مرتضی سامتی 

 3مصطفی رجبی 

 

 

 چىيذُ

 اػت، وِ دسپایاى ًظام تاصاسػولىشد  هؼتثش ًذاًؼتيیا  هحتشم ؿٌاختيداسد دس  ًْاد التلادیتش  ًْاد ػياػیتشیي احشی وِ  هْن

گيشد،  هی ٍافشی وِ دس دػت دٍلت لشاس ساًت دسآهذی وـَسّای ًفتیالتلادی گشدد. دس  تَاًذ هَرة تمَیت یا تضؼيف سؿذ هی

وِ دس تاصاس  هٌافغ خاف تپشداصد. دسحالی      تأهيي     هٌاتغ ػام تِ  اص عشیكوِ  دّذ هی ای ؿىل گًَِ سا تِ ًْاد ػياػیّای التلادی             اًگيضُ

وـَسّای ًفتی، صهيٌِ هحذٍدیت  دس تشخیچٌيي سٍیىشد هتفاٍتی  ذ.ياًزاهخَاّذ خيشػام       تأهيي     تؼمية هٌافغ خلَكی تِ  آصاد

ًشخ تؼييي  تِ اّويتتاتَرِ  .اًزاهذ هیلادی تِ واّؾ سؿذالت وِ عَسی تِ ػاصد هی فشاّن آى ساهىاًيؼن تاصاس ٍ هذاخلِ هذاٍم دس 

واسگيشی سٍؽ ًظشیِ تاصی تأحيشپزیشی  دس ایي همالِ تلاؽ ؿذُ تا تِ، هغلَب التلادی تِ سؿذ دس دػتياتیٍالؼی  اسص

ػٌَاى  )تِهتفاٍت ػياػتگزاساى   ّای اًگيضُ ساػتا دسایي .ًفتی تشسػی ؿَد ػياػی دس وـَسّای  سؿذالتلادی اص ػاختاس ًْادّای

دس اًتخاب ػغح   تِ ایي ػياػت الؼول واسآفشیٌاى ؿَد. ػىغ هی  تشسػی ًشخ اسصدس تؼييي  وـَسّای ًفتی( ًْاد ػياػی

  .اػت  گشفتِ ؿذُ دس ًظش التلادی دٌّذُ سؿذ گزاسی، ًـاى ػشهایِ

 

 JEL: .P48. C73. H21. O43  تٌذی عثمِ

 اًحشافات ًشخ اسص. ،یتاص ِیًظش ،یاػيػ یًْادّا ،سؿذ التلادیّای وليذی:  ٍاطُ
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 همذهِ -1

توایضات ًْادی هياى رَاهغ ٍ هؼيش تغييشات  هختلف، تِ ّای هتفاٍت رَاهغ            اًتخاب یافتي ػلت تِ دًثالدیذگاُ ًْادی 

 ،ّای ًْادی            تفاٍتسٍ  ایياصوٌذ.  هی داسد، اؿاسُ ّا آىّای آسام ًْادی گزؿتِ             وِ سیـِ دس دگشگًَی ّا آىًْادی 

 ی ػياػی ٍ التلادیًْادّا لشاسدادُ ٍ عيف ٍػيؼی اص هَسدتَرِسا ػاختاسّا ای اص  گؼتشدُ داهٌِّای هَرَد دس             تفاٍت

گشفت.  دس ًظشتَاى عيفی اص ًْادّای فشاگيش تا ًْادّای اػتخواسگش  اػاع هی تشایيًوایذ.  هی هؼشفی سا دس تيي وـَسّا

وِ  خَاّذگشدیذ؛ دسحالی التلادیسؿذوٌٌذ وِ هٌتْی تِ  ای فشاّن هی حمَق هالىيت، صهيٌِ تا تمَیتًْادّای فشاگيش 

تَاًٌذ  اًذ ٍ ًوی گشفتِ گيشی هٌاتغ ػوَم تشای گشٍّی خاف ؿىل تْشُ دس رْتًْادّای ػياػی ٍ التلادی اػتخواسگش 

تَاى دس ّويي  ، هیّا تش آىًْادّای حاون  دس خلَفسا ًيض  هٌاتغ ًفتیٍرَدآٍسًذ. وـَسّای داسای  چٌيي سؿذی سا تِ

اػت وِ  خَسدُ  ای سلن گًَِ وِ دس تشخی وـَسّای ًفتی ًْادّای ػياػی ٍ التلادی تِ تٌذی ًوَد. دسحالی عيف دػتِ

 اص ایيدیگش  دس تشخیسػذ، ّويي ًْادّا  هی تِ ًظشياػتگزاساى التلادی هؼيشی ّوَاس تشای ػ التلادیسؿذ دػتياتی تِ 

 اًذ. ای سا دؿَاس ًوَدُ اًذ وِ دػتياتی تِ اّذاف تَػؼِ گشفتِ وـَسّا عَسی ؿىل

 ی هَرَدّادًْا اصآًزاوِ ٍرَد داسد، اها  تَػؼِ هؼيش دس تغييش ایتش سّای ًفتی گشچِ اغلة توایلوـَ دس ایي

یذ هَرة تـذ وٌتشل غيشلاتل همياػی، ساًت ًفتی دس ًذصػا هی ٍدهحذ سا تیًتخاا ّای ػياػت وِ ًذا گشفتِ ؿىل ای گًَِ تِ

 اساىگز ػياػت تتشريحا، وـَسّای ًفتیدس  وِ حالیدس ایي اػاعتش .دؿَ هیای  ضذتَػؼِ یهؼيشّا حفؼ ایتش ًُگيضا

 ى،هاص دس عی ّادًْا ّوييتىاهل  ،وٌذ هی تؼييي سا دیًْا یهتشّاساپا اتتذای اهشدس  ،دسآهذّای ًفتیواسگيشی  هثٌی تش تِ

یظ اؿشتش اػاع سٍیىشد ًْادی  یي(. تٌاتشا1،2001صد )آتیػا هی  هـخق سا تاصیگشاى ػياػی تتشريحا دس اداهِ

2داسد ّا آى ليِاٍ بًتخاا تِ تؼتگی سٍی وـَسّا، پيؾ
 دس یپزیش فًؼغاا ىهىاا ليِاٍ بًتخاا وِ وـَسّای ًفتیدس  .

عثيؼت  ٍ هيل فخلا رْت دس حشوت ایتش توایلی یا ًاییاتَ اساىگز ػياػت اػت، دًُىش دیزاا سا ُیٌذآ یّا بًتخاا

گشفتِ تشای حل تٌاصػات ارتواػی هَرَد  س ًْادی ؿىلػاختاوـَسّا،  دس ایي دیگش تياى تِ. ًذاسًذهَرَد  ًْادی

 یّا ٍُگشّای خاكی اص ارتواع حوایت ًوایذ ٍ دس اداهِ             هٌافغ گشٍُ یا گشٍُؿذُ وِ هشتة اص  ای ایزاد گًَِ تِ

 . داسًذ ات ًْادیتغييشایزاد  هواًؼت اص ایتش دییاص ًُگيضا دسًتيزِهٌافغ ٍ  ،دٍلتوشداى ٍ یافتِ ىهاصػا

                                                           
1- Auty 

پیش ي در تغییر قبدر بٍ ایجبد وسبوی اعبمل ي ست ك اودتًسعٍ اوع امً، بدَدرا بیشتر ی پذیرف وعطبزٌ اجبٌ ایىددر آببشد کٍ ای لیٍ بٍ گًوٍ ة ايوتخباگر ا - 2

  شًود. می یی از لحبظ اقتصبدی مًفق محسًةَبرکشًدر جُت رشد ريزافسين خًاَد بًد. چىیه جبیگسیه ی وُبدی گرفته مسیرَب
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پزیشی التلاد ٍ  تاػج آػية هَاد اٍليِاص كادسات  دسآهذ حاكلتِ  وـَسّای ًفتیتشخی اتىای التلاد دیگش  اصعشف

. اصرولِ هَاًغ گزاسد را هی تِ تزاست خاسریٍ  ػاختاس التلاددس  احشات ػَیی ٍ ؿَد هی سیضی ػذم تَاًایی دس تشًاهِ

 .وـَسّا اػتایي  دس التلادٍالؼی اص صهاى حضَس ًفت  ًشخ اسص اًحشاف كادسات غيشًفتی،تٌَع ٍ سؿذتشای اكلی 

ّای التلاد  ّایی سا تشای ػایش تخؾ تَاًذ چالؾ هذت ٍ تلٌذهذت هی دس وَتاُ ًشخ اسصّشگًَِ ًَػاى همغؼی یا اًحشاف 

غلة ًتيزِ هؼتمين ا وـَسّا دس ایيّا  ى ٍ تحشاى تشاصپشداختلاّای حاد دس ػغح و تؼادل ّوچٌيي ػذمٍ  ایزاد ًوایذ

ٍرَد ّشگًَِ تفاٍت هياى اصػَی دیگش  (.1997، 1)الثذٍی ٍ سیوًَذٍ اػت ًشخ اسصتلٌذهذت  تؼادلی اًحشاف اص هؼيش

آیذ وـِ آحـاس  حؼاب هی ًـَػی هاليـات یـا یاساًـِ سٍی هؼاهلات خاسری تِ ،تا همـذاستؼـادلی آى ٍالؼی ًشخ اسص

اسص دس  فشٍؽخشیذٍ.  ّای دسآهذی سا ًثایـذ اصًظـش دٍس داؿـت ّـای التلـادی ٍ گشٍُ تـاصتـَصیؼی آى سٍی تخـؾ

ّـای دٍلتی سا  آیذ وـِ ػـغح ٍ تشويـة ّضیٌـِ حؼاب هی هالی تِ ًَػی فؼاليت ؿثِ ،ًشخـی هتفـاٍت اص همذاس تؼادلی آى

  .(1383)اتشیـوی ٍ هْشآسا،  واّـذ ای هی ّای تَدرِ دادُ ٍ اص ؿفافيت لشاس تحت تأحيش

ساتغِ هخثتی ٍرَد داسد ٍ افضایؾ  وؼشی تَدرًِفت ٍ  كادساتحثاتی دسآهذّای حاكل اص  ّا هياى تی    وـَس دس ایي

گزاسد  هی دس التلاد ًشخ اسصؿذُ ٍ احش ًاهغلَب تش حثات  وؼشی تَدرِتـذیذ  هٌزش تِ دسآهذّای ًفتیًَػاًات 

كَست گشفتِ دس وـَسّای داسای ساًت هٌاتغ عثيؼی اًگيضُ ایزاد  تتشاػاع هغالؼا (.1393)عْواػثی ٍ ّوىاساى، 

اًحشاف ًشخ ًـاى دادًذ دس وـَسّای ػضَ اپه توایل تِ  (2016اًحشاف ًشخ اسص ٍرَد داسد. هلغفایی ٍ ّوىاساى )

 گزاسد. هی هٌفی تأحيش التلادی آًْا سؿذ ًشخ اسص تش داسد ٍ ایي اًحشاف دٍرَاسص اص هيشاى ٍالؼی آى 

 التلادی هاًٌذّای             تشیي هتغيش ػىاى تغييشات هْندس وـَسّای ًفتی،  ًْاد ػياػیؿذُ تَػظ  تؼييي ًشخ اسصاػاع  ایيتش

 هاًٌذ یهگشفتِ ٍ تا ّش تغييش،   دػت سا تِ تشاص خاسریٍ  تخؾ تَليذ لذست سلاتتی، ّای دٍلت            دسآهذ ،حزن پَل

سفتي  اص تييوِ هَرة ًَػاًات پياپی ٍ  داؿت،خَاّذ تِ دًثالاص تغييشات گؼتشدُ دس التلاد سا  ، هزوَػِ ایدٍهيٌَ

ٍ رلَگيشی اص ًَػاى ٍ اًحشاف آى اص همذاسی تؼادلی تایذ  ًشخ اسصسٍ هذیشیت  ایياص گشدد. هی التلادیسؿذ حثات ٍ 

تش  ًشخ اسصآحاس هٌفی اًحشافات  ؿٌاختِ ؿذى تاٍرَد .ّای ػياػتگزاساى دس ایي وـَسّا تاؿذ تشیي دغذغِ یىی اص هْن

تؼادلی  ًشخ اسصتِ حفؼ  وـَسّای ًفتیاص  دس تشخی ًْاد ػياػیرا اػت وِ چشا ّوچٌاى  ایي ػؤال، التلادیسؿذ 

 یتشريحات ػياػت دیگش ػثاست تِ اػت. التلادیسؿذ وٌٌذُ  پشداصد وِ تضؼيف ّایی هی هتؼْذ ًيؼت ٍ تِ اتخار ػياػت

                                                           
1- Elbadawi, I.A., & Raimundo 
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لادس  ،ًشخ اسصدس ساتغِ تا تؼييي  ًاواسآهذ ّای ػياػتی شاّا ت آى ٍیظُ توایل  ٍ تِ وـَسّای ًفتیدس تشخی  دٍلتوشداى

 هٌزش ؿَد. التلادیسؿذ   اص تيي تشدى ٍ واػتي دس رْت یتِ ًْادّای التلادی ًاواسآهذاػت 

 ساًت ًفتیتَاًٌذ ًاؿی اص  وِ هیاػت  وـَسّای ًفتیدس  التلادیسؿذ  چالؾ ّای دػتياتی تِِ ؿٌاػایی مالایي ه ّذف

گيشی ایؼتای  واس ّای هختلف ٍ تِ تا عشاحی تاصی ّای ػياػی ٍ التلادی تاؿٌذ. دس ایي ساػتا گيشی هؼيَب ًْاد ٍ ؿىل

ًفتی، ساًت  تأحيشتحت  دٍلتوشداىؿشایغی وِ  هی ؿَد. دس ایي همایؼِّای هتفاٍت پشداختِ  تغثيمی تِ همایؼِ تؼادل

وِ هخل سؿذ ذ ٌوٌ هی تؼييي ای گًَِ سا تِ التلادی هثٌای آى ػاختاسّای تش ٍ سًٍذ تَػؼِ داسًذدس اختلال  ایزاد اًگيضُ

( دس 2011) 1. همالِ حاضش تا ًظش تِ سٍؽ پشٍفؼَس ػزن اٍغلَوٌذ هی ٍتحليل تزضیِتاؿذ، دس لالة ػٌاسیَّای هختلف 

"هذسىای تش سؿذ التلادی  همذهِ"وتاب 
ٍ  یافتِ تغييش وـَسّای ًفتیؿشایظ  تٌا تِاػت. هذل هزوَس  سیضی ؿذُ ، پای2ِ

 اػت. گشفتِ  لشاس هَسدتشسػیتْيٌِ  ًشخ اسصدس وـَسّای ًفتی، ػياػت تؼييي  ًشخ اسصتَرِ تِ اّويت اًحشافات  تا

. دس ذؿ ّای حاون تش راهؼِ، تش هتغيشّای التلادی تياى  ای اص احشگزاسی ًْاد تشای دػتياتی تِ ّذف هغالؼِ اتتذا همذهِ 

ؿذ. دس هذل پظٍّؾ اسائِ خَاّذ 3ؿَد. ػپغ دس تخؾ  هی ، تِ هثاًی ًظشی ٍ ادتيات هَضَع پشداخت2ِاداهِ دس تخؾ 

دس تخؾ پایاًی ًتایذ  دسًْایتگشدد.  ػٌاسیَّای هختلف تياى هی تش اػاع ّا آىٍ تفؼيش  ی پظٍّؾّا یافتِ 4تخؾ 

 ؿذ. ؿذُ تا یىذیگش همایؼِ خَاٌّذ حاكل

 

 هثاًی ًظشی -2

 دٍلتوشداىگشٍُ  تیلااوتچگًَِ آى اػت وِ دسن  تِ دًثال، ایي همالِ التلادیسؿذ  دس ّای ًْادی            تفاٍتاّويت  تٌا تِ

 تَليذگزاسی ٍ  ػشهایِ    وِ تاػج واّؾ  ؿَدیی هٌتْی صا اختلال ّای ػياػتتِ  هوىي اػت، ًفَر ػياػیداسای افشاد ٍ 

تَػؼِ تِ سؿذ ٍ   تشای دػتياتی دٍلتوشداىتلاؽ ّويـگی  هثٌی تشتشخلاف ًگشؽ هتذاٍل،  دیگش تياى تِ. گشدد هلی

ّای لاصم تشای تضؼيف ػاهذاًِ سؿذ  ػياػتگزاساى، اًگيضُ هوىي اػتدّذ  ؛ سٍؽ ایي هغالؼِ ًـاى هیالتلادی

تاؿٌذ. ساًت هَرَد دس ػاختاس التلادی وـَسّای ًفتی تش  ًاواسآهذ داؿتِ ّای ػياػتواسگيشی  التلادی سا اص عشیك تِ

اص سٍؽ  ی ًفتیوـَسّا یػاختاس التلادػياػی تش   ّای            تشای تشسػی احش ًْاد ّا تأحيشگزاس اػت. گيشی ایي اًگيضُ ؿىل

وِ صهاهذاس اداسُ اهَس  ًخثگاى ػياػیگشٍّی اص  ،ًْاد ػياػیاػت. تشای ًوایؾ احش  ؿذُ ووه گشفتِّا     ًظشیِ تاصی

                                                           
1- Acemoglu, Daron 
2 -"Introduction to Modern Economic Growth": Part 8: Chapter 22: Political Economy and Institutions. 
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تَاًذ  هی ساًتی ّای هختلفی وِ دس یه فضای            . ػپغ اًگيضُاًذ ؿذُ گشفتِ دس ًظش دٍلتوشداىوـَس ّؼتٌذ تحت ػٌَاى 

ساًت ٍرَد  دس كَستؿَد وِ  هی  ًـاى دادُ ػٌَاى ًوًَِ گشدد. تِ هی هؼشفی لشاس دّذسا تحت تأحيش  ّا آىگيشی  تلوين

 ّای ػياػت ّا آىداؿت. خَاٌّذتؼْذ ووتشی تِ تَػؼِ وـَس  دٍلتوشداىدٍلت،   دس هزوَػِ دسآهذّای التلادی

وشدُ ٍ تا واّؾ هحذٍدّا تِ ایي هٌثغ ساًتی سا     وٌٌذ، وِ تتَاًٌذ دػتشػی ػایش گشٍُ هی اًتخاب ای گًَِ تِالتلادی سا 

 گيشی ؿًَذ.  دس رایگاُ تلوين ّا آىدیگش آحاد ارتواع، هاًغ حضَس  لذست التلادی

 ٍ اػت وشدُ هؼشفی لذست ارتواػی ٍ هٌاتغ تَصیغ تشوية تا دس سا ػياػی ًْادّای ٍ لذست ػياػی پَیایی صیش ًوَداس

 تَصیغ وِ وـَسّایی دس وٌذ. تأويذ هی هٌاتغ تَصیغ ٍ ػولىشد التلادی تش ػياػی ٍ التلادی ًْادّای احشات تِ ّوچٌيي

 گيشیؿىل تشای صهيٌِ اػت، آى اص ساًت ًاؿی ٍ ًفت هٌثغ هاًٌذ ایگؼتشدُ ٍ اًحلاسی هٌاتغ تِ ٍاتؼتِ اٍليِ هٌاتغ

 هَاًغ تا التلادی سؿذ هؼألِ چٌيي ؿشایغی دس ٍ یاتذهی افضایؾ التلادی ٍ ػياػی اػتخواسگش  اًحلاسگش ٍ  ًْادّای

 .آهذ خَاّذ ٍرَد تِ تَػؼِ خظ ػيش ػاختاس تزذیذ دس ای هـىلات ٍیظُ ٍ ؿَد هی سٍ تِ سٍ فشاٍاًی

 

 یتش ػولىشد ٍ سؿذ التلاد یٍ التلاد یاػيػ یًْادّا یاحشگزاس -1ًوَداس

 (2011ػزن اٍغلَ )هٌثغ: 

ایي اػاع تش .دّذ ػاص تَصیغ هٌاتغ دس دٍسُ آتی اػت، سا ًـاى هی گيشی ًتایذ التلادی، وِ صهيٌِ ایي ًوَداس ًحَُ ؿىل

ّای  گشٍُ لذست ارتواػیٍ  لذست ػياػیوٌٌذُ  هـخق ، t راهؼِ دس دٍسُ تَصیغ هٌاتغػياػی ٍ  تؼاهل پَیای ًْادّای

دس حل هٌاصػات ارتواػی سا  ّا آىّای هختلف راهؼِ، تَاى  گشٍُ ارتواػیلذست ٍ  لذست ػياػیتَد.  ارتواػی خَاّذ

ّای هتَػظ راهؼِ ووتش تَدُ ٍ  صًی گشٍُ لذست چاًِ اػتخواسگش  دس وـَسّایی تا ًْادّای  هخال ػٌَاى تِوٌذ.  تؼييي هی

 دٍلتوشداىًذ. اص ػَی دیگش ؿذُ دس ًْادػياػی داس تا تلويوات گشفتِ دس ساتغِگشی ووتشی  ًظاست ٍ تَاى پشػؾ ّا آى
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ػياػی دس  سٍ ًْاد ایي ػاصًذ. اص اص عشیك هىاًيؼن لاًًَی هحذٍد هی سا اهىاى رایگضیٌی عثمِ هتَػظ دس ًْادػياػی

 دسًْایتػاصد.  التلادی سا هختل هی تِ سؿذ  ؿذُ، وِ دػتياتی ّذایت اػتخواسػوت ًْادّای   التلادی تِ گيشی ًْاد ؿىل

 . تَد ػياػی خَاّذ وٌٌذُ ًْاد ّای خاف حوایت تِ ػوت گشٍُ+t 1ًيض تَصیغ هٌاتغ دس راهؼِ تشای دٍسُ 

دس ؿشایظ تاصی لشاسداسد. دسٍالغ ّشرایی وِ  دس ّشلحظِدّذ اًؼاى  هی ، وِ ًـاىٍرَد داسدؿَاّذ صیادی دس صًذگی 

تاؿٌذ،  تِ یىذیگشصدى  ّا یا ضشتِ    دس تؼاهل تَدُ ٍ دسكذد تلاؽ تشای حل تؼاسم تاّنّا ٍ حتی رَاهغ     افشاد، گشٍُ

هٌافغ ّای هختلف ارتواػی تشای تلاحة             ّا، هٌاصػِ تيي گشٍُ یاتذ. یىی اص ایي تؼاسم هی ّا واستشد    ًظشیِ تاصی

هتأحش اص تلاؽ ٍ تلوين  تٌْا ًِدسآهذ ٍ سفاُ افشاد دس هحيغی وِ هغلَتيت،  دیگش ػثاست تِدسیه راهؼِ اػت.  التلادی

گيشی، ٍاوٌؾ ػایشیي  ًيض ّؼت؛ ّش فشد تایذ لثل اص تلوين ّای ارتواػی گشٍٍُ  ػایش افشادتلاؽ  تحت تأحيشفشد، تلىِ 

ٍ  وشدُ ووهّا تِ ؿٌاخت چٌيي هحيظ اػتشاتظیىی     . ًظشیِ تاصیلشاس دّذ ٍتحليل تزضیِسا ًؼثت تِ تلوين خَد هَسد 

 سػاًذ. هی  گيشی تْيٌِ یاسی سا دس تلوين ّای ارتواػی گشٍُ

تا اعلاػات واهل  تىشاسؿًَذُّای پَیای  تاصی، ّا تاصیتش ّويي اػاع اػت. ایي دس ایي همالِ  ؿذُ عشاحیّای  تاصی

ّا تؼاهلات ٍ سٍاتظ  تاصیواس ّؼتٌذ. دس ایي  ، واسآفشیٌاى ٍ ًيشٍیدٍلتوشداى ّا دستاصیوٌٌذُ  ّؼتٌذ ٍ تاصیىٌاى ؿشوت

ٍ تاصتاب ایي ػياػت  دٍلتوشداىتَػظ  ًشخ اسصتؼييي  دیگش ػثاست تِكَست تلٌذهذت ٍ تىشاسی اػت.  تيي تاصیىٌاى تِ

گشدد.  هی ای اػت وِ دس ّش تاس اتخار ػياػت رذیذ تىشاس گيشی ٍ سفتاس ػایش واسگضاساى التلادی، پذیذُ دس تلوين

اػت، یه واسآفشیي ٌّگاهی تِ   تِّش تاصیىي دس یه تاصی پَیا هتأحش اص سفتاس حشیف دس گزؿ را وِ سفتاس  پغ اص آىػ

 ًظام التلادیّای پيـيي خَد سا اص   گزاسی ػشهایِ صًذ وِ پاداؽ تلاؽ ٍ  هی خَد دػت رخيشُ ػشهایِافضایؾ هٌاػة 

تا اًتخاب  ایي كَست دس غيشآیذ ٍ  هیپذیذ التلادیسؿذ  كَست  ایي تاؿذ. دس  گشفتِ دٍلتوشداىتحت وٌتشل 

 ؿَد. هی تضؼيف التلادیسؿذ  واسآفشیٌاى،  رخيشُ ػشهایٍِ واّؾ اسصی ًاواسآهذ  ّای ػياػت

ًشخ تؼييي  ػياػت خَد، پيَػتِ پشٍفایل اػتشاتظی هثٌای گيشی، تش اٍل تلوين گشُ دس دٍلتوشداى ّا، تاصی ایي سًٍذ دس

 ،دٍلتوشداى اًتخاتی تِ ػياػت ٍاوٌؾ دس وِ اػت واسآفشیٌاى تِ هتؼلك تؼذی گيشیتلوين گشُ .وٌٌذ سا اتخار هی اسص

گيشی هشتَط تِ  تلوين واس، گشُ ًيشٍی وـؾ تَدى ػشضِ تی تا فشم. وٌٌذ هی اًتخاب سا خَد رخيشُ ػشهایِ ػغح

 لثلی تاصیىي دٍ تلوين تش اػاع واس ًيشٍی دػتوضد ٍ اؿتغال ػغح اػت. تٌاتشایي ؿذُ حزف ّا تاصی ایي دس واس، ًيشٍی

هيضاى  تَدرِ، ليذ تِ تَرِ تا دٍلتوشداى دٍلت، ّای دسآهذ تزويغ تا ٍ ؿشایظ ػایش تَدى حاتت تا دسًْایت ؿَد.هی تؼييي
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 تىشاس تشتية تِ ّويي ّاتاصی ایي ،هشاحل تؼذی دس وٌٌذ. هی تؼييي سا ّای هختلف راهؼِ تِ گشٍُ ّای اًتمالی پشداخت

1ًؾ تؼادل ًـاًگش ّاتاصی ایي دس تؼادل .ؿذ خَاّذ
 اػت.  پَیا ّای تاصی MPEٍ اص ًَع تؼادل   تاصیصیش ّش دس 

ّای هختلف             ضوٌی هٌزش تِ تؼادل عَس تِّای هتضاد تيي لذست ػياػی دٍلتوشداى ٍ ػایش واسگضاساى،             تشريحات ٍ اًگيضُ

ّای هتفاٍت التلادی، ػغَح هختلفی اص سفاُ سا تشای             ٍ ًىتِ حائض اّويت ایي اػت وِ تؼادل ؿَد هی التلادی

ٍ ًْادّای التلادی ًاؿی اص ( ؿذُ هؼشفی)دسعيف ػياػی هختلف  ًْادّای دیگش تياى تِ. ػاصد هی واسگضاساى التلادی هْيا

دٌّذ، وِ هَرة خَاّذ ؿذ تشريحات  هی ّای هتفاٍتی تخليق            سا تِ ؿىل هٌاتغ التلادیٍ  لذست ػياػی، ّا آى

دس ایي  ؿذُ عشاحیی ّا دستاصیّای هوىي             . تشای تشسػی تؼادلتاؿذهتفاٍت  ّا آىّای هختلف راهؼِ ًؼثت تِ             گشٍُ

ّای             وشدى هزوَػِ اػتشاتظی ، اتتذا ًياص تِ هـخقاًذ ؿذُ تؼشیف التلاد ػياػیهختلف ّای             هغالؼِ، وِ تحت ػٌاسیَ

   (.1387)ػثذلی، سٍی ّش یه اص تاصیىٌاى اػت پيؾ

گَیذ دس ّش هشحلِ تا تَرِ تِ پيـيٌِ هؼلَم ؿذُ چِ ػولی سا  هی اػتشاتظی ّش تاصیىي دػتَسالؼولی اػت وِ تِ اٍ

ػاصی پياهذ، ّش یه تاصیىٌاى اػت.  ّا دس ساػتای تيـيٌِ    ظیاًتخاب وٌذ. اًتخاب ّش ػول اص تيي هزوَػِ اػتشات

حذاوخشػاصی  دس پی دٍلتوشداى وِ عَسی تِّای تواهی تاصیىٌاى پيَػتِ اػت،             سٍ هزوَػِ اػتشاتظی ی پيؾّا دستاصی

ػاصی ػَد تِ دًثال حذاوخش تٌذی عثمِتَدُ ٍ واسآفشیٌاى خَد  اًتمالی، تِ عثمِ ّای            پشداخت ػاصی دسآهذ خَد اص ساُ تيـيٌِ

پشداختی تِ آًاى  ّای            دػتوضد اسصؽ حالخَد ّؼتٌذ. هغلَتيت اًتظاسی واسگشاى ًيض اص  فؼاليت التلادیًاؿی اص 

دس ایي همالِ اتضاس آیذ، وِ هتأحش اص تلويوات واسآفشیٌاى دس ٍاوٌؾ تِ تلويوات دٍلتوشداى اػت.  هی دػت تِ

 اػت. گشفتِ ؿذُ دس ًظش ًشخ اسص ًْاد ػياػی گزاسی ػياػت

هغالؼات  .ذًپشداصیه یولاى التلاد ػولىشدتش  RER  اًحشاف شيتأح تِ چگًَگی ؿذُاًزام هغالؼات تيـتش عَسولی تِ

، واّؾ كادسات ٍ التلادیسؿذ هوىي اػت پياهذّای التلادی هٌفی، هاًٌذ واّؾ  RERاػت وِ اًحشاف  ًـاى دادُ

 هٌزش تِهوىي اػت  حذاص گزاسی تيؾ تاؿذ. اسصؽ حثاتی ػياػی داؿتِ ّای اسصی ٍ تی تٌَع كادسات، افضایؾ خغش تحشاى

(، حزن  8038، 3( ٍ )الثاداٍی، والتاًی ٍ ػَت8004َسٍدسیه )، (3551، 2وٌذتش ؿَد )گاساٍ گشیٌض التلادیسؿذ 

، تٌَع كادسات سا هحذٍد (8000، 5ٍ )ػىات ٍ ٍاسٍداويغ( 3551، 4ٍلشاث دّذ )پيه ٍ كادسات سا واّؾ هی

                                                           
1 -Nash Equilibrium 

2- Ghura and Grennes 
3- Elbadawi, Kaltani ,Soto 
4- Pick and Vollrath 
5- Sekkat and Varoudakis  
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 حثاتی ػياػی ٍ دسگيشی ( ٍ تی8031، 1وٌذ )َّلتوَلش ٍ هاليه ّای اسصی سا تـذیذ هی ، تحشاى(8032)ػىات ،  وٌذ هی

 حثاتRER  ( ًـاى دادًذ وِ اًحشاف8083) نيآهثاٍ ٍ ػ. (8083، 2دّذ )آهثاٍ ٍ ػين سا گؼتشؽ هی ّا گشٍُاحضاب ٍ 

وٌتشل  تاٍرَد ـتشيت یداخل یّا یشيهٌزش تِ دسگ تَاًذ یه وِ اًحشاف افتٌذیدس ّا آىدّذ. هیلشاس  شيسا تحت تاح یاػيػ

 حثات دّذ وِ یًـاى ه ّا آى یّا افتِی .ؿَد ی(داخلّای  یشيؿذُ دسگ ػاهل ؿٌاختِتشیي  )هْن والا وتيل یّاؿَن

ٍ ّوىاساى  یىثالذی( ٍ ّش8031) هيّلتوَلش ٍ هال. اتذیاسص استما  تیشیٍ هذ تِ حثات یاتيهوىي اػت تا دػت یاػيػ

 ًشخ اسص اًحشاف ایآ وِيیا یاتیاسص یتَد. تشا ی خَاّذاسص  ّای تحشاى دسآهذ ؾياسص پ اًحشاف وِ اًذُ ( ًـاى داد8080)

ی دس دٍسُ تؼذ یتحشاى اسص یاحتوال یٌيت ؾيپ یتشا اًحشافاص  ّا آى ی تاؿذ،هال اص تحشاى ای تالمَُ هوىي اػت ؿاخق

ؿذُ  ّای تؼذی دس دٍسُ التلاد ولاى یّا تحشاى ػثة تضسي ٍ هذاٍم ّای اًحشاف داد ًـاى ّا آىّای  یافتِ. اػتفادُ وشدًذ

 . اػت

 دس ایي ًشخ اسص تحشاى تِ یاًذًٍض ِياًحشاف سٍپ ایهَضَع پشداختٌذ وِ آ يیتِ ا (8080اوٍَاتی) ٍ ذٍدٍ،یٍ ،یثالذىیّش

 ِيسٍپRER اًحشاف تضسي  ّای ؿَندس  دٍسُ تحشاى هشتَط تِ 33هَسد اص  30وِ  افتٌذیدس ّا آى اػت. هٌزش ؿذُ وـَس

 ٍ  اػت( یػذم تؼادل داخل دٌّذُ ًـاى)وِ  تَليذ ؿىاف ييتؼاهلات ت یتِ تشسػ( 8032) 3. گٌيوؼَى ٍ هيگٌَىاػت

اص  یا ًوًَِ یتشا  RER یّا اًحشافپشداختٌذ.  اػت( یتؼادل خاسر ػذمدٌّذُ  )وِ ًـاى یراس اختلاف حؼاب ؿىاف

تِ RER ؿذت هشتثظ ّؼتٌذ ٍ تِ التلاد ولاىتؼادل  وِ ػذم افتٌذیدس 3540-8038 دس عَل دٍسُ یالتلاد كٌؼت 88

 اسيػٌَاى هؼتِ RER اػتفادُ اص اًحشافتا تش وٌذ.  كيسا ػو یراس حؼاب یتَاًذ وؼش یحذ هاص ؾيت یگزاس اسصؽكَست 

تَاًذ  یه یهٌف پزیشی سلاتت ؿَن ( ًـاى دادًذ و8032ِ) 5( ٍ اػتاّش ٍ ٍسهَلي8003) 4ٍ تلا ييهاست غ،يلَئ سلاتت،

  .واّؾ دّذ َسٍیهٌغمِ  یفلل دس وـَسّا يیچٌذ یسا تشا یداخل ًاخالق ذيسؿذ تَل

 

 مدل پژوهش -3

 بازیکنان -1-3

                                                           
1- Holtemöller and Mallick  
2- Ambaw and Sim  
3- Gnimassoun and Mignon 
4- Lewis, Martin, and Bella 
5- Staehr and Vermeulen 
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اص دٍلتوـشداى داسای   اًـذ  ػثـاست ؿَد وـَس ؿاهل ػِ واسگضاس ػوذُ اػـت وـِ    ؿذُ همالِ، فشم هی ی عشاحیّا دستاصی

ّؼـتٌذ. تـِ    ّـا  دستاصیوٌٌذُ  واس. ایي واسگضاسى تاصیىٌاى ؿشوت لذست ػياػی، واسآفشیٌاى عثمِ هتَػظ ٍ روؼيت ًيشٍی

گيشًـذُ   پشداصد؛ تاصیىٌاى تلوين واس هی ـؾ ًيشٍیو واس ٍرَد داسد وِ تِ ػشضِ تی ای اص ًيشٍی وِ رشیاى پيَػتِ دليل ایي

،    ( تـا e، تٌْا دٍلتوشداى ٍ واسآفشیٌاى عثمِ هتَػظ خَاٌّذ تَد. تؼذاد وـل عثمـِ دٍلتوـشداى )   ؿذُ عشاحیی ّا دستاصی

ًشهال ؿـذُ اػـت. تـش     1اػت ٍ تشای ػادگی روؼيت ًيشٍی واس تِ  ؿذُ دادًُـاى    ( تا mواسآفشیٌاى عثمِ هتَػظ )

β، تا ػاهل تٌضیل  خٌخی  واسگضاس سیؼه         اػاع التلاد ؿاهل   ایي  اػـت. ػـپغ تـا تَرـِ تـِ             

ِ ّا، یه واسگضاس ًوایٌذُ اص ّش گشٍُ  یىؼاى تَدى ؿشایظ تشای ّوِ واسگضاساى دس ّوِ گشٍُ تـاصیىٌی تـا سفتـاس     ػٌـَاى  تـ

 ػاصی پياهذ خَد اػت.   تيـيٌِ تِ دًثالؿَد وِ  ػملایی، دس تاصی ؿشوت دادُ هی

 تابع پیامد بازیکنان -2-3

 هفشٍم اػت: تواهی واسگضاساىصیش تشای  (پياهذ)تاتغ هغلَتيت اًتظاسی 

        ∑         
                                                                    

ػاهـل تٌضیـل     را واهل ٍ هتماسى اػت.  اػت، وِ دس ایي  صهاى  دس دػتشعاًتظاسات هـشٍط تش اعلاػات    وِ دس آى 

اسصؽ تـا روـغ   آٍسًـذ ٍ تشاتـش    دػت هی ول هغلَتيت اًتظاسی تاصیىٌاى اػت، وِ اص هـاسوت دس تاصی تِ      تَدُ ٍ 

 ًـؾ دس ّـش    ّـا، تؼـادل   گًَِ وِ تياى ؿذ، تؼادل دس ایي تـاصی  اػت. ّواى  ًْایت تا تی 1هلشف تاصیىٌاى اص هشحلِ  حال

، تؼيـيي  ّـا  آى اػتشاتظی پشٍفایلّا، تٌْا اػتشاتظی پيؾ سٍی دٍلتوشداى دس  ، اػت. دس ایي تاصیMPE كَست تِتاصی  صیش

 اًتمالی اػت.   ّای ٍ ػغح پشداخت ًشخ اسص

  ̂  گزاسی خَد تـشای دٍسُ آتـی    ٍ ػغح ػشهایِ ًـاى دادُالؼول  ؿذُ ػىغ تؼييي ًشخ اسصتؼذ واسآفشیٌاى تِ  حلِدس هش

 التلادیسؿذ دٌّذُ  افضایؾ، ًـاى دس كَستایي اػت وِ ػغح ػشهایِ تؼادلی ػاصًذ. ًىتِ حائض اّويت  سا هـخق هی

ٍ تـا وـاّؾ    ایـي كـَست   دس غيشاػت.  اػت وِ ػياػت اًتخاتی دٍلتوشداى هـَق سؿذ تَدُ اص آىهخثت تَدُ ٍ حاوی 

اػـت. ػـپغ    سا هختـل وـشدُ   التلـادی سؿـذ  وِ ػياػت اًتخاتی دٍلتوشداى، تَاى اػتٌثاط ًوَد  ػغح ػشهایِ تؼادلی هی

ٍ دٍلتوـشداى سا وـِ تـا     تٌـذی ِ عثم ـوـاس، واسآفشیٌـاى    را تشای ّش یه اص ػِ گـشٍُ ًيـشٍی   دٍلتوشداى هيضاى اًتمالات یه

   
     

     
ًوایٌذ. فشم هْن دس ایي همالِ ایي اػـت وـِ دٍلتوـشداى، تـا اختلـاف       ، هـخق هی1ؿذُ ًـاى دادُ  

   
 وٌٌذ. تِ خَد دس ّش دٍسُ، دسآهذ وؼة هی  

                                                           
 است.    ̂  َبی اوتقبلی اوتخبة شدٌ تًسط ديلتمردان، بٍ سٍ گريٌ جبمعٍ برابر سطح  مجمًع پرداخت -1
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اػـت،   ٍاسد ؿـذُ  ّـا  آى دس ػـاختاس التلـادی   هٌـاتغ عثيؼـی  ػَی دیگش دس تشخی وـَسّای ًفتی وِ ساًت ًاؿـی اص  اص 

ّـا ّؼـتٌذ.    دس تـيي ػـایش گـشٍُ    آهـذُ  دػـت  تِّای حىَهت هایل تِ تَصیغ تخـی اص ساًت  دٍلتوشداى تشای تحىين پایِ

اص  ّـا  آىوـاس ٍ ایزـاد ٍفـاداسی دس     تشیي ساُ تَصیغ چٌيي ساًتی، افضایؾ حزن دٍلت اص عشیك اػتخذام عثمِ ًيـشٍی  ػادُ

ل فؼاليت واسآفشیٌاى اػـت وـِ   وٌٌذُ تَليذ رْت تؼْي ّای تؼْيل ػاخت گزاسی دس صیش اخت حمَق، ٍ ػشهایِعشیك پشد

(. تٌاتشایي دس ایي همالِ فـشم  1383ٍ ّادیاى،  ؿَد )اتشیـوی  گزاسی دٍلت هی ٍ ػشهایِ هخاسد راسیافضایؾ  هٌزش تِ

تـِ واسآفشیٌـاى ًيـض هؼـادل      پشداخت اًتمالیواس اػت.  تِ ًيشٍی پشداخت اًتمالیاػت وِ هخاسد راسی دٍلت هؼادل  ؿذُ

 اػت.   گزاس ٍاسد ؿذُ یه هتغيش تأحيش ػٌَاى تِ( 1)تاتغ تَليذ تاسٍ ّا آىگزاسی دٍلت اػت، وِ دس تاتغ تَليذ  هخاسد ػشهایِ

   
                     

                                     

                   
            

                                   
اًتمالی تِ گشٍُ دٍلتوشداى، تـاتغ  دسآهذ، تاتغ پياهذ دٍلتوشداى تش اػاع هيضاى تا فشم تشاتشی هلشف ٍ دسآهذ  هذل دس ایي

هثٌـای ًـشخ دػـتوضد دسیـافتی ؿـىل       واس تـش   پياهذ واسآفشیٌاى تش هثٌای ػَد ًاؿی اص فؼاليت تَليذی، ٍ تاتغ پياهذ ًيشٍی

ِ    هی تَاًـذ تـش    وـِ هـی   اختياسداسًـذ سا دس  ًـشخ اسص ای ؿـاهل اتخـار ػياػـت     گيشد. دٍلتوشداى فضـای اػـتشاتظی پيَػـت

 تأحيشگزاس تاؿذ. تاتغ پياهذ یه دٍلتوشد ًوایٌذُ ػثاست اػت اص: ّا آىاًتمالی  دسآهذ

 

        ∑     
 

 

   

                                                                     

    ػاصی هـخقتشای 
وٌٌذُ ًفت، ساتغـِ ليـذ   دس یه وـَس هفشٍم تَليذلاصم اػت ليذ تَدرِ دٍلت تشسػی گشدد.   

 كَست صیش خَاّذ تَد: تِ تَدرِ دٍلت

   
   [                        ̇       ]                

ّـای دٍلـت ؿـاهل دسآهـذ هاليـاتی،       . دسآهـذ ؿـذُ اػـت   دادُ(، ساتغـِ تَدرـِ دٍلـت ًــاى     5ػوت ساػت هؼادلـِ ) دس

دٍلت تـِ پـَل داخلـی،     دسآهذ ًفتیول آیذ،  ول واسآفشیٌاى تِ دػت هی  ، وِ اص ًشخ هاليات دس تاتغ تَليذ            

ؿَد. تا ایي فشم وـِ ليوـت رْـاًی     دس تَدرِ دٍلت ٍاسد هی   اًذاصُ تٍِ  ؿذُ تؼييي ًشخ اسص تش اػاعوِ  ،        

صا اػـت.   ( ًيـض تـشٍى       ) فـشٍؽ ًفـت   حاكـل اص صا ّؼـتٌذ، هتغيـش دسآهـذ     ًفت ٍ ػغح تَليذ آى هتغيشّایی تـشٍى 

هزذد   لذست دٍلت دس تَصیغ [   ]   ؿَد.  تَدرِ ًلية دٍلت هیوشدى وؼش اػت وِ تا پَلی  تَسهی هاليات    ̇  

رَیی دٍلتوشداى حذاوخش تـَدُ   ، لذست ساًت    دّذ. تا فشم رَیی دٍلتوشداى سا ًـاى هی دسآهذ ٍ ًيض لذست ساًت

                                                           
1 -Barro 
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ػـاصی   سا تِ ػوت خَد تـاصتَصیغ وٌٌـذ. ایـي ساتغـِ هؼـألِ حـذاوخش       دسآهذ دٍلتهاصاد  ، تواهی خَاٌّذ تَدلادس  ّا آىٍ 

 دّذ. هی دٍلتوشداى سا ًـاى

ِ گيـشد.   ؿىل هی ّا آىتاتغ ػَد  تش اػاعواسآفشیٌاى ًيض  ػاصی هؼألِ حذاوخش  تـاتغ پياهـذ اًتظـاسی یـه      دیگـش  ػثـاست  تـ

 داد: صیش ًـاى تِ ؿىلتَاى  واسآفشیي ًوایٌذُ سا هی

      

∑   [             
                 

                     

 ̇    ]                                                                                                       

  
    

 
                                                                                                 

وـاس   ػـشاًِ ًيـشٍی   كـَست  تِ   وٌٌذ.  گيشی هی وٌٌذُ پياهذؿاى اػت، تلوين ای وِ تيـيٌِ   دس هَسد  ّا آى وِ عَسی تِ

دس ليوـت   ّـا  آىهيـضاى تَليـذ   اص ( اػت. دسآهذ وـاسآفشیي     اًتخاتی تَػظ دٍلتوشداى ) ًشخ اسصاػت ٍ خَد تاتؼی اص 

ِ    ٍ تشای هحاػثِ ػـَد، ، آیذ دػت هی تِوالای تَليذی  وـاس اص آى وـن    گـزاسی ٍ دػـتوضد ًيـشٍی    ّضیٌـِ هاليـات، ػـشهای

تـا   ّـش دٍسُ گزاسی اضافی تشای  هایِّضیٌِ ػش ایي ػلاٍُ تشؿَد ٍ  هـوَل هاليات هی   ًشخ  دسt اػت. تَليذ صهاى  ؿذُ

  ليوت ػشهایِ ) تَرِ تِ
ِ  والاّـای  وـَس ًفتـی فشم وِ دس  تاٍرَدایيآیذ.  دػت هی ( تِ  ای ٍاسداتـی ّؼـتٌذ،    ػـشهای

 ػـشهایِ ًمـذی  اػت وِ تاتت ًگْـذاسی   هاليات تَسهی      ̇ . حلَل اػت ( لاتل7ای اص ساتغِ ) ػشهایِ ليوت والاّای

ِ  كَست ػْن اٍ اص تِ ّش واسآفشیي تِ ساًت ًفتیؿَد. اًتمال  تش واسآفشیي تحويل هی     گـزاسی دٍلـت    هخاسد ػـشهای

 صیش دػتشػی داسد:  تِ ؿىل یتاتغ تَليذّش واسآفشیي، تِ  اػت. ( دس تاتغ تَليذ ًوَد یافتِ   كَست ) اػت وِ تِ

              
       

                                                                                                                              
وـاس   ّـش ًفـش ًيـشٍی    ػشهایِ ػشاًِ    گيشد. دس آى هی دس ًظشسؿذ خَد  ایي تاتغ هاًٌذ تاتغ تَليذی اػت وِ تاسٍ دس هذل

ایي ساتغِ، ػغح تَليـذ وـاسآفشیي تـِ هخـاسد     شاػت. تٌات واس ًيشٍی ٍسی فشدی تْشُ    ٍ اػتؿذُ دس تَليذ  واس گشفتِ تِ

رٌثـِ هَلـذ     هخاسد ػوَهیگيشد وِ دس آى  هی دس ًظشاسٍ هذلی سا ( تؼتگی داسد. ت  ّای التلادی ) ػاخت دٍلت دس صیش

 (. 2000تش ؿَد )تاسٍ،  ػَدآٍس تَليذ خلَكیؿَد وِ  هی  ّا هَرة ػاخت گزاسی دس صیش داسًذ ٍ ػشهایِ

 

 وابستگی به درآمد نفتی -3-3

ٍ   تشیي تلويواتی وِ ػياػت روش اػت، یىی اص هْن لاصم تِ ِ  گزاساى دس وـَسّای داسای هٌاتغ ًفـت تـا آى س سٍ ّؼـتٌذ،   تـ

گضیٌـِ ػياػـتی    ًَگی اًتخـاب ایـي  تش ػٌَاى ؿذ، چگ ـ چِ پيؾ آى تٌا تشّای ًفت اػت.  گيشی اص دسآهذ تؼييي هيضاى تْشُ

پایـِ دٍلـت    وـَسی، ًْادّای ػياػی لذستوٌـذ تـش  گشدد. اگش دس  هیآى وـَس تش ػياػی دس حميمت تِ ػاختاس ًْادّایدس

وـِ   دس حالی اػتفضایٌذُ، ووتش خَاّذ تَد؛ ایي  هخاسد دٍلتی، توایل اػتفادُ اص ًفت تشای پـتيثاًی اص ؿىل گيشدهذسى 
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وٌٌـذ. ایـي    اّذاف خـَد اػـتفادُ   دس رْت دسآهذ ًفتیگيشًذ اص  هتفاٍت، تلوين هی ّای تااًگيضًُْادّای ػياػی ضؼيف 

سا   اػت. اگش دٍلتوشداى دس اتتذای حضَس ًفـت دس وــَس،    دٌّذُ ًـاى         با  ًظش پظٍّؾ ػياػت دس هذل هَسد

اػـت ٍ صهيٌـِ افـضایؾ    ا اًتخـاب وـشدُ  س دسآهذّای ًفتیهٌذی گؼتشدُ اص  اًتخاب وٌٌذ؛ دٍلت تْشُ 1تضسي ٍ ًضدیه تِ 

هتفـاٍت  گيشی ػاختاس دٍلتی واهلا  ًضدیه تِ كفش لشاس گيشد، سًٍذ ؿىل  وِ اگش  حالی اػت. دسفشاّن ؿذُ حزن دٍلت

 تَد.  خَاّذ

 کشور نفتیبهینه در یک  نرخ ارزتعیین  -4-3

دس  دٍلتوشداىگيشی  اػت ٍ تلوين ًشخ اسصسٍی ػياػتگزاساى تؼييي  اػت وِ تٌْا اػتشاتظی پيؾ تش آىفشم  ّا دستاصی

 تش هتغيشّای وليذی ػاهل یه ػٌَاى تِ ًشخ اسصاػت.  تْيٌِ تَدُ ّا آى اػتشاتظی پشٍفایلتؼييي ػایش هتغيشّای هَرَد دس 

 ًـاى تالایی حؼاػيت اسصی تحَلات تِ ًؼثت التلادیسؿذ  التلادی، هياى هتغيشّای دس گزاسد ٍ هی احش التلادی

اص  تخؾ اػظوی وـَسّای ًفتیگيشد. اها دس  هی ًـأت ّا آىهثادلِ  تْيٌِ وـَسّا، هؼوَلاً اص ساتغِ ًشخ اسص دّذ. هی

 ّؼتٌذ، ساتغِ هثادلِ تىاًِ هؼشم ایي التلادّا دس وِ دس اختياس دٍلت اػت ٍ تاتَرِ تِ آى هٌاتغ اسصیكادسات ٍ 

 .(1398هضیٌی ٍ لشتاًی، ) ؿًَذ هی اسص تاصاس دس ّای هىشس            دخالت هزثَس تِ ًفت، ًَػاى هذیشیت تشای دٍلتوشداى

ٍالؼی ًاؿی اص  ًشخ اسص سٍ اصایي هؤحش اػت. التلادیسؿذ  وٌذ ؿذىآى، تش  هؼيشتؼادلی اص ًشخ اسص ّوچٌيي اًحشاف

 ̂  تْيٌِ اٍل ) ًشخ اسصهثادلِ وـَس ًفتی سا  ساتغِ
سا حذاوخش  دسآهذ دٍلتسا وِ اص دیذ دٍلتوشداى،  ًشخ اسصی( ٍ  

 ٍالؼی داسای اًحشاف اػت.  اسص ( اػت وِ اص ًشخ ̂  وٌذ، تْيٌِ دٍم ) هی

دسآهذ همالِ، دسآهذ دلاسی فشٍؽ ًفت حاتت تَدُ ٍ  دس ایيصا ٍ حاتت تَدى ػغح تَليذ ٍ ليوت ًفت  تاتَرِ تِ تشٍى

تَاًذ هَرة  هی اص ایي هحل، دسآهذ دٍلتافضایؾ یاتذ. اها اص ػَی دیگش افضایؾ  ًشخ اسصتَاًذ تا تغييش  هی ، تٌْادٍلت

ا ًتایذ ٍالؼی ت ًشخ اسص همذاس تْيٌِ، همایؼِ تغثيمی هَسدتحجتشای تشسػی هَضَع . گشدد  آى دسآهذ هالياتیواّؾ 

ّایی ًظيش  یاتی ًشخ اسص ٍالؼی تا الگَتشداسی اص هٌحٌی تْيٌِ             سٍؽ دس اداهِلاصم اػت. ، حاكل اص ػٌاسیَّای هختلف

وـَسّای دس سا  دسآهذ دٍلتٍ  ًشخ اسصاستثاط ؿذُ دس ایي هغالؼِ،  عشاحیؿَد. هٌحٌی  لافش ٍ آسهی هؼشفی هی  هٌحٌی

تا  وـَس ًفتیدس یه ٍالغ سػن اػت. دس  ٍاسٍى لاتل U تِ ؿىلای، تثادلی اػت ٍ  يي ساتغِچٌ. دّذ هیًـاى  ًفتی

حاكل  دسآهذ داخلیّؼتٌذ وِ  ًشخ اسصیتؼييي  تِ دًثالدٍلتوشداى افضایؾ ٍ وؼشتَدرِ فضایٌذُ،  دس حال هخاسد دٍلتی

اص دٍ  وِ چٌيي افضایـی دسحالی .داسًذ اص تْيٌِ اٍل ًشخ اسصٍ تٌاتشایي توایل تِ افضایؾ  سا حذاوخش ًوایذ فشٍؽ ًفتاص 

، ًشخ اسصای دس پی افضایؾ   ػشهایِ    وِ تا افضایؾ ليوت والاّای ایي ؿَد. اتتذا هی ّا آى دسآهذ هالياتیواًال تاػج واّؾ 

اػت وِ   ساتغِ دیگش ایي .یاتذ واسآفشیٌاى واّؾ هی تَليذگزاسی ٍ  یافتِ ٍ دسًتيزِ ػشهایِ تماضا تشای ایي والاّا واّؾ
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ّای تَليذی             هَرة واّؾ اًگيضُهزذدا تاصی سا هياى واسآفشیٌاى افضایؾ دادُ؛ وِ  اًگيضُ ػفتِ ًشخ اسصافضایؾ هتَالی 

 وٌذ.  هی دٍلت سا ًيض ون دسآهذ هالياتی دسًْایت ؿذُ هغشح. ّشدٍ واًال دؿَ هی

 دسآهذ هالياتییاتذ. ػپغ  هی( افضایؾ           ) پَل داخلیتِ  دسآهذ ًفت ًشخ اسصس اتتذا تا افضایؾ تٌاتشایي د

ای  تاًِاها دس یه ًشخ آػ افضاؽ دسآهذ ًفتی. ، اها دس ًشخی ووتش اص وٌذ ( تِ دلایل هزوَس ؿشٍع تِ واّؾ هی     )

 دسآهذ دٍلتول  وِ عَسی تِگيشد  ؿذُ ٍ تؼذ اص تْيٌِ دٍم اص آى پيـی هی دسآهذ ًفتیهالياتی تشاتش افضایؾ واّؾ دسآهذ 

 . یافتواّؾ خَاّذ

                                                                                                            

                                    

 

 

    ̂ 
                  ̂                             

اٍل ٍ دٍم تْيٌِ ًشخ اسص -2ًوَداس  

دٍلت سا تِ تيـتشیي  دسآهذ هالياتی ٍ فشٍؽ ًفتحاكل اص  دسآهذ داخلیًشخی اػت وِ هزوَع  تْيٌِ دٍم ًشخ اسص پغ

گزاسی خَد تشای  ػشهایِ    ٍ ػغح  دٌّذُ ًـاىالؼول  ؿذُ ػىغ تؼييي ًشخ اسصػپغ واسآفشیٌاى تِ  همذاس خَد تشػاًذ.

هَسد  ̂  ّای هختلف دس اًتخاب             اداهِ تا عشاحی ػٌاسیَّای هتفاٍت، اًگيضُ دسػاصًذ.  هی سا هـخق ̂ دٍسُ آتی 

 گيشد.  هی اسصیاتی لشاس

 ها های متفاوت در روند بازی            معرفی سناریو -4

تِ  ّا آىؿشایغی  دس چٌيي. اختياسداسًذدس  گزاسی ػياػت لذست هغلك سا دس دٍلتوشداىؿَد وِ  هی فشم دس ػٌاسیَّا

تَالی سا حذاوخش ًوایذ.  دسآهذ دٍلت دسًْایتٍ  فشٍؽ ًفتّؼتٌذ وِ دسآهذ داخلی حاكل اص  ًشخ اسصیتؼييي  دًثال

لشاس دّذ. تاتغ پياهذ  (8) سا دس اٍد ایي هٌحٌی دٍلتوشداىّایی اػت وِ دس ّش دٍسُ دسآهذ اسصی  تؼادلی، ًشخ ًشخ اسص
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   تا دٍلتوشداى تاتغ هغلَتيت وِ ایيتَرِ تِ تاػپغ  .اػت(  ) هاًٌذ ساتغِ دٍلتوشداى
ًشخ پغ ؿَد،  هی ًـاى دادُ  

 :1آیذ هی دػت اٍل صیش تِ ، اص ؿشط هشتثِ̂  ، دٍلتوشداىتشای  حذاوخشوٌٌذُ هغلَتيت اسص

   
  

    
 

    
 

 [                    ]

    
             

  

   

   

    
                                       

دّذ  هی واس فضای اػتشاتظی واسگشاى تْی اػت، وِ ًـاى فضًٍی ػشضِ تش تماضای ًيشٍی تِ دليلدیگش  اص عشف

سٍ ًشخ  دس ساتغِ ّؼتٌذ. اصایي تاصاس واسخَد ًذاؿتِ ٍ تاتغ ؿشایظ تحويلی  ًشخ دػتوضدًمـی دس تؼييي  ّا آى

واس  ؿَد. ػغح اػتخذام ًيشٍی هی واس هؼيي تَرِ تِ تلوين واسآفشیي ًؼثت تِ اػتخذام ًيشٍیتؼادلی تا دػتوضد

 تااسصؽ ّضیٌِ ًْاییؿشط تشاتشی  وِ عَسی تِ ،تَدخَاّذ تاتغ پياهذ اٍػاصی  تيـيٌِتَػظ واسآفشیي، تش هثٌای 

 ػاصد: هی صیش سا هـخق، ساتغِ تَليذ ًْایی

 ̂                ( ̂)          * ( ̂     )   ̂      ́ ( ̂     )+                 

 صیش خَاّذ تَد: تِ ؿىلتاتغ پياهذ واسآفشیٌاى ٍ 

  
  {[     ]   }   

         ∑   [            
                  

        

              ̇                                                              

هزوَع  اػت. وًٌَی پياهذّای ّش واسآفشیي ؿىل گشفتِ اسصؽ ػاصی هؼألِ حذاوخشػاصی واسآفشیٌاى تش اػاع تيـيٌِ

تاصاس تاصی، دس تَليذ ٍ ػَد حاكل اص ػفتِّا اص هيضاى دسآهذ حاكل اص     اسصؽ تٌضیل ؿذُ ػَد واسآفشیي، تا وؼش ّضیٌِ

وٌٌذ، وِ خَد تاتؼی اص  هی گيشی وٌٌذُ پياهذؿاى تلوينحذاوخش   ٍ    دس هَسد  ّا آىوِ   كَستی تِ، آیذ هی دػتتِ اسص

تغييشاتی     تغييش دس رخيشُ دلاسی واسآفشیٌاى ٍ           اػت.  دٍلتوشداىتَػظ  اتخارؿذُػياػت اسصی 

 هالياتهـوَل     ̂ ًشخ تْيٌِ  دس tؿَد. تَليذ صهاى  هی ایزاد ًشخ اسصدس  دٍلتوشداىَرِ تِ ػياػت اسصی اػت وِ تات

  )گزاسی اضافی تشای دٍسُ تؼذ، تا تَرِ تِ ليوت ػشهایِ  ػشهایِ    ّضیٌِ  ؿَد ٍ ػلاٍُ تش ایي هی
اػت.  آهذُ دػت تِ ( 

وشدى  گشدد ٍ ًاؿی اص پَلی یه تَسهی اػت، وِ تاتت ًگْذاسی ػشهایِ ًمذی تش واسآفشیي تحويل هاليات    ̇ 

دس گزاسی دٍلت  ػشهایِ    ت هخاسد كَس تِ تٌذی عثمِرا تِ واسآفشیٌاى  یه اػت. اًتمال وـَس ًفتیَدرِ دٍلت دس ت وؼش

                                                           
 اثببت ريابط بٍ دست آمدٌ در ایه بخش در ضمیمٍ مًجًد است.  1-
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ؿَد هٌثغ هالی واسآفشیي تشای اختلاف تِ  هی دیگش فشمػَی اص اػت. وِ دس تاتغ تَليذ ًوَد یافتِ ؿذُ، گشفتِ ًظش

π) رخيشُ ػشهایِ ٍ رخيشُ دلاسی هيضاى ػَد ػال گزؿتِ
   

 كَست سٍاتظ صیش تشلشاس اػت: دس ایي .اػت( 

𝜋
 
   

                                                              

   الؼول واسآفشیٌاى ) (، ساتغِ تْتشیي ػىغ33گزؿتِ ٍ رایگزاسی آى دس ساتغِ )تا تشدى ایي ساتغِ تِ یه دٍسُ 
تِ (  

 تَد: صیش خَاّذ ؿىل

   
  

   
 

  
   [                                    ]                

     [[                                   ]                                      

 :ؿَد هی كَست صیش اػتخشادؿشط هشتثِ اٍل تْيٌگی سفتاس واسآفشیٌاى تِ ،ػاع ایي ساتغِاتش 

 ̂     [
      (         )

               
]

  
 ⁄

                                                                 

 درآمد دولتبررسی انگیسه کسب حداکثر  سناریوی اول:بازی تحت  -4-1

خالق  اسصؽ حالوٌٌذُ دس ّش دٍسُ اػت، وِ حذاوخش ًشخ اسصؿاهل اًتخاب ػياػت تؼييي  التلاد ػياػیاًتخاب 

تاؿذ. ّش تاصیىي تؼذ اص اًتخاب تاصیىي لثلی تایذ اًتخاب خَد سا  دٍلتوشداى ؿذُ یه ػاهل ًوایٌذُ اص هغلَتيت تٌضیل

ؿذُ ػثذ داسایی  پيؾ تؼيييتاتَرِ تِ تَصیغ اص  ،tاٍل تاصی یا دس صهاى   هشحلِتؼادل التلادی دسوِ  ای گًَِ تِدّذ،  اًزام

ؿَد  هی تؼشیف     پزیش اهىاى ّای ػياػتٍ دًثالِ  ّا آى   ٍ رخيشُ دلاسی     واسآفشیٌاى، ؿاهل رخيشُ ػشهایِ

دس اػت(.  كَست گشفتِ دٍسُ راسیؿذُ تشای  اػلام ًشخ اسصدس دٍسُ لثلی ٍ تا تَرِ تِ  D ٍ  گيشی دس هَسد  )تلوين

دٍسُ  ًشخ اسصٍ واسآفشیٌاى پغ اص هـاّذُ  وشدسا تشای دٍسُ تؼذی اػلام خَاّذ      تؼذ تاصی، پشٍػِ ػياػی  هشحلِ

تَرِ تِ سٍاتظ تْتشیي تاوٌٌذ.  هی اًتخاب     ٍ      خَد سا تشای دٍسُ تؼذ  آتی، رخيشُ ػشهایِ ٍ رخيشُ دلاسی

   )دٍلتوشداى  الؼول ػىغ
   )( ٍ واسآفشیٌاى  

تشای  حذاوخشوٌٌذُ دسآهذ ًشخ اسصتاصی، ( ٍ تماتل ایي دٍ تلوين دس  

 آهذ:دػت خَاّذ صیش تِ تِ ؿىل(،   ̂  ) دٍلتوشداى

  ̂    
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یه وـَس كادسوٌٌذُ ًفت، تا ًؼثت وـؾ تاتغ تَليذ تِ ػشهایِ ٍ هخاسد دٍم دستْيٌِ  ًشخ اسص( 51ساتغِ ) تش اػاع

)ای دٍلت   ػشهایِ    
   

 
ساًی  ٍ ّوچٌيي احش تشٍى راًـيٌی فٌی( ساتغِ هؼتمين داسد. تٌاتشایي تا افضایؾ ایي ًؼثت، احش 

كَست احش هخشب  دس ایيؿَد، صیشا  هی تيـتش ًشخ اسصتوایل دٍلت تشای افضایؾ  سٍ اصایيیاتذ ٍ  هی واّؾ هخاسد دٍلت

، ساتغِ هؼىَع داسد وِ ًـاىدسآهذ ًفتتا  ًشخ اسصػَی دیگش داؿت. اص ووتشی تش سٍی ػغح تَليذ واسآفشیٌاى خَاّذ

 تِ ّوييیافت.  تْيٌِ واّؾ خَاّذ ًشخ اسصتمَیت كادسات دس تشاصتزاسی وـَس،  تِ دليل دسآهذ ًفتیدّذ تا افضایؾ  هی 

احش هخثتی تش سٍی  ّا آىیاتذ وِ تِ رْت ٍاسداتی تَدى  هی ای افضایؾ  ػشهایِ    ؿىل تا افضایؾ تَليذ، تماضا تشای والاّای 

 ساتغِ تثادلی هذل، یه دس ایيداد  تَاى ًـاى هی تشتية تا دیفشاًؼيل گشفتي اص ساتغِ فَق تِ ّوييخَاّذ داؿت.  ًشخ اسص

 اػت: لشاس ؿذُتش ًشخ اسصتا تغييشات  دسآهذ ًفتیًثاؿت ػشهایِ واسآفشیٌاى ٍ تمؼش تاتغ تَليذ تاسٍ، ا تيي

                                                                      

ایي اػاع گزاسد. تش هی تاصی واسآفشیٌاى ًيض احش تا احشگزاسی تش ليوت ػشهایِ، تش تماضای ػفتِ صهاى ّن، ًشخ اسصتغييشات 

ٍ اًثاؿت ػشهایِ احشگزاس اػت. ایي ساتغِ تثادلی دس هَسد دسآهذ  التلادیسؿذ ، دس رْت هخالف تش ًشخ اسصتغييشات 

ًوایذ )تخـی ٍ ّوىاساى،  هی ّای ًفتی ًيض ایي ادػا سا تلذیك            ًيض ٍرَد داسد وِ ؿَاّذ دس وـَس ًشخ اسصًفتی ٍ 

وِ وـؾ تاتغ  ٌّگاهی دیگش ػثاست تِلشاس اػت. ًيض تش ًشخ اسصٍ  (. ّوچٌيي ایي ساتغِ تيي تمؼش تاتغ تَليذ تاس3151ٍ

      ایي اػت وِ  تِ هؼٌیایي  تاتغ تَليذ تمشیثاً دس ػشهایِ خغی تَدُ ٍ تالا تاؿذ،   ،      تَليذ ًؼثت تِ

تياًگش احش رایگضیٌی تَدُ ٍ تٌاتشایي تا  حذ صیادیتا       تَاى اػتٌثاط ًوَد وِ  هی یاتذ. دس تاتغ تَليذ تاسٍ هی واّؾ

افضایؾ  ًشخ اسصحالتی اگش  دس چٌييیاتذ.  هی ًيض واّؾ هخاسد دٍلت احش رایگضیٌی   ،واّؾ تؼمش تاتغ تَليذ ًؼثت تِ 

ػشهایِ خَد سا ووتش تِ رخيشُ  دس اختياسهٌاتغ  ّا آى وِ عَسی تِتاصی واسآفشیٌاى ؿذُ  یاتذ، ػثة تمَیت اًگيضُ ػفتِ

 تِ دليل، ػَد وؼة وٌٌذ. ایي واّؾ دس رخيشُ ػشهایِ ًشخ اسصؿذُ تا اص عشیك افضایؾ  تاصاس اسصاختلاف دادُ ٍ ٍاسد 

 . ؿذ تِ واّؾ چٌذاًی دس تَليذ ًخَاّذ وـؾ تَدى تَليذ تِ ػشهایِ هٌزش ون

 

 بازی تحت سناریوی دوم: بررسی محیط رقابت اقتصادی -4-2

سلاتت التلادی  دس فضای، ٍ واسآفشیٌاىػياػی  دٍلتوشداىتشسػی آى اػت وِ چگًَِ تضاد هٌافغ  تِ دًثال ی دٍمػٌاسیَ

 تِ دليلػٌاسیَ  دس ایيًؼثت تِ ػٌاسیَی لثلی ؿَد.  تْيٌِ دٍم ًشخ اسصتَاًذ هَرة تحشیف  هی تيـتشی یافتِ ٍ تشٍص
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تِ  دٍلتوشداى. دس ایي تاصی اختياسداسًذ سا دس والاّای ٍاسداتیگزاسی  لذست ليوت ّا آى، دٍلتوشداىتَػظ  ًشخ اسصتؼييي 

   ّای اسص هتفاٍت             تشلشاسی ًشخ دًثال
   ٍ   

سٍی  سٍتِ تاصاس اسصٍ  دٍلتوشداىحزن ٍاسدات  ًياصاسص هَسد      تأهيي     تشای   

تَدرِ هحذٍدیت  .داؿت خَاّذ تِ دًثالسا دس التلاد  چٌذگاًِ ًشخ اسصػيؼتن  وِ عَسی تِ، ّؼتٌذ تٌذی عثمِواسآفشیٌاى 

 ػاصد: هی صیش فشاّن تِ ؿىلسا  دٍلتوشداىػاصی حالت هؼألِ حذاوخش دس ایي دٍلت

   
      

     
                [  

                 
        ̇       ]                               

   دس ایي ساتغِ
 اسصیًشخ گشدد. دس ٍالغ دس یه وـَس ًفتی  هی تؼييي تاصاس اسصسػوی وـَس اػت، وِ دس  ًشخ اسص  

    .وٌذ هی تثذیل پَل داخلیاػت تِ سا وِ لاًَى تِ اٍ اراصُ دادُ دسآهذ ًفتآى، تخـی اص  تش اػاعاػت وِ دٍلت 
  

اػت تِ تْاًِ دّذ دٍلت لادس هی وٌذ ٍ ًـاى هی دس تشخی وـَسّای ًفتی اؿاسُ ًشخ اسصتَدى  چٌذ ًشخیتِ هؼألِ 

. لشاس دّذ ػشكِ التلادیدٍلتوشداى فؼال دس تشی تشای  پایيي ًشخ اسصای،   ػشهایِ    ٍاسدات والاّای  ضشٍسی تَدى

ًيض، تشای خَد دسآهذ ایزاد  تاصاس ًشخ اسصای ٍ   ػشهایِ    والاّای  ًشخ اسصالتفاٍت  اص هحل هاتِ ًذلادس وشداىسٍ دٍلت ایياص

دس ایي  ؿَد. هی ّا    آى ایتش هاليات  ًشخ كفش ؿذى، هَرة دٍلتوشداىيت تَليذی حذاوخشػاصی ػَد فؼال اص عشفیذ. ًٌوای

  ّای ٍاسداتی تا تَرِ تِ كفش تَدى             دٍلت اص فؼاليت ػَدؿشایظ 
     اًذاصُ تِ ، 

     
دس اػت.                

   ًؼثت تِ( 33اداهِ تشای تشسػی ًتایذ ایي تاصی اص ساتغِ )
 ؿَد: هی هـتك گشفتِ  

   
            

   
 

   

   

    
       

                   
     

       
 

   

   

    
                

   اگش  اص عشفیؿَد.  هی توام دٍلتوشداىچٌذگاًِ تِ ًفغ هٌافغ  ًشخ اسصوِ ایزاد  سٍؿي اػتاص ّويي ساتغِ  
 ًشخ اسص ، 

تَاًٌذ ػغح دسآهذ خَد سا  ، هیتْيٌِ دٍم ًشخ اسصحتی ًؼثت تِ  تيـتش تا ایزاد اًحشاف دٍلتوشداىتاؿذ،  تْيٌِ دٍم

كَست صیش  تِ ّا آىهغلَب  ًشخ اسص دٍلتوشداىالؼول  افضایؾ دٌّذ. تا لحاػ تاتغ پياهذ واسآفشیٌاى ٍ تاتغ تْتشیي ػىغ

 اػت: دػتياتی لاتل

  ̂  
  

    
               

      

                     
  

                                                  

 تْيٌِ دٍم ًشخ اسص، ساتغِ هؼتميوی تا داسدٍرَد سٍی واسآفشیٌاى  تِتاصاسی وِ سٍ ًشخ اسصدّذ، تؼييي  هی ایي ساتغِ ًـاى 

واسآفشیٌاى افضایؾ  ًشخ اسصّای ٍاسداتی دٍلت،             اػت. ّوچٌيي تا افضایؾ فؼاليت دٍلتوشداىسٍی  داسد وِ پيؾ

دّذ تا افضایؾ دسآهذ ًفتی ٍ  هی ّوچٌاى هؼىَع اػت، وِ ًـاى ًشخ اسصٍ  دسآهذ ًفتیرا استثاط  ایيدسافت. خَاّذی

 دسآهذ اسصییاتذ. ّوچٌيي افضایؾ  هی افضایؾ ًشخ اسصتشای اًحشاف سٍ تِ پایيي  دٍلتوشداىػْن آى دس تَدرِ، توایل 
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 ًتيزِ گشفتتَاى  هی (  ( ٍ )  تاصاس خَاّذ گزاؿت. تا همایؼِ دٍ ساتغِ ) ًشخ اسصای تش ػغح  دٍلت ًيض احش واٌّذُ

تَاى  هی سٍ ایيداسد ٍ اص ًشخ اسصای تش سٍی  ٍ هخشد احش فضایٌذُ دس كَستّای ٍاسداتی             ؼاليتوِ هـاسوت دٍلت دس ف

 گفت:

  ̂     ̂  
                                                                                           

ؿذُ ٍ تشاتش  ًشخی ته ًشخ اسص، دٍلتوشداىّای ٍاسداتی             فؼاليت كفش ؿذىدّذ تا  هی فَق ًـاىػلاهت هؼاٍی دس ساتغِ 

اص تَليذ  هاليات ٍ اخز دسآهذ ًفتیّن اص  دٍلتوشداىدس ایي حالت ؿذ. ُ لثلی خَد دس ػٌاسیَی اٍل خَاّذاًذاص

 ًشخ اسصآٍسًذ. ّوچٌيي لادسًذ اص عشیك فؼاليت ٍاسداتی ٍ ًيض اص عشیك تفاٍت هَرَد دس  هی دػت ، دسآهذ تِتٌذی عثمِ

، ٍرَد داسد صهاى ّنعَس  تِ تاصاس اسص واسی دػتًگيضُ وؼة دسآهذ ٍ . تٌاتشایي ّش دٍ اوؼة وٌٌذگاًِ دسآهذ چٌذ

 دس حالیؿَد. ایي  هی اص عشیك اًگيضُ وؼة دسآهذ تؼذیل تاصاس اسص واسی دػتهخشب ٍرَد اًگيضُ  وِ احش كَست تِ

تاؿذ ٍ دٍلت ٍاتؼتگی چٌذاًی تِ تَليذ واسآفشیٌاى احؼاع  ٍرَد داؿتِ تاصاس اسص واسی دػتِ اگش تٌْا اًگيضُ اػت و

 وٌذ. هی لثل تزشتِ تِ حالتًىٌذ، سؿذ التلادی تخشیة تيـتشی ًؼثت 

 نرخ ارزاثر رقابت سیاسی در تعیین   بازی تحت سناریوی سوم:  -4-3

، احتوال داسد لذست ػياػی ًشخ اسصسلاتت دس ػشكِ ػياػی تش سٍی ػياػت تؼييي  تشای ًـاى دادى احش دس ایي تخؾ،

وِ واسآفشیٌاى دس رایگاُ  ػپغ ٌّگاهی. هٌتمل ؿَد تٌذی عثمِتِ  دٍلتوشداىتشای ّويـِ اص  دسآهذ ًفتیٍ وٌتشل 

وٌٌذ وِ دس رْت حذاوخشػاصی  هی ّایی سا اًتخاب لشاسگشفتِ ٍ تِ لذست ػياػی تشػٌذ، ػياػت گزاسی ػياػت

  ػياػت سا دس وٌتشل داسًذ تا  صهاًی وِ دٍلتوشداىتاؿذ. هغلَتيت  هغلَتيتـاى
 صهاًی وِ ،تٌذی عثمٍِ هغلَتيت   

   تا اختياسداسًذّا سا دس     گزاسی ػياػت
صا تَدى احتوال اص دػت دادى لذست دٍلتوشداى  دسٍىؿَد.  هی ًوایؾ دادُ 

ؿَد احتوال اًتمال لذست تِ  هی فشم وِ عَسی تًِوَد؛  ؿذُ اسائِ تَاى تا اػتفادُ اص یه هذل خلاكِ هی سا

 اػت: تٌذی عثمِ دسآهذ خالق، تاتؼی اص ػغح تٌذی عثمِ

         
   [   ]                                                                        

  وِ دس ایي ساتغِ 
 اٍ تشاتش اػت. فشم دسآهذ خالقوِ تا  اػت تٌذی عثمِهلشف یه واسآفشیي ًوایٌذُ اص   

́  وِ  كَست تِپزیش ٍ فضایٌذُ اػت هـتك   ؿَد وِ هی حشٍتوٌذتش ؿذى دّذ تا  هی ایي فشم ًـاىتاؿذ.    

دػت آٍسدى لذست ػياػی ٍرَد داسد. چٌيي فشضی تا اػتٌاد تِ  ، احتوال تيـتشی تشای تِتٌذی عثمِواسآفشیٌاى 

ػول تش  هؼألِ ػولىشد روؼی گشٍُ خَد، هَفك دس حلتا هالىيت هٌاتغ تيـتش، ایي ٍالؼيت اػت وِ  واسآفشیٌاى 
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 حالت ًيض هزذدا تشای ػَْلت فشم دس ایي .َد سا افضایؾ دٌّذلذست ًظاهی خ هوىي اػتحتی  ٍ یا وشدُ

ًشخ دػتوضد ٍرَد ًخَاّذ  واسی دػتگًَِ اًگيضُ  ّيچ وِ عَسی تِتاؿذ،     ؿَد اؿتغال واهل اػت تا  هی

     ًشخ اسصتشای اًتخاب  دٍلتوشداىایي هثٌا هؼألِ حذاوخشػاصی تش داؿت.
 خَاّذ تَد:كَست صیش  تِ  

  
       

 {    
     

                [     
               

       

 ̇       ]   [(       
  )        

    ]}                                         

     
، دس تاصاس تشای واسآفشیٌاى عثمِ هتَػظ ؿذُ تؼييي ًشخ اسص ػياػی تِ ٍاتؼتگی احتوال رایگضیٌی تِ هؼٌای   

تَاى تِ ساتغِ صیش  هی (88ساتغِ )گيشی اص  تا هـتك دٍلتوشداىالؼول  اػت. تٌاتشایي تشای دػتياتی تِ تاتغ تْتشیي ػىغ

 سػيذ:

   

    
         

    ́ ( ̂(     ))

   
    ( ̂(     ))

       
                   

     
     ́

 
( ̂    

  )

   
    

( ̂(   
 ))

 

 
      

  

    
 [     ]                                                                                

اًگيضُ وؼة دسآهذ  ػثاست دٍماػت ٍ  ًشخ اسصدس تؼييي  دسآهذ ًفتیاٍل هشتَط تِ ًمؾ  ؿشط هشتثِ ػثاست اٍل

ًيض  ػثاست آخشدّذ.  هی ٍ چْاسم اًگيضُ وؼة دسآهذ اص فؼاليت ٍاسداتی سا ًـاى ػثاست ػَماص واسآفشیٌاى ٍ  دٍلتوشداى

    ́  رایگضیٌی ػياػی اػت. تا فشم همادیش هختلف تشایحشهشتَط تِ ا
گيشد.  هی هتفاٍت ؿىلًتایذ ایي تاصی،    

    تؼادلی  ًشخ اسصحل هياًی،   اٍل تشای دػتياتی تِ ساُ ؿشط هشتثِ دسًتيزِ
 وٌذ:   هی سا تِ ؿىل صیش اسائِ 

  ̂  
  

    
                

       

             ́[     ]       (      
 )
                                        

    ́  صهاًی وِ ،ًتيزِ گشفتتَاى  هی تش ایي اػاع
 ًشخ اسصدس هخشد حزف خَاّذ ؿذ ٍ  ػثاست اٍلتاؿذ،      

  ̂  تؼادلی دس ػٌاسیَی دٍم ) ًشخ اسصتؼادلی تشاتش تا 
    ̂  

  ̂   ́ وِ  ٌّگاهی حال تاایي .آیذ هی دػت تِ ( 
    

  ̂  )رایگضیٌی ػياػی اًگيضُ  تحتؿذُ  اًتخاب ًشخ اسصیافتِ ٍ  حالت لثلی واّؾ ًؼثت تِ، هخشد وؼش تاؿذ 
  )

 یاتذ.  هی ًؼثت تِ ػٌاسیَی لثلی افضایؾ

  ̂  
    ̂  

                                                                                             

  ̂  آى اػت وِ  تِ هؼٌایٍ  یافتِ افضایؾ    ٍ  ؿىاف تيي  دس ایي ػٌاسیَ تا افضایؾ 
دس ًشخ تالاتشی تشلشاس   

حاضشًذ  ّا آىتٌاتشایي  اسصؽ تيـتشی داؿتِ، ٍ دٍلتوشداىهاًذى دس لذست تشای ، تالی حميمت تا افضایؾ خَاّذؿذ. دس
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 واسی دػتك خَد سا اص عشی دسآهذ هالياتیلادسًذ واّؾ  ساحتی تِػلاٍُ، تِ تيـتشی سا اص دػت تذٌّذ. دسآهذ هالياتی

 رثشاى ًوایٌذ.  تاصاس اسص

 در نهادهای سیاسی متفاوت نرخ ارزاثر رقابت سیاسی در تعیین   :1-4گساره   -4-3-1

داؿتِ  ًشخ اسصگؼيختِ  اًگيضُ افضایؾ لزام دٍلتوشداىؿَد  هی اًگيضُ رایگضیٌی ػياػی دس تؼييي ػياػت اسصی، هَرة

تش ػثة اختلال تيـتش ٍ تالا ًشخ اسصحالت تحىين لذست ػياػی خَد اػت، گشچِ  دس ایي دٍلتوشداىّذف  تاؿٌذ، صیشا

هوىي سٍؿي اػت وِ حضَس سلاتت ػياػی، هخاعشات ػياػی سا افضایؾ دادُ ٍ  سٍ اصایيؿَد.  هی التلادیسؿذ وٌذی 

 تَاى اًذاصُ ، هیتياى ؿذچِ  تَرِ تِ آىالما ًوایذ. حال تا تشای سؿذ التلادی صای تيـتشی اختلال ّای ػياػت اػت

     
 تيٌی ًوَد.  ًْادّای ػياػی هختلف دس وـَس پيؾ تش اػاعسا    

 در نهادهای سیاسی متفاوت نرخ ارزاثر رقابت سیاسی در تعیین   :1-4اثبات گساره   -4-3-2

َد ت  تِ یه خَاّذ  ٍ ًضدیه فشاگيش تاؿٌذ، احتوال رایگضیٌی ػياػی اهشی تذیْی دس وـَسیػياػی  ّای            اگش ًْاد

(     
دٌّذ دس كَست  هی آٍسًذ، صیشا احتوال هی هخشب سٍ ّای ػياػتووتش تِ  دٍلتوشداىكَست  دس ایي .(    

سٍیِ هـاتْی پيؾ تگيشًذ. اًتخاب ّا     دس اًتخاب ػياػت، واسآفشیٌاى ًيض تٌذی عثمٍِػيلِ واسآفشیٌاى  تِ ؿاى رایگضیٌی

ؿذ. ّا خَاّذ    ، دس ایي وـَسالتلادیسؿذ ارتواػی هَرة تمَیت سٍصافضٍى ای تيي واسگضاساى  چٌيي سٍیىشد ّوىاساًِ

 ّش ؿىلاحتوال رایگضیٌی ػياػی سا تِ  دٍلتوشداىتاؿذ،  ؿىل گشفتِ اػتخواسگش      ّای ػياػی وـَسی            ًْاد صهاًی وِ اها

     )داسًذ   هی هوىي پایيي ًگِ
 حالت، ٍلَع رایگضیٌی ػياػی سا تؼياس تؼيذ ایيدس  ّا آى را وِ . اص آى(    

ؿشایظ  دس ایيآٍسًذ ٍ  هی ّایی تا تخشیة تيـتش سٍ داًٌذ، تشای دػتياتی تِ اّذاف دسآهذی ٍ ػياػی خَد، تِ ػياػت هی

 .خَاّذدیذ آػية ؿذت تِ التلادیسؿذ 

 نرخ ارزها در سیاست تعیین     خلاصه نتایج بازی -1-4 

 گشدد: هی ، رذٍل صیش اسائًِشخ اسصاص تؼييي  آهذُ دػت تِای دس هَسد ًتایذ  تشای ػَْلت اًزام ایؼتای همایؼِ

ًَع  ردیف

 ػٌاسیَ

ػْن ًفت 

 دس تَدرِ

 ًتيزِ تغثيمی سؿذ التلادی ّای اسص            ًتيزِ تغثيمی ًشخ ًتيزِ

     اٍل 1
  ̂    

   

 

     

       
اسص تْيٌِ دٍم  ًشخ 

)اًحشاف اص ًشخ اسص 

 سؿذ التلادی تْيٌِ دٍم
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 ٍالؼی(

  ̂     ̂       دٍم 2
 واّؾ سؿذ التلادی ًؼثت تِ تْيٌِ دٍم ًشخ اسصافضایؾ           

  ̂       ػَم 3
    ̂  

التلادی ًؼثت تِ تْيٌِ سؿذ واّؾ تيـتش ًشخ اسصافضایؾ      

 دٍم ٍ ػٌاسیَی دٍم

 ًشخ اسصتؼييي  ػٌاسیَّای هختلف دسهمایؼِ ًتایذ  -3رذٍل 

 هحمك ّای یافتِهٌثغ: 

 نرخ ارزتحقیق در سیاست تعیین های          یافته-5

ؿذُ ًتيزِ ًْایی ّش ػياػت اتخاردس ّش ػٌاسیَ  وِ ای گًَِ تِواس گشفتِ ؿذ،  تِگشا  دیذگاُ ًتيزِ یه هغالؼِ دس ایي

 تشؿذت ػٌاسیَ فشٍم هتفاٍت دس ّشگشفت. ّوچٌيي هَسد همایؼِ ٍ اسصیاتی لشاس، تا ًتایذ دیگش تَػظ دٍلتوشداى

تشای  حذاوخشوٌٌذُ دسآهذ، ًشخ اسصدس ػٌاسیَی اٍل  .تَداًگيضُ دٍلتوشداى دس تخشیة یا تـَیك سؿذ التلادی احشگزاس 

 احش راًـيٌی، تخؾ خلَكیتِ ػشهایِ  تاتغ تَليذوـؾ  تا افضایؾدس ایي ػٌاسیَ . اػت دٍم تْيٌِ ًشخ اسص دٍلتوشداى

احش هخشب  ذ؛ صیشا ؿ تيـتش  ًشخ اسصسٍ توایل دٍلت تشای افضایؾ  ایيیافت ٍ اصواّؾ  هخاسد دٍلتفٌی ٍ احشرایگضیٌی 

د وِ تا دا  ًـاى دس ایي ػٌاسیَ دسآهذ ًفتٍ  ًشخ اسص ساتغِ هؼىَع داؿت.اى خَاّذووتشی تش سٍی ػغح تَليذ واسآفشیٌ

 ای ػشهایِ تا افضایؾ تَليذ، تماضا تشای والاّای  پغ. یافتواّؾ خَاّذسا  اٍل تْيٌِ ًشخ اسص، دسآهذ ًفتیافضایؾ 

 تاتغ تَليذساتغِ تثادلی تيي تمؼش  یههذل،  دس ایي. داسد  ًشخ اسصسٍی احش هخثتی تش یاتذ وِ  )ػوَها ٍاسداتی( افضایؾ هی

تا احشگزاسی تش  صهاى ّن ًشخ اسصتغييشات  تشلشاس اػت. ًشخ اسص تا تغييشات دسآهذ ًفتیواسآفشیٌاى ٍ  اًثاؿت ػشهایِتاسٍ، 

سؿذ دس رْت هخالف تش  ًشخ اسصایي اػاع تغييشات گزاسد. تش واسآفشیٌاى ًيض احش هیتاصی  ليوت ػشهایِ تش تماضای ػفتِ

وِ ؿَاّذ دس  ٍرَد داسدًيض  ًشخ اسصٍ  دسآهذ ًفتی دس هَسدایي ساتغِ تثادلی  احشگزاس اػت. اًثاؿت ػشهایٍِ  التلادی

  ًوایذ. ، ایي ادػا سا تلذیك هیوـَسّای ًفتی

 ًؼثت تِ ػٌاسیَی لثلی خَاّذ ؿذ. ًشخ اسصدس ػٌاسیَ سلاتت التلادی ًـاى دادُ ؿذ، چٌيي ؿشایغی هَرة تحشیف 

ًياص ٍاسدات  اسص هَسد       تأهيي      رْت تشای گشٍُ خَد هتفاٍت ّای اسص ًشختِ دًثال تشلشاسی  دٍلتوشداىدس ایي ػٌاسیَ 

ٍ تش  دسا ًـاى دا ًشخ اسصتَدى  چٌذ ًشخیدليل  هؼألِایي . ّؼتٌذ تٌذی عثمِسٍی واسآفشیٌاى  سٍتِ تاصاس اسصدٍلت، ٍ 

ّای  ٍ گشٍُ تشی تشای خَد پایيي ًشخ اسصای،   ػشهایِ    ٍاسدات والاّای  ضشٍسی تَدىاػت تِ تْاًِ دٍلت لادس اػاع آى

آصاد، تشای خَد  ًشخ اسصای ٍ   ػشهایِ    والاّای  ًشخ اسصالتفاٍت  اص هحل هاتِ لادسًذ دٍلتوشداى. تؼييي وٌذ تِ خَدًضدیه 
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 ،تيـتشتا ایزاد اًحشاف  دٍلتوشداىٍ  ؿَد هی توام دٍلتوشداىچٌذگاًِ تِ ًفغ هٌافغ  ًشخ اسصایزاد  پغ. ایزاد ًوایذدسآهذ 

 . تَاًٌذ ػغح دسآهذ خَد سا افضایؾ دٌّذ هی

خَاّذ گزاؿت. ٍ دٍم تْيٌِ اٍل  ًشخ اسصای تش ػغح  ، احش واٌّذُدٍلت دس ایي ػٌاسیَ دسآهذ اسصیافضایؾ  هـخق ؿذ 

ّای             ؿذ وِ هـاسوت دٍلت دس فؼاليت  ًتيزِ گشفتِدس ػٌاسیَی اٍل ٍ دٍم،  سٍی واسآفشیٌاى سٍتِ ًشخ اسصتا همایؼِ 

سٍی واسآفشیٌاى دس ػٌاسیَی دٍم تيـتش یا هؼاٍی  سٍتِ ًشخ اسص وِ عَسی تِای داسد؛  احش فضایٌذُ ًشخ اسصتَليذی تش سٍی 

 لثلی خَدًشخی ؿذُ ٍ تشاتش اًذاصُ  ته ًشخ اسصّای تَليذی دٍلت،             فؼاليت كفش ؿذىتا  وِ عَسی تِاػت،  ػٌاسیَی اٍل

، فؼاليت تَليذی تٌذی عثمِاص تَليذ هاليات  ، اخزدسآهذ ًفتیاص  دٍلتوشداىحالت  دس ایيؿذ.  اٍل خَاّذ دس ػٌاسیَی

ًگيضُ وؼة دسآهذ ٍ آٍسًذ. تٌاتشایي ّش دٍ ا هی دػت چٌذگاًِ، دسآهذ تِ ًشخ اسصتفاٍت هَرَد دس  اص عشیكدٍلت ٍ ّن 

اص عشیك  تاصاس اسص واسی دػتهخشب ٍرَد اًگيضُ  وِ احش كَست تٍِرَد داسد،  صهاى ّنعَس  تِ تاصاس اسص واسی دػت

تاؿذ ٍ دٍلت  ٍرَد داؿتِ تاصاس اسص واسی دػتفمظ اًگيضُ اػت وِ اگش  دس حالیَد. ایي ؿ هی تؼذیل وؼة دسآهذاًگيضُ 

 لثل تزشتِ تِ حالت، سؿذ التلادی تخشیة تيـتشی سا ًؼثت تِ تَليذ واسآفشیٌاى احؼاع ًىٌذ ٍاتؼتگی چٌذاًی

 وٌذ. هی

 . دس ایي ػٌاسیَاص ػٌاسیَی ػَم اػتفادُ ؿذ، ًشخ اسصػياػت تؼييي  تش سٍی ػشكِ ػياػیسلاتت دس  دادى احش تشای ًـاى

دػت  تِتؼادلی دس ػٌاسیَی دٍم  ًشخ اسصتؼادلی تشاتش تا  اسصًشخ ، تاؿذ ٍرَد ًذاؿتِ رایگضیٌی ػياػیاهىاى  صهاًی وِ

رایگضیٌی ؿذُ تحت اًگيضُ  اًتخاب ًشخ اسص، تاؿذ ٍرَد داؿتِ رایگضیٌی ػياػیاهىاى  وِ ٌّگاهی حال تاایي .آهذ

، دٍلت تَدرِػْن ًفت دس  ػٌاسیَ تا افضایؾ دس ایيدیگش  اص عشفیافت.  ًؼثت تِ ػٌاسیَی لثلی افضایؾ، ػياػی

ًشخ وِ  آى اػت تِ هؼٌایٍ  یاتذ هی افضایؾ تٌذی عثمٍِ هغلَتيت  ّا هغلَتيت دٍلتوشداى اص وٌتشل ػياػت ؿىاف تيي

تَدرِ تا افضایؾ ػْن ًفت دس حميمت دسؿذ. ػَم دس ًشخ تالاتشی تشلشاس خَاّذ دس ػٌاسیَی سٍی واسآفشیٌاى سٍتِ اسص

تيـتشی سا  دسآهذ هالياتیحاضشًذ  ّا آىاسصؽ تيـتشی داؿتِ ٍ تٌاتشایي  دٍلتوشداىهاًذى دس لذست تشای  تالی، دٍلت

خَد سا، اص عشیك  دسآهذ اسصیواّؾ  ساحتی لادسًذ تِ  ػلاٍُ تِ لثال افضایؾ احتوال هاًذى دس لذست اص دػت تذٌّذ.دس

 دس دٍلتوشداىاًگيضُ  ػثةاسصی،  تؼييي ػياػتدس رایگضیٌی ػياػیاًگيضُ  عَسولی تِرثشاى ًوایٌذ.  تاصاس اسص واسی دػت

حالت تلاؽ  دس ایي دٍلتوشداىّذف  ، صیشاوِ هَرة وٌذی سؿذ التلادی هی ؿَد ؿذ ًشخ اسصگؼيختِ  افضایؾ لزام

ؿَد. گشچِ  هی التلادیسؿذ  وٌذ ؿذىصایی تيـتش ٍ  تالاتش ػثة اختلال ًشخ اسص خَد اػت. لذست ػياػیتشای تحىين 

هاًذى  ، احتوال تالیتٌذی عثمِ لذست ػياػیٍ هفيذ تَدُ ٍ اص ساُ واّؾ دسآهذ  دٍلتوشداىتؼييي ػياػت هخشب تشای 
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یافتِ ٍ   ، هخاعشات ػياػی افضایؾسلاتت ػياػیذ وِ دس حضَس ؿ اػتذلال دسًْایت. ددا  دس لذست افضایؾسا  دٍلتوشداى

 .ؿَد اتخار هیصای تيـتشی  اختلال ّای ػياػت

تيٌی ًوَد. تِ  وـَس، پيؾحاون تش  ػياػی ًْادّای تش اػاعسا  رایگضیٌی ػياػیاهىاى  تَاى اًذاصُ هی وِ آىیافتِ آخش 

  ایي  دس اػت ٍفشاگيش تاؿٌذ، احتوال رایگضیٌی ػياػی ًضدیه تِ یه  دس وـَسیػياػی ّای             اگش ًْاد كَست وِایي 

ّا     وـَس دس ایي التلادیسؿذ هَرة تمَیت سٍصافضٍى  وِ آٍسًذ هی هخشب سٍ ّای ػياػتووتش تِ  دٍلتوشداىكَست 

احتوال رایگضیٌی ػياػی سا تِ  دٍلتوشداىتاؿذ،  ؿىل گشفتِ اػتخواسگش      ّای ػياػی وـَسی            ًْاد صهاًی وِ اهاؿذ.  خَاّذ

ی تِ اّذاف داًٌذ، تشای دػتيات هی ٍلَع رایگضیٌی ػياػی سا تؼياس تؼيذ را وِآىاصٍ  داؿتِ  ّش ؿىل هوىي پایيي ًگِ

 .صًذ هی  ؿذت آػية سؿذ التلادی تِ وِ تِ تشًذ واس هی تِّایی تا تخشیة تيـتش  ػياػت دسآهذی ٍ ػياػی خَد،
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The most important effect of the political institution on the economic institution is in respecting 

or not the market system, which can ultimately strengthen or weaken the economic growth. In oil 

countries, abundant rent of oil income for government shapes the economic incentives of the 

political institution in such a way that provides special interests through public resources. While 

in the free market, the pursuit of private interests will lead to public welfare. Such a different 

approach in some oil countries provides the context of limiting and continuous interfering in the 

market mechanism, so it leads to a decrease in economic growth. Due to the importance of 

determining the real exchange rate in achieving the desired economic growth, in this article an 

attempt is made to investigate the impact of political institutions on economic growth in an oil 

country. The game theory method used to substantiate the presented concepts. In this regard, the 

different motivations of the policy makers (as political institutions) of the oil countries in 

determining the exchange rate are investigated. The reaction of entrepreneurs to this policy in 

choosing the level of investment considered as an indicator of economic growth. Based on the 

results, ellits in motivation of maximizing government revenue determine the optimal exchange 

rate. Assuming economic competition, they tend to misalign the exchange rate in order to 

weaken competitors. Adding the assumption of political competition will lead to higher 

exchange rate misalignment and further weakened economic growth. 
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