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 چکيده

مالی، هدف صورت  گزارشگری  نظری  مفاهیم  و طبقهبنابر  تلخیص  اطلاعاتی  ارائه  مالی،  درباره  های  بندی شده 

کنندگان  ای از استفاده پذیری مالی واحد تجاری است که برای طیف گستردهوضعیت مالی، عملکرد مالی و انعطاف 

ن است که اطلاعات در  آهای مالی در اتخاذ تصمیمات اقتصادی مفید واقع گردد. نیل به این هدف نیازمند  صورت

درجه اول، مربوط و قابل اتکا بوده و در درجه دوم قابل مقایسه و قابل فهم باشد به عبارت دیگر اطلاعات حسابداری  

و     دف کشف رابطه بین کیفیت اطلاعات حسابداری بایست از کیفیت بالایی برخوردار باشند. تحقیق حاضر با همی

پردازد.  به بررسی این موضوع میایران  بازار سرمایه    عضو  هایگذاری در بانک گذارای حقوقی بر کارایی سرمایهسرمایه

. جامعه آماری این پژوهش شامل  باشدی میکیفیت اقلام تعهد ،  کیفیت اطلاعات حسابداریشاخص  در این تحقیق  

است.    ضوعبانک    19 سرمایه  طبق  فرضیهبازار  معمولی  مربعات  حداقل  رگرسیون  بکارگیری  با  پژوهش  های 

های رگرسیونی برای  نتایج حاصل از پردازش مدل   سال به صورت پانلی آزمون شده است.- ی شرکتهامشاهده 

گذاری رابطه  ایی سرمایهحقوقی با کار   یگذارا فرضیه اول تحقیق نشانگر این بود که کیفیت اقلام تعهدی و سرمایه 

سرمایه  بیش  که  داد  نشان  پژوهش  دوم  فرضیه  نتایج  دارد؛  و  معنادار  تعهدی  اقلام  کیفیت  رابطه  بر  گذاری 
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 مقدمه   -1

گذاری یکی از مهمترین تصمیمات مالی است که باید توسط مدیران اتخاذ شود. توسعه  تصمیمات مربوط به سرمایه

منابع مالی باعث  های  گذاری یکی از عواملی مهم برای حل مسائل اقتصادی کشور است. اما محدویت و بسط سرمایه 

مساله پژوهش   .گذاری از اهمیت ویژه ای برخودار باشدگذاری و افزایش کارایی سرمایهشده مسئله بسط سرمایه 

ها خواهد شد به این شکل  گذاری برای بانک گیری نادرست مدیران منجر به ناکارایی سرمایه این است که تصمیم

مل بنیادی  اگذاران است. منتقدان باور دارند که علاوه بر عو یه فرض تئوری مالی کلاسیک، عقلایی بودن سرما  که

سرمایه  احساسی  و  رفتاری  شود شرایط  گرفته  نظر  در  باید  نیز  الدینی،    گذاران  شمس  و  (.  1۳9۵)ستایش 

سرمایه تصمیم نادرست  و  احساسی  قیمتگیری  به  منجر  می گذاران  سهام  نادرست  قیمت گذارای  گذاری  شود. 

شود  ( و موجب می 201۳،  1)چن   ثیرگذار است أگذاری تمین مالی و به تبع تصمیمات سرمایه أات تنادرست بر تصمیم

گذاری  گذاری بهینه نشود. این انحراف منجر به ناکارایی سرمایهکه تصمیمات ارکان راهبری شرکت منجر به سرمایه

حد  از ها بیشنآگذاری در  که سرمایه  یطرف، از مصرف منابع   کیگذاری از  سرمایه   ییکارا  .ها خواهد شد شرکت 

منابع به سمت    گر،یگذاری( و از طرف دسرمایه   ش یاز ب  یری)جلوگ  است، ممانعت شودمطلوب و معمول انجام شده 

نسرمایه   یهاتیفعال که  هدا  یشتریب   ازیگذاری  کم    یری )جلوگ  شود  تیدارند،  و    (گذاری سرمایه از  مدرس   (

 (. 1۳۸۷حصارزاده،  

رود در افزایش کارایی  باشند که انتظار میهای مالی میع اطلاعاتی در دسترس بازار سرمایه، گزارش یکی از مناب

های مالی،  بنا بر مفاهیم نظری گزارشگری مالی، هدف صورت   ثری را ایفا نماید.ؤگذاری نقش م و توسعه سرمایه 

پذیری مالی واحد تجاری  لی و انعطاف بندی شده درباره وضعیت مالی، عملکرد ما ارائه اطلاعاتی تلخیص و طبقه

  های مالی در اتخاذ تصمیمات اقتصادی مفید واقع گرددکنندگان صورتای از استفاده است که برای طیف گسترده 

ن است که اطلاعات در درجه اول، مربوط و آ(. نیل به این هدف نیازمند  1۳۸۸)کمیته فنی سازمان حسابرسی،  

)مدرس    درجه دوم قابل مقایسه و قابل فهم باشد؛ یعنی به طور کلی اطلاعات با کیفیت باشندقابل اتکا بوده و در  

گذاری به بهتر سرمایه  یهافرصت  صیدر تشخ  ینادرست و مخاطرات اخلاق  نش یکاهش گز  .(1۳۸۷و حصارزاده،  

کاراتر خواهد    زیری نگذابرخوردار باشد، سرمایه  یبالاتر  تیفیاز ک  یمال  یهرچه گزارشگر.  کندکمک می  رانیمد

  1992  ،یو کروت  1992گردون،    رینظ  نزیموافقان مکتب ک  (.2011و چن و همکاران،    2006  ،2ی لار یو ه  دلی)ب  بود

در نظر گرفتن منابع    بارشد شرکت و اوراق بهادار لازم باشد.    یباشند که برا را متصور می  یگذاره یاز سرما  یسطح

ها مثبت است را قبول  آن  یکه خالص ارزش فعل  ییهاهمه پروژه   دیبا  هاشرکت  ،هینظر  نیا  دگاهیاز د  ،یکاف  یمال

و    ری مد  نیب  یکه مشکلات مرتبط به عدم تقارن اطلاعات  یندگینما  هیبر اساس نظر  یکنند و به اجرا درآورند. ول

  نهیز سطح بها یعنیانجام دهند گذاری گذاری یا کم سرمایهبیش سرمایه ها ک وجود دارد، ممکن است شرکت ال م
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شود و سپس  در ادامه ساختار مقاله به تبیین مبانی نظری و پیشینه پژوهش پرداخته می گذاری عبور کنند.  سرمایه

 شوند. گیری تشریح میهای پژوهش و بحث و نتیجهگردد و در آخر یافتهروش تحقیق انجام شده بیان می 

 

 مبانی نظري و پيشينه پژوهش  -2

ثیر  أگذاری و تکارایی سرمایه بر    گذاری حقوقیکیفیت اطلاعات حسابداری و سرمایهتأثیر    موردتحقیق حاضر در  

های پژوهش و ارائه مدل مفهومی پرداخته متغیرباشد. در این بخش به تبیین  گذاری و بر این رابطه میبیش سرمایه 

 . شودمی

بقای سازمان است و ازآنجاکه    تضمین  برایت  مدیری  شفاف و    اساسیگیری  نیاز به اطلاعات، پایه و اساس تصمیم 

سازمان   هر  است  انتفاعی  هدف  ضروری  هدف  این  به  دستیابی  برای  حسابداری  اطلاعات  است،  سودآوری 

سهامداران جهت    یمقاصد و اهداف خاص، ارائه اطلاعات لازم برا  نیاز ا  یکی(.  2016،  1لاگناتان و    تاوا )سیریواس

اقتصاد  یمال  اتمیدر تصم  عدم اطمینانکاهش   برا   است  یو  و    ن یارزشمند است )حس  اریسهامداران بس  یکه 

در    یاست. نقش اطلاعات حسابدار  و نظارت  یارزشگذار  فهیدو وظ  یدارا   ی(. اطلاعات حسابدار201۵،  2محمد 

است و    یاطلاعات حسابدار  یو نظارت  ی ارزشگذار   فهیاز وظ  یناش  یندگیکاهش عدم تقارن اطلاعات و تضاد نما

اختیار  را    یطلاعاتا می   گذارانهیسرمادر  تا  قرار  آندهد  ارزشگذاربه  در  تصمدارایی   حیصح  یها  و    ماتیها 

کند و  می   حمایتگذاران  ه یاز سرماافشای اطلاعات دقیق،   (.2010و همکاران،  ۳براندت )کمک کند   یگذار هیسرما

 ستمیحفظ س  یبرا   ، تهیه و ارائه اطلاعات باکیفیتنیدهد؛ بنابرای م  شیگذاران به بازار را افزاه یدرنتیجه اعتماد سرما

،  ۵)سروانگا   دیبر اساس اطلاعات مف  دیمف   میتصمهمچنین،  (.  2016و همکاران،   4است )فارج   یبازار ضرور   ایکار

ی که بر اساس اطلاعات  ماتیاست که بدون تصم  یهیشود. بد( گرفته می2012و همکاران،   6دول)  تیفی( و باک200۳

و احتمال از دست رفتن  ای همراه خواهد بود  توجه  قابل  سکیر  ی باگذارهیسرما شود،  کیفیت گرفته میمفید و با

، هسته  کند که اطلاعات حسابداری و کیفیت آن . مطالب ارائه شده روشن می وجود دارد  هیاز سرما  ی ادیبخش ز

توانند بهترین تصمیم گذاران میینی آینده است که بر این اساس سرمایهبگیری بهینه و همچنین پیشاصلی تصمیم

اطلاعات    زانیم  یعنی، یاطلاعات حسابدار  تیفیکخواهد داشت.  ها در پیرا بگیرند و پیامدهای مفیدی برای آن

  د یمف  آتیبینی عملکرد  پیش   یبرا  بنابراین.  کندرا منعکس می  شرکت  ی عملکرد فعلمستقیما  ،  یشده حسابدار ارائه 

 یمنف ی، اثرات  اطلاعات حسابدار  یبالا  تیفی(. ک200۴،  ۷و اسچرند   چوی)د  کندمی   یابیو ارزش شرکت را ارز  است
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(  201۸و همکاران،    1فونتس دهد )یکاهش م  ،یرا با کاهش عدم تقارن اطلاعات  یگذار هیبر سرما  یالم   یهات یمحدود

  نه یو هز  یندگینما  نهیهز  تمایز قائل شوند، در نتیجهخوب و بد    رانیمد  بین  توانندیگذاران مه یسرما  ،نیو همچن

 . (200۴و همکاران،    2)بوشمن   ابدیمی کاهش    هیسرما

  ت یقابل  ،یکپارچگیصادقانه بودن،    ، ه بودنمحرمان  ،ییکارا  ،یاثر بخش  یهای ژگیو  اطلاعات باکیفیت، باید دارای

سود،    تیریمد  مانند  ییهایژگیبا و  ییارهایمع  قیاز طرهمچنین،    .بودن را دارا باشد  یواقعو    دسترس، منطبق

  ی استانداردها   ئت یه  .شودمی  انیب  رشدو فرصت    یداریموقع بودن، مربوط بودن، قابل اتکاء بودن، پابه  ،یکارمحافظه 

میحسابدار  ایجاب  ویژگیی  دارای  باید  باکیفیت  اطلاعات  که  اصلی  کند  زیرا های  باشد.  مالی    گزارشگری 

  ریکنند تا س  سهیشرکت را در هر زمان و مکان مقا  کی  یهای مالصورت  باید  ،یکنندگان از اطلاعات مالاستفاده 

همچنین،  (.  201۷  ،و همکاران  ۳)مورا کنند    ییو عملکرد شرکت را شناسا  یمال  تیوضع  رییتغ  ،یمال  تیوضع  تحول

 دلیباست.  کیفیت، به عنوان یکی از عوامل مهم برای دفاع از منافع سهامداران اقلیت در نظر گرفته شدهاطلاعات با 

 یی نظارت بر کارا  یبرا   را  گذارانهیسرما  ییباکیفیت بالا توانااطلاعات  کنند که  ی( استدلال م2009و همکاران )

م  رانیمد  یگذار هیسرما  یماتتصم بنابرابخی بهبود  نتمی   ن،یشد؛  ک  جهیتوان  که  اطلاعات    تیفیگرفت  بهتر 

 . شودمی  قیدق  ماتیمنجر به تصم  یحسابدار 

اینکه اگر یک شرکت تصمیم به حداقل دو معیار نظری برای تعیین کارایی سرمایه گذاری وجود دارد: اولا 

انجام شود. مدیران ممکن است با  گذاری صحیحی با آن  مین مالی گیرد، هیچ تضمینی وجود ندارد که سرمایهأت

گذاری  های نامناسب در جهت منافع خویش یا حتی سوء استفاده از منافع موجود، اقدام به سرمایه انتخاب پروژه 

گذاری، منابع را جمع آوری  های سرمایهناکارا نمایند؛ دوم اینکه یک شرکت نیاز دارد به منظور تامین مالی فرصت 

مین مالی شوند؛ هرچند بخش های  أهای با ارزش فعلی خالص مثبت باید تا همه پروژه نماید. در یک بازار کار

های مالی، توانایی مدیران را برای تامین مالی ای از ادبیات موجود در حوزه مالی نشان داد است که محدودیت عمده 

مین مالی أهای زیاد تنههای مالی، ممکن است به دلیل هزیهای مواجه با محدودیت سازد، زیرا شرکت محدود می 

گذاری منجر  نظر نمایند که این کار به کم سرمایههای با ارزش فعلی خالص مثبت صرفاز قبول و انجام پروژه 

 .(1۳99)سلیمانی امیری و همکاران،    شودمی

ن  و سهامدارا  رانیمد  نیب  پردازد که بر اساس آن تضادگذاری می نیز به جنبه بیش سرمایه  یندگینما  یتئور

و  رندیرا بپذ فیضع یهادهند، اگرچه مجبورند پروژه  شیدارند اندازه شرکت را افزا لیتما رانیمدگیرد؛ شکل می

  ی ابیدست  یبرا  رانیمد  ییمازاد موجود نباشد، توانا  ینقد   یهاانیکه جر  یثروت سهامداران را کاهش دهند. در صورت

اصل    دی با  ریقابل حل است، متعاقباً مد  ی بده  قیمالی از طرمین أبا ت  تیمحدود  نیشود، اما اهدف محدود می   نیبه ا
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و    1ی متد)خ   ، پرداخت کنداستفاده شود  فیضع  یهاکه قرار بوده در پروژه   یها را با وجه نقد ی بده  ن یا  بهرهو  

کشور دارد.    کیدر سطح شرکت و در سطح اقتصاد    یمخرب  ی امدهای گذاری  پسرمایهبیش    (.2020  مکاران،ه

  متورم دهد و اقتصاد را ملتهب و ی گذاری در سطح شرکت را کاهش مسرمایه  ییگذاری، کاراسرمایه  بیش  موضوع

از    یکیشود که  کلان می   اداقتص  یزند و منجر به توسعه ظاهریکند و به شدت به منافع سهامداران لطمه ممی

   (.2021و همکاران،    2)احمد   شودبزرگ محسوب می  یهاکت در شر  یموضوعات اصل

به  دارد. به عنوان مثال،    یمهم  یاقتصاد  یامدهایگذاری، پسرمایه بیش و کم    نیگذاری و همچنسرمایه   ییکارا

شرکت   یارزش و کاهش عدم تقارن اطلاعات شیگذاری به افزاسرمایه یی(، کارا201۴و همکاران ) ۳گودمن  عقیده

گذاری با کاهش تضاد منافع  سرمایه   ییواقع کارا   درکند.  سهام و ثبات آن کمک می  متیکاهش نوسانات ق  قیاز طر

 یها، عدم تقارن اطلاعات آن   نیمنافع ب  ییدهد و با همسوی را کاهش م  یشکاف اطلاعات  نفع،یمختلف ذ  یهاگروه   نیب

افزارا کاهش داده و ا   ش ی(، افزا2016)  ۴انگ یو    ایلیگطبق استدلال گار  ن،یهمچن  .دهدی م  شیرزش شرکت را 

 ی نگینقد  شیافزا  نیبنابرا  .شودگذاری می سرمایه بیش    شیمنجر به افزا  یو عدم تقارن اطلاعات  یندگینما  یهانهیهز

است که باعث    یاز عوامل  رانیطلبانه مدفرصت   یاز کنترل رفتارها  یناش  یهانهیهز  لیو تحم رانیدر دسترس مد

ها در  ی بده  شیافزا  ی. از طرفخواهد داشترا در پیگذاری  سرمایه   بیش  وشود  می  نهیگذاری بهانحراف از سرمایه 

قرار    رانیمد  اریدر اخت  یشود که منابع کافمی  باعث  یبه منابع مال  یابیشرکت در دست  یو ناتوان  هیساختار سرما

هم   ن،یبنابرا  (.201۸  ،۵و یو ل  یشود )لاگذاری می سرمایه   کمباعث    تیدر نها ییهات یمحدود  نیو وجود چن  ردینگ

حد انتظار(    از  گذاری بیش)سرمایه   گذاریسرمایهبیش  حد انتظار( و هم    از   گذاری کمترگذاری )سرمایه سرمایهکم  

 (.201۷شود )چن و همکاران،  گذاری در نظر گرفته میسرمایه   اییبه عنوان ناکار

 

 هاگذاري حقوقی در بانک گذاري و سرمایه كيفيت اطلاعات حسابداري و كارایی سرمایه  - 1-2

ا  هر کشور است؛  یدر رشد و توسعه اقتصاد   یاز عناصر اساس  یکیگذاری مولد  سرمایه راستا با توجه به   نیدر 

  ن یاست. ا تیحائز اهم اریگذاری بسسرمایه ییکارا شیافزا ،گذاریبر بحث توسعه سرمایه  منابع، علاوه تیمحدود

  ،6نیمرتبط است )زو و ل  یندگیاز مسائل نما  یمانند عدم تقارن اطلاعات و تضاد منافع ناش  یبا مسائل مهمموضوع  

  رشیپذ  ایمثبت    یخالص ارزش فعل  با  یهاتواند باعث رد پروژه   یو تضاد منافع م  ی(. عدم تقارن اطلاعات2022

 یعدم تقارن اطلاعات  نیگذاری شود، بنابراسرمایه  کم و بیش  شود و منجر به  یمنف  یخالص ارزش فعل  با  یهاپروژه 

 
1 Khedmati 
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3 Goodman 

4 Guariglia & Yang 
5 Lia & Liu 

6 Zuo & Lin 
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اطلاعات    تیفیک.  (201۴،  1و بلستا   زی)گومار  باشد  کاراگذاری  سرمایه   ی برا  یتواند مانعی م  نفعانیذ  نیبو تضاد منافع  

  ت ی ریمد  یهات ینظارت بر فعال  یتواند بستر لازم را برا یها مدر شرکت   یمال  یدادها یمناسب رو  یبا افشا  یحسابدار 

با درک نظارت    رانیمد  ن،یشود؛ بنابرا  ران یمد  بانهطلتواند منجر به کاهش رفتار فرصتیامر م  نیفراهم کند. ا

  ی هافرصت   ییبا شناسا  یگذاره یسرما  ییدر بهبود کارا  یسع  ت،یریاتخاذ شده توسط مد  ماتیبر تصم  نفعانیذ

مطلوب  مناسب    یگذار هیسرما )و  فیرمانسیا دارند  و  اقتصادیبنگاه  (.2019،  2العالم  فرصت  شهیهم  های    ی هابا 

  ، یمنطق  یریگمی به تصم  ازیها نارزش شرکت   شیافزا  یکه برا  یمواجه هستند. به طور  یگذاری مختلفسرمایه

گذاری معمولا سرمایه  یهاو انتخاب فرصت  یریگمیو کارآمد با در نظر گرفتن منابع محدود دارند، تصم  حیصح

ا  یموضوع  .شودانجام می  یتجار  یواحدها   رانیتوسط مد منافع    ییشود، عدم همسومورد مطرح می   نیکه در 

 ی توان گفت که زمان ی و سهامداران است، م  رانیمد  یعدم تقارن اطلاعات  نیهمچنو سهامداران شرکت و    رانیمد

به حفظ منافع خود است و   رانیمد  لیسهامداران در تضاد هستند، تمابا منافع  شود و  می  نیمأت  رانیکه منافع مد

مدیران در شرکت   گرید طرفرفتن منافع سهامداران و کاهش ارزش شرکت شود. از  نیمنجر به از ب تواندی م نیا

  ده یناد یبرا تواند عامل دیگری تر و بیشتری در اختیار دارند، این موضوع مینسبت به سهامداران اطلاعات مربوط 

  را گذاری کا از سرمایه  تواند منجر به انحرافی عوامل م  نیا  و  ها باشدگرفتن منافع سهامداران و کاهش ارزش شرکت 

 یی راستا با شناسا  نیا  در  (.200۸  انگ،یو ج  انگیارزش شرکت خواهد شد )  یجیشود که منجر به کاهش تدر

از منابع    نهیاستفاده به  نهیتوان زمیم  نفعان،یذ  یسطح آگاه  شی علاوه بر افزا  ،گذاریسرمایه   ییثر بر کاراؤعوامل م

گذارد؛  یم  ریگذاری تأثسرمایه   ییبر کارا  یرابطه عوامل مختلف  نیارزش شرکت فراهم آورد. در ا  شی را در جهت افزا

(. اطلاعات  200۸ ،۳انگ یو ج انگیگذاری است )سرمایه ییاز عوامل مؤثر بر کارا یکی یاطلاعات حسابدار  تیفیک

 یمانند خطر اخلاق  یکه منجر به اصطکاک اقتصاد  یم تقارن اطلاعاتتواند با کاهش عد  یبالا م  تیفیبا ک  یحسابدار 

  یکه اطلاعات حسابدار   ایگونه (. به  2016،  ۴)رن   دهد  شیگذاری را افزاسرمایه   ییشود، کاراو انتخاب نامطلوب می 

کاهش    رانیگذاران و مده یسرما  نیرا در ب  یانتخاب نادرست و مخاطرات اخلاق  نهیهز  ،یبا کاهش عدم تقارن اطلاعات

تواند  یکنندگان مبه استفاده شفاف و مربوط    ارائه اطلاعات واضح و  زمیبا مکان  یاطلاعات حسابدار  تیفیک  دهد.یم

هش داده و منجر به  مالی را کا  مینأت  نهیسود شود که هز  ان برای مدیریتریتوسط مد   ییهامنجر به انتخاب روش 

انعکاس اقدامات انجام شده توسط    یساز شفاف   نه،یزم  نی. در اشودمی  رانی از منابع توسط مد  نهیاستفاده به و 

بر عملکرد    لیتحل  برای  نفعانیذ  ییتواند منجر به توانای م  یارائه اطلاعات حسابدار   قیاز طر  تیریمد و نظارت 

  دهد   شی توجهی افزاگذاری را به مقدار قابل سرمایه   ییکارا  تواندی ها میژگیو  ن یدر شرکت شود. مجموعه ا  تیریمد

 (. 1۴00عجم،  )

 
1 Gomariz & Ballesta 

2 Al’Alam & Firmansyah 
3 Yang, J., and Jiang 

4 Ren 
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گذاری را با کاهش  سرمایه   ییتواند کاراباکیفیت بالاتر می   یمال  یدهد که گزارشگر نشان می   یمطالعات قبل

در  (.  2020و همکاران،    1)اِنتومو   دهد  ش یافزا  هیسرما  یکنندگان خارجو تأمین  رانی مد  نیب  یعدم تقارن اطلاعات

ارزش    هایی باتوانند تنها با انجام پروژه ها میوجود ندارد، شرکت   یبازار کامل که در آن عدم تقارن اطلاعات  کی

اتخاذ کنند )مودگذاری بهینه سرمایه  ماتیخالص مثبت، تصم  ی فعل بااین19۵۸  ،2لریو م  یانیل یای  حال، عدم  (. 

گذاری را کاهش  سرمایه  ییشود که کارامی  یتقارن اطلاعات منجر به مشکلات انتخاب نامطلوب و خطرات اخلاق

ممکن است    ،مشاهده کنندرا    یتیریرفتار مد  نیا  یگذاران منطقحال، اگر سرمایه   این   با(.  200۳،  ۳)ستین   دهدمی

کم دهند، که منجر به    شیرا افزا  هیسرما  نه یهز  ایشده به شرکت را کاهش دهند  عرضه  یخارج  هیسرما  زانیم

  بیش   به   لیتما  رانیدهد که مدنشان می  یمشکل خطر اخلاق  ک(. ی19۸۴،  ۴)مایرز و ماجوف  شودگذاری میسرمایه

امپراتور سرمایه مانند ساختن  برا انگیزه   رایارند زد  یگذاری  رفاه شخص  یهایی  دارند    یبه حداکثر رساندن  خود 

از عدم تقارن    یناش  یطور خلاصه، انتخاب نامطلوب و مشکلات مخاطره اخلاقبه .  (199۴  و همکاران،  ۵)بلانچارد 

هر دو شود که   ای  یگذاره یسرما  کم یا بیش  باعث  تواندیم  یخارج  هیکنندگان سرماو تأمین  رانیمد  نیب  یاطلاعات

  ن یب  یعدم تقارن اطلاعات  یحسابدار  اطلاعات  ت یفیکه ک  ییتا جا  ،رو  این  از.  شودمی  اناکار   یگذاره یمنجر به سرما

(.  2001  ،6و پالپو   یلی)ه  یابدمی   شی ها افزاگذاری سرمایه  ییکارا  ،دهدرا کاهش می   یگذاران خارجو سرمایه   رانیمد

واقع با کاهش عدم تقارن   در یحسابدار  اطلاعات ت یفیدهد که کنشان می ی استدلال، مطالعات قبل نیمطابق با ا

  ی، لار یو ه  دلیبخشد )برا بهبود می   هی گذاری در مخارج سرماسرمایه   ییو سهامداران، کارا  رانی مد  نیب  یاطلاعات

طور  به   یحسابدار   تیفیکه ک  دادندان  ( نش2006)  یلاریو ه  دلیمثال، بعنوان به .  (2009  ،و همکاران  دلی؛ ب2006

ناقابل با  ( شواهد  2009و همکاران )  دلی(، ب2006)  یلاریو ه  دلیب  گذاری مرتبط است.سرمایه  کاراییتوجهی 

،  گذاریافزایش کم سرمایه گذاری و  سرمایه بیش  با کاهش    یحسابدار اطلاعات  بالاتر    تیفیکه ک  کردندارائه    یتجرب

 .  دهدمی   شیگذاری را افزاسرمایه  ییکارا

کارایی اطلاعات بیانگر این است که قیمت تعیین شده در بازار تمام اطلاعات موجود را به طور کامل منعکس  

شود که اطلاعات مربوط به سهام به سرعت، منصفانه و ارزان بین  کند. این کارایی اطلاعاتی زمانی حاصل می می

(.  201۷و همکاران،    ۷د و اطلاعات به طور دقیق در قیمت سهام منعکس شود )زتچهگذاران توزیع شوهمه سرمایه 

گذاران  گیرد که این اطلاعات به طور عادلانه در بازار به تمام سرمایه با این حال، عدم تقارن اطلاعاتی زمانی شکل می 

کننده  دو یا چند شرکت توزیع نشود و این به دلیل یک اختلاف در حجم و صحت اطلاعات نگهداری شده توسط  
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گذاران بزگ، که به طور عمده  (. علاوه بر این، این گروه از سرمایه2010و همکاران، 1بزرگ در بازار است )داوسون 

شوند، ممکن است اقداماتی انجام دهند که برای خودشان مفید باشد اما به ضرر  گذاران حقوقی را شامل می سرمایه

گذاران خرد  (. مطابق با عدم تقارن اطلاعاتی موجود بین سرمایه201۸و همکاران،    2گ گذاران باشد )وان سایر سرمایه

گذاران بزرگ که عموما از اطلاعات ارزشمندی نسبت به وضعیت آینده  گران آگاه یا همان سرمایه و بزرگ، معامله 

استقاده کنند. آنها    مند هستند، ممکن است از موقعیت اطلاعاتی ممتاز خود برای کسب سود اضافیسهام بهره 

گذاران باشد. بنابراین، اطلاعات  ها باشد اما به ضرر سایر سرمایهممکن است اقداماتی انجام دهند که به نفع آن

و همکاران،    ۳شوند )موس توانند منجر به نوسانات قیمت بالا شوند و سرانجام باعث خرابی بازار می نامتقارن اغلب می 

ری از مطالعات مالی، عدم تقارن اطلاعاتی عامل مهمی برای ارزیابی ثبات قیمت در نظر  (. از این رو در بسیا201۵

ها به  گذاران بزرگ و در این تحقیق، حقوقی شود. اما انچه که حائز اهمیت است این است که سرمایهگرفته می

ر این موضوع  ب  رانیمددرک  های تحت نمونه این تحقیق و  واسطه دارا بودن اطلاعات محرمانه و درصد بالا در بانک 

کنند که  ای اتخاذ  کنند تصمیمات خود را به گونه ها نظارت بیشتری بر انهار خواهند داشت، سعی میکه حقوقی

 گذاری شود. و مطلوب و افزایش کارایی سرمایه مناسب    یگذار ه یسرما  یهافرصت  ییشناسا  منجر به

مدرس  ها،  های زیادی انجام شده که یکی از آن تحقیق   یمال  یگزارشگر   تی فیگذاری و کسرمایه  ییکارادر حوزه  

شده در    رفتهیشرکت پذ  120  یبا بررسها  اند. آن باشد که از مدل وردی استفاده کرده می  (1۳۸۷و حصار زاده )

با سطح   یالم   یسطح گزارشگر  نکهینشان دادند که علاوه بر ا  ۸۵تا    ۷9  یهاسال   نیبورس اوراق بهادار تهران ب

 .  شودی گذاری مسرمایه   ییموجب بهبود کارا  یگزارشگر   تیفیدارد، ک  یگذاری رابطه معنادار و مثبتسرمایه  ییکارا

ها  کت گذاری شرسرمایه   ییبا کارا  یمال   یگزارشگر  تیفیکدر پژوهشی رابطه  (  1۳96)یی  و رعنا  یلیگرا  یصفر

مورد بررسی قرار   1۳92 -  1۳۸۸ ه را با بررسی اطلاعات در بازه زمانیرابط نیها بر ای بده دیو اثر ساختار سررس

  ف یعتض  یگذار هیسرما  ییو کارا  یمال  یگزارشگر   تیفیمدت، ارتباط کها کوتاه ی بده  شیبا افزا  داد  نشان  جی. نتادادند

).  شودمی همکاران  و  دارایی  پسندیده  و  کیفیت  1۴00دارایی  و  حسابرسی  کیفیت  بین  رابطه  پژوهشی  در   )

مورد بررسی قرار دادند.    1۳9۸  -1۳92های بیمه را با بررسی اطلاعات در بازه زمانی  گزارشگری مالی در شرکت 

ری وجود دارد. وهاب و نتایج نشان داد بین کیفیت حسابرسی و کیفیت گزارشگری مالی رابطه مثبت و معنادا

الزحمه غیرمنتظره حسابرسی بر کیفیت گزارشگری مالی را با بررسی ( در پژوهشی رابطه حق 1۴01همکاران )

الزحمه غیرمنتظره حسابرسی مورد برسی قرار دادند. نتایج نشان داد بین حق   1۳99-1۳9۴اطلاعات در بازه زمانی  

  بیش ( در پژوهشی رابطه بین  1۴01د ندارد. مشایخ و همکاران )و کیفیت گزارشگری مالی رابطه معناداری وجو

مود بررسی   1۳9۸  - 1۳9۳را با بررسی اطلاعات در بازه زمانی  های نقدی عملیاتی  مدیریت جریان   واعتمادی مدیر  

. به  دارد  های نقدی عملیاتیبر مدیریت جریان   اعتمادی مدیر اثر مثبت و معناداری  بیشدادند نتایج نشان داد  

 
1 Dawson 
2 Wang 

3 Moss 
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ها را  های نقد عملیاتی را بهتر مدیریت کنند و آن ود که مدیران جریان شعبارتی بیش اعتمادی مدیران باعث می

کنند  ( بیان می1۴01بشیری منش و همکاران )  گذاری مناسب و مطلوب هدایت کنند.های سرمایهبه سمت فرصت

تئوریکه   نظر  ویژگی،  از  با  خ مدیران خودشیفته  مانند  رفتاری  ازحد،های  بیش  برفرآیندهای    ودخواهی  تسلط 

(  1۴01شوند. قربانی و همکاران )باعث کاهش کیفیت گزارشگری مالی می  گیری و عدم بازخورد از دیگرانتصمیم

مورد بررسی قرار دادند.    1۳9۸  -1۳92کاری حسابرس بر کیفیت سود در بازه زمانی  در پژوهشی رابطه محافظه 

که   داد  نشان  محافظه کامحافظهنتایج  دیگر،  عبارت  به  دارد؛  سود  برکیفیت  مستقیم  اثر  حسابرس  کاری  ری 

(  2006)  1ی ورد شود.  )یکی از معیارهای کیفیت اطلاعات حسابداری( می   حسابرسان منجر به افزایش کیفیت سود

تا    19۸0  زمانیبازه  در    را با بررسی اطلاعاتگذاری  سرمایه  ییو کارا  یمال  ی گزارشگر   تیفیک  رابطه  یقیدر تحق

اقلام    تیفینماگر ک  قیرا با استفاده از مدل جونز و از طر  یمال  یگزارشگر  تی فیک  ی. و مورد بررسی قرار داد  200۳

گذاری کمتر از حد و هم با  هم با سرمایه یمال یگزارشگر  تیفیک یهاکه شاخص  دکرد و نشان دا یبررس یتعهد

  ق ی گذاری را از طرسرمایه   ییتواند کارا  یم  یمال  یگزارشگر   تیف یدارد. ک  یمنف  یااز حد رابطه   شیگذاری بسرمایه

بر    یحسابدار  یکارمحافظه  ریثأت  ی( به بررس2016)یانگ  و    ایگلیگار  .بهبود دهد  یمال  نیمأت  یهانهیکاهش هز

م هستند،  ک  یگذاره یها مستعد سرماکه شرکت  یطی ها متوجه شدندکه در شراآن  گذاری پرداختند.سرمایه  ییکارا

  خود  یهایو بده  کنندی م  یگذار ه یسرما شتریکار، بکمتر محافظه   یهاکارتر نسبت به شرکت محافظه   یهاشرکت 

را    یگذاره یسرما  یو اثربخش  یاطلاعات حسابدار   ت یفیک  نیرابطه ب  ی( در پژوهش2019)  2ما.  دهندی م  شیرا افزا

  ی اطلاعات حسابدار   تیفینشان داد ک  جی. نتامورد بررسی قرار داد  2016  -201۴  یبازه زمان  با بررسی اطلاعات در  

  ی شتریب  ریکمتر از حد تأث  یگذار هیبا سرما  ییهارابطه در شرکت   نیگذاری را بهبود بخشد. اسرمایه   ییتواند کارایم

ببا سرمایه   ییهانسبت به شرکت و    یاطلاعات حسابدار   تیفی( رابطه ک2020)  ۳ی خوفاز حد دارد.    شیگذاری 

دهند که اطلاعات  ی ها نشان مآن   یهاافتهیکرد؛    ینوظهور را بررس  یگذاری در بازارها مربوط به سرمایه   ماتیتصم

طلبانه  موجود، رفتار فرصت   یبا کاهش عدم تقارن ها  رایکند، زیم  لیرا تسه  رانیبالا روند نظارت مد  تیفیبا ک  یمال

 کند.یم  نیکند و حقوق سهامداران و طلبکاران را تضمیم  اررا مه

 

 

 

 

 

 

 

 
1 Verdi 
2 Ma 

3 Khoufi 
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 مدل مفهومی پژوهش 1شکل 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

     روش تحقيق  -3

به حل مشکلات    ییپاسخگو  زهیبه انگ  یپژوهش کاربرد   رایست. ز  یکاربرد   قاتیپژوهش از منظر هدف جزو تحق  نیا

گذاران  هیو سرما  رانیشود. به عبارت بهتر مدها، انجام می یریگمیدر تصم  قیتحق  جیاز نتا  یو فور   میو استفاده مستق

و روش    تیپژوهش از منظر ماه  نیخودشان مورد استفاده قرار دهند. ا  ماتیتصم  در ن را  آحاصل از    جیتوانند نتایم

و    ده یپد  تیموقع  ط،یشرا  یابیتواند به ارزی محقق م  قاتیتحق  نیدر ا  نیا  را یباشد. زیم  یفیتوص  قاتیجزو تحق

پژوهش حاضر از    نیکند. همچن  ییو شناسا  نییمورد مطالعه را تب  یهامتغیر  نیکار بپردازد و روابط ب  یهاروش 

که در خصوص    یاتدارد، اطلاع  دیکأدو گروه از اطلاعات ت  نیبر کشف وجود رابطه ب  رایباشد. زیم  زین  ینوع همبستگ

 .(1۳9۴  ،یلمید  یانتی)د  اندشده   هیجامعه ته  کی  در  ریچند متغ  ایدو  

  استفاده شده   10نسخه   Eviews و Excel افزاراز نرم   یآمار   یهامدل   لیوتحلهیها و تجزبه منظور محاسبه متغیر 

 . است

بهادار تهران و فرابورس ایران ، برای  های پذیرفته شده در بورس اوراق  بانک  19ماری در این پژوهش  آجامعه  

زمانی سال  ۵  دوره  از  پایان    1۳9۵  ساله،  سیستماتیک می  1۳99تا  تحقیق  این  در  نمونه  حجم  تعیین    باشد. 

 اند.  ها با توجه به محدود بدون جامعه، لحاظ شده )غربالگری( بوده یعنی همه بانک
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ها فرضیاتی بیان شده  ه که برای پاسخ به آنتدوین گردید  سؤالدو    پژوهش  در این پژوهش برای بررسی موضوع

 است؛ 

تأثیر گذاری  سرمایه  ییو کارا  ی اطلاعات حسابدار  تیفیک  نیبر رابطه ب  یگذاری حقوقسرمایه درصد    آیا •

 دارد ؟

 یی بر کارا  یحقوقگذاری  ی و درصد سرمایه اطلاعات حسابدار  تیفیک   نیگذاری بر رابطه بسرمایه   شیب  آیا •

 دارد؟  ریثأگذاری تسرمایه

 :گرددریزی میهای زیر ته( فرضیه201۳)  1( و چنگ، دهلیوال و ژانگ 2009مطابق با مدل بیدل و همکاران )

  معنادار گذاری رابطه  گذاری حقوقی با کارایی سرمایهکیفیت اطلاعات حسابداری و درصد سرمایه بین    :1فرضيه  

 .دارد  وجود

کارایی درصد سرمایه گذاری حقوقی باو گذاری بر رابطه بین کیفیت اطلاعات حسابداری بیش سرمایه  :2فرضيه 

 گذاری تأثیر معنادار دارد.  سرمایه

 ها به شرح زیر است؛ مدل آزمون فرضیه

 
1. Invest i,t+1 =β0 + β1 AQ it + β3 Institutional investment it + ∑CONTROLS it + ℇit 

 
2.  Invest i,t+1=β0+ β2 AQ it * OVER it + β4  Institutional investment it* OVER it + ∑CONTROLS it + ℇ it 

 

 

 متغيرهاي مستقل  -1-3

i,t AQ گیری کیفیت اطلاعات حسابداری از معیار کیفیت اقلام تعهدی دچو و دیچو  : در این پژوهش برای اندازه

 است.   ( استفاده شده 2002)
TCA i, t = β0+ β1 CFOt-1+ β2 CFOit+ β3 CFOt+1+ ℇit 

 

i, tTCA   کیفیت اقلام تعهدی جاری شرکت :i    در پایان سالt    که از تفاضل جریان نقد کل از سود خالص بدست

 .آیدمی

1-tCFO  جریان نقدی شرکت :i    1در پایان سال-t 

itCFO  جریان نقدی شرکت :i  در پایان سالt  

t+1CFO:   جریان نقدی شرکتi    در پایان در سالt+1 

itℇاقلام تعهدی اختیاری(.   باشدمانده در رابطه بالا که معیار تعیین کیفیت اقلام تهعدی می: باقی( 

 
1 Cheng & Dhaliwal & Zhang 
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Institutional investment بازار سرمایه   ضوعهای  گذاران حقوقی در بانک : نسبت سهامی ست که توسط سرمایه

 در دست است.    ایران

 

 متغير وابسته  - 2-3

t+1INVESTi,  : ( و چنگ، دهلیوال و ژانگ  2009گذاری را با استفاده از تعریف بیدل و همکاران )کارایی سرمایه

به علاوه هزینه استهلاک    t+1که برابر است با تغییر ارزش دفتری دارایی ثابت در سال  است  (، بکارگرفته  201۳)

 . tدر سال     هاتقسیم بر ارزش دفتری کل دارایی   t+1سال  

 

 گر ل یمتغير تعد  -3-3

 است.    ( محاسبه شده2009باشد و بر اساس مدل بیدل و همکاران )گر میگذاری، متغیر تعدیلمتغیر بیش سرمایه 

 
Invi,t = β0+β1 sales_growth  i,t-1 +ℇ  i,t 

 

i,tInv باشد که برابر است با تغییر ارزش دفتری دارایی ثابت مشهود  های ثابت می گذاری در دارایی: شامل سرمایه

 .tدر سال    تقسیم بر ارزش دفتری کل دارایی ها  tبه علاوه هزینه استهلاک سال    tدر سال  

1-tsales_growthi, شود که این  گذاری شناخته می های سرمایهباشد که به عنوان فرصت : بیانگر نرخ رشد فروش می

 است.   مد عملیاتی محاسبه شدهآ متغیر بر مبنای در

ℇ گذاری داریم و عدد مجازی یک را در  باشد که در صورتیکه مثبت باشد یعنی بیش سرمایه:  پسماند مدل می

 دهیم.گذاری داریم و عدد صفر را قرار میمنفی باشد یعنی کم سرمایه  هدهیم و در صورتی کمدل اصلی قرار می
 

 متغيرهاي كنترلی -4-3

i,tLev  های شرکت  ها به ارزش دفتری کل دارایی )اهرم مالی(: نسبت جمع بدهیi    در سالt  . 

i,tCash  مدت به  های کوتاه گذاری : وجه نقد نگهداری شده شرکت است. در این پژوهش نسبت وجوه نقد و سرمایه

گذاری  انجام سرمایه  یند که میزان نقدینگی و تواناییآبدست می   tدر سال    iهای شرکت  ارزش دفتری کل دارایی

 . (2011؛ چن و همکاران  200۸)یانگ و جیانگ،    دهدشرکت را نشان می

i,tReturn   بازده سالانه سهام شرکت :i    در سالt    یاشدمی. 

ایم که از تفاضل قیمت پایانی استفاده کرده  2نسخه     tse clientافزار  برای بدست آوردن بازده سالانه سهام از نرم

های تعدیلی منظور همان  قیمت است. مدهآتعدیلی روز اخر و اول تقسیم بر قیمت پایانی تعدیلی روز اول بدست 

 است.    قیمتی ست که بابت افزایش سرمایه و تقسیم سود تعدیل شده

i,tAge   های حضور شرکت  )سن شرکت(: از طریق لگاریتم سالi   بازار سرمایه های پذیرفته شده در  در لیست بانک
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 است.   حاصل شده  ایران

i,tSize  تعداد سهام ضربدر ارزش بازار هر سهم( شرکت  )اندازه شرکت(: از طریق لگاریتم ارزش بازار(i   در سالt   

   است.  حاصل شده 

 

 هاي پژوهش یافته  -4

 كمی آمار توصيفی  -1-4

دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع است و شاخص خوبی ترین شاخص مرکزی، میانگین است که نشان اصلی

باشد  می   0۸6/0گذاری به طور متوسط برابر  هاست. میانگین متغیر کارایی سرمایهبرای نشان دادن مرکزیت داده 

گذاری  درصد بیش سرمایه   ۸.6به طور متوسط  های پذیرفته شده در بازار سرمایه ایران  که به این معنا ست که بانک

  99در مقیاس لگاریتمی ست که بیشترین سن بانک برای کارآفرین در سال      2.1۴6اند. میانگین سن بانک  داشته 

است که بزرگترین  براورد شده   29.۷۴1باشد. میانگین اندازه بانک  می  9۵و کمترین آن برای بانک آینده در سال 

  9۸زمین در سال  و کمترین مقدار اندازه بانک مربوط به بانک ایران   99به بانک ملت در سال    اندازه بانک مربوط

طورکلی پارامترهای پراکندگی، معیاری برای تعیین میزان پراکندگی از یکدیگر یا میزان پراکندگی باشد. به می

ار است. چولگی نیز از پارامترهای  ترین پارامترهای پراکندگی، انحراف معیها نسبت به میانگین است. از مهمآن

هاست. در صورتی که جامعه از توزیع متقارن برخوردار باشد،  تعیین انحراف از قرینگی بوده و شاخص تقارن داده

ضریب چولگی برابر صفر، درصورتیکه جامعه چوله به چپ باشد، ضریب چولگی منفی و در صورتی که چوله به  

هد بود. کشیدگی نیز شاخص سنجش پراکندگی جامعه نسبت به توزیع  راست باشد، ضریب چولگی مثبت خوا

و برای کیفیت اقلام    0.111گذاری  نرمال است. مقدار انحراف معیار در آمار توصیفی ، برای متغیر کارایی سرمایه

اکندگی دهنده عدم پر باشد. هرچه مقدار انحراف معیار به صفر نزدیکتر باشد نشان می  0.109تعهدی برابر است با 

های پراکنده  ها در سطح مطلوبی قرار دارند و احتمال وجود داده ها حول میانگین است و از این جهت متغیرفراوانی 

باشد  می  0.109و برای کیفیت اقلام تعهدی    2.102یابد. مقدار انحراف معیار ، برای اندازه بانک برابر با  کاهش می

دهنده  ارای بیشترین و کمترین انحراف معیار هستند. ضریب چولگی نشان دهد این دو متغیر به ترتیب دکه نشان می 

تر باشد  تقارن فراوانی داده است. این ضریب در توزیع نرمال برابر صفر است و هرچه ضریب چولگی به صفر نزدیک

تفاع دهنده ارباشد و همچنین ضریب کشیدگی نشاندهنده متقارن بودن توزیع نسبت به توزیع نرمال می نشان 

باشد و هرچه این عدد  می  ۳باشد. ضریب کشیدگی نرمال برابر با عدد  توزیع و مقایسه آن نسبت به توزیع نرمال می

ها مطابق جدول بالا  دهنده پیروی بیشتر توزیع نسبت به توزیع نرمال است. بقیه شاخص نزدیکتر باشد نشان  ۳به 

 است. توصیف شده  
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 آمار توصيفی متغيرهاي پژوهش  -1 جدول

 كمينه  بيشينه ميانه ميانگين  نام متغير  نام متغير 
انحراف  

 معيار 
 كشيدگی  چولگی

 Invest 0.0۸6 0.0۵۷ 0.۵9۳ 0.0۸9- 0.111 2.۸۴0 12.۴۸9 کارایی سرمایه گذاری 

 TCA 0.0۸9- 0.0۵۷- 0.00۴- 0.۵9۳- 0.109 ۳.02۴- 1۳.2۴۷ کیفیت اقلام تعهدی 

گذاری  سرمایهدرصد 

 حقوقی 
Institutional 
investment 0.66۳ 0.۷۷۴ 0.999 0.0۵9 0.26۵ 0.۷۳۸- 2.۴۷۳ 

 Lev 1.0۵۷ 0.9۷0 ۳.۳20 0.۸۷0 0.۳۴9 ۴.۸۳۸ 2۸.092 اهرم مالی 

 Cash 0.0۸۳ 0.0۴۷ 0.۸۵6 0.001 0.1۳۴ ۴.۳۴۳ 22.909 وجوه نقد 

 Return 0.۸۴1 0.066 ۵.606 0.۸60- 1.۳۵۳ 1.۴۸6 ۴.۷9۴ بازدهی سهم 

 Age 2.1۴6 2.19۷ 2.۸90 0.69۳ 0.۳۸6 0.۷0۵- ۴.۳12 لگاریتم سن بانک 

 Size 29.۷۴1 29.۸۸1 ۳۴.1۴۷ 2۳.11۷ 2.102 0.۴۸9- ۳.6۴0 اندازه بانک 

 منبع: یافته های پژوهشگر 
 

 هاي كيفیآمار توصيفی متغير  -2-4

 گذاری هستند.سرمایه درصد از مشاهدات دارای بیش    ۴۸.۴2نشان می دهد که    2جدول  
 

 گذاري بيش از حد( توزیع فراوانی متغير )سرمایه   -2جدول  

 درصد فراوانی  فراوانی  عنوان 

 یک  صفر  یک  صفر  

 ۴۸.۴2 ۵1.۵۸ ۴6 ۴9 های دارای بیش سرمایه گذاری بانک

 100 9۵ جمع 

 های پژوهشگر منبع: یافته
 

 آمار استنباطی  -3-4

 آزمون مانایی  -4-3-1

باشد.  ها در نظر داشت بررسی مانایی متغیرهای تحقیق می یکی از نکاتی که بایستی همیشه قبل از برازش مدل 

نامانایی متغیرها یا به عبارتی تصادفی بودن سری زمانی متغیرها منجر به کاذب شدن مدل رگرسیونی برآورد شده  

برآورد ضرمی در  استفاده  مورد  زمانی  متغیرهای سری  اگر  درحالی گردد.  باشند،  ناپایا  مدل  رابطه  ایب  که هیچ 

های نادرستی در مورد میزان ارتباط  شود تا استنباط مفهومی بین متغیرهای مدل وجود نداشته باشد، موجب می 

 بین متغیرها انجام گیرد.  
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 یدر حسابدار یریگمیقضاوت و تصم

 1402بهار  /5پیاپی  /2 ۀدور

 آزمون مانایی براي متغيرهاي پژوهش -3جدول

 نتيجه معناداري  آماره آزمون نام متغير  نام متغير 

 مانا است  Invest ۷.00۵ 0.000 گذاری کارایی سرمایه

 مانا است  TCA ۵.۵0۷ 0.000 کیفیت اقلام تعهدی 

 Institutional درصد سرمایه گذاران حقوقی 

investment 6.۵۷9 0.000  مانا است 

 مانا است  Lev 6.6۸۴ 0.000 اهرم مالی 

 مانا است  Cash 6.2۵۵ 0.000 وجوه نقد 

 مانا است  Return 6.۴09 0.000 بازدهی سهم 

 مانا است  Age 10.1۸۵ 0.000 لگاریتم سن بانک 

 مانا است  Size 6.۸1۷ 0.000 اندازه بانک 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

درصد بوده   ۵کمتر از  %9۵شود سطح معناداری همه متغیرها در سطح اطمینان مشاهده می   ۳با توجه به جدول 

 و بیانگر مانا بودن متغیرهاست.  

 

 آزمون تشخيص توزیع نرمال  -4-3-2

ها را  بین آنخواهیم ارتباط  گیری همواره تعدادی داده )عدد( در اختیار داریم که میپس از انجام هر نوع اندازه 

بایست  وتحلیل کنیم. برای انجام این کار ابتدا میها را تجزیه بندی نماییم تا بتوانیم آن ها را دسته کشف کنیم یا آن

هایی که  گوید که پراکندگی و گستردگی دادهها به ما میتر توزیع دادهها را بدانیم. به عبارت ساده نحوه توزیع داده 

منظور بررسی نرمال بودن متغیرهای پژوهش از آزمون جارک و برا در سطح ه است. به  ایم چگونآوری کردهجمع 

ی توزیع  دهندهباشد نشان   %۵داری کمتر از  است. در این آزمون هرگاه سطح معنی   شده استفاده   %9۵اطمینان  

 باشد: نرمال نمی 
 نتایج آزمون توزیع نرمال -4جدول 

 نتيجه ح معناداريسط آماره آزمون نام متغير  نام متغير 

 توزیع نرمال دارد  Invest 0.699 0.۷0۵ گذاری کارایی سرمایه

 توزیع نرمال دارد  TCA 0.۵۵6 0.۷۵۷ کیفیت اقلام تعهدی 

 Institutional درصد سرمایه گذاران حقوقی 

investment 0.60۸ 0.۷۳۷  توزیع نرمال دارد 

 توزیع نرمال دارد  Lev 0.622 0.۷۳2 اهرم مالی 

 توزیع نرمال دارد  Cash 0.۷۷۳ 0.6۷9 وجوه نقد 

 توزیع نرمال دارد  Return 0.۵۷0 0.۷۵1 بازدهی سهم 
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 یدر حسابدار یریگمیقضاوت و تصم

 1402بهار  /5پیاپی  /2 ۀدور

 نتيجه ح معناداريسط آماره آزمون نام متغير  نام متغير 

 توزیع نرمال دارد  Age 0.۵61 0.۷۵۵ لگاریتم سن بانک 

 توزیع نرمال دارد  Size 0.6۵1 0.۷21 اندازه بانک 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

باشد  درصد می  ۵شود که سطح معناداری همه متغیرها بیش از  مشاهده مینرمال بودن متغیرها: طبق نتایج آزمون  

   لذا دارای توزیع نرمال هستند.

 

 ليمر)چاو(   Fآزمون  -4-3-3

باشد. به  های سری زمانی و هم مقطعی می ها روبرو هستیم هم دربرگیرنده داده هایی که ما با آن گاهی اوقات داده 

است. در برآورد مدل پانل دیتا با دو  شده  ها یا پانل دیتا شناخته  ها عموماً پانلی از دادهداده ای از  چنین مجموعه 

حالت کلی روبرو هستیم. حالت اول این است که عرض از مبدأ برای کلیه مقاطع یکسان است که در این صورت  

فاوت است که به این حالت پانل دیتا  با مدل پول دیتا  مواجه هسیم. حالت دوم عرض از مبدأ برای تمام مقاطع مت

لیمر  -شود. بنابراین آزمون افلیمر استفاده می-شود. برای شناسایی دو حالت فوق از آزمونی به نام افگفته می

 شود.های تابلویی( استفاده می های تلفیقی( پانل دیتا )داده های رگرسیون پول دیتا ) داده برای انتخاب بین روش 

شود.  های تابلویی )پانل دیتا( انتخاب می باشد، داده   0۵/0ی چاو کمتر از سطح  ن معناداری آماره که میزادرصورتی

 در این حالت برای تشخیص اثرات ثابت یا تصادفی باید آزمون هاسمن نیز انجام شود. 

 
 نتایج آزمون اف ليمر)چاو( -5جدول 

 نتيجه سطح معناداري آماره آزمون نام مدل

 های تلفیقیداده 0.۴0۳ 1.066 مدل اول 

 های تلفیقیداده 0.۴۴9 1.020 مدل دوم 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

  ۵بیش از    % 9۵، چون سطح معناداری آزمون اف لیمر در مدل پژوهش در سطح اطمینان  ۵با توجه به جدول  

تابلویی )پانل دیتا( موردپذیرش  های  های تلفیقی )پول( در مقابل رویکرد دادهرو رویکرد داده   درصد است، از این

 (. 1۳9۷گیرند و نیازی به اجرای آزمون هاسمن نیست )افلاطونی،قرار می 
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 یدر حسابدار یریگمیقضاوت و تصم

 1402بهار  /5پیاپی  /2 ۀدور

 همسانی واریانس در مقادیر خطا  - 4-3-4 

می  اخلال  واریانس جملات  وجود همسانی  رگرسیونی خطی کلاسیک  مدل  مفروضات  از  بهیکی  اما  طور  باشد. 

ها مقطعی ممکن است واریانس جملات اخلال ثابت نموده و از مقادیر  داده   های سری زمانی ومتعارف در داده 

کند و  دار جملات اخلال تبعیت نماید. در این صورت مشکل ناهمسانی واریانس بین جملات اخلال بروز میوقفه

 رغم بدون تورش بودن دارای کارایی نخواهد بود. های رگرسیون علی زنندهتخمین

 زمون به شرح ذیل است. های آماری این آفرض 

 واریانس مقادیر خطا همسان است.  H)0: (ی صفرفرضیه

 واریانس مقادیر خطا همسان نیست.  H)1: (ی مقابلفرضیه

 
 نتایج آزمون ناهمسانی واریانس -6جدول

 نتيجه داريسطح معنی آماره آزمون هاي پژوهش مدل

 عدم وجود ناهمسانی واریانس  0.09۵ 1.۸0۸ مدل اول 

 عدم وجود ناهمسانی واریانس  0.129 1.۵96 مدل دوم 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

  ۵داری آزمون ناهمسانی واریانس در مدل پژوهش بیش از دهد که سطح معنا نشان می   6نتایج حاصل در جدول  

 باشد.  باشد و بیانگر عدم وجود ناهمسانی واریانس در جملات اخلال میدرصد می

 

 خودهمبستگی مقادیر خطا-4-3-5

های زمانی قرار دارند، فرض عدم خودهمبستگی سریالی بین جملات  در مطالعات اقتصادسنجی که بر مبنای سری 

باشد که قبل از تفسیر نتایج شوند. بنابراین لازم می پسماند که از فروض مهم مدل کلاسیک است، اغلب نقض می 

پدیده   بررسی  به  وجود  حاصل،  صورت  در  زیرا  شود؛  پرداخته  پسماند  جملات  بین  سریالی  خودهمبستگی 

ها بدون تورش، کارا  زندیگر در بین تمام تخمین OLS هایزنخودهمبستگی سریالی بین اجزاء اخلال، تخمین

ن مشکل  اعتماد نخواهد بود ای  باشند و درنتیجه استنباط آماری، قابل نیستند یعنی دارای حداقل واریانس نمی

 ها به شکل زیر است: شود. در این آزمون فرضیههای سری زمانی دیده میبیشتر در داده 

   0H :  جملات پسماند دارای خودهمبستگی سریالی نیستند

 1H :  جملات پسماند دارای خودهمبستگی سریالی هستند
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 یدر حسابدار یریگمیقضاوت و تصم

 1402بهار  /5پیاپی  /2 ۀدور

 نتایج آزمون خودهمبستگی سریالی  -7جدول

 نتيجه داريسطح معنی آماره آزمون هاي پژوهش مدل

 عدم وجود خودهمبستگی سریالی  0.۸0۵ 0.216 مدل اول 

 عدم وجود خودهمبستگی سریالی  0.۷۳1 0.۳1۳ مدل دوم 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

شود که سطح معناداری آزمون خودهمبستگی سریالی در مدل فوق بیش از  مشاهده می  ۷با توجه به نتایج جدول  

 باشد و بیانگر عدم وجود خودهمبستگی سریالی است. میدرصد    ۵

 

 آزمون هم خطی   -4-3-6

گردد که کند. درواقع یک شاخص معرفی میشدت هم خطی چندگانه را ارزیابی می  1در آمار، عامل تورم واریانس 

یافته است. شدت هم خطی   بابت هم خطی افزایش  دارد چه مقدار از تغییرات مربوط به ضرایب برآورد شدهبیان می

ن عامل تورم واریانس به  توان تحلیل نمود. اگر آماره آزمومی  عامل تورم واریانس  چندگانه را با بررسی بزرگی مقدار

بزرگتر   عامل تورم واریانس  قاعده تجربی مقدار  عنوان یکدهنده عدم وجود هم خطی است. به یک نزدیک بود نشان 

 باشد. چندگانه بالا می باشد هم خطی    10از  
 

 آزمون هم خطی براي مدل اول -8جدول 

 ( VIFعامل تورم واریانس ) نام متغير  نام متغير 

 TCA 1.۳۵2 اقلام تعهدی کیفیت 

 Institutional investment 1.۴92 درصد سرمایه گذاران حقوقی 

 Lev 1.۳9۳ اهرم مالی 

 Cash 1.۳9۷ وجوه نقد 

 Return 1.۳۴۵ بازدهی سهم 

 Age 1.۷09 لگاریتم سن بانک 

 Size 1.۴۷۵ اندازه بانک 

 

 

 

 

 
1 variance inflation factor=VIF 
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 یدر حسابدار یریگمیقضاوت و تصم

 1402بهار  /5پیاپی  /2 ۀدور

 آزمون هم خطی براي مدل دوم  -9جدول  

 ( VIFعامل تورم واریانس )  نام متغير 

 TCA 1.۴0۷ کیفیت اقلام تعهدی 

 Over* TCA 1.12۴ حد*کیفیت اقلام تعهدی ازگذاری بیشسرمایه

 Institutional investment 1.۵۸۵ درصد سرمایه گذاران حقوقی 

 Over* Institutional تعهدی درصد سرمایه گذاران حقوقی * کیفیت اقلام 
investment 1.0۵0 

 Lev 1.۴۵9 اهرم مالی 

 Cash 1.۴00 وجوه نقد 

 Return 1.۳۵9 بازدهی سهم 

 Age 1.۷۸1 لگاریتم سن بانک 

 Size 1.۵29 اندازه بانک 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

مقادیر عامل تورم واریانس به عدد یک  مشاهده است،  طور که در نتایج آزمون هم خطی در جداول فوق قابل همان

 باشد. باشند که بیانگر عدم وجود هم خطی می می  10نزدیک و کوچکتر از عدد  

 

 هاتجزیه و تحليل داده  -4-4

 آزمون فرضيه اول

( و  0.۸2۳)متغیر مستقل( دارای ضریب مثبت  ) گذاری حقوقیدهد که درصد سرمایهنشان می 10 جدول  نتایج

گذاری حقوقی با کارایی توان گفت که  درصد سرمایهاست از این رو می  (0.000درصد )  ۵معناداری کمتر از  سطح  

گذاری رابطه مثبت و معناداری دارد و همچنین نتایج نشان داد سطح معناداری  متغیر کیفیت اقلام تعهدی  سرمایه

ثیر  أدهنده ت(  نشان 0.۸06ضریب مثبت ) ( و0.000) درصد ۵در مدل تحقیق کوچکتر از خطای  )متغیر مستقل(

باشد. بنابراین فرضیه اول مبنی ها میگذاری در بانکمثبت و معنادار  کیفیت اطلاعات حسابداری بر کارایی سرمایه 

سرمایه  و درصد  اطلاعات حسابداری  کیفیت  اینکه  سرمایهبر  کارایی  با  رد  گذاری حقوقی  دارد،   ارتباط  گذاری 

دهد متغیرمستقل و کنترلی در مدل  باشد که نشان میدرصد می    62.۵شده برابر با  عیین تعدیلشود. ضریب تنمی

 درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند.    62.۵اند  توانسته 
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 یدر حسابدار یریگمیقضاوت و تصم

 1402بهار  /5پیاپی  /2 ۀدور

  گذاري حقوقی با كارایی سرمایه گذاريارتباط بين كيفيت اطلاعات حسابداري و درصد سرمایه   -10جدول

 )آزمون فرضيه اول( 

 ضرایب متغيرها متغيرها
انحراف استاندارد  

 ضرایب
 tآماره 

سطح 

 معناداري 
 معناداري 

 هست TCA 0.۸06 0.0۵0 16.001 0.000 کیفیت اقلام تعهدی 

 Institutional گذاری حقوقی سرمایهدرصد 

investment 0.۸2۳ 0.0۸۵ 9.61۴ 0.000 هست 

 هست Lev 0.0۵۴ 0.01۵ ۳.۵0۳ 0.000 اهرم مالی 

 هست Cash 0.12۵ 0.0۴0 ۳.0۷۳ 0.002 وجوه نقد 

 نیست  Return 0.00۴ 0.00۴ 1.066 0.2۸9 بازدهی سهم 

 نیست  Age 0.069 0.029 2.۳۳۸ 0.22 لگاریتم سن بانک 

 نیست  Size 0.1۳۸ 0.0۷9 1.۷۴۵ 0.0۸۵ اندازه بانک 

 هست 0.02۳ -2.۳06 0.0۸۸ -0.20۳  عرض از مبدأ 

  های اطلاعاتی سایر آماره 

  0.62۵  شده ضریب تعیین تعدیل

سطح معناداری   -آماره فیشر  

 آن
 69.12۴ 0.000  

  1.96۷  دوربین واتسون 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 آزمون فرضيه دوم 

گذاری حقوقی گذاری بر درصد سرمایه دهد که متغیر نشانگر اثر تعاملی بیش سرمایه نشان می   ،11جدول  نتایج  

توان گفت که بیش  ( است. از این رو می0.006درصد )  ۵(  و سطح معناداری کمتر از  -0.0۳1دارای ضریب منفی )

ثیر منفی و معناداری دارد، به  أگذاری تگذاری حقوقی و کارایی سرمایهسرمایه گذاری بر رابطه بین درصد  سرمایه

شود  گذاری می گذاری حقوقی و کارایی سرمایهگذاری باعث تضعیف رابطه بین درصد سرمایهعبارتی بیش سرمایه 

)کیفیت اقلام   دیگذاری بر کیفیت اقلام تعهو همچنین نتایج نشان داد که متغیر نشانگر اثر تعاملی بیش سرمایه 

( است از  0.000درصد )  ۵( و سطح معناداری کمتر از  0.۸10گذاری( دارای ضریب مثبت )تعهدی*بیش سرمایه 

ثیر  أگذاری تگذاری بر رابطه کیفیت اطلاعات حسابداری و کارایی سرمایه توان گفت که بیش سرمایهاین رو می 

است.    گذاری شدهت اطلاعات حسابداری و کارایی سرمایه مثبت و معناداری دارد و باعث تشدید رابطه بین کیفی

  دهد متغیر باشد که نشان می درصد می  ۸۳.۵شده برابر با  شود. ضریب تعیین تعدیلبنابراین فرضیه دوم نیز رد نمی

 درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند.  ۸۳.۵  انددر مدل توانسته   و تعدیلی  مستقل و کنترلی
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گذاري حقوقی با گذاري بر رابطه كيفيت اطلاعات حسابداري و درصد سرمایهثير بيش سرمایه تأ  - 11جدول

 )آزمون فرضيه دوم(  كارایی سرمایه گذاري

 ضرایب متغيرها متغيرها
انحراف استاندارد  

 ضرایب
 tآماره 

سطح 

 معناداري 
 معناداري 

 هست TCA 0.۸10 0.0۵1 1۵.۸۷0 0.000 کیفیت اقلام تعهدی 

گذاری*  کیفیت اقلام  بیش سرمایه

 تعهدی 
Over* TCA 0.۴۸1 0.11۸ ۴.0۴9 0.000 هست 

 Institutional درصد سرمایه گذاران حقوقی 

investment 0.2۴۴ 0.0۸۵ 2.۸6۷ 0.00۵ هست 

گذاری *  درصد  بیش سرمایه

 سرمایه گذاران حقوقی 
Over* Institutional 

investment 0.0۳1- 011.0 2.۸21- 0.006 هست 

 هست Lev 0.0۵۴ 0.016 ۳.۴1۴ 0.001 اهرم مالی 

 هست Cash 0.126 0.0۴0 ۳.099 0.002 وجوه نقد 

 نسیت  Return 0.00۴ 0.00۴ 1.190 0.2۳۷ بازدهی سهم 

 هست Age 0.0۳۸ 0.01۵ 2.۴9۸ 0.01۴ لگاریتم سن بانک 

 هست Size 0.206 0.0۵۷ ۳.610 0.000 اندازه بانک 

 هست 0.0۳0 -2.20۳ 0.0۸9 -0.196  عرض از مبدأ 

  های اطلاعاتی سایر آماره 

  0.۸۳۵  شده ضریب تعیین تعدیل

  0.000 ۵۴.196  سطح معناداری آن  -آماره فیشر  

  1.9۷0  دوربین واتسون 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 گيري بحث و نتيجه  -5

گذاری کند  هایی سرمایه اهداف خود، گاهی در پروژه تضاد بین مدیر و مالک باعث شد که مدیر برای دستیابی به  

ها منفی باشد. اما اطلاعات حسابداری با کیفیت بالا، منجر به کاهش عدم تقارن اطلاعاتی که خالص ارزش فعلی آن

نهایت کارایی سرمایهپی   و در نادرست شده و در  دهد.  گذاری را افزایش می آن کاهش خطر اخلاقی و گزینش 

تواند منجر به انتخاب  کنندگان میکار ارائه اطلاعات شفاف و مربوط به استفاده و عات حسابداری با ساز کیفیت اطلا

ساز استفاده بهینه منابع توسط  مین مالی را کاهش دهد و زمینهأهایی از سوی مدیریت شود که هزینه تشیوه 

حقوقی بر    یگذارابداری و سرمایههدف این پژوهش بررسی کشف رابطه بین کیفیت اطلاعات حسامدیران شود.  

در بازار سرمایه ایران است. از    عضوهای  در بانک   گذاری بر این رابطهو تأثیر بیش سرمایه گذاری  کارایی سرمایه 
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است. به منظور دستیابی به اهداف    گیری کیفیت اطلاعات حسابداری استفاده شدهشاخص اقلام تعهدی برای اندازه 

تدوین فرضیه  دو  و درصد    .شد  پژوهش  اطلاعات حسابداری  کیفیت  کرد که  بیان  اول  فرضیه  از  نتایج حاصل 

گذاری رابطه مثبت و معنادار دارد؛ به این معنا که هرچه کیفیت اطلاعات  گذاری حقوقی با کارایی سرمایهسرمایه

گذاری نیز  سرمایه   گذاری حقوقی بیشتر باشد، کارایی)با معیار کیفیت اقلام تعهدی( و درصد سرمایه  حسابداری

بیشتر خواهد بود. به عبارت دیگر، بالا بودن کیفیت اطلاعات حسابداری از طریق کاهش عدم تقارن اطلاعاتی باعث  

گذاری خواهد شد و از  کاهش خطر اخلاقی و گزینش نادرست شده و در نهایت منجر به افزایش کارایی سرمایه

ها بروی عملکرد شرکت نظارت داشته شود که آنقی باعث می گذاری حقوسوی دیگر، بالا بودن درصد سرمایه 

سرمایه  کارایی  افزایش  باعث  امر  این  و  خواهد باشند  شرکت  بیش  گذاری  که  داد  نشان  دوم  فرضیه  نتایج  شد. 

ثیر  أگذاری تگذاری حقوقی با کارایی سرمایه گذاری بر ارتباط کیفیت اطلاعات حسابداری و درصد سرمایهسرمایه

)با معیار    گذاری اتفاق افتاده، رابطه کیفیت اطلاعات حسابداریی دارد. به عبارت دیگر هرچه بیش سرمایهمعنادار 

می سنجیده  تعهدی  اقلام  سرمایه کیفیت  کارایی  و  بانکشود(  در  قوی گذاری  بیش  های  عبارتی  به  شده  تر 

  است. از سوی دیگر هر گذاری شده هگذاری باعث تشدید رابطه کیفیت اطلاعات حسابداری و کارایی سرمایسرمایه

افتاده، رابطه بین درصد سرمایه چه بیش سرمایه  اتفاق  گذاری حقوقی و کارایی سرمایه تضعیف شده به  گذاری 

گذاری در  گذاری حقوقی و کارایی سرمایهمنفی بر رابطه بین درصد سرمایه ثیرأتگذاری عبارت دیگر بیش سرمایه 

 است.   ها داشتهبانک 

همسو بوده است. این پژوهش    (2006( و وردی، )1۳96)  صفری گرایلی و رعناییایج پژوهش  تپژوهش با ناین  

ها با کیفیت باشد،  بانک  شود اطلاعات حسابداریپیشنهاد می . است ( همسو نبوده2020با نتایج پژوهش خوفی، )

ها پیشنهاد  ری خواهد شد. به بانک گذاکه نتایج پژوهش نشان داد این امر منجر به افزایش کارایی سرمایه   چرا

گذاران حقوقی قائل شوند تا هرچه بیشتر در بازار سرمایه نماد های بانکی را در  شود که امتیازاتی برای سرمایهمی

هایی که ها خواهد شد. در بانکگذاری برای بانک سبد خود داشته باشند، چراکه موجب افزایش کارایی سرمایه 

گذاری انجام ندهند چراکه باعث کاهش  شود که بیش سرمایهشان بالاست، پیشنهاد می قوقی گذارای حدرصد سرمایه

شود  شان بالاست، پیشنهاد می هایی که کیفیت اطلاعات حسابداری شان خواهد شد. در بانک گذاری کارایی سرمایه 

هد شد. در این پژوهش برای  شان خواگذاری گذاری انجام دهند چراکه باعث افزایش کارایی سرمایهکه بیش سرمایه 

های  شود در پژوهش است که پیشنهاد میسنجیدن کیفیت اطلاعات حسابداری از کیفیت اقلام تعهدی استفاده شده 

بینی سود( آزمون شود، شاید نتایج د هموارسازی سود، پایداری سود و قابلیت پیش ن)همان  آتی معیارهای دیگر

گذاری حقوقی به درصد سرمایه     Institutional investmentاصلی    دیگری حاصل شود. در این پژوهش در مدل

کنترلی استفاده شود، شاید    یشود در پژوهش آتی این متغیر به عنوان درصد سهامدارتعبیر شده که پیشنهاد می

می پیشنهاد  شود.   حاصل  دیگری  سرمایه نتایج  بیش  مشکلات  وجود  آتی  تحقیقات  در  کم شود  و  گذاری 

در این پژوهش با محدودیت خاصی  ی برای صنایع بیمه، به صورت جداگانه مورد بررسی قرار گیرد.گذار سرمایه
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نتیجه نهایی   گذاری اشاره کرد.توان به نحوه محاسبه بیش سرمایهمواجه نبودیم. تنها محدودیت قابل توجه می 

شود و  گذاری می گذاری حقوقی باعث افزایش کارایی سرمایهاینکه کیفیت اطلاعات حسابداری و درصد سرمایه 

گذاری  گذاری حقوقی با کارایی سرمایه گذاری بر رابطه کیفیت اطلاعات حسابداری و درصد سرمایه بیش سرمایه 

 ثیر معناداری دارد. أت
 

 منابع  فهرست  (1

 ، ناشر ترمه. "Eviewsافزار  های مالی و حسابداری با نرم اقتصاد سنجی در پژوهش "(،  1۳9۷افلاطونی، عباس، ) (2

نازنین   (۳ منش،  احسانبشیری  فهیمه  مداح  ،  )  و  بر  أت"  ،(1۴01آگاهی،  مدیران  رفتاری  گیری  سو  ثیر 

ریسک حسابرسیاستراتژی  با  مواجه  در  تصمیم،  "های حسابرسان  و  قضاوت  و  مجله  در حسابداری  گیری 

 .۵2تا    2۵، صص  ۳، شماره  1حسابرسی، دوره  

فصلنامه    ،"یکارآمد در خدمت اقتصاد مقاومت  یابزار   ت،یری مد  یحسابدار "  ،(1۳9۴)  ،زهرا  ،یلمید  یانتید (۴

  ۸۸-61صص    ،(2۵)  ۸  ت،یریمد  یحسابدار   یپژوهش  یعلم

تبیین رابطه بین کیفیت حسابرسی،  "  ،(1۴00حاجی رضا، )  و محمدرضا  پسندیده پارسا، بهرام  دارایی، رویا (۵

حق  حسابرس،  شرکت الزحمه  استقلال  در  مالی  گزارشگری  کیفیت  با  بیمهحسابرسی،  فصلنامه  "ایهای   ،

 .1۵۵-1۳2، صص  (2)1ای،  های حسابرسی حرفه پژوهش 

وهاب (6 حامدرستمی،  لیلا  کارگر  ،  )  و  حق أت"  ،(1۴01رضائی،  کیفیت  ثیر  بر  غیرمنتظره حسابرسی  الزحمه 

 .1۴6-162صص    ،(۸)2ای،   های حسابرسی حرفه ، فصلنامه پژوهش "گزارشگری مالی

الدینی (۷ شمس  کاظم  و  حسین  محمد  گرایش "  ،( 1۳9۵)  ،ستایش،  بین  رابطه  احساسی  بررسی  های 

شرکت سرمایه در  سهام  قیمت  و  تهرانگذاران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  پیشرفت "های  های  ، 

 .10۳-12۵، صص  (۷0/۳( )پیاپی  1)    ۸حسابداری  

بررسی رابطه اطمینان بیش از حد  "  ،(1۳99دانشیار، )و فاطمه    افتخاری  ، وحیدسلیمانی امیری، غلامرضا (۸

شماره    ، نشریه دانش حسابداری،  "مین مالی داخلیأکید بر نقش میانجی تأگذاری با تمدیریت و کارایی سرمایه 

 . 1۸6  -1۷1  ، صص۴۳

مهدی (9 گرایلی،  فاطمه    صفری  )و  کیفیت  "  ،(1۳96رعنائی،  بین  ارتباط  مارایی  بررسی  با  مالی  گزارشگری 

بر این رابطهثیر ساختار سررسید بدهی أگذاری و تسرمایه پژوهشی مدیریت دارایی و  -فصلنامه علمی،  "ها 

 .9۸-۸۳، صص  (1)۵  ،تامین مالی 

  ر یگذاری با متغبر عملکرد سرمایه   یاطلاعات حسابدار   تیف یک  ریثأت"  ، ( 1۴00)  ،یلشگر   و زهرا  میمر  عجم، (10

(، صص  ۳۷)10  ،ت یریمد  یو حسابرس  یدانش حسابدار   یپژوهش  یفلصنامه علم  ،"یابرسحس  تیفیگر کلیتعد

۳0۳-۳1۴.   

https://taati.ir/BookView/1796769/%d8%a7%d9%82%d8%aa%d8%b5%d8%a7%d8%af-%d8%b3%d9%86%d8%ac%d9%8a-%d8%af%d8%b1-%d9%be%da%98%d9%88%d9%87%d8%b4%e2%80%8c%d9%87%d8%a7%d9%8a-%d9%85%d8%a7%d9%84%d9%8a-%d9%88-%d8%ad%d8%b3%d8%a7%d8%a8%d8%af%d8%a7%d8%b1%d9%8a-%d8%a8%d8%a7-%d9%86%d8%b1%d9%85%e2%80%8c%d8%a7%d9%81%d8%b2%d8%a7%d8%b1-Eviews-
https://taati.ir/BookView/1796769/%d8%a7%d9%82%d8%aa%d8%b5%d8%a7%d8%af-%d8%b3%d9%86%d8%ac%d9%8a-%d8%af%d8%b1-%d9%be%da%98%d9%88%d9%87%d8%b4%e2%80%8c%d9%87%d8%a7%d9%8a-%d9%85%d8%a7%d9%84%d9%8a-%d9%88-%d8%ad%d8%b3%d8%a7%d8%a8%d8%af%d8%a7%d8%b1%d9%8a-%d8%a8%d8%a7-%d9%86%d8%b1%d9%85%e2%80%8c%d8%a7%d9%81%d8%b2%d8%a7%d8%b1-Eviews-
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کاری حسابرس و  ثیر محافظهأ ت"  ، (1۴01راهنمای رود پشتی، )و فریدون    اقدامپورطاهر   ، فرزانهقربانی، بهزاد (11

بر کیفیت سودوجود عدم قطعیت سیاست  حسابداری و  گیری در  مجله قضاوت و تصمیم،  "های اقتصادی 

 .2۵تا    1، صص  2، شماره  1حسابرسی، دوره  

 تهران: سازمان حسابرسی.   ،"استانداردهای حسابرسی"  ،(1۳۸۸)،  کمیته فنی سازمان حسابرسی (12

فصلنامه بورس    ،"گذاریکیفیت گزارشگری مالی و کارایی سرمایه"  ،(1۳۸۷)،  حصارزاده   و بهرام  مدرس، احمد  (1۳

 .116-۸۵ص  ص،  ( 2)1اوراق بهادار،  

ثیر سایر طبقات صورت جریان وجه نقد بر رابطه بیش اعتمادی  أت"  ،(1۴01میرزایی، )  و نسترن  مشایخ، شهناز (1۴

گیری در حسابداری و حسابرسی، دوره  مجله قضاوت و تصمیم  ،"های نقدی عملیاتیمدیران و مدیریت جریان 

 .1۷تا    1، صص  1، شماره  1
15) Ahmed, B., Akbar, M., Sabahat, T., Ali, S., Hussain, A., Akbar, A., & Hongming, X. (2021), “Does 

Firm Life Cycle Impact Corporate Investment Efficiency?”, Sustainability, 13(1), PP. 197. 

16) Al’Alam, M. P. A., & Firmansyah, A. (2019), “The Effect of Financial Reporting Quality, Debt 

Maturity, Political Connection, and Corporate Governance on Investment Efficiency: Evidence 

from Indonesia”, International Journal of Innovation, Creativity and Change, 7(6), PP. 39-56. 

17) Biddle, G., Hilary, G., Verdi, R. (2009), “How Does Financial Reporting Quality Improve 

Investment Efficiency?”, Journal of Accounting and Economic, 48, PP. 112-131. 
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Abstract 
According to the theoretical concepts of financial reporting, the purpose of financial statements is to 

provide summarized and classified information about the financial status, financial performance and 

financial flexibility of the business unit, which is useful for a wide range of users of financial statements 

in making economic decisions. Achieving this goal requires that the information is firstly relevant and 

reliable and secondly comparable and comprehensible, in other words, accounting information must be 

of high quality. The current research aims to explore the relationship between the quality of accounting 

information and Institutional investment  on the efficiency of investment in banks that are members of 

the Iranian capital market. In this research, the quality index of accounting information is the quality of 

accrual items. The statistical population of this research includes 19 member banks of the capital 

market. Research hypotheses have been tested using OLS regression according to company-year 

observations in a panel manner. The results of processing the regression models for the first hypothesis 

of the research indicated that the quality of accruals and Institutional investment  has a significant 

relationship with investment efficiency; The results of the second hypothesis of the research showed 

that overinvestment has a significant effect on the relationship between the quality of accruals and 

Institutional investment with investment efficiency. 
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