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 چکیده

یهسرما بهادار اوراق تحلیل تجزیه مستلزم بهادار اوراق بورس در زمانگذاری بندو یدوفروشخری
توانیمهایمتفاوتیمانندتحلیلبنیادیوتحلیلتکنیکالیدگاهدوهاروشیاینمنظورازبرا.هاستآن

کر بررسی را سرمایه بازار در تکنیکال تحلیل سودآوری مطالعات بسیاری گرفت. ازدهکمک و اند

کردههایمعاملاتیمختلفاستراتژی تحلیلاستفاده از بررسیقابلیتکسبسود اینمقاله هدفاز اند.

یسودآوریتحلیلبررساستراتژیتحلیلیاست.6تکنیکالباتلفیقاسیلاتورهاومیانگینمتحرکدرقالب
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 مقدمه -1

بینیقیمتسهامیشپگذاراندربازارسرمایهبرایکسبسودبیشتردرجستجویراهیبراییهسرما

برند.یمهایخریدوفروشبرایرسیدنبهاینهدفبهرهیاستراتژو0قوانینتحلیلتکنیکالهستندواز

سرمایهتجزیه مهم رویکردهای از یکی تکنیکال راوتحلیل تحلیلتکنیکال است. سرمایه بازار گذاریدر

زمانیکهشواهدنقطههنرشناسایییکعنوانبه نشانرونددرمرحلهابتداییوهمراهیآنتا خروجرا

تاریخیسهاموهایقیمتتجزیهتحلیلتکنیکیفرایندبررسی.(,et al.,2013)Ulkaکنددهد،تعریفمی
گرانتکنیکالبراینباورندکهدربازارهایاحتمالیآیندهاست.تحلیلتعینقیمتمنظوربهحجممعاملات

هایقبلوزمانحالسهاموباتمرکزبرقیمتدورههانهفتهاستیازدرقیمتموردنسهام،تمامیاطلاعات

هایمعاملاتیسعیتوانازیکانتخابمناسبدربازارسودجست.دراستراتژیبینیآتیآن،میوپیش

می با ورود نقطه مبنای بر ریسک میزان سهم خروج و ورود بهینه نقاط بررسی به هاییدگاهدشود

مدتکوتاه سرمایهدتبلندممدتویانم، استفادهازاستراتژیگذارانفردیمیپرداختهشود. هایتوانندبا

،ترآساناییوهشهایمعاملاتی،بهیریراهبردهایاستراتژیکارگبهمعاملاتیباقبولریسککمتروتنهابا

 .آورندبهدستبازدهیبالاتر

ازآنجاکه از ترمهمیکی نیازهای دایهسرماین بورس در گذار مفید اطلاعات نحوهٔ  ینهدرزمشتن
استراتژی ارزیابی است، سهام میخریدوفروش سهام خریدوفروش برای معاملاتی راهکارهایهای تواند

ودرراستایآوردگذارانجهتکسببیشترینبازدهیفراهمهایمطلوببهسرمایهیشنهادپمفیدیباارائه

شود.دراینمقالهعنوانیکضرورتمطرحمیبهگذارانجهتانجاممعاملاتگیریسرمایهکمکبهتصمیم

اسیلاتورها )تلفیق تکنیکال تحلیل قوانین کاربرد با شده قالبو1سعی در متحرک( میانگین قوانین

شود.بررسی8هایمعاملاتیبازدهیبورساوراقبهادارتهراناستراتژی

 

 ی پژوهشها پرسش

هایاصلیاینپژوهشبهشرحزیراست:پرسش

مدت)نرخبازدههایتحلیلتکنیکالازنرخبازدهسپردهکوتاهیحاصلازاستراتژیهابازدهچنددرصداز (1

 بدونریسک(بیشتراست؟

2)  میانگین هابازدهآیا روزه01روزه،7ی سیگنال81و از حاصل خریدوفروش تصمیمات هایروزه

 هایمختلفمتفاوتاست؟استراتژی

 هایزمانیمختلفمتفاوتاست؟هایمختلفتحلیلتکنیکالدردورهآیامیانگینبازدهاستراتژی (3



 پژوهش  یشینهپمبانی نظری و مروری بر -2
نمودار از استفاده با رفتارهایبازار قیمتپیشباهدفها،تحلیلتکنیکالمطالعه روند هابینیآینده

یزچهمه(0یمباحثفلسفیومنطقیتکنیکالبرسهموضوعزیراستواراست:یهپا.(9،0839)مورفی.است
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 Romeo,etشود(تاریختکرارمی8کنند،هابراساسروندهاحرکتمی(قیمت1درقیمتلحاظشدهاست،

al., 2001).) 

ایدهاصلیدرتمامتحلیلهدفاصلیتحلیلتکنیکالپیش هایبینیروندهایقیمتدرآیندهاست.

ییراتآتیقیمتاستتغبینیمنظورپیشهایپیشینوحجممعاملاتبهییراتقیمتتغتکنیکالبررسی

(Weissman,2005)گیردوبهرتمیهایگذشتهاوراقبهادارصو.تحلیلتکنیکالبرمبنایحجمویاقیمت

آن برای منطقی الگوی یافتن عواملیدنبال با قیمترا علتتغییرات بنیادی، تحلیل مقابل در هاست.

اینتصمیماتاغلببا.(Lento,et al.,2007دهند)وبازدهسهامتوضیحمیهایمالیهمچوندرآمد،نسبت

طبققوانینتحلیلتکنیکال،بامشاهدهتغییراتیشود.هایتاریخیقیمتاتخاذمیبردادهقوانینسادهناظر

گذارانبازاراوراقشود.سرمایهدهد،تصمیمبهخریدوفروشیاانتظارگرفتهمیکهدرالگوهایقیمترخمی

 Neely ,et.حاصلشودموردنظرکنندتانتیجهایاستفادهمیبهاداربرایتصمیماتخودازالگوهایگسترده

al.,2011)( 

(تحلیلتکنیکالرامطالعهاقدامبازارونهمطالعهکالاهاییکهدربازار1117)9کپارتیکودالکویستکر
دیگرتحلیلگرانعبارت،به"کندیکبازارهمیشهدرستعملمی"هاعقیدهآنبهدانند.شود،میمعاملهمی

هایقیمتتمامعواملخودرادرمنحنیاعتقاددارند،درعوضدرنظرگرفتنعواملتأثیرگذاربربازارسهام،

دهند.سهامیکشرکت،نشانمی

گرتکنیکالدرابتدابهاینباوررسیدهاستکههرچیزیکهبتوانددرقیمتتأثیرگذارباشدیکتحلیل

،جغرافیاییویاسایرفاکتورها،درقیمتیکسهملحاظشدهاست.6اعمازفاکتورهایسیاسی،فاندامنتالی

گرانتکنیکالبراینباوندکهتغییراتقیمتتابعیازعرضهوتقاضاست.چنانچهتقاضابیشازهمهتحلیل

عرضهباشدآنگاهقیمتصعودخواهدکردواگرعرضهبرتقاضاپیشیگیردقیمتکاهشخواهدیافت.این

.استهایاقتصادیوبنیادیبینیتاساستمامپیشتغییرا

تحلیلینا استکه تکنیکییکقانون قیمتنمییچهبهگر بر عواملتأثیرگذار دخالتیدر کند.وجه

برعکسبیشتراوقاتدرآغازیک کسیچهروندویادرنقطهتغییرجهتقیمتازافزایشبهکاهشویا

توانداینیوبااستفادهازالگوهامیسادگبهفنداند.ولیتحلیلگرینمدلیلاینتغییرجهتراطورقطعبه

بسنجد.یکیازموقعبهتغییررا یننقاطقوتتحلیلتکنیکالاینتربزرگشناساییکندوپایداریآنرا

چه روزانه گران معامله چه دارد کاربرد مختلف زمانی بازارهای در که است گران وچندروزهمعامله
یدوفروشخریزمانیطولانیمشغولبههابازهمدتوچهافرادیکهدریانموچهخریدارانمدتکوتاه

توانندازتحلیلتکنیکالبهرهببرند.هستند،می



 ابزارهای تحلیل تکنیکال

 میانگینWeissman,2005ینقواعدتحلیلتکنیکیروشمیانگینمتحرکاست)ترمتداولیکیاز .)

( SMA)7متحرکساده از میپرکاربردتریکی اندیکاتورهایتکنیکال ازین میانگینی اندیکاتور این باشد.

کنندهروندمحسوبیبتعقیاصلیروزانهمعمولاًقیمتپایانیاست.میانگینمتحرکاساساًیکابزارهاداده
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دهد.یموزنبیشتریبهاطلاعاتروزهایجدید3(EMA)یینما(.میانگینمتحرک0839شود)مورفی،می

هایقدیمیدرمحاسبهآنوزنکمتریدارندولیتأثیرتمامپسنوعیمیانگینمتحرکوزنیاستوقیمت

دهدتاباتغییرضرایبوزنبیشترویاکمترییمشوندوبهکاربراجازهیمهایدورهمربوطراشاملقیمت

سیگنالبازکردنموقعیتتعهدیخریدزمانیاستکهقیمتپایانیبالاترازهایجدیدبدهد.بهقیمت

ترمیانگینمتحرکقرارگیردوسیگنالبازکردنموقعیتتعهدیفروشزمانیاستکهقیمتپایانیپایین

میانگینمتحرکسیگنالخریدزمانیساطعمی ازدو استفاده با گیرد. میانگینمتحرکقرار کهاز شود

تکنیکاستفادهازدومیانگینترعبوربلندمدتازمیانگینترمدتکوتاهمیانگین وروبهبالاحرکتکند.

شودولیدریرنسبتبهبازارمیتأخمتحرکدرمقایسهبااستفادهازیکمیانگینمتحرکباعثایجادکمی

(.0839)مورفی،کندهاینادرستکمتریایجادمیعوضسیگنال

نشانگ CCIرشاخصکانالکالایا
یکیدیگرازابزارهایتحلیلتکنیکالاست.اینشاخصنشانگری1

میزانقدرترونداست توسطدونالداولبرایتشخیصروندو صورتلمبرتینبار در گردید. پیشنهاد

گرفتهمی011عددازCCIافزایششاخص رشودودرصورتعبو+،جهتروندقیمت،صعودیدرنظر

اعدادازCCIشاخصشود.هرچه،جهتورندقیمتنزولیدرنظرگرفتهمی-011عددبهزیرCCIشاخص

مثبت011 قیمتمنف011یا روند بگیرد فاصله داشت)درانیبیشتر  جهتقدرتبیشتریخواهد

Weissman,2005).به میانگینرا میاینشاخصانحرافقیمتاز آماریمحاسبه کند.عنوانیکمتغیر

کنند.هاازشاخصکانالکالابرایشناسایینقاطخریدوفروشهیجانیاستفادهمیبیشترچارتیست

 اندیکاتورهادرتحلیلتکنیکالنیترمعروفنیزیکیازپرکاربردترینوRSI01شاخصقدرتنسبییا

تا1اندیکاتوردردامنهبیننیاکندتاسطوحبیشخریدوبیشفروشمشخصشود.کمکمیRSIاست.

011 بالای اعداد خواندن است. شده دهد،شدهاستفاده71مدرج پیشنهاد را بیشخرید موقعیت تا

درحالی زیر اعداد معاملهنیافروشافراطیاست.دهندهنشان81که به تامیگرانکمکاندیکاتور کند

هاییازتغییرجهتاینکهنشانهایویبهسمتسطوحبالارفتهرمنطقیغطورتشخیصدهندکهآیاقیمتبه

((Abbad, et al., 2014وجوددارد.
00استوکاستیک

Stochastic)) پژوهش این در که است تکنیکال تحلیل ابزار مورداستفادهچهارمین

قرارگرفته دهه اواخر در استوکاستیک اندیکاتور جرج0191است. توسط نوعیمعرفلین از و شده

سرعت استکه شتابنوسانگرهایی و قیمترا میگاندازهتغییرات استوکاستیکازکند.یری اندیکاتور

هاویامشخصکردنزمانبیشخریدوبیشفروشسهمکمکبینیتغیرروندقیمتتوانبرایپیشیم

هایپایانیدرحالتافزایشیتمایلدارندکهبهسمتبالاترینقیمتدورهوگرفت.درایناندیکاتورقیمت

شودترینقیمتدورهبروند.درفرآینداستوکاسنیکازدوخطاستفادهمییینپادرحالتکاهشیبهسمت

کنندیمخریدوفروشراصادرکهاهمیتبیشتریدارد،بیشتراخطارهای%Dیگریخطود %Kکهیکیرا

(.0839)مورفی،
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MACD 01پنجمینابزار خطمیانگینمتحرکنماییاست،است. شاملدو شتابکهایناسیلاتور

یزمانیمتفاوتاست.هادورهدهد.ایناسیلاتور،تفاضلدومیانگینمتحرکباحرکتقیمترانشانمی

دراس(.0810افضلی،) میMACDیلاتور زمانیصادر خرید اخطار خط که خطیعسرMACDشود از تر

ترخطیاستکهازاختلافبیندومیانگینمتحرکنماییبابازهیعسرخطکندترآنروبهبالاعبورکند.

تراستوخطاخطاریعسرازخطترکوتاهآید.کندترمیانگیننماییبابازهزمانیزمانیمتفاوتبهدستمی

 مینیز همکاران،)شود.نامیده نوسانمی0833رزمیو پایینخطصفر بالاو مقادیرمکدیدر کند.(.

کند.زمانیکهاینخطوطتاحدزیادیدربالایخطاینجاستکهاینخطهمانندیکاسیلاتورعملمی

طصفرفاصلهطوروقتیدرپایینخین؛وهمشودگیرندشرایطخریدهیجانیمحسوبمیصفرفاصلهمی

(.0839دهد)مورفی،کنندفروشهیجانیرخمیزیادیایجادمی

ADX08 .ت.کنندهروندوقدرترونداسایناندیکاتوریکابزارمشخصششمینابزاراینپژوهشاست
مشخصمی ابتدا روبهشودبراساسایناندیکاتور برایناساسکهروندنزولییاصعودیویا جلواست.

ازپایین DI+ صعودیوخط ADX خطممتدشاخصکهیمادام گرفتهنزولیباشدروند DI– تر نظر در

باشدروندنزولیدر DI–بالاتراز DI+ وخطباشد ADX wu,nd درحالتیکهخطممتدشاخص.شودیم

نقطهعبورنظرگرفتهمی ازروییکدیگرم DI– و DI+ شود. گرفتتوانیرا .مکانارائهسیگنالدرنظر

 (.0839)مورفی،

شود.دراینپژوهشاستکهدراینقسمتتوضیحدادهمیمورداستفادهابزارنیآخر09پارابولیکسار

 ابزار این اتمام کلیدی نقاط دستآوردن به و تشخیصروند برای آن.استروندکیاندیکاتوری شکل

روندصعودیکهیمادامکهگرایشبهایجادشکلیهمانندسهمیدارند.یازنقاطدنبالهماستامجموعه

روندرندیگیمدرزیرنمودارقرارهانقطهاست شتابکمترینسبتبهرونددارندولیدرادامهبا وابتدا

 (.0839)مورفی،نزولینقاطبالاینمودارقیمتهستند.درروند.رندیگیمشتاب

پژوه0836کاظمی) استراتژیشیاستراتژی(در با نگهداریبررسیهایخریدوفروشرا هایخریدو

هارامقایسهنمودهاست.دراینپژوهشازابزارهایتحلیلتکنیکالچونمیانگینکردهوریسکوبازدهآن
(0836است.امامیوهمکاران)شدهاستفادهاستوکستیکوشاخص(RSI)ینسبمتحرکوشاخصقدرت

شاملمیانگینسودآوری حدودنوسانگرها،بلندمدتمدتهایمتحرککوتاهقوانینتحلیلتکنیکالرا و

حمامقاومت و بینقراردادندموردمطالعهیترا از نتایجنشانداد هاییانگینمشده،یبررسیهاشاخص.

رودنبالهیهاشاخصازآنجاکهمتحرک بهتریبلندمدتهستندودر کاراییخوبیبرخوردارندعملکرد از

میانگینداشتند این. با نیز بلندمدت متحرک وهای استراتژیخرید نسبتبه بیشتری سودآوری از که

 مدتایجادهایمتحرککوتاههاومیانگینتریرادرمقایسهبانوسانگراند،سودکمنگهداریبرخورداربوده

یتکنیکیهاشاخصیریکارگبهکیازآنبودکهبازاربورستهرانپتانسیلهمچنیننتایجحا و کنندمی

طییکسالماههسهدوره9ییالگوهایتحلیلتکنیکالرابرایکارآ(1100)یوفتحامیری.راداراست

 در را تکنیکال تحلیل الگوهای وی است. کرده 13بررسی بورسی موردبررسشرکت ضریبقراردادی .
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روزهسههمبستگیپیرسونبینامتیازهرالگووبازده روزههفت، رابطهمعنادارتنهادهندهنشانروزهیس،

(1101)یفتحوصفانورارتباطمعناداریمشاهدهنشد.هادورهبودودردیگرماههسهیهادورهیکیازدر

پژوهشی داوردر سو در یفعالبورساوراقبهادارهارکتشیروشتحلیلتکنیکالوتحلیلبنیادیرا

 روش دو داد نشان نتایج است. کرده مقایسه وازلحاظتهران ندارند چندانی تفاوت سودآوری میزان

سودآوریروشنسبتاختلاف میانگینP/Eسودآوریتحلیلتکنیکالو فعالآنصنعتP/Eشرکتبا

موردتائیداست.

)و09هیو که1109همکاران کردند بررسی ) مییاستراتژآیا معاملاتی بازارهایهای در تواند

هایخریدونگهداریغلبهکند.وینتایجدواستراتژیمعاملاتیرابانتایجخریدبراستراتژیفردمنحصربه

 در نگهداری هاسالو 0119ی استراتژی1108تا داد نشان نتایج کرد. آنمقایسه معاملاتی درهای ها

یریسهکارگبهینباتوجهبههمچنهستند.مؤثریسهامکمترهاشاخصنسبتبهفردمنحصربهبازارهای
یخوبهازمانیبدبهترازهازمانهایآندریمختلفدرطولمشاهده،استراتژیهازماناستراتژیدر

اساسیدرگذارانازضررهایهابخصوصدرحفاظتسرمایههایمعاملاتیآنکنندواینکهاستراتژیکارمی

یو سوبینیو(تواناییپیش1108همکاران)و06طولبازارهاینزولیودورانرکوداقتصادیمفیداست.

قانونتحلیلتکنیکالرادرچهاربازارآسیایجنوبیسنگاپور،مالزی،تایلند،اندونزیوفیلیپین61یداور

0110یهاسالطی قوانینمیاآنبررسیکردند.1113تا قوانینمعاملاتیمحدودهها نگینمتحرکو

نیزبکاربردند.نتایجحاکیازآنبودکهقوانینمعاملاتیدربازارهایمالزی،تایلند،TRB))07شکست را

بازارهای ترییقوبینیترسنگاپوردرمطالعاتقبلیقدرتپیشیافتهتوسعهاندونزیوفیلیپیننسبتبه

بینیقدرتپیشبلندمدتمدتقوانینتحلیلتکنیکالنسبتبهمتغیرهایاهینمتغیرهایکوتهمچندارند.

FMA,03VMA,TRBقوانینمعاملاتیعلاوهبهبهتریدارد.
بینیجابجاییقیمتسهامدریدرپیشهمگ01

-فیلیپین-تایلند-مالزی قوانین و هستند موفق پیش TRBاندونزی دارد.توانایی سنگاپور در اضافی بینی

بینیقیمتسهامرادربورسعمانیقوانینتحلیلتکنیکالبرایپیشسوداور (1108همکاران)و11آباد

1117تا1111یهاسالشدهقیمتپایانیروزانهشاخصودورهمطالعهیآورجمعهایبررسیکردند.داده
دوفروشسودمندبود.هایخرییگنالسبینیجابجاییقیمتسهاموتولیدقدرتپیشدهندهنشانیجنتابود.

) و10بیوند استراتژی1108همکاران نقش ) را تصادفی موردبررسهای هایاستراتژیابتدا.قراردادندی

کندوسپسقوانینتحلیلتکنیکالشاملمعاملاتیرابافرضاینکهبازارازنظریهگامتصادفیپیرویمی

متحرک، نسبی،شاخص)میانگین مومنتومخطوطقدرت و مقاومت و کردند. حمایت بررسی یجنتارا

هایتحلیلتکنیکالمتوسطعملکردبهترینسبت،استراتژیبلندمدتانبودکهدربازهزمانیدهندهنشان

 11(Mitra,2011)یترامکنند.یمیموفقعملفنمدتالگوهایهایتصادفینداردگرچهدرکوتاهبهاستراتژی

.نتایجسودمندیقوانینتکنیکیقراردادیموردبررسیکالرادربورسسهاموارزهندسودآوریتحلیلتکن

کوتاه در را و بلندمدتمدت عامل یک همچنین داد. تجارییینتعنشان الگوهای موفقیت برای کننده

ینههز با بالاتر بازدهی کسب برای که بود معاملاتی تجاریالگوهاهای ی خرید استراتژی به ونسبت
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ی،هزینهواقعیمعاملاتنبایدازحداکثرهزینهمعاملاتیبرآوردشدهبرایهرشاخصبیشترشود.نگهدار

(سودآوریتحلیلتکنیکالرادربازارسهامسنگاپورقبلوبعدازبحرانمالی1111دیگران)و18کانگ

الگوهایتکنیکیمانندمیانگینمتحرکوشکستروندبر بررسیکردند. شد.آسیا ایمعاملاتاستفاده

منجر1117-0111یهاسالبهنسبت0116-0133یهاسالنتایجحاکیازآنبودکهالگوهایتجاریدر

-0133یهاسالهایخریدنگهداریدرینالگوهانسبتبهاستراتژیوابهکسببازدهیبالاترشدهاست

 .اندداشتهعملکردبهتری0116

هایتلفیقیمیانگینمتحرکواسیلاتورهاهااستراتژییکازپژوهشیچهشودکهملاحظهمیطورهمان

استدرحدیکاستراتژیبودهاست.دراینپژوهششدهانجامرابررسینکردهواگرکاریدراینزمینه

شدهاستودرثانیهامطالعهنگاهاستراتژیکبهمعاملاتتحلیلتکنیکیشدهوسودآوریاستراتژیاولاً

 هایمختلفبایکدیگرمقایسهشدهاست.استراتژی

 

 روش شناسی پژوهش -3

شدهدربورسیرفتهپذشرکتپتروشیمی01برایسهام0811الی0831یهاسالاینپژوهشطی

هشرکتازسامانموردمطالعهشرکتپتروشیمیدردوره01هایمعاملاتیاوراقبهادارتهرانانجامشد.داده

 گردیده اخذ تهران بهادار اوراق بورس فناوری بامدیریت و از کلیهMofid traderافزارنرماستفاده

(Excelصفحهگسترده)افزارنرمیقرارگرفت.ازموردبررسهاسهمیبرروهایخریددربازهمزبوراستراتژی
 یافتهSPSSو تحلیل و بازده مقایسه و محاسبه حاصلبرای سالهای چهار هر طی گردید. استفاده

دریافتموردبررس از ازهادادهی استفاده با بورستهران، شرکتمدیریتفناوری سامانه از معاملاتی ی

استراتژیافزارنرم همه نمودارها، استیک کندل فرم و تریدر مفید کلیه روی خرید یهاشرکتهای

شود.شدهاست.سپسفرضبراینبدهکهبادریافتسیگنالخریدسهامخریداریمییبررسموردمطالعه

است.پسشدهمحاسبهروزآیندهبازدهسهم81وروزآینده01روزآینده،7قیمتپایانیسهامدربرحسب

هانیزلانهآنهایخریدهرسهم،بازدهسایگنالستکتکروزهبرای81وروزه01روزه،7ازمحاسبهبازده

سالهپژوهش9هایدورهاست.سپسبازدهسالانهبابازدهسودسپردهبانکیطیهمهسیگنالشدهمحاسبه

محضبهاستکهشدهاستفادهاستراتژیمعاملاتیتحلیلتکنیکال6ینپژوهشازدرامقایسهشدهاست.

طرفهبودنبازارسرمایهایرانوهدلیلیکاستبذکرقابلشدهاست.یداریخردریافتسیگنالخریدسهام

 کردنموقعیتفروشفقطاز امکانباز استراتژیشدهاستفادههایخریدیگنالسعدم خلاصه هایاست.

 .است0دراینپژوهشبهشرحجدولشمارهمورداستفاده
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 هركدامدر  كاررفته بههای معاملاتی پژوهش و ابزارهای  ی استراتژیمعرف -1جدول شماره 

 ها یاستراتژابزارهای بکار رفته در  ها شماره استراتژی

 EMA 120 Parabulic   0استراتژیشماره

Sar
Stochastic 

20/8/1 CCI 4 Level 0 

SMA 3 SMA 20SMA 50SMA 100 1استراتژیشماره
MACD 

12/26/9 
Default 

ADX 

EMA 14 EMA 30 EMA 50RSIADX 14 Ichimoku 8استراتژیشماره
19 

 9EMA 3 EMA 25 EMA 30IchimukoMACD 12/26/9استراتژیشماره

 9EMA 50 Stochasticاستراتژیشماره

14/3/3 

 6EMA 50 EMA 100 EMA 200Parabulicاستراتژیشماره

Sar
MACD 
Default 

ADX 14 RSI 14 

 

 های پژوهش یافته-4

مدتبیشترهایحاصلازنرخبازدهسپردهکوتاهپژوهشکهچنددرصدازبازدهسؤالدرپاسخبهاولین

هابابازدهبدونریسک،دراستراتژیتوانگفت:باتوجهبهنتایجحاصلازمقایسهبازدهاستراتژییماست،

درصدودر8/73استراتژیشمارهدو،ودرداشتندRFدرصدازمواردبازدهیبالاتراز1/71شمارهیک،

درصدازمواردودراستراتژی3/11مواردودراستراتژیشمارهچهار،درصداز7/11استراتژیشمارهسه،

درصدازمواردبازدهبالاترازنرخسود0/39استراتژیشمارهشش،ودرازموارددرصد7018شمارهپنج،

د..نتایجمطابقباجدولزیربهدستآمداشتهسپردهبانکی

 

 ها با بازده بدون ریسک حاصل مقایسه بازده استراتژی 1 سؤالنتایج  -2جدول شماره 

Frequency Percent استراتژی 

0شماره 72.9 70

1شماره 78.3 94

8شماره 90.7 49

9شماره 90.8 79

9شماره 71.3 67

 6شماره 84.1 111



هایمربوطهبهشرحزیراست:دومپژوهشفرضیهسؤالدرپاسخبه

H0 بازده بین :7 01روزه، و انتخاب81روزه استراتژیروزه تفاوتهای تکنیکال تحلیل مختلف های

معناداریوجودندارد.

H1 بازده بین :7 01روزه، و انتخاب81روزه استراتژیروزه تفاوتهای تکنیکال تحلیل مختلف های

وددارد.معناداریوج
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81وروزه01روزه،81وروزه7روزه،01وروزه7هاابتدامعناداریبینبازدهدرتحلیلوآنالیزاستراتژی

گردد.روزهبررسیمی

ردH0فرض شود،19/1کمترازFبررسیآزمونتحلیلواریانسزمانیکهسطحمعناداریآمارهآزمون در

باشد.درهایمختلفمیروزهدراستراتژی81روزهو01روزه،7ینبازدهمیشودکهبیانگرتفاوتمعنادارب

است،تفاوت199/1<19/1بهاینکهباتوجهحاصلگردید.199/1برابر،سطحمعناداری0استراتژیشماره

هدهروزهمشا81وروزه7شودتفاوتبینبازدهردمیH0گرددوفرضیهیمهامشاهدهمعناداریبینگروه

گردید.

هاتفاوتوجود(بینگروه11/1<19/1بودنسطحمعناداری،)ترکوچک،باتوجهبه1دراستراتژیشماره

روزه81وروزه01یهاگروه وروزه81روزه،7یهابازدهشود.اینتفاوتبینگروهردمیH0داردوفرضیه

گردد.مشاهدهمی
استراتژی در شماره 8های 9و 9و ترتیب به معناداری 11169>19/1سطوح و11169>1119و

آنباشندمی11898>1119 بررسی در که حاصله مقادیر تربزرگها است1119از راH0پسفرضیه

تفاوتمعناداریوجودندارد.هاگروهتوانردکردوبینبازدهنمی

یرفتنوپذH0کهبیانگرردفرضیهاست11111<19/1صورتبه،سطحمعناداری6دراستراتژیشماره

یهاگروهوهمچنینتفاوتبینروزه81روزهو7یهاگروهیتفاوتبیندهندهنشاناستوH1فرضیه

درجدولزیرآمدهاست:1سؤالکلیهنتایجباشد.روزهمی01روزهو81

 

های زمانی مختلف ا بازههای ب نتایج آزمون تحلیل واریانس برای مقایسه بازده -3جدول شماره 

 ی ماهانهها بازده
تفاوت 

 میانگین

انحراف 

 استاندارد

سطح 

 معناداری

 
 استراتژی

  حد پایین

81
7 09619/8-* 17309/0 استراتژی  -6199/9 109/1

-10379/1 01 0شماره 17309/0 136/1 7961/9- 8019/1- 

81
7 31111/8-* 17969/0 110/1 1811/9- 

اطمینانفاصله

19٪
استراتژی

 1شماره
01 حدبالا -6191/9 118/1 17969/0 *-97911/1

81
 

7

01

11110/8-*

81999/1-* 

11819/0

11103/0 

118/1

117/1 

0096/9-

8911/9- 
6030/1- 

استراتژی

 6شماره



هایمختلفچگونهبودهاست؟(باتوجهبهمیانگینبازدهاستراتژی)پژوهشسؤالینآخردرپاسخبه

است1119،چوناینمقدارکمترازاست110/1کهبرابرFنتایجتحلیلواریانسوسطحمعناداریآماره

باشد.هایمختلفمیبازدهاستراتژیدروتفاوتمعنادار H0 بیانگرردفرضیه
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هاتفاوتوجوددارد.طبقنتایج،بازدهیاستراتژباشدبینبازده>19/1sigکهیمواردمطابقجدولدر

درتفاوتمعناداردارد.6وشماره9وشماره1وشماره0هایشمارهبابازدهاستراتژی8استراتژیشماره

 شود.نیزنتایجمقایساتزوجیمربوطبهآزمونتحلیلواریانسمشاهدهمی9جدولشماره

 

های مختلف نتایج آزمون تحلیل واریانس در مورد تفاوت بازده استراتژی -4شماره جدول 

 
مجموع توان دوم 

 انحرافات

درجه 

 آزادی

میانگین توان دوم 

 انحرافات
آماره آزمون 

F 

سطح 

 معناداری

091/70 9 798/899 واریانسبینگروهی 677/1 110/1 

گروهیواریانسدرون 130/09181 978 931/16   

    973 119/09936 واریانسکل

 

 4نتایج مقایسات زوجی تحلیل واریانس جدول شماره  -5جدول شماره 

 ها تفاوت میانگین ها شماره استراتژی
انحراف 

 استاندارد

سطح 

 معناداری

 درصد 55فاصله اطمینان 

 حد بالا حد پایین

8 

0 60110/1* 37613/1 118/1 3167/1 8907/9 

1 13716/1* 39931/1 117/1 6136/1 1978/1 

9 91909/0 31806/1 179/1 0910/1 8919/8 

9 61168/1* 33799/1 118/1 3366/1 8717/9 

6 66790/1* 38131/1 110/1 1803/1 8188/9 

 درصدمعناداراست.9هادرسطحخطای*.تفاوتمیانگین

 

 بحثو  گیری یجهنت -5

استراتژیطورهمان همه در شد، متناشاره اکثرسیگنالکهدر برایخریدها یشنهادشدهپهاییکه

استبیشازبازدهبدونریسکایجادبازدهکردهاست.لذااستفادهازتحلیلتکنیکالسودآورتلقیشدهو

شود.اینپیشنهادمیگذارانبرایخریدسهامشدهدراینمقالهبهسرمایهیمعرفهایاستفادهازاستراتژی

هایپیشنهادیموفقبودهاست.البتهروشکاراینبودهاستکهبدینمعناستکهتاحدزیادیاستراتژی

بایداریخریهاسهمتربایدیقدقروزسهامبهفروشرفتهاست.برایارزیابی81یا7،01بعداز شدهرا
قرارموردتوجهلفروختکهاینموضوعدراینقسمتهایخروجمطرحدرالگوهایتحلیلتکنیکایگنالس

روزه01و7هایدربازه6و1و0یزمانیاستراتژیشمارههابازهست.ازطرفدیگردرمقایسهنگرفته

 سرمایه81نسبتبه به لذا است. داده جواب بهتر میروزه پیشنهاد اگرگذاران سهام برایخرید شود

هاروزسهامرانگهدارینکنند.درموردبقیهاستراتژی01کنندبرایبیشازهمیاستراتژییکرااستفاد

بازه بین زیادی نمیتفاوت مشاهده زمانی شودهای استراتژی؛ سایر در بودنیعنی سودآور ضمن ها
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کند.یهایمذکورتفاوتمعناداریدربازدهسالانهنمهایخرید،نگهداریسهامبرایهریکازبازهیگنالس

بازدهبیشترینسبت8هایزمانیدراستراتژیهمهبازههابازدهسالانهحاصلازدرموردمقایسهاستراتژی

استراتژی سایر به میشدهحاصلها مبنایعملقرار یکاستراتژیرا سهامدارانیکه به لذا، دهداست.

برایخریدسهاماستفادهکنند.8شودازاستراتژیتوصیهمی

موردمحدودیتد ر ایناستکهجهترعایتاصلتحدیدتوجهقابلهایپژوهشنکته اینمقاله در

هابدونتوجهبهنوعموجالیوتیکهسهامدرآنقرارداردشایدنتایجموضوع،استفادهصرفازاستراتژی

بهلحاظتجربیچنانچهازامواجالیوتنیزدرکناراستراتژییفضع تریبدهد. شد،خطایاستفادهمیها

یقینبهاست.قطعشدهاستفادهروزههابرایتایمیکشد.ازطرفدیگرایناستراتژیهاکمترمیاستراتژی

تایم از تحلیلاستفاده کردن اضافه و هفتگی و ماهانه های برایمیتربلندمدتهای بهتری نتایج تواند

هایاینهوخطاهایآنراکاهشدهد.ازدیگرمحدودیتهایمذکوردرتایمروزانهحاصلکرداستراتژی
ترازهازودهاست.ممکناستبرخیاستراتژیپژوهشعدماستفادهازسیگنالخروجدرآزموناستراتژی

اینصورتخروجمورداستفادههایبازه در شود. اینپژوهشسیگنالخروجشانصادر روزه81مثلاًدر

دستدادنبخشیازسوداتفاقافتادهباشد.ازطرفدیگرممکناستسیگنالخروجازممکناستبعد

روزصادرشودکهدراینصورتخروجصورتگرفتهدراینپژوهشقبلازکسبکلسود81بعداز

تواندسودآورییقینمیبههایخروجقطعیگنالسرودتوجهبهاستراتژیاتفاقافتادهاست.پسانتظارمی

استنشاندهد.شدهحاصلدراینپژوهشازآنچهتحلیلتکنیکالرابیشتر

افزایشازلحاظیبیشتریهاپژوهششود،درآیندهگرانتوصیهمیهایآتیبهپژوهشدرموردپژوهش

 شود انجام تحلیل زمانی آننتاتایم پژوهشیج این نمونه شود. مقایسه باهم پتروشیمیهاشرکتها ی

تهرانطیشدیرفتهپذ بهادار بورساوراق در 0831یهاساله می0811تا استپیشنهاد دربوده شود

یقرارگیرد.مقایسهنتایجاینپژوهشبهتفکیکدورهرونقوموردبررسهایبعدیصنایعدیگرنیزپژوهش

می نیز سرمایه بازار اطلاعاتدقیقرکود موردتریتواند در سودآوریتحلیلتکنیکال بگذارد.اختدر یار

هاباینامیکدرتحلیلتکنیکالوارزیابینتایجونیزآزموناستراتژیدهایاستفادهازامواجالیوتوتحلیل
 تریحاصلکند.تواندنتایجدقیقلحاظکردنسیگنالخروجمی
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