
F������
���	���
�����
��������
����
��,�����	
���,����� 
!��
*�"#$-������&'(�"%.��
*"-1�

 

�'()!��4��5����?<��B ����C������D6����C���������!�*����6�������2 

�
�;
D6�
!:�L�  �;
������:��;��T*���� 

A7
:	��o:	
*H�-#0%"0$-� �c�:p��o:	
*H�-e0%#0$-��

��9ZE��
�U���D&I��%����>�T�%	��	�@%&>����������#E�����>�A��S�A�&��^�E,�%&#���Q)J����?��%�

7;N9����>�A��S�A�&�� P�R31Y� ���_���=#A$�� ��'�%��\��@�>�A��R��� ���'�� P�,�&#��U��

���?1�>� �%� ^�E,�%&#��� U&���� �<&*�� ��C3�� ��&��<� @%��>� 	� ^*#A�� F� O���/?�� /?	��� ��

^�E,�%&#���� ��?�� P��3���$>� ����>�A��U*#��� �*�%�/?	���������Y���$*��/?�� �>��S��� %�� !�����

������P@�>�A��S�����p&J� �I��!#���� 	�U*#����&3�F�|&(&��!>��%�����	
��!+&������/?�

!X"�.��cG�3��>�����}��	�@�>�A�� �I��S����S�����p&J� �I��S����?��!���&���b�+� %��

!X"�.��L?��"��W��>�� %��������Y���������?�	��������F@�>�A��|&���}��/$=o��������>�A��������

S�A�&���?���^>�*��%�����>��$�!X"�.��cG�3��%��<��&�����%&�� %��R"�Y�F� ��>�L�	
��/?��%�

�cG�3�!)��.�!X"�.�� %���/?���	��,&$Y�U������8555��R�����3����Z#��F��L�	
��������	���<

� ���>� m?� ^��3R���� U��� ��� !,��7;N8�� U��� ��7;N6�����3�>��^��3�L�	
�� ���2�� 	���<� 	

R��3����T�%	��@%&>�%����3�!#"�?1�� �������%����>����3�>�F�	�R)r���J�)�%����������L�	
��w?�#�

�=E��%����cG�3�	�@�>�A�� �I��S���/$>!X"�.�� %���R��P���!>$����	
���X�����R�+�/��P

� cG�3� L?��"�� !>� �2��� ����>�A��  %�)+�� �?&E�!X"�.�� %��������?�����S%	�(� �?�3� 	

� %�� �����>^�E,�%&#����@�A������&3� F!>�=���&�L�	
�� ��?�� !'$#�P�� y�)�%��=E��%���|&��/$>� 

�cG�3� 	�@�>�A�!X"�.�� %����?����� ������� F�S	�Z�� !�� �=E�� /?�� !>�=E��%���cG�3� %�� 

!X"�.�� %����%�R��3������>�A���������n�&��!���?P�����>�A���3������	R��3����n�&��!���?

S�A�&���?��P�����>�A���3������%�����&+	F��

q������93<��
�H�@�>�A�� �I��S��P�@�>�A��|&�P�!X"�.��P %���@�>�A���$$0�F��

                                                 
{����� %��>�hA��	���hI#<����2h�����P ��������������	�������������������%�?��#��P���	���h-����=hA?&���U&dhA�

S�)��2�F az_jahanshad@yahoo.com                                                                    

{{� ��������������	�������������������P %��>�A���3%��@�=3%��F 



"%1���CCCCCCCCCCC���F������
����
������
�������
���	���
��,����	
����,������ 
!��
*�"#$- 

 

"r�����8� 

���Rh�	�� �&h+	�!ZhA�"���=���^23�	�@�>�A���),���%����	%�!,�=��!>�U*#��F�

v�%���>�p&-�������h�#������#h���@�>�A��	�R�	��U*#���@�>�A��m?��?�%���/?��

�R"�?%���%�L?&G�!>�R)A��!E��+����=�P��?�&�%�������������`&h���%��h����hl���,�h�� ��

�	����!��+7�`���,%	�	8����������!�!>���&=������h?����>�A��RA23��h����&h3���Rh����

��	�U*#h����&)�>�%&X=��!>��=$��&<�b?&I��!>��'=��	����>�����>�A��R���!>��%�`����

�!����3����>�A��R$Z$������&����=$>%�h���&��<�b?&I��!>4����hA��;�8558����nh�&�

�����%�3���2?�������=��F����� %�h)+���?&hE��!h>�`�h����%����>�A��S�A�&���&��<�/?�

�����E>�%���U&dA�� ���3K�������h��	�%�2)��h-�mh?��,�&h#�����>�A��U����h����h?���F�

�/?���>� %�)+���?&E�����*#=���$*��������	���&h>�!=?�����@�>�A�� %�)+���?&E��!�

��%��&��R$Z$���������%��!����?�����@�>�hA��	�%�2)��h-�/$h>��?�+�!e>�%�m?P���`�h�

�%����&+	�����J���%�*��� %&,	�	��=$2=+M�P855Na�75F���

�?&E��/?����E"���P��/?���>��$*�����������h���Rh31Y��h>�!�P�����!h>�^?�h)����h��>�A�

���������?���?�����R?�?��� �������!>�	���3�R?�?�����E"�������==����!h+&��	�R<��	

�R)A���%��&G�!>�	������R������%�2)��-�S��J��	��%����!>��>%������ U�����h�� 

��2����&G�^)<����==���=��!#A?�3P7;N6�a:54:7�F�	�=?����������h�����h��>�A��Rh$Z$����

��eG�!>����,*#���%�2)��-�!>��,�����#A>�	�R���!>�	���3�!#�����h����h#"��F��^h��%�

����h-�S�h����p&hJ�!he>�%�!��R���i������$*��/?�����Rh���/h2���@�>�hA��	�%�2)��

���2>����>�A��R$Z$�����	������%���!3�G��%�U*#���F�@�>�hA���$$0���$�����?��%�P�

��?����%���%��>�A��!E��+�^$2�������E>�!��R��� ������Rh���!h#"�?�t�	%�%&���%�F�

�v���%�&��� %�'�� �����	����?������==���������h=����&h�+�R)r��%��&G���2������
                                                 

1. Enron 
2. World com 
3. Sarbanes-Oxley Act(2002) 
4. David S. Jenkins , Uma Velury 



�_7
&����Q�	�WB����V��
���i�;���V��
�����?*�5����9g
*������;�	
<���CCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCC��"%$ 

 

�=?��!>�R)A������>�A���X�%����� ��>�	S%&-������U�h#=��Rh.�� %�'�����	��,��� 

�&GP���$��^g�<� ��?��R�����&3F����l���?�'������^2����������&3���mh?�������?���!�

!?	%� ����������Z#������==�������Rh*>�e�� %��>�hA�� ���%����#h���	�U&h-���>���	�,�!�

^*#A������>�A�����%�)+��!>�	��%��������=��&G��!h?	%�/?���%&��%��!����h������hX��%�h���

!3�G�b+&������/?��!���=?����!g�%��D&�e��������h��&G���h��>�A��U*#h�����&h���%��

�3F�����hI)��!>��=>����%&���%�8������h�75�������h�#E���h��>�A��S�hA�&��^�E,�%&#h��

�D&I��%����>�T�%	��	�@%&>�������N�K�7;N9�U&dA�� ���3�	����>�A��S�A�&��

�R31Y�����E>��=#A$����'�����>�A��%��%��\��	�^*#A��@�>�A��R������'��PU��

���?1�>��%�^�E,�%&#���U&�����<&*����C3����&��<�@%��>F�����h��	
��|&(&��/?�

������>����?��%��@�>�A���$$0����?����>�?�%��!>�!��R3�������>��%F����!h��bh$����/?��!>

e>�%�S���U&J�/$>�!e>�%���%�>�!>@�>�A��!4�%�2)��-��@�>�hA�� �I��S�����	

!X"�.�� %����&3�!#G����� %��>�A��%��F�!>�@�>�A�� %�)+���?&E������=\������?�

�R?������&��<���.,����&3����������!h>� %�h)+���?&hE��/h?���h?��!��i$=����%�>�RA?�>

$�����!X"�.�� %����m����&���h����h=�����������h>� �=?�h3&G����h}��Rh���/h2���!h2=?���h?

�.�!X"� %����3�>�!#3�����3�v%��Y��&��%�F���-��U�&��R?���%�����/h?��L�	
h��/?�

!��R���a��

������ ��h3%��Y�	�@�>�hA�� �hI��S�h��/$>��?��!hX"�.���!h��%������y�h)�%���&h�

�=E��%����$G��?��%����&+	� ���

@�>�A��|&���}�����R�������>�L�	
��/?��/$=o�������h��>�A�������h���h>��>�%��

���>�A��S�A�&��?����� ��3%��Y��>��%!X"�.��!��%������%��h<��&�����%&���&���h�F�

��?%�%�&����^g&����n�&����3�`�'���L�	
��!>�!+&���>��A�&���h��>�A��S�����%�h>

$�����!X"�.�� %����%� �#�$>���3�v%��Y� ���&��%������%�h>�$l�S�hA�&��!>�R)A�

�i���"������%�2)��-� ��>�����%	��g&�����?%�%�&����^�P8556�a78��F���!h>�$h���^h$,��/

                                                 
1. Manuel Cano-Rodríguez 



""%���CCCCCCCCCCC���F������
����
������
�������
���	���
��,����	
����,������ 
!��
*�"#$- 

 

���	
����@�>�hA��|&���}������3�����>�����h��>�A�������h���h>��>�%����S�hA�&��?��

���>�A���� ��3%��Y��>��%!X"�.��!��%������%��h<��&�����%&���&����!h2$?�'������	��h�

�A��!Z$�	�!��R������?��!?�����%���>�%�����>�A���������=�����>�A�����������h��>

�����?p�>��-%�R��3������%�����h����>��%�������%����>�T�%	��@%&>�%����3�!#"�?1�� 

!>���&=����������h��>�A��S�hA�&���?�h��	���h3�!h#"�Y��hX��%���%�>����>�A��!A�&�

!>���&=���%��<�����>��>�%���%�>��$l�S�A�&�������$Y�������Bh����U�&h��/?��!>���&#>����

!�a��

��@�>�A��|&��/$>��?��� ��h3%��Y�	�!hX"�.���!h��%������y�h)�%���&h���h=E��%��� 

��$G��?��%����&+	���

��������Rh����hX���%&h��L�	
h��/h?��%��!ho���!h��Rh���!+&��^>�<P����S�hA�&���h$$0�

���>�A��U&dA�� ���3��$$0��!��	�R������>�A�F��

!,�*��!�����%�P������!hg�%��L�	
h��!=$h�$��	� �hX�����)���&���$�� �I#C��b,�e����#>�

hh?��Y��hh��&G��PS�$hh(�"��hh"�E��!hh>�_�hh�P�L�	
hh��v	%P��	� �hh$Y�!hh�&���v	%

�3����&G�!#G�����L�	
�� ���$0#�F�!#"�?�!�����%�������Z$h-&��%�h���^��3�L�	
�� ��

���$>�L�	
��S�$(�"����^-���w?�#��	��h������!h'$#��!h>��h�#���%��	����hY����!hg�%��	� �h$Y

�!#G�����S����=�$�����&3F���

-r�������9�9������_;��;
=�F� 

%��>�A��%� �#=���!X"�.��%�� �!>���&=�����=3�?���h�?��z�h?������h��=3�	��h��?����h>

G]�$�E�����&���?R�����3�~F�&��>��P!X"�.�� %����������?p�h>�!h+%��/#3���!>�`��,���%

�	�S�)}��$?]���&���=����D&G�%�)G��RG�=3� ��>P������h=�����h>�%�h)G��RG�=3�^>�*��%�

�~?�E����?�����?����&��>P766:a�K�F�~?�E��/?�P�!X"�.�� %��������h?�	��&h���?������%

                                                 
1. Basu 



�_7
&����Q�	�WB����V��
���i�;���V��
�����?*�5����9g
*������;�	
<���CCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCC��""" 

 

�&A,	��	�`�A�"�����R����������%�>��!X"�.�� %����~?�E��!�&Y�/?���%��h����h==����!h�

�3�>�!#3����&+	� %��>�A��!?	%��=\��?�	��/$>�D�C#���%���?������Y��P���h���RhA?�>�

�-�T&*���>�D&�e���}��/?�#��� �%���!���&3�D�C#����3	%R���`������)����`�hA�"

�&A,	��	P�766K�a:5;�F����~h?�E��/h?��!hX"�.��� %�h������~$h-&��!h����������Y�h?������%

����?����F/?���	��,&$Y�U���/?���>������S	�Z#���Z?�E�!X"�.�� %��������!g�%���!>�!�����

R�p�>�~?�E��	��b$������&�P���Y�?��/?��%�P�!X"�.�� %������ %��>�hA��`&h�Z��m?

!��R���������	��h��%���h��?��RG�=h3�Qh?�J������h3�v%��Y�!#3�)����&��L����!>��'=�

z?���RG�=3�!=?�����P�����>� p�>��>�?�%��	��?�%���/$?����>�?�%���h����&h3���	��,&h$Y

/?��P�8555�a7;�F��U���	�~?�E�����L�	
��/?��%��!hX"�.��� %�h������nh�&����h3�!hg�%�

�cG�3�!)��.�� ��>�/?���	��,&$Y!X"�.�� %���R�����3����Z#��F���/#"�hY��X��%���>

p�>�~?%�E�P��!>������*#����%�&��!X"�.�� %���R�����&>��%�	P�!X"�.�� %�����h#�>�%�?�/

�PR,��?E(���$G�v	%�m$��J��`�h���>��%&G�>����~$���%��%���&h+&����h=�h?���&h���>�

���>�%��	�R��?������������^h����O��h.���!h>�w#h=��R,���/���� %��>�hA�� �h���h����&h3�F

=>��>�?�P/����������3�v%��Y� !X"�.��!��%�������%&he>���hY����Y�h=��&G�b�l��n�&���#�

.-$AZ��x$��������&3�F!X"�.�� %���=o��$�RZ,�C��y&>���S��J��`���� ��"���>�/

����=��F� ���%����#����&\?���� ��h+�� ��h>���2h3�m�!hX"�.��� %�h�����!h��%�����&h+	

������&���>�<�`���!>��'=�$�*��R?&3�!A��%�=�?���>��	P/A2;P�7668�a;M��F�U���/?���>

�!����&>�/?���>�`&�����*#��!X"�.�� %���!>���&=����� %��>�hA��/?��h$=>�i$��hZ������2?P�

�3�)�����R��Z��R�+�%��R��� %��>��%��>�A���� ��3%��Y�%�� �$����Y
?	�m?�	

L$>����z����!��R����,�����?���S%&-�����,��� ����&3��?����O���	�����R��Z����

R���zZ=?V����"��z"�=�F��

��

                                                 
1. Feltham G , Ohlson J  

2. Givoly & Hayn� 
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1. Dan Li 
2. Larry R. Davis 
3. Aloke Ghosh 
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1. The Big Four 
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1. Sasson Bar-Yosef 
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