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چکیذٍ 
مٗ  ِمبینٗ تأحیـ ،٘ؼف اٍٍی اف أزبَ ایٓ تضمیك

 Qیبثي ػٚپبْ ٚ ٔنجت مینتُ ٔنجت ،ٚؿي فـاگیـؿ ثٙـِٖقیب
ِؼیـیت ِبٌی  ،تـتیت التَبػی تٛثیٓ کٗ اف مٗ ؿٚیکـػ ثٗ

-٘ب ٔبىی ِیٚ تٍفیمی ػؿمٕزو ِیقاْ وبؿایي ِؼیـیت ىـوت
ؿٚیکـػ  کٗ اف ،٘بی ٔمؼیثـ پبیؼاؿي مٛػ ٚ رـیبْ ،گـػػ

 رٙت ؿمیؼْ ثٗ ایٓ .ثبىؼِی ،گیـٔؼصنبثؼاؿی ٔيأت ِی

مینتُ  ،ٚؿي فـاگیـ٘ـیک اف مٗ ؿٚه ِؼي ثٙـٖ تأحیـ ،٘ؼف

تٛثیٓ ػؿ لبٌت ػٚ ِؼي Q یبثي ػٚپبْ ٚ ٔنجت ٔنجت

ؿگـمیٛٔی عـاصی ىؼٖ ثـای ایٓ ِٕؾٛؿ ِٛؿػ اؿفیبثی ٚ 

٘ؼف اف ایٓ  ،فجبؿت ػیگـثٗ .آفِْٛ لـاؿ گـفتٗ امت

پیؼا کـػْ ِقیبؿ٘بی ربیگقیٓ ِٕبمت ثـای ِقیبؿ  ،تضمیك

ػؿ رٙت مٕزو ِیقاْ  ،٘بی ٔمؼیمٛػ ٚ رـیبْپبیؼاؿی 

 55ربِقٗ آِبؿی ایٓ تضمیك تقؼاػ  .کبؿایی ِؼیـیت امت

ىؼٖ ػؿ ثٛؿك اٚؿاق ثٙبػاؿ تٙـاْ ثیٓ  ىـکت پؾیـفتٗ

ٔتبیذ ایٓ تضمیك ٔيبْ  .ثٛػٖ امت1387اٌی  1375٘بی مبي

ٚؿي فـاگیـ مِٛبٔج ثـ پبیؼاؿی ػ٘ؼ کٗ تأحیـ ِؼي ثٙـِٖی

یبثی ػٚپبْ ٚ ٘بی ٔمؼی ىـکت اف مینتُ ٔنجتمٛػ ٚ رـیبْ

- تٕٙبیی ثٗ تٛأؼ ثٗٔینت ٚ ّٔی تٛثیٓ ثیيتـ  Qٔنجت
فٕٛاْ یک ؿٚه ربِـ ػؿ مٕزو کبؿایی ِؼیـیت ِٛؿػ 

- ٘ب ثٗامتفبػٖ لـاؿ گیـػ ٚ ثکبؿگیـی ٘ـیک اف ایٓ ؿٚه
 .تٕٙبیی ِٕزـ ثٗ تَّیّبت ِتفبٚتی عٛا٘ؼ ىؼ

 

ِقیبؿ  ،٘بی ٔمؼیرـیبْ ،مٛػپبیؼاؿی  :ی کلیذیُاّاژٍ

 .تٛثیٓ Qٔنجت  ،ٚؿی فـاگیـثٙـٖ

                                                 
 .ِىبتجبت ِنئٛي ٚ اٍٍي ػأيگبٖ تٙـاْ، ٔٛینٕؼٖ ػأيیبؿ *

 .وبؿىٕبك اؿىؼ صنبثؼاؿي **



هقذهَ  -1

٘بی ِتفبٚتی ٔنجت ثٗ ایٕکٗ ػیؼگبٖ ثب تٛرٗ ثٗ

ثـای  ،ٔتبیذ فٍّکـػ ٚاصؼ٘بی أتفبفی ٚرٛػ ػاؿػ

اف ؿٚیکـػ٘بی  ،٘بمٕزو کبؿایی ِؼیـیت ىـکت

تـیٓ ایٓ  تٛاْ امتفبػٖ کـػ کٗ ُِِٙتفبٚتی ِی

٘بؿ گـٖٚ کٍی ثٗ ىـس فیـ تمنیُ ؿٚیکـػ٘ب ػؿ چ

: ىٛٔؼِی

ؿٚیکـػ صنبثؼاؿی .1
1

ّ٘بٕٔؼ مٛػ ٘ـمُٙ ؛
2

 ،

ثبفػٖ صمٛق ٍبصجبْ مٙبَ
3

ؿٚٔؼ ؿىؼ ِجٍغ  ،

فـٚه
4

٘بی ٔمؼی، رـیبْ
5

. 

ّ٘بٕٔؼ ثبفػ٘ی  ؛ؿٚیکـػ ِؼیـیت ِبٌی .2

 ،گؾاؿیثبفػٖ مـِبیٗ ،ثبفػٖ مٛػ مٙبَ ،٘ـمُٙ

ِقبػٌٗ عظ ثبفاؿ مـِبیٗ ،لیّت مٙبَ
6

ٚ ِؼي 

ای٘بی مـِبیٗگؾاؿی ػاؿاییلیّت
7

 . 

ّ٘بٕٔؼ اؿفه افقٚػٖ  ؛ؿٚیکـػ التَبػی .3

التَبػی
8

اؿفه افقٚػٖ التَبػی پبلایو ىؼٖ ٚ  ،

 .ٚؿی فـاگیـثٙـٖ

کٗ صبًٍ تـکیت اؿفه  ،ؿٚیکـػ تٍفیمی .4

ّ٘بٕٔؼ ٔنجت  ،ثبفاؿ ٚ اعلافبت صنبثؼاؿی امت
𝑃

E
 

تٛثیٓ ٚ ٔنجت  𝑄ٔنجت  ،ىبعٌ لیّت ثٗ مٛػ ،

اؿفه ثبفاؿ ثٗ اؿفه ػفتـی ٘ـ مُٙ
9

 . 
٘بی فٛق ػؿ ٘ـ چٙبؿ ثؼیٙی امت ٘ـیک اف ؿٚه

٘بیی امت کٗ ثٗ ػاؿای ِقایب ٚ ِضؼٚػیت ،ؿٚیکـػ

٘ب اعتَبؿ ثٗ ثقضی اف ایٓ ِقایب ٚ ِضؼٚػیت

 :گـػػاىبؿٖ ِی

                                                 
1. Accounting Data  
2. Earning Per Share  
3. Return on Equity  
4. Percentage Change in Sale  
5  . Cash Flows 
6  . Capital Market Line-CML 
7  . Capital Assets Pricing Model 
8. Economical Value-Added 
9. Market-to-Book 



  1ُای حساتذاریهحذّدیت دادٍ -1-1

ای اعلافبت ٖ٘ب ٚ ضقفپـػاعتٓ ثٗ ِضؼٚػیت

٘بی صنبثؼاؿی ِٕقٌٗ ؿػ اّ٘یت ػاػٖ صنبثؼاؿی ثٗ

٘بی ایٓ ثٍکٗ ىٕبمبیی اّ٘یت ٚ ِضؼٚػیت ،ٔجٛػٖ

ٍٛؿت تٛأَ ثٗ ،٘بِقیبؿ اؿفیبثی کبؿایی ىـکت

٘بی چٕؼ ّٔٛٔٗ اف ِضؼٚػیت .ثبىؼِٛؿػ ٔؾـ ِی

ٌئٛپٌٛؼ) ىـس فیـ امت ٘بی صنبثؼاؿی ثٗػاػٖ
2

، 

1989: 247 ) : 

 ٚاصؼ پٌٛی .1

 ٘ب ٚ افّبي ٔؾـ٘بی ىغَیامتفبػٖ اف لضبٚت .2

٘بی ػىٛاؿ مبفی چبؿچٛةٔیبف ثٗ مبػٖ .3

 صنبثؼاؿی

 لجٛي ػٚؿٖ ِبٌی ٚ ٔیبف ثٗ ثـآٚؿػ .4

٘بی ِبٌی ثـِجٕبی ثٙبی تّبَ اؿائٗ ٍٛؿت .5

 ىؼٖ

ٚاصؼ غیـحبثت پٛي .6
3

  

٘یٍیاگـ چٗ  
4

افتمبػ ػاؿػ کٗ ِؼیـاْ ( 1988) 

یزٗ ٘بی التَبػی تأحیـ ٔتٚ کبؿکٕبْ ثٕگبٖ

فٍّیبت عٛػ ؿا ػؿ فِبٔی کٗ فٍّکـػ ثـامبك 

کٗ ٔنجت ثٗ فِبٔی ؛اؿلبَ صنبثؼاؿی ِضبمجٗ ىٛػ

٘بی غیـِبٌی آْ فٍّکـػ ثـِجٕبی ثبفاؿ ٚ ىبعٌ

ٌٚی ّ٘قِبْ  ؛کٕٕؼثٙتـ ػؿک ِی ،گیـی ىٛػأؼافٖ

افتمبػ ػاؿػ کٗ اعلافبت صنبثؼاؿی ػاؿای ِقبیجی 

ثی فٍّکـػ فـایٕؼ اؿفیب ،امت کٗ امتفبػٖ اف آْ

٘بی فیـا گقاؿه ،کٕؼؿا ثب ِضؼٚػیت ِٛارٗ ِی

 .ٔگبٖ ثٗ گؾىتٗ ٚ ٔٗ آیٕؼٖ ػاؿٔؼ ،صنبثؼاؿی

-عـس ،فـُ ػٚؿٖ ِبٌی ػؿ صنبثؼاؿی ثب لجٛي پیو
٘بی پبػاه ِؼیـیت ثغٛؿ ِٕبمت تّبَ ٔتبیذ 

-التَبػی فٍّیبت ربؿی ٚ تَّیّبت ؿا ِٕقکل ّٔی

  .(1988 ،٘یٍی) کٕؼ

                                                 
1. Limitation of Accounting Data 
2. Leopold 
3. Unstable Monetary Unit  
4. Healy 



ُای هذیریت هالی دادٍ ُایهحذّدیت -1-2

٘بی ِتٛمظ تٙیٗ ِزّٛفٗ ِقٕبػاؿ اف ٔنجت .1

  .ینتپؾیـ ٍْٕقت اِکبْ

یک ىبعٌ  ّٔی تٛأؼ ِتٛمظ ٍٕقت ٌقِٚباً  .2

  .آي ثبىؼایؼٖ

تٛؿَ تأحیـ یکنبٔی ثـؿٚی تّبَ اللاَ  .3

  .تـافٔبِٗ ٔؼاؿػ

  .٘بی ِبٌی ٚرٛػ ػاؿػاِکبْ آؿایو ٍٛؿت .4

  .اؿػ٘بی ِغتٍف صنبثؼاؿی ٚرٛػ ػِيیعظ .5

اؽٙبؿٔؾـ کٍی ػؿثبؿٖ لٛی یب ضقیف ثٛػْ  .6

  .ٚضقیت ِبٌی ىـکت ِيکً امت

فٕٛاْ ٘قیٕٗ ػؿٔؾـ گـفتٗ ثٗ ،٘قیٕٗ فـٍت .7

  .(1374،رٙبٔغبٔی) ىٛػ ّٔی

ُای تلفیقی دادٍ -1-3

٘ب کٗ ػؿ اعلافبت ثب تٛرٗ ثٗ ثقضی کبمتی

التَبػی ٚ ِبٌی ثـای مٕزو کبؿایی  ،صنبثؼاؿی

٘بی تٍفیمی یکی اف ػاػٖ ،٘ب ٚرٛػ ػاؿػىـکت

 .امتثٙتـیٓ ؿٚیکـػ٘بی مٕزو کبؿایی ِؼیـیت 

( اؿفه ػفتـی)فیـا تٍفیمی اف اعلافبت صنبثؼاؿی 

ٚامتـ) ىٛػ٘بی ثبفاؿ امتفبػٖ ِیٚ اؿفه
1

، 1994: 

45 ٚ46).  

تؼریف هْضْع  -2

٘ب پبیٗ ثنیبؿی اف گیـی کبؿایی ىـکتأؼافٖ

ٌٚی  .امتفِبْ عبؿد اف مب ٘بی ػاعً ٚگیـیتَّیُ

گیـی کٗ ٘بی ِغتٍف أؼافٖفٍت ٚرٛػ ؿٚهثٗ

ٔتیزٗ  ،٘بی ِغتٍف ٚرٛػ ػاؿٔؼثبتٛرٗ ثٗ ٔؾبَ

ثبىٕؼ ِی٘ب کبِلااً ثب ُ٘ ِتفبٚت گیـیایٓ أؼافٖ

گیـی چٗ اگـ ِجٕبی تَّیُ ػمت آِؼٖٚ ٔتبیذ ثٗ

 ،ٚ چٗ ػؿعبؿد اف مبفِبْ لـاؿ گیـػػؿ ػاعً 

 عٛا٘ؼ گـػیؼ ِٕزـ ثٗ تَّیّبتی ِتفبٚت

                                                 
1. Wester 



٘بٚاؿػ)
1

، 1994).  

-مٗ ِقیبؿ ثٙـٖ تب تأحیـ ػؿایٓ تضمیك ثـآٔیُ
 𝑄یبثي ػٚپبْ ٚ ٔنجت مینتُ ٔنجت ،ٚؿي فـاگیـ

 ،تـتیت التَبػی تٛثیٓ ؿا کٗ اف مٗ ؿٚیکـػ ثٗ

ِؼیـیت ِبٌی ٚ تٍفیمی ػؿمٕزو ِیقاْ وبؿایي 

َ ػٚ ِقیبؿ ِٗ اة ،گـػػ٘ب ٔبىی ِیِؼیـیت ىـوت

ػیگـ تضت فٕبٚیٓ پبیؼاؿي مٛػ ٚ رـیبْ ٘بي 

تـیٓ ِقیبؿ٘ب ػؿ ؿٚیکـػ  ٔمؼي کٗ اف ُِٙ

ِمبینٗ ّٔٛػٖ ٚ تٛأبیي ٘ـیک  ،صنبثؼاؿی ٘نتٕؼ

یبثي مینتُ ٔنجت ،ٚؿي فـاگیـاف مٗ ِقیبؿ ثٙـٖ

ِؼي  ػٚتٛثیٓ ؿا ػؿ لبٌت  𝑄ػٚپبْ ٚ ٔنجت 

ؿػ ؿگـمیٛٔی عـاصی ىؼٖ ثـای ایٓ ِٕؾٛؿ ِٛ

 ،فجبؿت ػیگـثٗ .اؿفیبثی ٚ آفِْٛ لـاؿ گیـػ

پیؼا کـػْ ِقیبؿ٘بی  ،٘ؼف اف ایٓ تضمیك

ربیگقیٓ ِٕبمت ثب ؿٚیکـػ٘بی ِتفبٚت ثـای ٘ـ 

٘بی ٔمؼی یک اف ػٚ ِقیبؿ پبیؼاؿی مٛػ ٚ رـیبْ

-لافَ ثٗ .ػؿ رٙت مٕزو ِیقاْ کبؿایی ِؼیـیت امت
ایٓ اِـ ػؿ ٍٛؿتی ِضمك عٛا٘ؼ ىؼ کٗ  ،ؽکـ امت

  .ِٛؿػ آفِْٛ لـاؿ گـفتٗ ٚ تأییؼ ىٛٔؼ ،٘بِؼي

تیاى هسألَ  -3

اعلافبت صنبثؼاؿی ىبعٌ ٚ ِقیبؿ  چٗ اگـ

ٌٚی  ،٘ب امتگیـیِٕبمجی رٙت ثنیبؿی اف تَّیُ

٘بی ؽاتی اف لجیً اؿائٗ ّ٘قِبْ ػاؿای ِضؼٚػیت

٘ب ٚ افّبي امتفبػٖ اف لضبٚت ،کّی اعلافبت

ثٛي اًٍ ثٙبی ٔیبف ثٗ ثـآٚؿػ ٚ ق ،ٔؾـ٘بی ىغَی

-کٗ امتفبػٖ اف آْ ثٗ ثبىؼتّبَ ىؼٖ تبؿیغی ِی
-فـایٕؼ اؿفیبثی فٍّکـػ ِبٌی ىـکت ،ٍٛؿت ِغٍك

  .ٔؼمبف ٘بی امبمی ِٛارٗ ِی٘ب ؿا ثب ِضؼٚػیت

ثب فٕبیت ثٗ ِغبٌت فٛق ِنأٌٗ اٍٍی ػؿ ایٓ 

تٛاْ ِغـس ّٔٛػ کٗ اف تضمیك ؿا ثؼیٓ ٍٛؿت ِی

مینتُ  ،ؿ مِٛبٔجٚؿی فـاگیؿٚه ِؼي ثٙـٖ مٗثیٓ 

تٛثیٓ کٗ اف  𝑄یبثی ػٚپبْ ٚ ٔنجت ٔنجت

یک  کؼاَ ،گیـٔؼؿٚیکـػ٘بی ِتفبٚتی ٔيأت ِی

                                                 
2. Howard 



-رـیبْ ػاؿای تأحیـ ثیيتـی ثـ پبیؼاؿی مٛػ ٚ
فٕٛاْ یک ؿٚه  تٛأؼ ثٗثبىؼ ٚ ِی٘بی ٔمؼی ِی

یک اف ػٚ ِتغیـ ٚاثنتٗ  ربیگقیٓ ِٕبمت ثـای ٘ـ

؟  فًّ ّٔبیؼ

یت ّ ضرّرت تحقیق اُن -4

-گیـی فٍّکـػ پبیٗ ثنیبؿی اف تَّیُأؼافٖ
 ،تـیٓ ٚؽبیف ِؼیـاْ یکی اف ُِٙ .٘ب امتگیـی

ِؼیـاْ ثبیؼ ثـای  .٘بی ِبٌی امتگیـیتَّیُ

گیـی کٕٕؼ تَّیُ مبفِبٔؼ٘ی ٚ ارـا ،ؿیقیثـٔبِٗ

٘ب اٌقاِباً ثبیؼ ثـ امبك ٔتبیذ گیـیٚ ایٓ تَّیُ

ٚ ِتٕبمت ثب فـایٕؼ٘بی  ٘بی أزبَ ىؼٖاؿفیبثی

اعلافبت صنبثؼاؿی  چٗ اگـ .کبؿی مبفِبْ ثبىؼ

-گیـیىبعٌ ٚ ِقیبؿ ِٕبمجی رٙت ثنیبؿی اف تَّیُ
-٘بی ؽاتی ِیٌٚی ّ٘قِبْ ػاؿای ِضؼٚػیت ،٘ب امت

فـایٕؼ  ،ٍٛؿت ِغٍكثبىؼ کٗ امتفبػٖ اف آْ ثٗ

٘بی ٘ب ؿا ثب ِضؼٚػیتاؿفیبثی فٍّکـػ ِبٌی ىـکت

امتفبػٖ  ،اف مٛی ػیگـ .ّٔبیؼِیامبمی ِٛارٗ 

اف مبیـ ؿٚیکـػ٘ب ػؿ اؿفیبثی فٍّکـػ ِبٌی 

٘بی ٘ب ٚ ػاػٖ٘ب کٗ فّؼتباً ِتکی ثٗ تئٛؿیىـکت

٘بی گیـیالتَبػی امت ٚ ِؼیـاْ ؿا ػؿ تَّیُ

-ثقؼی ٚ اینتب ِیٍٛؿت تکٖ ة ،ػٕ٘ؼِبٌی یبؿی ِی
ضّٓ اؿائٗ  ،ػؿ تضمیك صبضـ مقی ىؼٖ امت .ثبىٕؼ

 ،٘بیبؿ٘بی مٕزو کبؿایی ِؼیـیت ىـکتکبًِ ِـ

٘ب ثـؿمی ىؼٖ ٚ ِقبیت ٚ ِضبمٓ ٘ـیک اف آْ

٘ب ِقـفی ِقیبؿ٘بی ثـتـ ػؿ مٕزو کبؿایی ىـکت

 .گـػٔؼ

هثاًی ًظری ّ پیشیٌَ تحقیق  -5

٘بی ِؼیؼی امت کٗ التَبػػأبْ ِنبئً ِؼت

یکی اف  .أؼأگیقىی ؿا ِؼٔؾـ لـاؿ ػاػٖ

 ٘بیئٗ تئٛؿیاؿا ،ػمتبٚؿػ٘بی ایٓ ِغٍت

اف ىـکت امت کٗ ِؼي " ِؼیـیتی"ٚ " ؿفتبؿی"

ِؼیـی ؿا کٗ تٕٙب ٘ؼفو  -کلامیک ِؤمل یب ِبٌک

کٕؼ صؼاکخـ ؿمبٔیؼْ مٛػ ىـکت امت ؿا ؿػ ِیثٗ 

٘بیی کٗ تأکیؼ ثیيتـی ثـ ربی آْ تئٛؿیٖ ٚ ة



٘بی ِؼیـأی ػاؿٔؼ کٗ کٕتـي ىـکت ؿٚی أگیقه

ِبٌکیت آْ  ٌٚی ػاؿای ، ؿا ػؿ اعتیبؿ ػاؿٔؼ

ِؼیـأی کٗ ىجب٘ت کّی  .پؾیـػثبىٕؼ ؿا ِیّٔی

رٕنٓ ٚ ِک) ثٗ أنبْ التَبػی کلامیک ػاؿٔؼ

ٌیٕگ
1

 ،1976: 24).  

ِغبثك ثب تئٛؿی رقجٗ عبٌی
2

ىـکت ِٕضَـااً یک  

کٕؼ کٗ ثب ٔضٛی کبؿ ِی رقجٗ میبٖ امت ٚ ثٗ

٘ب٘ب ٚ عـٚریتٛرٗ ثٗ ٚؿٚػی
3

صبىیٗ ِـثٛط ؿا  

عٛؿ ٖ ِٛرت آْ مٛػ ٚ یب ة ثٗایزبػ کـػٖ ٚ 

  .تـ اؿفه فقٍی ؿا ثٗ صؼاکخـ ثـمبٔؼػلیك

ٔؾـیٗ ِيـٚصی ػؿِٛؿػ ( 1976)ٌیٕگ رٕنٓ ٚ ِک

تضت ٔؾُ ّٔبیٕؼگی ػاؿٔؼ ٚ ِقتمؼٔؼ کٗ  ،ىـکت

تٛإٔؼ ِغّئٓ ثبىٕؼ کٗ ػاؿاْ ِیمٙبَ"

٘بی لافَ ػؿ ٍٛؿتی کٗ ِضـک( ِؼیـاْ)ّٔبیٕؼگبْ 

ؿي ىٛٔؼ تَّیّبت ٘ب ػاػٖ ىٛػ ٚ کٕت ثٗ آْ

ػاؿاْ ِغٍٛة ٚ ػؿ رٙت صؼاکخـ ّٔٛػْ حـٚت مٙبَ

ِی  کٗ ایٓ فٛاًِ ِضـک "اتغبؽ عٛإ٘ؼ کـػ

٘بی پبػاه ،ىبًِ صك تمؼَ عـیؼ مٙبَ تٛأؼ

 .ِغتٍف ٚ ػؿآِؼ٘بی اتفبلی ثـای ِؼیـاْ ثبىؼ

ىٛػ اف عـیك ػؿ لیؼ ٚ ثٕؼ کـػْ کٕتـي ؿا ِی

 ،لی ِؼیـیتثـؿمی ِٕؾُ ػؿآِؼ٘بی اتفب ،ّٔبیٕؼٖ

ِضؼٚػ  ،تـِبٌی ٚ ثغٛؿ ؿٚىٓ٘بی  صنبثـمی گقاؿه

-رٕنٓ ٚ ِک)کـػْ تَّیّبت ِؼیـیت افّبي ّٔٛػ 

 .(26 :1976،ٌیٕگ

فبِب
4

ِقتمؼ امت کٗ ثبفاؿ ثیـٚٔی ( 1980) ،

کبؿ ِؼیـیتی فيبؿ٘بی ِنتمیُ فیبػی ثٗ ىـکت 

کٕؼ تب ِؼیـاْ ؿا ثـامبك فٍّکـػىبْ ٚاؿػ ِی

 .٘ب ؿا تقییٓ کٕؼػاه آْثٕؼی کـػٖ ٚ پبعجمٗ

ػؿ ثبفاؿ ؿلبثتی ٔیـٚی کبؿ  ،ثـ ایٓفلاٖٚ

ٚلتی کٗ مینتُ پبػاه ٔنجت ثٗ فٍّکـػ  ،ِؼیـیتی

 ػ٘ؼِؼیـاْ عٛػ ؿا اف ػمت ِی ىـکت ،صنبك ٔجبىؼ

  .(288-307 :1980،فبِب)

                                                 
1. Jenson and Meckling  
2  . Empty Box Theory  
3. Inputs and Outputs  
1. Famma 



ػٕ٘ؼ کٗ ػؿ ػیـاْ ایٓ اِـ ؿا تيغیٌ ِیَ

ثبفاؿ کبؿ ِؼیـیتی ثـای تقییٓ فـٍت ػمتّقػ 

فٍّکـػ ىـکت ِٛؿػ امتفبػٖ لـاؿ  ،اؿد اف ىـکتط

أؼ ػؿ گیـػ ٚ ِؼیـاْ تب چٗ صؼی تٛأنتِٗی

 افقایو حـٚت مٙبِؼاؿاْ ٔمو ػاىتٗ ثبىٕؼ

ؿافیذ)
1

، 1999: 145).  

فيبؿ٘بی ِنتمیُ  ،ثبفاؿ ثیـٚٔی کبؿ ِؼیـیتی

کٕؼ تب ِؼیـاْ ؿا فیبػی ثٗ ىـکت ٚاؿػ ِی

 ٚ پبػاه آْ ثٕؼی کـػٖثـامبك فٍّکـػىبْ عجمٗ

ٔبىی اف  ،افّبي ایٓ فيبؿ٘ب .٘ب ؿا تقییٓ کٕؼ

ایٓ صمیمت أکبؿٔبپؾیـ امت کٗ ىـکت ػؿصبي 

ػٔجبي ثٗ ،ّ٘ٛاؿٖ ػؿ ثبفاؿ ؿلبثتی کبؿ ،فقبٌیت

  .(288-307 :1988 ،فبِب) ِؼیـاْ رؼیؼ امت

ِقیبؿ٘بی فٍّکـػ ؿا  ،ثٕؼی کٍیػؿ یک تمنیُ

ثٕؼی ثمٗتٛاْ ثٗ ػٚ گـٖٚ ِبٌی ٚ غیـِبٌی طِی

اىپیگٍّٓ) ّٔٛػ
2

ِقیبؿ٘بی  .(325-317 :1994 ،

ثبفاؿیبثی،  ،غیـِبٌی ىبًِ ِقیبؿ٘بی تٌٛیؼی

٘بی ِبٌی اػاؿی ٚ ِقیبؿ٘بی ارتّبفی امت ٚ ٔنجت

فٕٛاْ ِقیبؿ ِبٌی ٘بیی امت کٗ ثٗاف رٍّٗ تکٕیک

  .پیيٕٙبػ ىؼٖ امت

اُ٘ ِقیبؿ٘بی اؿفیبثی  1ػؿ رؼٚي ىّبؿٖ 

٘بی ؽیٕفـ اىغبً ٚ گـٖٚ فٍّکـػ اف ٔمغٗ ٔؾـ

 :ثیبْ گـػیؼٖ امت

                                                 
2. Raffij  
3. Spigelman 



هؼیارُای ارزیاتی ػولکرد از ًقطَ ًظر اشخاص ّ  -1جذّل

ُای ریٌفغ گرٍّ

هذیراى ( الف
صاحثاى ( ب

سرهایَ 
اػتثاردٌُذگاى ( ج

ّ  تجسیَ( الف/1
تحلیل ػولیاتی 

ًقذیٌگی ( ج /1سْدآّری ( ب/1

  ٌٌمٛػ ٔبعب
  ثبفػٖ صمٛق

ٍبصجبْ مٙبَ 
  ٔنجت ربؿی

  ا٘ـَ فٍّیبتی
  مٛػ عبٌٌ ٘ـ

مُٙ 
  ٔنجت مـیـ

  ًتزقیٗ ٚ تضٍی

ای ِمبینٗ

  ػؿآِؼ ٔمؼی

٘ـ مُٙ 
  گـػه ٚرٖٛ ٔمؼ

هذیریت ( الف /2
هٌاتغ 

  ثبفػٖ رّـ

٘ب ػاؿایی
اُرم هالی ( ج /2

 ٘ب گـػه ػاؿایی
درآهذ ( ب /2

سِام 
 ٘ب ثٗ ثؼ٘ی

٘ب ػاؿایی

  ِٗؼیـیت مـِبی

ػؿ گـػه 
  ُٙمٛػ ٘ـ م

 ٚق ٘ب ثٗ صكثؼ٘ی

ٍبصجبْ مٙبَ 

  گـػه ِٛرٛػی

کبلا 

  ثبفػ٘ی ٘ـ

مُٙ 

  ٔنجت مٛػ

پـػاعتی ثٗ مٛػ 

تٛفیـ ىؼٖ 

  احـثغيی ٔیـٚی

أنبٔی 

  پٛىو مٛػ

مٙبَ 
اقتصادی ( ج/3

 ِؼیـیت صنبة-
٘بی ػؿیبفتٕی 

  َٔنجت مٛػ مٙب

٘ب ػاؿایی ثٗ

  ٖاؿفه افقٚػ

التَبػی 

( الف /3
سْدآّری 

ُای ًشاًَ( ب /3
تازار 

 ٖؿ ٚؿی فـاگیثٙـ

 ثبفػٖ ػاؿایی-
٘ب ثب تٛرٗ ثٗ 

اؿفه ثبفاؿ 

٘ب ػاؿایی

  ٔنجت لیّت ٘ـ

مُٙ ثٗ ػؿآِؼ 

٘ـ مُٙ 

  ٖاؿفه افقٚػ

التَبػی پبلایو 

ىؼٖ 

 ٗرٛیی عـسٍـف-
-٘بی مـِبیٗ

گؾاؿی 

  ٔنجت اؿفه

ثبفاؿ ٘ـ مُٙ 

ثٗ اؿفه ػفتـی 

٘ـ مُٙ 

 

  ثبفػٖ لجً اف

ثٙـٖ ٚ ِبٌیبت 
  ٔنجت𝑄  ٓتٛثی 



 ٛٔمؼ ٔنجت ثٗ ثـگيت ٚر ٖ

٘ب گؾاؿیمـِبیٗ
 

 یبفتٗ ٘بي پژٚ٘يگـ :ِٕجـ* 

 

تٛرٗ ثٗ ایٓ ِٛضٛؿ کٗ اؿفیبثی فٍّکـػ اف چٗ 

 ػیؼگب٘ی ٚ ثب چٗ ٘ؼفی أزبَ 

  .صبئق اّ٘یت امت ،ىٛػِی

امت کٗ ثبیؼ اف پیيٕٙبػ ّٔٛػٖ( 1997)ثبکیؼٚؿ 

امتفبػٖ ( ِبٌی ٚ غیـ ِبٌی)٘بی تـکیجی ىبعٌ

تقییٓ  ،ؿگیـی ایٓ پیيٕٙبػٌی ِيکً ثکبٚ ىٛػ

٘ب  تقییٓ ٔٛؿ ّ٘جنتگی ثیٓ آْ ،أٛاؿ ِقیبؿ٘ب

ٚ ٔیق تقییٓ اؿفه ٚ ٚفْ ٘ـیک اف ِقیبؿ٘ب ػؿ 

ثبکیؼٚؿ) ثبىؼِزّٛفٗ ِقیبؿ٘ب ِی
1

،1997). 

٘بی ِتفبٚتی ٔنجت ثٗ ِٛفمیت یب اىغبً ٚ گـٖٚ

 .ثبىٕؼفؼَ ِٛفمیت ٚاصؼ٘بی أتفبفی ؽیقلالٗ ِی

ٍبصجبْ .1 :فجبؿتٕؼ اف تـیٓ ایٓ اىغبً ُِٙ

افتجبؿػٕ٘ؼگبْ ٚ . 3ِؼیـاْ . 2مـِبیٗ 

٘بی کبؿگـی مبفِبْ. 5کبؿکٕبْ . 4ثنتبٔکبؿاْ 

ایٓ  .٘بی ػٌٚتی ٚ فِّٛیػٌٚت ٚ مبفِبْ.6

٘بی ِتفبٚتی ٔنجت ثٗ ٔتبیذ ػیؼگبٖ ،اىغبً

فٍّکـػ ٚاصؼ٘بی أتفبفی ػاؿٔؼ ٚ تقـیف ٚاصؼ ٚ 

  .ثبىؼِٛؿػ ٔؾـىبْ ّٔی یکنبٔی اف کبؿایی

ِؼیـیت  ،ِؼیـاْ ثٗ تزقیٗ ٚ تضٍیً فٍّیبتی

 ،ِٕبثـ ٚ مٛػآٚؿی ٚ ٍبصجبْ مـِبیٗ ثٗ مٛػآٚؿی

٘بی ثبفاؿ ٚ افتجبؿػٕ٘ؼگبْ ػؿآِؼ مٙبَ ٚ ٔيبٔٗ

. ٘بی ِبٌی تٛرٗ عبً ػاؿٔؼثٗ ٔمؼیٕگی ٚ ا٘ـَ

ثبٔکـ
2

أؼ کٗ ثیبْ کـػٖ( 2006)ٚ ّ٘کبؿاْ  

-ٚ رـیبْٔؾیـ مٛػ  ،ِقیبؿ٘بی فٍّکـػ صنبثؼاؿی
ثـای ا٘ؼاف اؿفیبثی ٚ مٕزو فٍّکـػ  ،٘بی ٔمؼی

٘ب ػؿ تضمیك عٛػ اؿتجبط ثیٓ آْ .٘نتٕؼِفیؼ 

 ٔتبیذ تضمیك آْ .أؼایٓ ػٚ ٔمو ؿا ثـؿمی کـػٖ

ػ٘ؼ کٗ ثیٓ ِـثٛط ثٛػْ ٚ صنبمیت ٘ب ٔيبْ ِی

٘بی مٛػ ٚ رـیبْ( ػؿ لـاؿػاػ٘بی پبػاه)پـػاعت 

                                                 
1. Baccidor 
2. Banker 



ٔکـ ٚ ثب) ٔمؼی اؿتجبط ِخجتی ٚرٛػ ػاؿػ

 .(2006 ،ّ٘کبؿاْ

ػؿ تضمیمی کٗ تٛمظ ؿیچبؿػمْٛ
1

ٚ ّ٘کبؿاْ  

ثیٓ  ،٘ب ػؿ تٛمقٗ کبؿ امٍْٛآْ ،ٍٛؿت گـفت (2004)

ؽٕ٘ی ثٛػْ اللاَ تقٙؼی ثب لبثٍیت اتکبیيبْ 

ای ثـلـاؿ مبعتٗ ٚ ضّٓ اؿائٗ تقـیفی ربِـ ؿاثغٗ

 اللاَ تقٙؼی ؿا ثٗ ارقا کٛچک ،اف اللاَ تقٙؼی

٘ب ؿا ػؿ لبثٍیت اتکبی آْ تـی تمنیُ کـػٖ ٚ

ِتٛمظ ٚ ثبلا  ،تـافٔبِٗ ربِقی ػؿ مٗ مغش پبییٓ

تقییٓ کـػٔؼ ٚ ثٗ ثـؿمی ؿاثغٗ ٘ـکؼاَ اف ایٓ 

 آْ .ارقا ثب پبیؼاؿی مٛػ ٚ لیّت مٙبَ پـػاعتٕؼ

ایٓ ثبٚؿ ثٛػٔؼ کٗ ثـای  ٘ب ػؿ تضمیك عٛػ ثـ

-تٛافْ ثیٓ ٚیژگی ،ِٕؼی صنبثؼاؿیافقایو فبیؼٖ
اتکبء ٚ ِـثٛط ثٛػْ لافَ ٚ ضـٚؿی ٘بی لبثٍیت 

٘ب ثـای ثـؿمی لبثٍیت اتکبی اللاَ تقٙؼی آْ .امت

٘ب ؿا ثٗ مٗ ثغو اٍٍی تقٙؼات ٔبىی اف اثتؼا آْ

٘بی فٍّیبتی غیـ ػاؿایی ،مـِبیٗ ػؿگـػه غیـٔمؼی

٘ب ٘بی ِبٌی تمنیُ کـػٖ ٚ اف آْربؿی ٚ ػاؿایی

-ؿاییفٕٛاْ ِتغیـ٘بی ِنتمً ٚ اف ٔـط ثبفػٖ ػاثٗ
٘ب آْ .کـػٔؼ فٕٛاْ ِتغیـ ٚاثنتٗ امتفبػٖ٘ب ثٗ

ػؿ تضمیمبت عٛػ ثٗ ایٓ ٔتیزٗ ؿمیؼٔؼ کٗ آْ 

ػمتٗ اف اللاَ تقٙؼی کٗ لبثٍیت اتکبی کّتـی 

٘بی آتی ٚ ػاؿٔؼ ثبفج پبیؼاؿی کّتـ مٛػ ػٚؿٖ

-ىٛٔؼ ٚ ثبٌقکل عجمٗکب٘و لیّت مٙبَ ِی ،ػؿٔتیزٗ
اتکبی  کٗ ػاؿای لبثٍیت ای اف اللاَ تقٙؼی

ثبفج پبیؼاؿی مٛػ ٚ افقایو لیّت  ،ثبلاتـی ٘نتٕؼ

-54 :2004 ،ؿیچبؿػمْٛ ٚ ّ٘کبؿاْ) ىٛٔؼمٙبَ ِی

3).  

میٕگ ٚ تبتً
2

گبٔٗ ِقیبؿ٘بي ٔٗ( 1989) 

لبثٍیت  ،کبؿایی ، اؿفیبثي مبفِبْ ؿا احـثغيی

 ،ٚؿیثٙـٖ ،مٛػآٚؿی ،کیفیت فٔؼگی کبؿی ،أقغبف

٘ب  آْ .أؼٖکیفیت ٚ ِنؤٌیت ارتّبفی ثـىّـػ

ِیقاْ  :أؼگٛٔٗ تقـیف وـػٖٚؿي ؿا ایٓثٙـٖ

                                                 
3. Richardson 
1. Sing and Tatel. 



ِٕغمي  ،مبفي ِقمٛي تٛأبیي مبفِبْ ػؿ ِتٕبمت

-لبمّی) ٘ب٘ب ثٗ متبػٖٚ التَبػي ٔٙبػٖ

 .(20:1386،فـػ

ثٗ ثـؿمي ؿاثغٗ ثیٓ ( 1385) ِضّؼفاػگبْ

لبثٍیت اتىبي اللاَ تقٙؼي ثب پبیؼاؿي مٛػ ٚ 

ؿفتٗ ىؼٖ ػؿ ثٛؿك ٘بي پؾيلیّت مٙبَ ػؿ ىـوت

 1383اٌي  1376٘بي اٚؿاق ثٙبػاؿ تٙـاْ ثیٓ مبي

٘بي تضمیك صبوي اف آفِْٛ فـضیٗ .پـػاعتٗ امت

گؾاؿاْ ػؿثبؿٖ اللاَ تقٙؼي ثب آْ امت وٗ مـِبیٗ

ثـآٚؿػ ػلیمي ٔؼاؿٔؼ ٚ  ،لبثٍیت اتىبي پبییٓ

ػؿ ٔتیزٗ عغبي اؿفىیبثي ػؿ ِٛؿػ ایٓ اللاَ 

  .تثیيتـ اف مبیـ اللاَ اك

 کٗ ػ٘ؼّ٘چٕیٓ ٔتبیذ ایٓ تضمیك ٔيبْ ِي

٘بي فٍّیبتي ٚ غیـفٍّیبتي وٗ اف عـیك ػاؿایي

ِـاتت  ٘بي ربؿي تضَیً ىٛٔؼ ثٗایزبػ ثؼ٘ي

لبثٍیت اتىبي ثبلاتـي ٔیق عٛإ٘ؼ ػاىت ٚ ضـیت 

٘ب ثیيتـ اف صبٌتي عٛا٘ؼ ثٛػ وٗ اف پبیؼاؿي آْ

َ ٘بي غیـ ربؿي یب أتيبؿ مٙبِضً ایزبػ ثؼ٘ي

-فبػي ثبىؼ وٗ ثب لبثٍیت اتىبي پبییٓ أؼافٖ

 .(1385 ،ِضّؼ فاػگبْ) ىٛٔؼگیـي ِي

ػؿ تضمیمی ثبفٕٛاْ ٚرٗ ( 1385)ِيبیغی ٚ ٍفـی

٘بی ٔمؼ ٔبىی اف فٍّیبت ٚ ِؼیـیت مٛػ ػؿ ىـکت

 ،پؾیـفتٗ ىؼٖ ػؿ ثٛؿك اٚؿاق ثٙبػاؿ تٙـاْ

ؿاثغٗ ثیٓ ٚرٗ ٔمؼ ٔبىی اف فٍّیبت ٚ ؿفتبؿ 

 1382تب  1379اعتیبؿی ؿا ػؿعی ػٚؿٖ  اللاَ تقٙؼی

٘بی تٌٛیؼی پؾیـفتٗ ىؼٖ ػؿ ثٛؿك اٚؿاق ػؿ ىـکت

ٔتبیذ  .أؼثٙبػاؿ تٙـاْ ِٛؿػ ثـؿمی لـاؿ ػاػٖ

٘بی تٌٛیؼی ػ٘ؼ کٗ ػؿ ىـکتتضمیك ٔيبْ ِی

پؾیـفتٗ ىؼٖ ػؿ ثٛؿك اٚؿاق ثٙبػاؿ تٙـاْ 

ىٛػ ٚ ِیقاْ ِؼیـیت مٛػ ِؼیـیت مٛػ افّبي ِی

-ٕ٘گبِی کٗ فقبٌیت .فٍّکـػ ىـکت ػاؿػثنتگی ثٗ 
ثـِجٕبی ٚرٗ ٔمؼ ٔبىی ) ٘بی فٍّیبتی ضقیف امت

٘بی ىـکت تّبیً ػاؿػ کٗ امتـاتژی( اف فٍّیبت

-ٌٚی ػؿ ِٛؿػ ىـکت ،افقایو مٛػ ؿا ػؿپیو ثگیـػ
ثـِجٕبی ٚرٗ )٘بی فٍّیبتی عٛة ٘بیی ثب فقبٌیت



ػؿ کً کب٘و اللاَ تقٙؼی ( ٔمؼ ٔبىی اف فٍّیبت

 .(33-54 :1385 ،ِيبیغی ٚ ٍفـی) ىٛػػٖ ِیِيبٖ

ثـؿمي "ػؿ تضمیمی ثبفٕٛاْ ( 1385) ِنتٛفي

تٛثیٓ ٚ اؿفه افقٚػٖ  𝑄ؿاثغٗ ثیٓ ٔنجت 

٘بي پؾیـفتٗ ػؿ ىـوت( REVA)التَبػي پبلایو ىؼٖ 

ٚرٛػ ؿاثغٗ " ىؼٖ ػؿ ثٛؿك اٚؿاق ثٙبػاؿ تٙـاْ

تٛثیٓ ٚ اؿفه افقٚػٖ  𝑄ػاؿ ثیٓ ٔنجت ِقٕي

التَبػي پبلایو ىؼٖ ؿا احجبت ّٔٛػ ٚ ٔتیزٗ 

امبك ٘ـیه اف ػٚ ِقیبؿ گیـي ثـگـفت وٗ تَّیُ

 ،ِنتٛفی) تٛأؼ ػؿ ؿامتبي ُ٘ ثبىؼفٛق ِي

1385). 

 تضمیمی ثب ػؿ( 1384) ِيبیغی ٚ ّ٘کبؿاْ

ٔمو اللاَ تقٙؼی اعتیبؿی ػؿ ِؼیـیت مٛػ  "فٕٛاْ

ػؿ ثٛؿك اٚؿاق ثٙبػاؿ  ٘بی پؾیـفتٗ ىؼٖىـکت

ایٓ ٚرٖٛ ٔمؼ صبًٍ اف فٍّیبت ؿا ثٗ" تٙـاْ

کبؿی ٚ افّبي ٔؾـ ػٌیً کٗ کّتـ ِٛؿػ ػمت

فٕٛاْ ِقیبؿ اٍٍی  ثٗ ،گیـػِؼیـیت لـاؿ ِی

ؿا  ٚ اؿتجبط آْ أؼفٍّکـػ ىـکت ػؿٔؾـ گـفتٗ

-ثب اللاَ تقٙؼی اعتیبؿی ِٛؿػ ثـؿمی لـاؿ ػاػٖ
ػ٘ؼ کٗ ٚرٖٛ ٔمؼ ْ ِیٔتبیذ ایٓ تضمیك ٔيب .أؼ

 اللاَ تقٙؼی اعتیبؿی ثب صبًٍ اف فٍّیبت ٚ

یکؼیگـ ؿاثغٗ ِقکٛك ػاؿٔؼ ٚ ِؼیـاْ ٚاصؼ٘بی 

ػؿٕ٘گبَ کب٘و ٚرٖٛ ٔمؼ صبًٍ اف فٍّیبت  ،تزبؿی

 ثٗ ،امتکٗ ثیبٔگـ فٍّکـػ ضقیف ٚاصؼ٘بی تزبؿی 

افقایو مٛػ  ِٕؾٛؿ رجـاْ ایٓ ِٛضٛؿ الؼاَ ثٗ

ِيبیغی ٚ ) کٕٕؼعتیبؿی ِیاف عـیك اللاَ تقٙؼی ا

. (61-74 :1384 ،ّ٘کبؿاْ

ػؿ تضمیمی ثبفٕٛاْ ( 1383) حمفی ٚ ٘بىّی

٘بی ٔمؼی ثـؿمی تضٍیٍی ؿاثغٗ ثیٓ رـیبْ"

اؿائٗ ِؼٌی ثـای پیو :فٍّیبتی ٚ اللاَ تقٙؼی

مٗ ِؼي ثـای  ،"٘بی ٔمؼی فٍّیبتیثیٕی رـیبْ

٘بی ٔمؼی فٍّیبتی ثب ِتغیـ٘بی ثیٕی رـیبْپیو

رقء ٔمؼی ٚ ارقای تقٙؼی (2مٛػ صنبثؼاؿی  (1

رقء ٔمؼی ٚ ِزّٛؿ اللاَ ( 3مٛػ صنبثؼاؿی ٚ 

عـاصی کـػٔؼ ٚ ثب امتفبػٖ اف ایٓ مٗ  ،تقٙؼی



٘بی ٔمؼی فٍّیبتی ٚ مٛػ ؿاثغٗ ثیٓ رـیبْ ،ِؼي

ٔتبیذ  .ؿا ثـؿمی کـػٔؼ صنبثؼاؿی ٚ ارقای آْ

٘بی ٔمؼی ػ٘ؼ کٗ ثیٓ رـیبْایٓ تضمیك ٔيبْ ِی

یبتی ٚ مٛػ صنبثؼاؿی ٚ ارقای آْ ؿاثغٗ فًّ

٘بی ایٓ یبفتٗ ،ػؿِزّٛؿ .ػاؿی ٚرٛػ ػاؿػِقٕی

تضمیك ثب ٔؾـیٗ تٛأبیی مٛػ صنبثؼاؿی ٚ ارقای 

٘بی ٔمؼی فٍّیبتی ٚ ثیٕی رـیبْآْ ػؿ پیو

ثیٕی ّ٘چٕیٓ ٔؾـیٗ ثـتـی تٛأبیی مٛػ ػؿ پیو

 ،حمفی ٚ ٘بىّی)٘بی ٔمؼی ّ٘بٕ٘گی ػاؿػ رـیبْ

1383: 55-29).  

 :تؼاریف کارایی  -

تقبؿیف ِتقؼػی اف کبؿایی ٍٛؿت گـفتٗ امت کٗ 

٘ب اىبؿٖ ِی  اف آْ َٔٗٚثٗ اعتَبؿ ثٗ چٕؼ ْ

: ىٛػ

اِـمْٛ -
1

کبؿایی ؿا أزبَ اِـی ثٗ ( 1385)

ػؿ  ،ثٙتـیٓ عـیك ثٗ ٚمیٍٗ فـػ صبئق ىـایظ

تـیٓ ٚلت تقـیف کـػٖ ثٙتـیٓ ِضً ٚ ػؿ ِٕبمت

  .(3 :1385 ،ِٙؼی پٛؿ ؿٚىٓ) امت

امٍیٕيتـ  -
2

کبؿایی ؿا ثٗ ىـس فیـ ( 1988)

: تقـیف ّٔٛػٖ امت

فجبؿت امت اف  :کبؿایی فیقیکی یب ِٕٙؼمی .1

 .ؿاثغٗ ثیٓ کّیت فیقیکی َِـف ىؼٖ ٚ تٌٛیؼ ىؼٖ

فجبؿت امت اف  :کبؿایی تزبؿی یب ِبٌی .2

  .ؿاثغٗ ثیٓ ٘قیٕٗ ٚ ػؿآِؼ صبٍٍٗ

فجبؿت امت اف  :کبؿایی ارتّبفی یب أنبٔی .3

ٖ ثیٓ ٔیـٚی أنبٔی َِـف ىؼٖ ٚ ؿضبیت یب ؿاثظ

  .(526-528 :1988 ،امٍیٕيتـ)ِٕبثـ تٌٛیؼ ىؼٖ 

ٚاتق ٚ فیّـِٓ .4
3

امتفبػٖ  ،کبؿایی ؿا( 1986)

ثٙیٕٗ اف ِٕبثـ ِٛرٛػ ػؿرـیبْ فٍّیبت ٚاصؼ 

ىٛػ تقـیف کـػٖ ٚ تزبؿی کٗ ِٕتذ ثٗ کنت مٛػ ِی

کبؿایی ثٗ تـکیت  ،ػؿ تقجیـ گنتـػٖ التَبػی

                                                 
1. Emerson 
2. Slinchter 
 
1.Watts and Zimmirman  



مـِبیٗ ٚ  ،فِیٓ ،ٚاًِ تٌٛیؼ یقٕی کبؿٍضیش ؿ

 ،ٚاتق ٚ فیّـِٓ) کٕؼِؼیـیت اؿتجبط پیؼا ِی

1986). 
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تٛاْ گفت ٘ؼف اٍٍی ِی ،ثب تٛرٗ ثٗ ِغبٌت فٛق

ِمبینٗ تٛأبیی تأحیـ ِؼي ثٙـٖ  ،ایٓ تضمیك

 ٚؿی فـاگیـ مِٛبٔج ٚ مینتُ ٔنجت یبثی ػٚپبْ ٚ
𝑄 ٗمٗ ؿٚه اٍٍي ػؿ مٗ ؿٚیکـػ فٕٛا تٛثیٓ ث ْ

صنبثؼاؿی ٚ تٍفیمی ػؿ مٕزو  ،ِتفبٚت التَبػی

٘ب ثـ پبیؼاؿي مٛػ ٚ ِیقاْ وبؿایي ِؼیـیت ىـوت

فٕٛاْ ػٚ ؿٚیکـػ اٍٍی ٘بي ٔمؼي ثٗرـیبْ

رٙت مٕزو کبؿایی ِؼیـیت ثب ٘ؼف وّه  ،صنبثؼاؿی

گؾاؿاْ گیـي افتجبؿػٕ٘ؼگبْ ٚ مـِبیٗثٗ تَّیُ

ایٗ ٚ مٙبَ ثـاي اؿفیبثي ثٙتـ ػؿ ثبفاؿ٘بي مـَ

 .امت٘ب آیٕؼٖ ىـوت

: ٘نتٕؼا٘ؼاف عبً تضمیك ثٗ ىـس فیـ 

ٚؿي فـاگیـ مِٛبٔج ٚ ىٕبعت ِؼي ثٙـٖ .1

 وٗ ٘ـوؼاَ ػؿ تٛثیٓ 𝑄یبثي ػٚپبْ ٚ مینتُ ٔنجت

٘ب تبحیـگؾاؿ مٕزو ِیقاْ وبؿایي ِؼیـیت ىـوت

                                                 .امت

ٚؿي فـاگیـ ِمبینٗ تٛأبیي ِؼي ثٙـٖ .2

تٛثیٓ  𝑄یبثي ػٚپبْ ٚ مینتُ ٔنجت ،مِٛبٔج

٘ب ثب یىؼیگـ ػؿمٕزو ِیقاْ وبؿایي ِؼیـیت ىـوت

٘ب ثـامبك ِیقاْ تأحیـگؾاؿی ثٕؼي آْٚ ؿتجٗ

فٕٛاْ ٘بی ٔمؼی ثٗ٘ـیک ثـ پبیؼاؿی مٛػ ٚ رـیبْ

ػؿ مٕزو ِیقاْ کبؿایی  ػٚ ِقیبؿ اٍٍی صنبثؼاؿی

            .ِؼیـیت

٘ب ٚ ا٘ؼاف ػؿ اّ٘یت ػمتیبثي ثٗ ایٓ أگیقٖ

 .امتوبؿگیـي ِقیبؿ٘بي مٕزو اّ٘یت ٚ ِقایبي ثٗ

٘بي ِغـس ىؼٖ ٍٛؿتي وٗ ایٓ تضمیك ثتٛأؼ ؿٚهػؿ

٘ب ؿا ثٗ تـتیت تٛأبیي ؿا ِمبینٗ ّٔبیؼ ٚ آْ

یک اف مٕزو وبؿایي ثـامبك ِیقاْ تأحیـگؾاؿی ٘ـ

فٕٛاْ ٘بی ٔمؼی ثٗ٘ب ثـ پبیؼاؿی مٛػ ٚ رـیبْآْ

ثٕؼي وٕؼ ٚ ػٚ ِقیبؿ اٍٍی صنبثؼاؿی ؿتجٗ

تٛاْ آٔگبٖ ِي ،ثٙتـیٓ ؿٚه ؿا ِيغٌ ّٔبیؼ



-تبِیٓ ،گؾاؿاْا٘ؼاف فیـ ؿا ثـاي مـِبیٗ
عٛإ٘ؼ وٕٕؼگبْ ِبٌي ٚ افتجبؿػٕ٘ؼگبْ وٗ ِي

ِضمك  ،ثیٕي ّٔبیٕؼٚضقیت آیٕؼٖ ىـوت ؿا پیو

           :اعتك

اؿائٗ ِقیبؿي ِٕبمت ٚ ربِـ رٙت مٕزو  .1

٘ب ٚ رٍٛگیـي اف ِیقاْ وبؿایي ِؼیـیت ىـوت

  .٘بثـعي ِيىلات ٚ ٔبؿمبیي

اؿائٗ ِقیبؿي ػؿ رٙت تمٛیت أگیقٖ  .2

گؾاؿاْ ٚ گؾاؿي ٚ تأِیٓ ِبٌي ػؿ مـِبیٗمـِبیٗ

  .وٕٕؼگبْ ِٕبثـ ِبٌيتأِیٓ

 

 فرضیات تحقیق -7

ٚؿي فـاگیـ مِٛبٔج ػي ثٙـَٖ :فرضیَ اّل-7-1

٘بي ثـاي مٕزو وبؿایي ِؼیـیت ٔنجت ثٗ مبیـ ؿٚه

( تٛثیٓ 𝑄یبثی ػٚپبْ ٚ مینتُ ٔنجت)یبػ ىؼٖ 

٘بي پؾیـفتٗ تأحیـ ثیيتـي ثـ پبیؼاؿي مٛػ ىـوت

. ىؼٖ ػؿ ثٛؿك اٚؿاق ثٙبػاؿ تٙـاْ ػاؿػ

ٚؿي فـاگیـ مِٛبٔج ِؼي ثٙـٖ :فرضیَ دّم -7-2

٘بي ٔزو وبؿایي ِؼیـیت ٔنجت ثٗ مبیـ ؿٚهثـاي ك

٘بي ٔمؼي صبًٍ یبػ ىؼٖ تأحیـ ثیيتـي ثـ رـیبْ

٘بي پؾیـفتٗ ىؼٖ ػؿ ٘بي فٍّیبتي ىـوتاف فقبٌیت

. ثٛؿك اٚؿاق ثٙبػاؿ تٙـاْ ػاؿػ

تحقیق  ّ رّش جاهؼَ آهاری  -8

ربِقٗ آِبؿي ایٓ تضمیك ثب تٛرٗ ثٗ لٍّـٚ 

 ،امت 1387ی اي 1375٘بی فِبٔي تضمیك کٗ مبي

٘بي پؾیـفتٗ ىؼٖ ػؿ ثٛؿك اٚؿاق ثٙبػاؿ ىـوت

 .تٙـاْ ِي ثبىؼ

ایٓ تضمیك ثـاي ونت اعلاؿ اف ٚرٛػ ؿاثغٗ ثیٓ 

 ،ثٕبثـایٓ .پؾیـػِتغیـ٘بي ِٛؿػ اىبؿٖ ٍٛؿت ِي

تضٍیً  "،ٔٛؿ تضمیك اف ٌضبػ ِب٘یت ٚ ؿٚه

  .ثبىؼِی" ؿگـمیْٛ

 



ُا رّش گردآّری اطلاػات ّ دادٍ -9

عـیك ِغبٌقٗ ِتْٛ ٚ تضمیمبت أزبَ  اثتؼا اف

اِٛؿ  ،ٔبَ ػؿ صنبثؼاؿیىؼٖ تٛمظ ِضممیٓ ٍبصت

فٛاًِ ٚ ِتغیـ٘بی ِؤحـ ػؿ  ،ِبٌی ٚ التَبػ

تقییٓ مٕزو کبؿایی ِؼیـیت ٚ ٔضٖٛ کبؿثـػ آْ 

 .ِيغٌ گـػیؼٖ امت ٚ ٍٛؿتی اف آْ تٙیٗ گـػیؼ

ثب  ،رٙت تيغیٌ افتجبؿ ایٓ فٛاًِ ٚ ِتغیـ٘ب

٘بی ٘بی ِبٌی امبمی ٚ یبػػاىتتامتفبػٖ اف ٍٛؿ

٘بی پؾیـفتٗ ىؼٖ ػؿ ثٛؿك اٚؿاق ّ٘ـاٖ ىـکت

آٚؿی اعلافبت ِٛؿػ ٔنجت ثٗ رّـ ،ثٙبػاؿ تٙـاْ

ٚ ِتقبلجباً ثب تٍفیك ایٓ  ىؼٔیبف الؼاَ 

٘بی مٕزو کبؿایی ِؼیـیت ػؿ ٘ـیک ؿٚه ،اعلافبت

  .ِضبمجٗ گـػیؼ ،اف چٙبؿ ؿٚیکـػ ِٛؿػ ِغبٌقٗ

  ّ تحلیل داد ٍ ُا ریُای آهارّش -11

ِقبػٌٗ  ،ِٕؾٛؿ آفِْٛ ٘ـیک اف فـضیٗ ٘بثٗ

ؿگـمیْٛ ثب ِتغیـ٘بی ِنتمً ِـثٛعٗ رٙت ٘ـیک 

٘بی ربِقٗ آِبؿی عـاصی ٚ مپل آفِْٛ اف ىـکت

ِقٕبػاؿ ثٛػْ عظ ؿگـمیْٛ ٚ ِقٕبػاؿ ثٛػْ 

 .ىؼتک ِتغیـ٘بی ِنتمً أزبَ ضـایت تک

تٛاْ اف ٘بی آِبؿی ِیثـای امتفبػٖ اف ػاػٖ

( تبثٍٛیی)مـی فِبٔی ٚ تـکیجی  ،مٗ ؿٚه ِمغقی

-امتفبػٖ کـػ کٗ ثـای أزبَ ایٓ تضمیك اف ػاػٖ
٘بی ػؿ ػاػٖ .٘بی تـکیجی امتفبػٖ ىؼٖ امت

تـکیجی
ثـای ِخبي یک )ٚاصؼ ِمغقی یکنبْ  1

عی فِبْ ( عبٔٛاػٖ یب یک ثٕگبٖ یب یک ایبٌت

 .(1385 ،گزـاتی)ىٛٔؼ ثـؿمی ٚ مٕزو ِی

٘بی تضمیك اف تکٕیک ِٕؾٛؿ آفِْٛ فـضیٗ ثٗ

ثیٕی ِیبٔگیٓ تزقیٗ ٚ تضٍیً ؿگـمیْٛ رٙت پیو

ثب ِتغیـ٘بی  (𝑌)ِتغیـ تبثـ  اؿتجبط ٚ ٚاثنتگی

  .امتفبػٖ ىؼٖ امت ،ِنتمً

                                                 
 .1 Panel Data 
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ایٓ ِؼي تٛمظ مِٛبٔج
اؿائٗ ىؼٖ ٚ  (1979) 2

٘ب ٔيبْ ػاػٖ ٚ  ٘ب ؿا ؿٚي عـٚريتأحیـ ّ٘ٗ ٚؿٚػي

ؿیقي ٚ ثٙجٛػ کبؿایی ؿا ثٗ ؿٚه  ثـٔبِٗ ،اؿفیبثي

عـٚري ایٓ ِؼي ثـ ِجٕبي  .ػ٘ؼ عبٍي أزبَ ِي

اؿفه تٌٛیؼات ثٛػٖ ٚ تأحیـ ٘ـ یه اف ِٕبثـ ؿا 

ٔضٖٛ ِضبمجٗ  .ػ٘ؼ ػؿ اؿفه تٌٛیؼات ٔيبْ ِي

ثب ثٙـٖ  1 ؿاثغٍٗٛؿت کبؿایی تٛمظ ایٓ ِؼي ثٗ 

 :امت 5تب  2گیـي اف ؿٚاثظ 
   

𝑻𝑷𝑴 =
ِزّٛؿ متبػٖ ٘بی ِيٙٛػ

ٚؿَِذ ٔٙبػٖ ٘بی ِيٙٛػ
       

(1)                 

                                          

 
𝑇𝑃𝑀 =

𝑂𝐹

𝐼𝐹
    

(2)                                 

                                             

   
 

  𝑂𝐹 =  𝑂𝑖𝑡

𝑛

𝑖=1
                                                     𝐼𝐹 =  𝐼𝑖𝑡

𝑛

𝑖=1
        

𝑇𝑃𝑀 =  
(𝑂1+𝑂2+𝑂3+𝑂4+𝑂5)

𝐻+𝑀+𝐹𝐶+𝑊𝐶+𝐸+𝑋

 (5)                         

𝑂1 = O2                    اؿفه ِضَٛلات تکّیً ىؼٖ پبیبْ ػٚؿٖ  =
 اؿفه ِضَٛلات ػؿرـیبْ مبعت پبیبْ ػٚؿٖ 
O3 = O4         اؿفه مٛػ تمنیُ ىؼٖ DPS ٚ پبػاه ِؼیـیت 

=  کٍیٗ ػؿآِؼ ٘بی فٍّیبتی ٚ غیـ فٍّیبتی عی ػٚؿٖ
O5 = 𝐻     ٘قیٕٗ ثؼ٘ی ٘بی کٛتبٖ ِؼت ٚ ثٍٕؼ ِؼت

= 𝑀     اؿفه ٚؿٚػی ٔیـٚی أنبٔی =  اؿفه ٚؿٚػی ِٛاػ اٌٚیٗ  
𝐹𝐶 = WC                   ٚؿٚػی ػاؿایی ٘بی حبثت ٚ مبیـ ػاؿایی ٘ب 

=  اؿفه ٚؿٚػی مـِبیٗ ػؿ گـػه
𝐸 = X                                 اؿفه ٚؿٚػی ٘قیٕٗ تأِیٓ أـژی 

=  اؿفه مبیـ ٘قیٕٗ ٘بی ٚؿٚػی 

٘ب ٘ب ٚ عـٚريتٛرٗ ىٛػ وٗ وٍیٗ ٚؿٚػيثبیؼ 

                                                 
1. Total Productivity Model)TPM( 
2. Sumanth 

 

(4) 

(3
) 



 .ىٛٔؼ ثـ امبك لیّت حبثت ػٚؿٖ پبیٗ ِضبمجٗ ِي

ي ي٘بي رق ایٓ ِؼي فلاٖٚ ثـ کبؿایی وً ثٗ ىبعٌ

یه تٛأؼ ٔيبْ ػ٘ؼ وٗ وؼاَ ٔیق تٛرٗ ّٔٛػٖ ٚ ِي

ن ي وؼاَ ٚآٚؿٔؼ ٘بی ىـکت یب مبفِبْ مٛػ اف ثغو

 أؼ عٛؿ غیـوبؿا امتفبػٖ ىؼٖ اف ِٕبثـ ثٗ

 .(75-76 :1383،ٔٛؿٚفی)

اف ) تٛؿَ ػؿ رٛاِقی کٗ ٔـط آْ ػٚؿلّی امت "

ىؼت ؿٚی اللاَ تـافٔبِٗ  ثٗ( رٍّٗ کيٛؿ ایـاْ

فٍت ثٗ ،ثـ ایٓ فلاٖٚ .گؾاؿػ٘ب تأحیـ ِی ىـکت

ایٕکٗ تٛؿَ تأحیـ یکنبٔی ثـؿٚی امتٙلاک ٚ ثٙبی 

ٔتیزٗ  ػؿ ،گؾاؿػ٘ب ّٔیػی کبلاتّبَ ىؼٖ ِٛرٛ

 ،رٙبٔغبٔی) "گیـػمٛػ ٔیق تضت تأحیـ لـاؿ ِی

٘ب ٚ ثبینت وٍیٗ ٚؿٚػيِی ،اف ایٕـٚ .(1374

٘ب ثـ امبك لیّت حبثت ػٚؿٖ پبیٗ ِضبمجٗ عـٚري

احـ تٛؿَ  ،𝑇𝑃𝑀فجبؿت ػیگـ رٙت ِضبمجٗ ثٗ .ىٛٔؼ

 اػٖ٘ب ٚ مت اف عـیك تمنیُ اؿفه ٘ـیک اف ٔٙبػٖ

٘بی ّ٘بْ مبي ٔؾـ ثـ ىبعٌ لیّت ٘ب ػؿ مبي ِٛؿػ

صؾف عٛا٘ؼ گـػیؼ تب  ،(1375)ٔنجت ثٗ مبي پبیٗ 

ِقـف  𝑇𝑃𝑀٘بی ٌضبػ ىؼٖ ػؿ فـِٛي ِضبمجٗ اؿفه

٘ب ٚ وٗ عـٚري فٍت ایٓ .٘بی ٚالقی ثبىؼاؿفه

٘ب ثیبْ ىؼٖ  ٘ب ثـامبك اؿفه ؿیبٌي آْٚؿٚػي

ؿاي ٚاصؼ٘بي ٘ب ػاوٗ آْ امتایٓ  ،امت

ػؿ ِضبمجٗ ِغـد  .گیـي یىنبٔي ٔینتٕؼ أؼافٖ

اف  ،امت 𝑇𝑃𝑀 ٘بی ٚؿٚػی ِؼي کنـ کٗ ِقـف اؿفه

ىبعٌ ثٙبی فّؼٖ فـٚىی کبلا٘ب ػؿ ایـاْ ٚ ثٗ 

تفکیک ٍٕقت عبً امتفبػٖ گـػیؼٖ امت
1

ّ٘چٕیٓ . 

٘بی عـٚری رٙت ِضبمجٗ ٍٛؿت کنـ کٗ ِقـف اؿفه

اف ىبعٌ ثٙبی تٌٛیؼکٕٕؼٖ ػؿ  ،ثبىؼِی 𝑇𝑃𝑀ِؼي 

. ایـاْ امتفبػٖ گـػیؼٖ امت

یاتي دّپاىسیستن ًسثت -11-1-2
2 

ؿٚىی امت کٗ ؿاثغٗ ثیٓ گـػه ػاؿایی
3

ٚاصؼ 

                                                 
٘ب اف ٚة مبیت ایٕتـٔتی کٍیٗ اعلافبت ِـثٛط ثٗ ىبعٌ لیّت. 1

 . متثبٔک ِـکقی رّٙٛؿی املاِی ایـاْ امتغـاد گـػیؼٖ ا
2. Du Pont Ratio System 
3. Assets Turnover  



تزبؿی ٚ ثبفػٖ فـٚه
آْ ؿا ِمیبك مٕزو کبؿایی  1

ِؼیـیت آْ ٚاصؼ لـاؿ ِی ػ٘ؼ ٚ ِي تٛاْ ثٗ 

ٚامغٗ آْ ِیقاْ ثبفػٖ صبًٍ اف مـِبیٗ گؾاؿي
2

 

ػؿ ٚالـ ثب ِضبمجٗ ایٓ  .ىـوت ؿا تقییٓ ّٔٛػ

ٔنجت ِي تٛاْ وبؿایي ِؼیـیت ٚاصؼ التَبػي 

یقٕي ِیقاْ ِٛفمیت ػؿ ثٙتـیٓ امتفبػٖ اف 

ِٕبثـ ِٛرٛػ ٚ ٍـفٗ التَبػي فٍّیبت مبفِبْ ؿا 

ٔضٖٛ ِضبمجٗ  .(69-1382:70 ،اکجـی)تقییٓ ّٔٛػ 

ثب ثٙـٖ  6ؿاثغٗکبؿایی تٛمظ ایٓ ِؼي ثٗ ٍٛؿت 

 :امت 8ٚ  7اف ؿٚاثظ  گیـي
 

 𝑹𝑶𝑰 ثبفػٖ مـِبیٗ گؾاؿی = ٔنجت گـػه ػاؿایی ×
                                     ثبفػٖ فـٚه

ٔنجت گـػه ػاؿایی =
فـٚه

کً ػاؿاییٙب
ثبفػٖ  فـٚه                  =

مٛػ عبٌٌ

فـٚه
              

ربیی کٗ ػؿ ایٓ  اف آْ ،ؽکـ امتٖ لافَ ة

٘بی مٕزو ثٗ فٕٛاْ یکی اف ؿٚه  𝑅𝑂𝐼تضمیك 

لافَ امت ػؿ  ،کبؿایی ِؼیـیت ِقـفی گـػیؼٖ امت

ؿَ اف ِضبمجٗ ٔنجت صؾف احـ تٛ 𝑅𝑂𝐼ِضبمجٗ 

احـ  ،ِٕؾٛؿ ػؿ ِضبمجٗ ٍٛؿت کنـثؼیٓ .گـػػ

ٔؾـ  اف عـیك تمنیُ مٛػعبٌٌ ػؿ مبي ِٛؿػ ،تٛؿَ

٘بی ّ٘بْ مبي ٔنجت ثٗ مبي پبیٗ ثـ ىبعٌ لیّت

مٛػعبٌٌ ٌضبػ  صؾف عٛا٘ؼ گـػیؼ تب اؿفه ،(1375)

٘بی ٚالقی ِقـف اؿفه 𝑅𝑂𝐼ىؼٖ ػؿ فـِٛي ِضبمجٗ 

  .ثبىؼ

-ربیی کٗ اؿفه ػؿ ِضبمجٗ ِغـد کنـ ٔیق اف آْ
٘ب تٛأؼ ِقـف اؿفه ؿٚف ػاؿایی٘بی ػفتـی ّٔی

 ثزبی امتفبػٖ اف اؿفه ػفتـی کً ػاؿایی ،ثبىؼ

اف صبًٍ رّـ اؿفه ثبفاؿ  ،𝑅𝑂𝐼٘ب ػؿ ِضبمجٗ 

٘بی  پبیبْ مبي مٙبَ ىـکت ٚ اؿفه ػفتـی ثؼ٘ی

 .اػٖ ىؼٖ امتِؼت ىـکت امتف ِؼت ٚ ثٍٕؼ کٛتبٖ

 ػمت آِؼٖ فؼػ ثٗاف عـیك تمنیُ  ،احـ تٛؿَ ،مپل

                                                 
1. Retun on Sales  
2. Return on Investment 

(6
) 

(8
) 

(7
) 



٘بی ّ٘بْ مبي ٔؾـ ثـ ىبعٌ لیّت ػؿ مبي ِٛؿػ

صؾف عٛا٘ؼ گـػیؼ تب  ،(1375)ٔنجت ثٗ مبي پبیٗ 

٘بی ٌضبػ ىؼٖ ػؿ ِغـد فـِٛي کً ػاؿایی اؿفه

  .٘بی ٚالقی ثبىؼِقـف اؿفه 𝑅𝑂𝐼ِضبمجٗ 

11-1-3- 𝑸 تْتیي
1

  

٘بي  ِٕؾٛؿ اؿفیبثي پـٚژٖ ثٗ( 1969)تٛثیٓ 

گؾاؿي اف ٔنجت اؿفه ثبفاؿ ثٗ اؿفه  مـِبیٗ

وٗ ایٓ ٔنجت  ،گؾاؿي امتفبػٖ ّٔٛػ ػفتـي مـِبیٗ

٘ؼف ٚي ثـلـاؿي  .تٛثیٓ ىٙـت یبفت 𝑄ثٗ ىبعٌ 

ٚ ِیقاْ  𝑄یه ؿاثغٗ فٍت ٚ ِقٌٍٛي ثیٓ ىبعٌ 

ٚی  .أزبَ ىؼٖ تٛمظ ىـوت ثٛػگؾاؿي  مـِبیٗ

ِضبمجٗ ىؼٖ ثـاي  𝑄ِقتمؼ ثٛػ وٗ اگـ ىبعٌ 

أگیقٖ فیبػي ثـاي  ،تـ اف یه ثبىؼ ىـوت ثقؿگ

 𝑄ثٗ فجبؿتي ٔنجت  ،گؾاؿي ٚرٛػ ػاؿػ مـِبیٗ
٘بي ثبلا، ِقّٛلااً ٔيبٔٗ اؿفىّٕؼي اف فـٍت

 𝑄اگـ ٔنجت  .امتگؾاؿي ٚ ؿىؼ ىـوت  مـِبیٗ
گؾاؿي ِتٛلف عٛا٘ؼ  مـِبیٗ ،وٛچىتـ اف یه ثبىؼ

مپل ٚي فٕٛاْ ّٔٛػ وٗ ثب امتفبػٖ اف ایٓ  .ىؼ

 عٛؿ ِغٍٛة٘ب ؿا ثٗتٛاْ فٍّىـػ ىـوت ٔنجت ِي

گیـي  ایٓ ِقیبؿ أؼافٖ .گیـي وـػ تـي أؼافٖ

اي تٛمظ مبیـ  عٛؿ گنتـػٖ ٘ب ثٗفٍّىـػ ىـوت

ؿفت ٚ ػؿ تضمیمبت ِضممیٓ ِٛؿػ امتفبػٖ لـاؿ گ

ثب گؾىت فِبْ  .وبؿ گـفتٗ ىؼفیبػي ثٗ

- أتمبػاتي ثـ ایٓ ىبعٌ ٚاؿػ ىؼ ٚ ِضممیٓ آْ
 .٘بي فیبػي لـاؿ ػاػٔؼ ؿا ِٛؿػ ٔمؼ ٚ ثـؿمي

افرٍّٗ أتمبػاتي وٗ ثٗ ایٓ ىبعٌ ٚاؿػ ىؼ ایٓ 

ثٛػ وٗ ػؿ ِغـد ونـ ایٓ ىبعٌ اف اؿفه ػفتـي 

٘بي ؿفها)٘ب ىٛػ وٗ ایٓ اؿفه امتفبػٖ ِي

٘بي گؾاؿي تفبٚت ثب اؿفه ربؿي مـِبیٗ( تبؿیغي

-ّ٘چٕیٓ ػؿ ِغـد ونـ اؿفه ػاؿائي .فبصيي ػاؿٔؼ
ثٕبثـایٓ  ،ىٛػ ٘بي ٔبِيٙٛػ ػؿٔؾـ گـفتٗ ّٔي

٘بي ٔبِيٙٛػ ٘بئي وٗ ػؿ فِیٕٗ ػاؿائيىـوت

 𝑄ػٕ٘ؼ، ػاؿاي  گؾاؿي فّؼٖ أزبَ ِي مـِبیٗ

 𝑄 .(15-29 :1969 ،ٚثیٓت) آِیق عٛإ٘ؼ ثٛػ اغـاق

                                                 
1. Q - Toobin  



گیـی کبؿایی ِؼیـیت تٛثیٓ اف اثقاؿ٘بی أؼافٖ

٘ب ثبىؼ کٗ اف ٔنجت اؿفه ػفتـی ثؼ٘ی٘ب ِیىـکت

ؿٚی ٘ب ثـثقلاٖٚ اؿفه ثبفاؿ مٙبَ فبػی ىـکت

ایٓ ٔنجت  .آیؼ٘ب ثؼمت ِیاؿفه ػفتـی ػاؿایی

ثبلای  ٘ب ػاؿای ٔنجت کٕؼ کٗ اگـ ىـکتثیبْ ِی

٘بیی کٗ ػاؿای یک ثبىٕؼ ػؿ ِمبینٗ ثب ىـکت

أگیقٖ ٚ ػؿٍؼ ثبلایی اف  ،ٔنجت پبییٓ یک ٘نتٕؼ

ٌیٕؼٔجـگ ٚ ) گؾاؿی ػاؿٔؼثـای مـِبیٗ ،اصتّبي

ؿاك
1

اؿفه )ِتٛمظ ىـوت  𝑄پل اگـ  .(268 :1998 ،

ٔؾـ  ِٛؿػ( اؿفه ثبفاؿ ىـوت/ ٘بي ىـوت ػاؿائي

ثٙتـ امت وٗ ثٗ  ،ْ وّتـ ثبىؼاف مغش تقبػٌي آ

گؾاؿي ػؿ  آلات ٚ أزبَ مـِبیٗ ربي عـیؼ ِبىیٓ

٘ب الؼاَ ثٗ عـیؼ مٙبَ مبیـ ىـوت ،ایٓ فِیٕٗ

ّٔبیؼ ٚ ایٓ ثؼاْ ِقٕي امت وٗ ثبفاؿ مٙبَ 

٘ب ؿا ِنبٚي ٚ تّبیً ػاؿػ وٗ اؿفه ّ٘ٗ ىـوت

٘ب ٔنجت  وٗ ّ٘ٗ آْ ِقبػي یىؼیگـ مبفػ ثغٛؿي

اٌقًّ ٔيبْ  ثغٛؿ یىنبْ فىل٘بي فِّٛي ثٗ ىٛن

 .(31 :1384 ،کبٚمی) ػٕ٘ؼ

مبػٖ  𝑄کٗ ػؿ تضمیك صبضـ اف  ثب تٛرٗ ثٗ ایٓ

-ِی 9 ؿاثغٗ ِضبمجٗ آْ ثيـس ،امتفبػٖ ىؼٖ امت
: ثبىؼ

𝑸𝑩 =
𝑪𝑶𝑴𝑽𝑨𝑳+𝑷𝑹𝑬𝑭𝑽𝑨𝑳+𝑺𝑩𝑶𝑵𝑫+𝑺𝑻𝑫𝑬𝑩𝑻

𝑺𝑹𝑪
                                              

  :وٗ ػؿ آْ
اؿفه پبیبْ مبي مٙبَ فبػی ىـکت = 𝐶𝑂𝑀𝑉𝐴𝐿  

ثـآٚؿػ اؿفه ثبفاؿ پبیبْ مبي مٙبَ ِّتبف ىـکت  =
𝑃𝑅𝐸𝐹𝑉𝐴𝐿  

اؿفه ػفتـی پبیبْ مبي ثؼ٘ی ٘بی ثٍٕؼ ِؼت ىـکت =
𝑆𝐵𝑂𝑁𝐷  

اؿفه ػفتـی پبیبْ مبي ثؼ٘ی ٘بی ىـکت ثب مـؿمیؼ کّتـ اف یکنبي =
𝑆𝑇𝐷𝐸𝐵𝑇  

اؿفه ػفتـی پبیبْ مبي کً ػاؿایی ٘بی ىـکت = 𝑆𝑅𝐶  

هتغیرُای ّاتستَ  -11-2

                                                 
1. Lindernberg and  Ross 

(9
) 



پایذاری سْد -11-2-1
1

 

ػاؿاْ لجً اف عـیؼ مٙبَ ىـکت ِجبػؿت ثٗ مٙبَ

یکی  .کٕٕؼاؿفیبثی کبؿایی ِؼیـیت آْ ىـکت ِی

امتفبػٖ ثٙیٕٗ  ،اف َِبػیك ثبؿف کبؿایی ِؼیـیت

کٗ ػؿ ٔٙبیت ثبفج  امتِٕبثـ ِٛرٛػ ػؿ ىـکت 

گـػػ ٚ  افقایو ثبفػ٘ی صمٛق ٍبصجبْ مٙبَ ِی

فٕٛاْ ىبعٌ اؿفیبثی کبؿایی ِؼیـاْ  ثٗ مٛػ

 .(1986 ،ٚاتق ٚ فیّـِٓ) ىٛػِغـس ِی

ٕ٘ؼؿیکنْٛ
2

فٕٛاْ ِقیبؿ اف مٛػ ثٗ( 1992) 

اؿفیبثی کبؿایی ٔبَ ثـػٖ ٚ ِقتمؼ امت کبؿایی 

یک ٚاصؼ تزبؿی ثـ ؿٚٔؼ پـػاعت مٛػ مٙبَ ثٗ 

فٕٛاْ ىبعٌ گؾاؿػ ٚ مٛػ ثٗػاؿاْ تأحیـ ِیمٙبَ

 ىٛػی ِؼیـاْ ِغـس ِیاؿفیبثی کبؿای

ثٕبثـایٓ لافَ امت  .(136-144 :1992 ،ٕ٘ؼؿیکنْٛ)

کٗ ِفِٙٛی اف مٛػ ػؿ اعتیبؿ ػاىتٗ ثبىیُ کٗ 

گیـی آْ ؿا أؼافٖ ٘بی ثبفاؿثتٛاْ ثـامبك اؿفه

ِقیبؿ  ،ٔضٛی کٗ اف ػیؼگبٖ صنبثؼاؿیثٗ ،ّٔٛػ

ِقٕبي  پبیؼاؿي مٛػ ثٗ .گیـی فیٕی ثبىؼأؼافٖ

٘ـچٗ  .مٛػ ربؿي امت( امتّـاؿ) تىـاؿ پؾیـي

پبیؼاؿي مٛػ ثیيتـ ثبىؼ یقٕي ىـوت تٛاْ 

-ثیيتـي ثـاي صفؼ مٛػ٘بي ربؿي ػاؿػ ٚ فـُ ِي
  .ىٛػ وٗ ویفیت مٛػ ىـوت ثبلاتـ امت

٘بي ویفي مٛػ اف رٍّٗ ٚیژگي ،پبیؼاؿي مٛػ

ثـ اعلافبت صنبثؼاؿي  صنبثؼاؿي امت وٗ ِجتٕي

-ثٗ مـِبیٗپبیؼاؿي مٛػ ىبعَي امت وٗ  .امت
٘بي گؾاؿاْ ػؿ اؿفیبثي مٛػ٘بي آتي ٚ رـیبْ

-41 :1385 ،ِضّؼفاػگبْ)کٕؼ ٔمؼي ىـوت وّه ِی

گیـی کبؿایی ٚاصؼ پبیؼاؿی مٛػ ثـ أؼافٖ .(40

أتفبفی تأکیؼ ػاؿػ ٚ آْ ؿا کبْٔٛ تٛرٗ لـاؿ 

٘ؼف اٍٍي ٚاصؼ٘بي تزبؿي ونت مٛػ ٚ  .ػ٘ؼِی

٘ب ىـوت ایٓ ِٕؾٛؿ ٘بي ٔمؼي امت ٚ ثٗرـیبْ

 .وٕٕؼالؼاَ ثٗ تضَیً ِٕبثـ ِٛؿػ ٔیبف ِي

وبؿایي ِؼیـیت ػؿ امتفبػٖ اف ِٕبثقي امت وٗ 

                                                 
1. Earning Persistence 
2. Hendriksen 



-ػؿ اعتیبؿه گؾاىتٗ ىؼٖ امت ٚ پبیؼاؿي مٛػ ِي
٘ـلؼؿ مٛػ٘بي  .تٛأؼ ایٓ وبؿایي ؿا ٔيبْ ػ٘ؼ

 ،٘بي فٍّیبتي ثبىؼونت ىؼٖ اف عـیك ػاؿایي

ي عٛؿ وًثٗ .پبیؼاؿي مٛػ ثیيتـ عٛا٘ؼ ثٛػ

مٛػ٘بي صنبثؼاؿي اف ػٚ رقء پبیؼاؿ ٚ ٔبپبیؼاؿ 

 .(14 :ّ٘بْ ِٕجـ)ىٛٔؼ تيىیً ِي

کیؼ اٍٍی ثـ اػؿ ِضبمجٗ پبیؼاؿی مٛػ ت

 ػؿ ،ثٕبثـایٓ .اٍغلاصبت ربؿی ٚ فٍّیبتی امت

مٛػ تٕٙب اؿفه یب ؿٚیؼاػ٘بیی ػؿ  ،ایٓ ِفَٙٛ

کٕتـي ِؼیـیت ٚ ِٕتذ اف تَّیّبت ػٚؿٖ  کٗ ػؿ

ٔضٛی  اِب لافَ امت ثٗ .ىٛػٌضبػ ِی ،ربؿی امت

تقؼیً ىٛػ تب امتفبػٖ اف فٛاٍِی ؿا کٗ ػؿ 

اِب ػؿ ػٚؿٖ ربؿی ِٛؿػ  ،ػٚؿٖ لجً تضَیً ىؼٖ

٘ـ یک  .ثـگیـػ امتفبػٖ لـاؿ گـفتٗ امت ٔیق ػؿ

تٛاْ یک تزـثٗ اف ػٚؿٖ ٘بی ِبٌی ؿا ّٔی

ای اغٍت تزٙیقات مـِبیٗ .آٚؿػ ىّبؿالتَبػی ثٗ

امتفبػٖ ٚ  ثٗ ،اف کبؿکٕبْیب صتی عؼِبت ثـعی 

ّ٘بْ )ىٛػ تـکیت ِٕبمت اف ایٓ فٛاًِ ِـثٛط ِی

 .(14 -15 :ِٕجـ

رٕجٗ ػیگـ ِفَٙٛ پبیؼاؿی مٛػ ایٓ امت کٗ 

تغییـات ِـثٛط تٕٙب اف فقبٌیت اٍٍی ىـکت ٔبىی 

ىٛػ ٚ ثٗ ایٓ تـتیت ِمبینٗ آْ ثب مبیـ فٍّیبت 

 ىـکت اِکبْ پؾیـ ِی ىٛػ ٚ ضّٕباً کبؿایی ِؼیـیت

اللاَ ٔبپبیؼاؿ  ،اگـچٗ .ىٛػثٙتـ آىکبؿ ِی

تضت  ،فٍّیبتی ٔیق ٘بی غیـِـثٛط ثٗ فقبٌیت

اِب تقییٓ  ،تأحیـ ِؼیـیت لـاؿ ػاؿػ

امتبٔؼاؿػ٘بیی کٗ ثتٛاْ ٔتبیذ ؿا ثب آْ 

 .( 15 :ّ٘بْ ِٕجـ)ِمبینٗ کـػ ِيکً امت 

ٔتبیذ تضمیمبت امٍْٛ
1

ػ٘ؼ کٗ ٔيبْ ِی( 1996) 

کّتـ اف رقء ٔمؼی آْ ،ػپبیؼاؿی رقء تقٙؼی مٛ

امت ٚ فٍت آْ ؿا ٔبىی اف ؽٕ٘ی ثٛػْ اللاَ 

 .(289-315 :1996 ،امٍْٛ) ػأؼتقٙؼی ِی

ػؿ ؿامتبی تکّیً ( 2004)ؿیچبؿػمْٛ ٚ ّ٘کبؿاْ 

کبؿ امٍْٛ ػؿٍؼػ ثـآِؼٔؼ تب ثیٓ ؽٕ٘ی ثٛػْ 

                                                 
1. Sloan 



٘ب اؿتجبط ِٕغمی اللاَ تقٙؼی ٚ لبثٍیت اتکبی آْ

اف اللاَ تقٙؼی کٗ یقٕی آْ ػمتٗ  .ثـلـاؿ کٕٕؼ

أؼ ػاؿای گیـی ىؼٖثب ػؿرٗ ؽٕ٘یت ثبلایی أؼافٖ

لبثٍیت اتکبی پبییٕی ٘نتٕؼ ٚ  اللاِی کٗ ػؿرٗ 

٘ب پبییٓ امت ثب لبثٍیت اتکبی ؽٕ٘یت ػؿ آْ

-ثؼیٓ ِٕؾٛؿ ػؿ .ىٛٔؼگیـی ِیثبلایی ٔیق أؼافٖ
ٍؼػ ثـآِؼٔؼ کٗ اثتؼا تقـیف ربِقی اف اللاَ 

٘ب ؿا ػؿ عجمبت ِيغَی آْ تقٙؼی اؿائٗ کـػٖ ٚ

لـاؿ ػاػٖ ٚ تأحیـ آْ ؿا ثـ پبیؼاؿی مٛػ ٚ 

 .ثبفػٖ مٙبَ ِٛؿػ ِغبٌقٗ لـاؿ ػٕ٘ؼ

اؿفه ِٛؿػ أتؾبؿ  ،مٛػ٘بی صنبثؼاؿی پبیؼاؿ

ای اف مٛػ٘بی صنبثؼاؿی آتی ٘نتٕؼ ٚ ػؿ ٘ـ ٔمغٗ

 .ٍٛؿت یک ثـػاؿ امت تب یک ؿلُ ٚاصؼثٗ ،فِبْ

 اؿ ثٗ ٍٛؿت ثـػاؿمٛػ ٘بی پبیؼ ،اف ٌضبػ فـِٛي

{ 𝐸(𝑋𝑡+1), (𝑋𝑡+2) … , (𝑋𝑡+𝑘) } ٖ٘نتٕؼ ٘ـگب :

𝑘 > مٛػ٘بی ِٛؿػ أتؾبؿ ثـای  𝐸(𝑋𝑡+𝑘)ثبىؼ ٚ  0 

𝑡 فِبْ + 𝑘  مٛػ٘بی صنبثؼاؿی ربؿی ثـای  .ثبىٕؼ

مٛػ٘بی صنبثؼاؿی آتی ِـثٛط ػؿ ٔؾـ گـفتٗ ِی 

٘ب ِٕقکل کٕٕؼٖ ٚلبیقی ٘نتٕؼ  فیـا آْ ،ىٛٔؼ

ت مٛػ٘بی آتی ىـکت ؿا ٔيبْ کٗ تٛأبیی پـػاط

  .(1376 ،کـػمتبٔی)ػٕ٘ؼ ِی

ثٗ تجقیت اف تضمیك ؿیچبؿػمْٛ ٚ ّ٘کبؿاْ 

٘ب ثبفػٖ ػاؿایي ،(2004)
1

تضت فٕٛاْ پبیؼاؿي  

فیـا  .مٛػ ػؿ ایٓ تضمیك ػؿ ٔؾـ گـفتٗ ىؼٖ امت

ثقؼ ٔمؼي مٛػ  ،٘بي ایٓ افـاػِغبثك ثب یبفتٗ

ٚ ایٓ  تٛأؼ ِقـف پبیؼاؿي مٛػ ثبىؼثٙتـ ِي

 ثبىؼٔنجت ػؿ ثـگیـٔؼٖ رٕجٗ ٔمؼي مٛػ ِي

 .(3-54 :2004 ،ؿیچبؿػمْٛ ٚ ّ٘کبؿاْ)

 آِؼٖ 10 ؿاثغٗٔضٖٛ ِضبمجٗ پبیؼاؿی مٛػ ػؿ 

  :امت

 𝑅𝑂𝐴 =
امتٙلاک+مٛػ فٍّیبتی

ِتٛمظ ِزّٛؿ ػاؿاییٙب
ِتٛمظ ِزّٛؿ  ػاؿایی ٘ب                       =

TA 1  +TA 2   

2
     

                                                 
1. Return on Assets  

(

10
) 

(

11
)  



٘ب رّـ کً ػاؿاییصبًٍ :٘بِتٛمظ ِزّٛؿ ػاؿایی

ػؿ اثتؼا ٚ پبیبْ مبي ِبٌی تمنیُ ثـ فؼػ 

. ( 11ؿاثغٗ )ػٚ

فٕٛاْ یک ِتغیـ  ثٗ 𝑅𝑂𝐴کبؿگیـی ػیگـ ػلایً ثٗ

-ىـس ؽیً ِی رٙت ِقـفی پبیؼاؿی مٛػ ىـکت ثٗ
 :ثبىؼ

 ،یک رقء کٍیؼی مٛػػ٘ی ىـکت  .1

کبؿایی فٍّیبتی آْ امت کٗ تضت تأحیـ ٘قیٕٗ 

٘بی ِٛؿػ امتفبػٖ ِبٌیبت ٚ ِیقاْ ثؼ٘ی ،ثٙـٖ

  .گیـػىـکت لـاؿ ّٔی

 ،ثـای تقییٓ کبؿایی فٍّیبتی  .2

٘ب ِٛؿػ تزقیٗ ٚ  ٌیبتی ٚ گـػه ػاؿاییمٛػ فُ

  .گیـػتضٍیً لـاؿ ِی

گـػه ػاؿایی ِقیبؿی اف کبؿایی   .3

ػاىتٓ ِمؼاؿ ِيغَی اف ػاؿایی  یقٕی ثب ؛امت

  .ىٛػچٗ ِمؼاؿ فـٚه ایزبػ ِی ،کً

ُای ًقذیجریاى -11-2-2
1 

 تٛأبیی یک ىـکت ثـای تٌٛیؼ ٚرٗ ٔمؼ ثـ اؿفه

ّ٘یٓ ػٌیً امت ثٗ .گؾاؿػمٙبَ آْ ىـکت تأحیـ ِی

FASBکٗ 
2

کٗ ٘ؼف اٌٚیٗ اف  کٕؼثیبْ ِی( 1978) 

گقاؿىگـی ِبٌی ایٓ امت کٗ اعلافبتی تٙیٗ ىٛػ کٗ 

ػٕ٘ؼگبْ ٚ مبیـ  گؾاؿاْ ٚ افتجبؿثٗ مـِبیٗ

ثٕؼی کٕٕؼگبْ کّک کٕؼ کٗ ِمبػیـ ٚ فِبْامتفبػٖ

-58 :2001 ،ثبؿث) ٚرٖٛ ٔمؼ آتی ؿا اؿفیبثی کٕٕؼ

27). 

ٔٙبیت ثٗ تٛأبیی آْ ثـای  ؿکت ػؿِٛفمیت یک ه

٘ب ٚ ِغبؿد ىـکت تٌٛیؼ ٚرٗ ٔمؼ ِبفاػ ثـ ٘قیٕٗ

یکی ػیگـ اف ِقیبؿ٘بی  ،ثٕبثـایٓ .ٚاثنتٗ امت

تٛأؼ ِٛؿػ امتفبػٖ گیـی فٍّکـػ کٗ ِیأؼافٖ

ٚرٗ ٔمؼ صبًٍ )ٚالـ ىٛػ عبٌٌ ٚرٗ ٔمؼ ػؿیبفتی 

٘بی فٍّیبتیاف فقبٌیت
3

ٚرٗ ٔمؼ اف  .ثبىؼِی( 

ایزبػ  .ؿ ُِٙ ٚ صیبتی ٘ـ ٚاصؼ التَبػی امتِٕبة

                                                 
1. Cash Flows 
2. Financial Accounting Standard Board 
3. Operating Cash Flow 



یکی  ،تٛافْ ثیٓ ٚرٗ ٔمؼ ِٛرٛػ ٚ ٔیبف٘بی ٔمؼی

تـیٓ فٛاًِ ملاِت التَبػی ٚاصؼ٘بی تزبؿی اف ُِٙ

ّ٘چٕیٓ امتفبػٖ اف  .٘ب امتٚ تؼاَٚ فقبٌیت آْ

٘بی رؼیؼ ٘بی ٔمؼی فٍّیبتی آتی ػؿ تضٍیًرـیبْ

 ،ٚؿیىـیقتی ای)ِبٌی ٔیق ؿٚ ثٗ افقایو امت 

1386: 29).  

ػؿ امتبٔؼاؿػ٘بی صنبثؼاؿی آِـیکب
٘بی فقبٌیت 1

فٍّیبتی ىبًِ کٍیٗ ِقبِلات ٚ مبیـ ؿٚیؼاػ٘بیی 

گؾاؿی یب ٘بی مـِبیٗفٕٛاْ فقبٌیت امت کٗ ثٗ

٘بی فقبٌیت .أؼتأِیٓ ِبٌی ىٕبعتٗ ٔيؼٖ

ٚ  فِّٛباً ىبًِ تٌٛیؼ ٚ تضٛیً کبلا ،فٍّیبتی

امبمباً  ،ی فٍّیبتیرـیبْ ٔمؼ .اؿائٗ عؼِبت امت

ثٗ تأحیـات ٔمؼی ِقبِلات ٚ مبیـ ؿٚیؼاػ٘بیی 

ىٛػکٗ ػؿ ِضبمجٗ مٛػ عبٌٌ ِؤحـٔؼ اعلاق ِی

 ،95ىّبؿٖ ،امتبٔؼاؿػ٘بی صنبثؼاؿی آِـیکب)

 .(21پبؿاگـاف

 اٌٍٍّیػؿ امتبٔؼاؿػ٘بی صنبثؼاؿی ثیٓ
2

-رـیبْ
فّؼتباً  ،٘بی فٍّیبتی٘بی ٔمؼی ٔبىی اف فقبٌیت

ٌٚؼ ػؿآِؼ اٍٍی ٚاصؼ تزبؿی ٘بی َاف فقبٌیت

٘بی ٔمؼی فٍّیبتی رـیبْ ،ػؿٔتیزٗ .ىٛػصبًٍ ِی

اف ِقبِلات ٚ مبیـ ؿٚیؼاػ٘بیی ٔبىی ِی ىٛػ کٗ 

امتبٔؼاؿػ ) ػؿ تقییٓ مٛػ یب فیبْ عبٌٌ ِؤحـٔؼ

  .(14پبؿاگـاف  ،7اٌٍٍّی ىّبؿٖ صنبثؼاؿی ثیٓ

آزهْى فرضیات تحقیق   -12

ؿگـمیْٛ  ِؼيػٚ  رٙت آفِْٛ فـضیبت تضمیك

٘ـیک  ،٘بکٗ ثـامبك ایٓ ِؼي ،عـاصی گـػیؼٖ امت

٘بی مٕزو کبؿایی تأحیـ ؿٚه ،٘بی تضمیكاف فـضیٗ

 عٛؿ ِزقا ثـ ِتغیـ٘بی ٚاثنتٗ ِؼیـیت ؿا ثٗ

ٌضبػ ّٔٛػٖ ٚ ( ٘بی ٔمؼیرـیبْ ،پبیؼاؿی مٛػ)

٘بی ؿگـمیْٛ ثٗ ِٕؾٛؿ آفِْٛ ِؼي .ّٔبیؼآفِْٛ ِی

ٚ ضـیت تقییٓ یب ضـیت  عـاصی ىؼٖ اف آِبؿٖ 

 𝑅2ىٛػ ٚ ّ٘چٕیٓ ٔيبْ ػاػٖ ِی 𝑅2ػتـِیٕبْ کٗ ثب 

                                                 
1. Statement of Financial Accounting Standard(SFAS) 
2. International Accounting Standards(IAS) 



 .امتفبػٖ ىؼٖ امت ،تقؼیً یبفتٗ

ٚؿي فـاگیـ مِٛبٔج ِؼي ثٙـٖ :فرضیَ اّل -12-1

٘بي ثـاي مٕزو وبؿایي ِؼیـیت ٔنجت ثٗ مبیـ ؿٚه

( تٛثیٓ 𝑄یبثی ػٚپبْ ٚ مینتُ ٔنجت)یبػ ىؼٖ 

٘بي پؾیـفتٗ تبحیـ ثیيتـي ثـ پبیؼاؿي مٛػ ىـوت

. ىؼٖ ػؿ ثٛؿك اٚؿاق ثٙبػاؿ تٙـاْ ػاؿػ

  12 ؿاثغٗثٗ ىـس  𝑅𝑂𝐴ػؿ ایٓ تضمیك ِؼي 

 :گـػػِقـفی  ِی

𝑹𝑶𝑨𝒕 = 𝜶 + 𝜷𝑻𝑷𝒕 + 𝝑𝑹𝑶𝑰𝒕 + 𝜸𝑸𝒕 + 𝜺𝒕              
 :کٗ ػؿ آْ

= 𝑅𝑂𝐴 فلاٖٚ امتٙلاک تمنیُ ثـ ٖ اف صبًٍ مٛػ فٍّیبتی ة

 .آیؼػمت ِی٘ب ثٗرّٛؿ ػاؿاییِتٛمظ َ

= 𝑇𝑃 ٖ٘بی ِيٙٛػ ثـ ِزّٛؿ اف صبًٍ تمنیُ ِزّٛؿ متبٔؼ

 .آیؼػمت ِی٘بی ِيٙٛػ ثٗٔٙبػٖ

= 𝑅𝑂𝐼  اف صبًٍ ضـة ٔنجت گـػه ػاؿایی ػؿ

 .آیؼػمت ِیثبفػٖ فـٚه ثٗ

اف صبًٍ تمنیُ اؿفه ثبفاؿ ثٗ اؿفه ػفتـي 

.آیؼػمت ِیمٙبَ ىـکت ثٗ = 𝑄 
ربیی کٗ ٘ؼف اف آفِْٛ فـضیٗ اٚي  اف آْ

٘بی مٕزو ِمبینٗ تأحیـات ضـایت ٘ـیک اف ؿٚه

 𝑄یبثی ػٚپبْ ٚ مینتُ ٔنجت) کبؿایی ِؼیـیت
ثبىؼ ٚ اف عـیك ایٓ ِی  𝑅𝑂𝐴ػؿ ِؼي ( تٛثیٓ

یک اف ضـایت ٔنجت  گـػػ کٗ کؼاَآفِْٛ ِيغٌ ِی

ػاؿػ   𝑅𝑂𝐴تأحیـ ثیيتـی ثـ  ثٗ ػٚ ضـیت ػیگـ

یقٕی کؼاَ ضـیت ٔنجت ثٗ ػٚ ضـیت ػیگـ ثقؿگتـ )

ٍٛؿت فیـ ثبینت ثٗؿا ِی 𝐻0  ٚ𝐻1ٔتیزٗ  ػؿ ،(امت

 :ِغـس ّٔٛػ

اگـ ِؼي 𝑅𝑂𝐴 ِقٕبػاؿ ثبىؼ، آٔگبٖ 𝛽  اف ϑ ٚ 𝛾 ثقؿگتـ ٔینت ∶
𝐻0  

اگـ ِؼي 𝑅𝑂𝐴 ِقٕبػاؿ ثبىؼ، آٔگبٖ 𝛽 اف ϑ ٚ 𝛾 ثقؿگتـ امت ∶ 𝐻1  

𝐻0:ϑ ≥ 𝛽 ≥ 𝛾  یب   ϑ ≥ 𝛾 ≥ 𝛽  یب  𝛾 ≥ 𝛽 ≥ ϑ یب   𝛾 ≥ ϑ ≥ 𝛽  

𝐻1:𝛽 > ϑ ≥ 𝛾   یب   𝛽 > 𝛾 ≥ ϑ  

رٙت آفِْٛ  𝑅𝑂𝐴تضٍیً ِؼي  2رؼٚي ىّبؿٖ      

 :ػ٘ؼفـضیٗ اٚي ؿا ٔيبْ ِی

 جِت آزهْى فرضیَ اّل 𝑹𝑶𝑨تحلیل هذل  -2جذّل

(

12
) 



 𝑹𝑶𝑨𝒕 = 𝜶 + 𝜷𝑻𝑷𝒕 + 𝝑𝑹𝑶𝑰𝒕 + 𝜸𝑸𝒕 + 𝜺𝒕 

 𝑹𝑶𝑨هذل آزهْى هؼٌاداری 

(𝑭 − 𝑺𝒕𝒂𝒕𝒊𝒔𝒕𝒊𝒄 𝒑𝒓𝒐𝒃.  )  

 ضریة تؼییي

(𝑹𝟐) 

ضریة تؼییي 

تؼذیل یافتَ 

(𝑹𝟐 − 𝑨𝒅𝒋)  

ًتیجَ آزهْى 

 هذل رگرسیًْی

ِقٕبػاؿ  728497/0 826172/0 000/0

 

 هتغیرُای هذل

𝑹𝑶𝑨 

(𝑽𝒂𝒓𝒊𝒂𝒃𝒍𝒆𝒔)  

 ضرایة هتغیرُای هذل

𝑹𝑶𝑨 

(𝑪𝒐𝒆𝒇𝒇𝒊𝒄𝒊𝒆𝒏𝒕)  

 هؼٌاداری ضرایة هتغیرُای هذل

𝑹𝑶𝑨 

(𝒕 − 𝑺𝒕𝒂𝒕𝒊𝒔𝒕𝒊𝒄(𝒑𝒓𝒐𝒃. ))  

𝜶  043054/0- 1760/0 

𝑻𝑷  150716/0 0046/0 

𝑹𝑶𝑰  640618/0 0000/0 

𝑸  022552/0 0053/0 

                          یبفتٗ ٘بي پژٚ٘يگـ :ِٕجـ* 

 

  𝑹𝑶𝑨 تحلیل آهاری هذل -12-1-1

 95%ِؼي ػؿمغش اعّیٕبْ 𝐹 آفِْٛ آِبؿٖ

   𝐹 − 𝑆𝑡𝑎𝑡𝑖𝑠𝑡𝑖𝑐 𝑝𝑟𝑜𝑏.  = 0 < ِقٕبػاؿ ثٛػْ ِؼي  0.05

. 𝑅𝑂𝐴ؿگـمیٛٔی 

 95%ضـایت ػؿمغش اعّیٕبْ 𝑡 آفِْٛ آِبؿٖ 

 𝑡 − 𝑆𝑡𝑎𝑡𝑖𝑠𝑡𝑖𝑐(𝑝𝑟𝑜𝑏. ) 𝛽, 𝜗, 𝛾 < احـثغو ثٛػْ کٍیٗ  0.05

 .ضـایت ِؼي ؿگـمیْٛ عـاصی ىؼٖ

 
ًتیجَ آزهْى فرضیَ اّل تراساش هذل  -12-1-2

 𝑹𝑶𝑨ػٌادار م

      𝜗 > 𝛽 > 𝛾   𝐻0ٗٔفـث𝐻1 گـػػ ؿػ ّٔی   

 .پؾیـفتٗ ٔيؼْ فـضیٗ اٚي

کٗ  𝛽ثبینت رٙت پؾیـفتٗ ىؼْ فـضیٗ اٚي ِی

ٚؿی فـاگیـ مِٛبٔج ػؿ ِؼي ِقـف ضـیت ِؼي ثٙـٖ

تـتیت ِقـف کٗ ثٗ ϑ ٚ 𝛾 امت اف  𝑅𝑂𝐴ؿگـمیٛٔی 

تٛثیٓ ػؿ  𝑄یبثی ػٚپبْ ٚ ٔنجت ضـیت مینتُ ٔنجت

  𝜸  𝝑  𝜷  ٔتیزًٗتیجَ آزهْى فرض 

𝜗 ؿػ > 𝛽 > 𝛾  022552/0 640618/0 150716/0 



ثقؿگتـ ثبىؼ تب  ،٘نتٕؼ  𝑅𝑂𝐴ِؼي ؿگـمیٛٔی 

ٚؿی فـاگیـ مِٛبٔج تأحیـ ٔيبْ ػ٘ؼ کٗ ِؼي ثٙـٖ

ػ٘ؼ ػاؿػ ٌٚی ٔتبیذ آفِْٛ ٔيبْ ِی𝑅𝑂𝐴 ثیيتـی ثـ

ϑ کٗ > 𝛽 > 𝛾 ایٓ ثؼاْ ِقٕی امت کٗ تأحیـ  مت ٚا

یبثی ػٚپبْ ثـ پبیؼاؿی مٛػ اف ِؼي مینتُ ٔنجت

تٛثیٓ ثیيتـ   𝑄ٚؿی فـاگیـ مِٛبٔج ٚ ٔنجتثٙـٖ

لافَ  .ػؿٔتیزٗ فـضیٗ اٚي پؾیـفتٗ ٔگـػیؼ .امت

 𝑅𝑂𝐴ؽکـ امت کٍیٗ ضـایت ِتغیـ٘بی ِنتمً ِؼي ثٗ

(𝛽, 𝜗, 𝛾)،  ضـایت احـثغيی ٘نتٕؼػؿ ایٓ ِؼي 

( 𝑡 − 𝑆𝑡𝑎𝑡𝑖𝑠𝑡𝑖𝑐(𝑝𝑟𝑜𝑏. ) 𝛽, 𝜗, 𝛾 < ٚ ػؿ ِمبینٗ  ( 0.05

مینتُ  ،ٚؿی فـاگیـ مِٛبٔجتأحیـات ِؼي ثٙـٖ

لـاؿ  𝑅𝑂𝐴تٛثیٓ ثـ  𝑄یبثی ػٚپبْ ٚ ٔنجت ٔنجت

 .گیـٔؼِی

 

ٚؿي فـاگیـ مِٛبٔج ِؼي ثٙـٖ :فرضیَ دّم -12-2

٘بي ثـاي مٕزو وبؿایي ِؼیـیت ٔنجت ثٗ مبیـ ؿٚه

٘بي ٔمؼي صبًٍ ىؼٖ تبحیـ ثیيتـي ثـ رـیبْ یبػ

٘بي پؾیـفتٗ ىؼٖ ػؿ ٘بي فٍّیبتي ىـوتاف فقبٌیت

. ثٛؿك اٚؿاق ثٙبػاؿ تٙـاْ ػاؿػ

 

ِقـفی   13ؿاثغٗ ثٗ ىـس  𝑂𝐶𝐹ػؿ ایٓ تضمیك ِؼي 

 :گـػػِی

 

𝑶𝑪𝑭𝒕 = 𝜶 + 𝜷𝑻𝑷𝒕 + 𝝑𝑹𝑶𝑰𝒕 + 𝜸𝑸𝒕 + 𝜺𝒕           
 

 :کٗ ػؿ آْ

= 𝑂𝐶𝐹 ْاف  ٘بی ٔمؼی ٚؿٚػی ٚ عـٚری ٔبىیرـیب

٘بی فٍّیبتی ٚ آْ ػمتٗ اف رـیبٔبت ٔمؼی فقبٌیت

عٛؿ ِنتمیُ لبثً اؿتجبط ثب امت کٗ ِب٘یتباً ثٗ

٘بی ٔمؼی ٍٛؿت رـیبْ ٚرٖٛ مبیـ عجمبت رـیبْ

 .ٔمؼ ٔجبىؼ

 

= 𝑇𝑃 ٖ٘بی ِيٙٛػ اف صبًٍ تمنیُ ِزّٛؿ متبٔؼ

 .آیؼػمت ِی٘بی ِيٙٛػ ثٗثـ ِزّٛؿ ٔٙبػٖ

= 𝑅𝑂𝐼 اًٍ ضـة ٔنجت گـػه ػاؿایی ػؿ اف س

(

13
) 



 .آیؼػمت ِیثبفػٖ فـٚه ثٗ

اف صبًٍ تمنیُ اؿفه ثبفاؿ ثٗ اؿفه ػفتـي  

=  .آیؼػمت ِیمٙبَ ىـکت ثٗ 𝑄 
ربیی کٗ ٘ؼف اف آفِْٛ فـضیٗ اٚي  اف آْ

٘بی مٕزو ِمبینٗ تأحیـات ضـایت ٘ـیک اف ؿٚه

 𝑄یبثی ػٚپبْ ٚ مینتُ ٔنجت)کبؿایی ِؼیـیت  
ثبىؼ ٚ اف عـیك ایٓ ِی 𝑂𝐶𝐹ػؿ ِؼي ( تٛثیٓ

یک اف ضـایت ٔنجت  گـػػ کٗ کؼاَآفِْٛ ِيغٌ ِی

ػاؿػ  𝑂𝐶𝐹ثٗ ػٚ ضـیت ػیگـ تأحیـ ثیيتـی ثـ 

 یقٕی کؼاَ ضـیت ٔنجت ثٗ ػٚ ضـیت ػیگـ ثقؿگ)

ٍٛؿت ثٗ ثبینتؿا ِی 𝐻0  ٚ𝐻1ػؿٔتیزٗ  ،(تـ امت

 :فیـ ِغـس ّٔٛػ

 

اگـ ِؼي 𝑂𝐶𝐹 ِقٕبػاؿ ثبىؼ، آٔگبٖ 𝛽 اف ϑ ٚ 𝛾 ثقؿگتـ ٔینت ∶
𝐻0  

اگـ ِؼي 𝑂𝐶𝐹 ِقٕبػاؿ ثبىؼ، آٔگبٖ 𝛽 اف ϑ ٚ 𝛾 ثقؿگتـ امت ∶
𝐻1  

𝐻0:ϑ ≥ 𝛽 ≥ 𝛾  یب   ϑ ≥ 𝛾 ≥ 𝛽  یب  𝛾 ≥ 𝛽 ≥ ϑ یب   𝛾 ≥ ϑ ≥ 𝛽  

𝐻1:𝛽 > ϑ ≥ 𝛾   یب   𝛽 > 𝛾 ≥ ϑ  

 

رٙت آفِْٛ  𝑂𝐶𝐹تضٍیً ِؼي  3رؼٚي ىّبؿٖ 

 :ػ٘ؼفـضیٗ ػَٚ ؿا ٔيبْ ِی

 جِت آزهْى فرضیَ دّم 𝑶𝑪𝑭هذل  تحلیل -3جذّل

𝑶𝑪𝑭𝒕 = 𝜶 + 𝜷𝑻𝑷𝒕 + 𝝑𝑹𝑶𝑰𝒕 + 𝜸𝑸𝒕 + 𝜺𝒕  

آزهْى هؼٌاداری 

 𝑶𝑪𝑭 هذل

(𝑭 −
𝑺𝒕𝒂𝒕𝒊𝒔𝒕𝒊𝒄 𝒑𝒓𝒐𝒃.  )  

ضریة 

 تؼییي

(𝑹𝟐) 

ضریة 

تؼییي 

تؼذیل 

یافتَ 

(𝑹𝟐 − 𝑨𝒅𝒋)  

ًتیجَ آزهْى 

هذل رگرسیًْی 

ِقٕبػاؿ  465740/0 522982/0 000/0

 

 هتغیرُای هذل

𝑹𝑶𝑨 

(𝑽𝒂𝒓𝒊𝒂𝒃𝒍𝒆𝒔)  

ضرایة هتغیرُای 

 𝑹𝑶𝑨 هذل

(𝑪𝒐𝒆𝒇𝒇𝒊𝒄𝒊𝒆𝒏𝒕)  

هؼٌاداری ضرایة 

 𝑹𝑶𝑨 هتغیرُای هذل

(𝒕 − 𝑺𝒕𝒂𝒕𝒊𝒔𝒕𝒊𝒄(𝒑𝒓𝒐𝒃. ))  

𝜶  746/9022- 7626/0 



𝑻𝑷  264/2753- 8758/0 
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ًتیجَ آزهْى 

فرض 
  𝜸  𝝑  𝜷  ٔتیزٗ

 - 𝜗  - 5/605444 ؿػ
 یبفتٗ ٘بي پژٚ٘يگـ :ِٕجـ* 

  𝑶𝑪𝑭تحلیل آهاری هذل -12-2-1

 95% ِؼي ػؿمغش اعّیٕبْ 𝐹 آفِْٛ آِبؿٖ

  𝐹 − 𝑆𝑡𝑎𝑡𝑖𝑠𝑡𝑖𝑐 𝑝𝑟𝑜𝑏.  = 0 < ِقٕبػاؿ ثٛػْ ِؼي  0.05

ضـایت ػؿمغش 𝑡 آفِْٛ آِبؿٖ .𝑂𝐶𝐹ؿگـمیٛٔی 

   95% اعّیٕبْ

 𝑡 − 𝑆𝑡𝑎𝑡𝑖𝑠𝑡𝑖𝑐(𝑝𝑟𝑜𝑏. ) 𝜗 < ػؿ ِؼي   𝑅𝑂𝐼فمظ ضـیت  0.05

 .ؿگـمیْٛ عـاصی ىؼٖ احـثغو امت

ًتیجَ آزهْى فرضیَ دّم تراساش هذل  -12-2-2

 𝑶𝑪𝑭هؼٌادار 

𝐻0 ٗٔفـث 𝐻1 پؾیـفتٗ ٔيؼْ    گـػػ ؿػ ّٔی

 .فـضیٗ ػَٚ

کٗ  𝛽ثبینت رٙت پؾیـفتٗ ىؼْ فـضیٗ ػَٚ ِی

ٚؿی فـاگیـ مِٛبٔج ػؿ ِؼي ة ِؼي ثٙـِٖقـف ضـی

تـتیت ِقـف  کٗ ثٗ ϑ ٚ 𝛾 امت اف  𝑂𝐶𝐹ؿگـمیٛٔی 

تٛثیٓ ػؿ  𝑄یبثی ػٚپبْ ٚ ٔنجت ضـیت مینتُ ٔنجت

تب  ،ثقؿگتـ ثبىؼ ،٘نتٕؼ  𝑂𝐶𝐹ِؼي ؿگـمیٛٔی 

ث تأحیـ ٚؿی فـاگیـ مِٛبْٔيبْ ػ٘ؼ کٗ ِؼي ثٙـٖ

یبثی ػٚپبْ ٚ ت ثٗ مینتُ ٔنجتةٔل 𝑂𝐶𝐹 ثیيتـی ثـ

-ٌٚی ٔتبیذ آفِْٛ ٔيبْ ِی .تٛثیٓ ػاؿػ 𝑄ٔنجت 

ٚ  ٔینتٕؼضـایت احـثغيی  ، 𝑂𝐶𝐹ػؿ ِؼي 𝛽 ٚ 𝛾ػ٘ؼ کٗ

ٌضبػ  𝑂𝐶𝐹 ػؿٔتیزٗ ػؿ ِمبینٗ تأحیـ ضـایت ثـ

فیـا ِمبینٗ ثبیؼ ثـامبك ضـایت  ،گـػػّٔی

𝑡)احـثغو  − 𝑆𝑡𝑎𝑡𝑖𝑠𝑡𝑖𝑐(𝑝𝑟𝑜𝑏. ) < أزبَ گـػػ کٗ  (0.05

یبثی کٗ ِقـف ضـیت مینتُ ٔنجت ϑ ثـایٓ امبك فمظ

ایٓ ثؼاْ  ِبٔؼ ٚثبلی ِی ،امت 𝑂𝐶𝐹ػٚپبْ ػؿ ِؼي 

یبثی ِقٕی امت کٗ ٍـفباً ػؿ ایٓ ِؼي مینتُ ٔنجت



 ػَٚ پؾیـفتٗ ٔتیزٗ فـضیٗ ػؿ .ػٚپبْ احـثغو امت

 .ٔيؼ

گیری تحث ّ ًتیجَ -13

کٗ ٘ؼف اٍٍی اف أزبَ ایٓ  ایٓ ثب تٛرٗ ثٗ 

ٚؿي مٗ ؿٚه ِؼي ثٙـٖ ِمبینٗ تأحیـ ،تضمیك

تٛثیٓ  𝑄یبثي ػٚپبْ ٚ ٔنجت مینتُ ٔنجت ،فـاگیـ

 ،کٗ ٘ـیک ثٗ تـتیت اف مٗ ؿٚیکـػ التَبػی

ي ِؼیـیت ِبٌی ٚ تٍفیمی ػؿمٕزو ِیقاْ وبؿاي

ثـ ػٚ ػاػٖ ػیگـ  ،گـػػ٘ب ٔبىی ِیِؼیـیت ىـوت

رـیبْ ٘بي ٔمؼي کٗ  ،تضت فٕبٚیٓ پبیؼاؿي مٛػ

گیـٔؼ ایٓ ػٚ ػاػٖ اف ؿٚیکـػ صنبثؼاؿی ٔيأت ِی

٘ـیک اف مٗ ؿٚه  ،رٙت ؿمیؼْ ثٗ ایٓ ٘ؼف ،امت

یبثي ػٚپبْ ٚ مینتُ ٔنجت ،ٚؿي فـاگیـِؼي ثٙـٖ

ِؼي ؿگـمیٛٔی عـاصی  2ػٚتٛثیٓ ػؿ لبٌت  𝑄ٔنجت 

ىؼٖ ثـای ایٓ ِٕؾٛؿ ِٛؿػ اؿفیبثی ٚ آفِْٛ لـاؿ 

ػ٘ؼ کٗ ٔتبیذ ایٓ تضمیك ٔيبْ ِی .گـفتٗ امت

ٚؿي فـاگیـ مِٛبٔج ثـ پبیؼاؿی تأحیـ ِؼي ثٙـٖ

یبثی ٘بی ٔمؼی ىـکت اف مینتُ ٔنجتمٛػ ٚ رـیبْ

 تٛأؼ ثٗٔینت ٚ ّٔی تٛثیٓ ثیيتـ  𝑄ػٚپبْ ٚ ٔنجت

فٕٛاْ یک ؿٚه ربِـ ػؿ مٕزو کبؿایی  تٕٙبیی ثٗ

-ِؼیـیت ِٛؿػ امتفبػٖ لـاؿ گیـػ ٚ ٔیبف ثٗ ؿٚه
٘بیی ثب ؿٚیکـػ٘بی ِتفبٚت ػؿ مٕزو کبؿایی 

٘ب ثبىؼ ٚ ثکبؿگیـی ٘ـیک اف ایٓ ؿٚهِؼیـیت ِی

 .تٕٙبیی ِٕزـ ثٗ تَّیّبت ِتفبٚتی عٛا٘ؼ ىؼ ثٗ

 

پیشٌِاد حاصل از تحقیق  -13-1

ٖ ٔتبیذ صبًٍ ٚ ِـٚؿ اػثیبت تٛرٗ ة ثب

ىـس فیـ  تٛأؼ ثٗپیيٕٙبػ ایٓ پژٚ٘و ِی ،تضمیك

: ثیبْ ىٛػ

٘ب اعلافبتی ؿا ىـکت ،اف اعلافبت صنبثؼاؿی رؼا

اؿائٗ ّٔبیٕؼ کٗ لضبٚت ػؿثبؿٖ تٛأبیی ِؼیـیت 

ػؿ ثکبؿگیـی ِؤحـ ِٕبثـ ٚ اؿفیبثی فٍّکـػ ِبٌی 

 .پؾیـ ثبىؼ٘ب اِکبْىـکت



یی ترای تحقیقات آتی پیشٌِادُا -13-2

فٛاًِ ؿ فیبػ ػ ٘بی ٔنجتباً ثبتٛرٗ ثٗ ٔٛمبْ .1

ىٛػ کٗ ػؿ پیيٕٙبػ ِی ،٘بالتَبػی صبکُ ثـ ىـکت

اف ِؼٌی غیـعغی رٙت مٕزو  ،تضمیمبت آیٕؼٖ

  .٘ب امتفبػٖ ىٛػکبؿایی ِؼیـیت ىـکت

گؾاؿی ٚ مٕزو ؿاثغٗ ثیٓ تَّیّبت مـِبیٗ .2

٘بی ٘ب ثـ امبك ؿٚیکـػکبؿایی ِؼیـیت ىـکت

تٛاْ صزُ مٙبَ کٗ ِی ِبٌی ٚ صنبثؼاؿی ،التَبػی

گؾاؿاْ ؿا عـیؼاؿی ىؼٖ ىـکت تٛمظ مـِبیٗ

ِقیبؿی ِٕبمت رٙت رؾاثیت مٙبَ ىـکت اف ػیؼگبٖ 

گؾاؿاْ ػؿٔؾـ گـفت ٚ اؿتجبط آْ ؿا مـِبیٗ

٘بی مٕزو کبؿایی ِؼیـیت ػؿ ثب٘ـیک اف ؿٚه

 .ؿٚیکـػ٘بی فٛق ثـؿمی ّٔٛػ

 ع هٌاب

٘بي تزقیٗ ٚ تضٍیً ٍٛؿت "،(1382) ،اللهفضً  ،اوجـي

ِـوقتضمیمبت تغََي  ،ثب تزؼیؼٔؾـ وبًِ ،"ِبٌي

. 69-73 ،صنبثؼاؿي ٚ صنبثـمي مبفِبْ صنبثـمي

ثـؿمی تضٍیٍی " ،(1383) ،فٍی ٚ فجبك ٘بىّی ،حمفی

 ،٘بی ٔمؼی فٍّیبتی ٚ اللاَ تقٙؼیؿاثغٗ ثیٓ رـیبْ

 ،"فٍّیبتی٘بی ٔمؼی ثیٕی رـیبْاؿائٗ ِؼي ثـای پیو

ىّبؿٖ  ،مبي یبفػُ٘ ،٘بی صنبثؼاؿی ٚ صنبثـمیثـؿمی

38، 55-29.  

ِفَٙٛ اؿفه افقٚػٖ " ،(1374) ،فٍی ،رٙبٔغبٔی

پژٚ٘يی -ٔبِٗ فٍّیفًَ ،"التَبػی ػؿ تَّیّبت ِبٌی

  .6ٚ  5ىّبؿٖ  ،مبي ػَٚ ،تضمیمبت ِبٌی

ِمبینٗ مٛػ ٚ " ،(1386) ،فٍیـضب ،ىـیقتی ایٛؿی

گیـی فٕٛاْ ِقیبؿ٘بیی ثـای أؼافٖرـیبٔبت ٔمؼی ثٗ

ٔبِٗ پبیبْ ،"فٍّکـػ ىـکت ثب ثـؿمی ٔمو اللاَ تقٙؼی

 ،ػأيکؼٖ ِؼیـیت ،ػأيگبٖ تٙـاْ ،کبؿىٕبمی اؿىؼ

29 .

ثـؿمي اؿتجبط ثٙـٖ  "،(1386) ،ِضّؼ ،لبمّي فـػ

مٛػ ٘ـ مُٙ ٚ ٔنجت لیّت ثٗ مٛػ ثب ثبفػٖ ػؿ  ،ٚؿي

اق ثٙبػاؿ ٘بي پؾیـفتٗ ىؼٖ ػؿ ثٛؿك اٚؿ ىـوت

 ،پبیبْ ٔبِٗ وبؿىٕبمي اؿىؼ صنبثؼاؿی ،"تٙـاْ

ػأيکؼٖ -ٚاصؼ تٙـاْ ِـوقي-ػأيگبٖ آفاػ املاِي



. 20 ،التَبػ ٚ صنبثؼاؿی

تٛأبیی مٛػ ثـای  " ،(1376) ،غلاِـضب ،کـػمتبٔی

ٔبِٗ پبیبْ ،"ثیٕی رـیبْ ٔمؼی ٚ مٛػ آتیپیو

    .ػأيگبٖ تـثیت ِؼؿك ،کبؿىٕبمی اؿىؼ

ٚ  ثیٓ ٔنجت ثـؿمي ؿاثغٗ"،(1384) ،ٌیـضبؿ ،کبٚمی

𝑄  تٛثیٓ ٚ اؿفه افقٚػٖ التَبػی 𝐸𝑉𝐴 ٘بی ػؿ ىـکت

-پبیبْ ،"پؾیـفتٗ ىؼٖ ػؿ ثٛؿك اٚؿاق ثٙبػاؿ تٙـاْ
ػأيگبٖ فلاِٗ  ،ٔبِٗ کبؿىٕبمی اؿىؼ صنبثؼاؿی

  .29-100 ،ػأيکؼٖ ِؼیـیت ٚ صنبثؼاؿی ،عجبعجبیی

تـرّٗ  ،"ِجبٔی التَبػ مٕزی" ،(1385) ،گزـاتی

أتيبؿات  ،چبپ چٙبؿَ ،رٍؼ ػَٚ ،ػکتـ صّیؼ اثـیيّی

 .ػأيگبٖ تٙـاْ

ٚ  ،ِٙـأی کبٖٚ ،ِٙـأی  مبمبْ ،ثیتب ،ِيبیغی

ٔمو اللاَ تقٙؼی اعتیبؿی ػؿ " ،(1384) ،غلاِـضب کـِی

٘بی پؾیـفتٗ ىؼٖ ػؿ ثٛؿك اٚؿاق ِؼیـیت مٛػ ىـکت

مبي  ،صنبثؼاؿی ٚ صنبثـمی٘بی ثـؿمی ،"ثٙبػاؿ تٙـاْ

  .61-74 ،42ىّبؿٖ  ،ػٚافػُ٘

ٚرٗ ٔمؼ " ،(1385) ،ثیتب ٚ ِـیُ ٍفـی ،ِيبیغی

٘بی پؾیـفتٗ اف فٍّیبت ٚ ِؼیـیت مٛػ ػؿ ىـکتٔبىی

٘بی ثـؿمی ،"ىؼٖ ػؿ ثٛؿك اٚؿاق ثٙبػاؿ تٙـاْ

. 33-54 ،44ىّبؿٖ  ،مبي میقػُ٘ ،صنبثؼاؿی ٚ صنبثـمی

ثـؿمي ؿاثغٗ ثیٓ " ،(1385) ،اوجـ ،ِضّؼ فاػگبْ

لبثٍیت اتىبي اللاَ تقٙؼي ثب پبیؼاؿي مٛػ ٚ لیّت 

٘بي پؾیـفتٗ ىؼٖ ػؿ ثٛؿك اٚؿاق ثٙبػاؿ مٙبَ ػؿ ىـوت

 ،ٔبِٗ وبؿىٕبمي اؿىؼ صنبثؼاؿیپبیبْ ،"تٙـاْ

. 14-42 ،(ؿٖ)اٌٍٍّي اِبَ عّیٕيػأيگبٖ ثیٓ

ثـؿمی کبؿایی ػؿ "،(1385) ،میبٚه ،پٛؿ ؿٚىِٓٙؼی

امتفبػٖ اف ِؼي تضٍیً پٛىيی  ٔبیـ ایـاْ ثبثـعی ً

ىؼٖ ػؿ ثٛؿك اٚؿاق ٘بی پؾیـفتٗ٘ب ػؿ ىـکتػاػٖ

پبیبْ ٔبِٗ وبؿىٕبمي اؿىؼ  ،"ثٙبػاؿ تٙـاْ

 ،ٚاصؼ تٙـاْ ِـوقي ،ػأيگبٖ آفاػ املاِي ،صنبثؼاؿی

 .2-3 ،ػأيکؼٖ التَبػ ٚ صنبثؼاؿی

ثـؿمي ؿاثغٗ ثیٓ " ،(1385) ،صّیؼ ،ِنتٛفي

افقٚػٖ التَبػي پبلایو ىؼٖ تٛثیٓ ٚ اؿفه𝑄 ٔنجت

 (𝑅𝐸𝑉𝐴)٘بي پؾیـفتٗ ىؼٖ ػؿ ثٛؿك اٚؿاق ػؿ ىـوت

پبیبْ ٔبِٗ وبؿىٕبمي اؿىؼ  ،"ثٙبػاؿ تٙـاْ

 ،ٚاصؼ تٙـاْ ِـوقي ،ػأيگبٖ آفاػ املاِي ،صنبثؼاؿی

. ػأيکؼٖ التَبػ ٚ صنبثؼاؿی



٘بی عـاصی اٌگٛ٘بی ىبعٌ" ،(1383) ،اصّؼ ،ٔٛؿٚفی 

ٚؿی ػؿ ِـکق تضمیك ٚ تٛمقٗ ىـکت مٙبِی فبَ ثٙـٖ

 ،ٔبِٗ کبؿىٕبمی اؿىؼپبیبْ ،"میّبْ فبؿك ٚ عٛفمتبْ
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