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 یریگتصمیمذهنی و نوع ، میزان درگیریگذارانسرمایهزندگی هایسبک شناسایی ،مقاله هدف اصلی
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 مقدمه -8

 فقط گذاریسرمایه خصوص در بهینه گیریتصمیم جهت است داده نشان آمده عمل به  هایبررسی

 هایبخش بسا چه و کرده توجه همزمان طور به ی رفتار  و مالی عامل 2 به باید بلکه نداریم نیاز سرمایه به

 ان،فروش عمده ، دلالان ، بازان بورس تجار، اکثر  و باشند تررنگ پر و تراهمیت پر مالی بخش از رفتاری

 این از و کنندمی معطوف خریداران رفتاری عوامل بر را خود توجه  کار و کسب بازارهای در... و بازاریابان

 خرید، گیریتصمیم هنگام ذهنی درگیری میزان زندگی، هایسبک به توان می رفتاری مهم عوامل

 سبک زندگیکه شناسایی  تحقیقات متعدد در دنیا نشان داده است کرد. اشاره.... و ادراک خودپنداری،

 )ولز دبلیواستگذاران سرمایه و یا خریداران رفتاری  تمایلات و شناخت عامل بسیار مهمی جهت آگاهی

 تنسب و اطلاعات بهتری دانش توانمی بهترسبک زندگی  اساسو بر  (2112:22، 1.دی و تیگرت .دی.جی

. (2112:523 ، 2.میچل. )سولومونساخت برآوردهآنها را  هایخواسته و به دست آورده و نیازهاخریداران  به

 نخواهد پذیر امکان آنها زندگی سبک شناخت بدون گذارانسرمایه رفتار از شناخت و صحیح درک لذا

 ولذا نمایند عمل دیگری طور اما کنند بیان ایگونه به را خود هایسته ممکن است خوا خریداران بود.

ها آنو میزان درگیری ذهنی  شناسایی سبک زندگی  ، خریدارانرفتار  های شناختیکی از مهمترین راه

دون ب خریداران رفتار علل از تاـطلاعا افتنـی هـلبتا باشد. گیری جهت سرمایه گذاری میهنگام تصمیم

همچنین و میخرند  خریداران هـنچره آاـبدرپاسخ  که   امکان پذیر نخواهد بود چرابازار  انجام تحقیقات

های کلیه فعالیتی از بعد رفتاری رفتارو لذا  دانش مالی   د داردجووآنها هن و...  در ذ ع وـناد، دـتع، علت

 ررسیب مورد د راگیرنکار میسرمایه گذاری به تصمیم  هنگام خریداران را که  ذهنی، احساسی و فیزیکی

  ذارانگ سرمایه زندگی هایسبک شودمی تلاش تحقیق این در مساله، این اهمیت به توجه با .دهدمی قرار

 میزان دوم، کرده، شناسایی را( هااحساساتی متفکرها، پذیرها،ریسک کارها، محافظه ها،خوشبین)

 مشخص را گذاریسرمایه در زندگی هایسبک از کدام هر( کم و محدود زیاد، بسیار)  ذهنی هایدرگیری

 گذاریسرمایه در( روتین و محدود پیچیده،) هاسبک این از کدام هر که تصمیمی نوع سوم، و کرده

 میماتتص جهت توانیممی بهتر تحقیق، از حاصل نتایج اساس بر نهایت در تا کرده تعیین را گیرندمی

 زا ناشی تنگناهای و مشکلات از برخی رفع در و کرده عمل موفق وکارهاکسب در گذاریسرمایه و خرید

  . نماییم عمل بهتر مالی – رفتاری الگوهای

و  ارکسب و کبازارهای  تحلیل به شناسی جامعه و روانشناسی علوم از با استفاده رفتاری مالیدانش 

 ،رفتاری دانش مالی.(2111:38، 4.جی بیرنبرگ ). پردازدمیدر این بازارها  سرمایه گذاران رفتارتحلیل 

 کسب  ایبازاره مختلف قبال شرایط در آنان واکنش و گذاران سرمایه گیریتصمیم فرآیند بررسی به اغلب
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  (.4413،:1994آر و کیم اچ  )دونالسون .پردازدمیو کار 

 نگرش و یعنی رویکرد رفتاری مالی کند که، دانشمی (، اشاره2118مارکوویتز ) ، دیگر تعریفی در

 پول. سمت به افراد

  سبک در پول که نقشی به رفتاری  مالی دانش، به عبارتی دیگر (.2118:21،  5.دی  )مارکوویتز 

  اینکه مانند .(1992:55، 2ر. اندری و ویشن رابرتشلیف) دازد پرمی کندمی ایفا گذاران سرمایه زندگی

 ابرتراز طرفی،  شود؟ گذاریسرمایه باید  چگونه شود؟ اندازپس باید چگونه شود؟ خرج بایدچگونه  پول

و  قلاییع رفتار به دنبال اثبات این فرضیه نیست که رفتاری دانش مالیکند که اشاره می(،2111)2اولس

   درعوامل رفتاری  کاربرد کهبدنبال این مطلب است  است، بلکه نادرستگذاری در سرمایهمنطقی 

یست  و منطقی  ن کمتر از عوامل عقلایی بازارها پیش بینی وجهت سرمایه گذاری  گیریتصمیم فرایندهای

های زندگی سبک شناسایی، مقاله هدف اصلی در پایان (211:2112،. رابرت  ن)اولس .و گاهی بیشتر است

جهت می باشد رفتاری –مالی با رویکرد  خرید  تصمیم گیری ، میزان درگیری ذهنی و نوع گذارانسرمایه

 خوشبین،) گذارانسرمایه زندگی هایسبک ابتدا اقدام به شناسایی، اصلی یابی به این هدفدست

 (کم محدود و) بسیار زیاد، ذهنیدوم میزان درگیری  ،کرده ( احساساتی متفکر، پذیر، ریسک کار،محافظه

 ع نو ،مشخص کرده و در نهایتگیری خرید هنگام تصمیمرا گذاران های زندگی سرمایهاز سبکهر کدام 

های زندگی هر کدام از سبکیا روتین(،  ترده، محدود و عادنیپیچیده و یا گس) خرید گیریتصمیم

  مالی رفتاری هایبتوانیم مدلتا بر اساس نتایج حاصل از تحقیق  کنیم.گذاران را مشخص میسرمایه

  نماییم.   کمک های کسب و کاربازار شدن بهتر  شناخته کرده و بهمناسبی را ارایه 

 پژوهش پیشینه بر مروری و نظری مبانی -2

 تعریف مالی رفتاری -1-2

ای کسب بازاره تحلیل به شناسی جامعه و روانشناسی علوم از استفاده ی است که بادانشرفتاری،  مالی

. در تعریفی دیگر (38:2111،  ) بیرنبرگ. بازارها می پردازدرفتار سرمایه گذاران در این  و کار  و تحلیل 

 سایلم بررسی به که باشد می رفتاری علوم از ای شاخه و کاربردی دانشی رفتاری، مالی دانشآمده است، 

 اب و  منطقی و عقلی صرفا های چارچوب پرداخته و با حذف شناسی جامعه و روانشناسی رویکرد با مالی

 کمکجهت  سرمایه گذاری کسب و کار  های بازار شدن بهتر  شناخته به ،مناسب رفتاری هایارایه مدل

 (.211:2113دانیل،)کند. می

  رفتاری مالی رویکردهای حوزه -2-2
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 داند که به اختصار را به شرح زیر می  رفتاری مالی حوزه (، رویکردهای2111)8 ماسا و گوتزماتن  

 دهیم: مورد بررسی قرار می

  از است عبارتهای مالی رفتاری تورش یا سوگیری :رفتاری های مالیتورش یا سوگیری -الف

 استفن  رویل و کریستین گیلز) .بهینه گیری تصمیم فرآینددر سرمایه گذاران  سیستماتیک اشتباهات

 فرآیند بر که رفتاری هایویژگیعبارت است از  رفتاری های، تورشدیگر به عبارتی. (1992:59، 9اف

مانند  (1993:152،  11آر  و ویشن  ای شیفر)لاکونیشوک  جی ،  .سرمایه گذاران تاثیر دارند گیریتصمیم

  مالی های تورش منابع  و... گذاران میزان و نوع درگیری ذهنی سرمایه گذاران، های زندگی سرمایهسبک

 :به شرح زیر است ،(2112) 11. ایزیکموند دیدگاه از گیریتصمیم در رفتاری

 مون پیرامحیط کسب و کار   شناخت در انسانعقل مطلب که  اینو پذیرش و منطق  بودن عقل محدود

 .شودمی تورش دچار ،خود

 شود. گذاری می بهینه جهت سرمایه  تصمیماتاتخاذ  و ریسک زیاد مانع از  زمانی محدودیت 

 ارد.گذمی اثر گذاریسرمایه جهت گیریتصمیم بر که است رفتاری هایتورش جمله از احساسی واملع 

 ر اثگذاران  سرمایه بر تصمیم گیریبه عنوان تورش های رفتاری  ی اجتماعی  متغیرها بسیاری از

  .فردی تصمیمات به جای  هادر کسب و کار  گروهی تصمیماتاتخاذ مانند  ندگذارمی

 که است آربیتراژ در محدودیت رفتاری، مالیرویکردهای  ابعاد یکی از :محدودیت در آربیتراژ  -ب

 منطقی درک عدم و رفتاری هایسوگیری درباره مطالعه. است بوده رفتاری مالی مطالعات گشایراه

 مهمترین محدودیت .سازد دور شانبنیادی هایارزش از را بهادار های اوراققیمت تواندمی گذاران سرمایه

 و شده دورتر شانهای بنیادیارزش از همگرایی، از پیش هاقیمت آن در که است ریسکی آربیتراژ، در

 (  55 :1992، 12برتشیلر.آل).شوندمی واگرا

 ابحب پدیده به میتوان مالی رفتاری حوزه در دیگر رویکردهای ابعادو از یکی:  سهام بازار حباب - ج

 ردبه عنوان مثال،  دانست گذارانسرمایه رفتار نتیجه توانمی را سهام بازار حباب. کرد اشاره سهام بازار

 بوجم وست هاشرکت آینده از گذارانسرمایههای بینیپیش و  انتظاراتنتیجه  عمدتا هاقیمت سهام، بازار

  (58: 1122، 14لاس کوزکینن و )کالیواکاسیمیر.شود منحرف بنیادی عوامل از سهام هایقیمت تا شودمی

رضیه ف. فرضیه بازار کاراست-پدیده،  رفتاری مالی حوزه رویکردهای از دیگر یکی: فرضیه بازار کار-د

 رویدادهای اقتصادی با مواجه دردر بازارهای کسب و کار و  افراد که است شده بنا اساس این بازار کارا بر

 رس و در دست موجود اطلاعات کلیهاز  و کنندرفتار می اریب بدون و بینی پیش قابل منطقی، صورت به

  ستا اطلاعاتی آن دهنده بازتاب که است بازاری کارا بازار پس کنند.استفاده می گذاریسرمایه فرآیند در
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 13کوک مینگ، پنگ لو و هوی )سوئی .است گذاران سرمایه راهنمای و است موجود بازار در که

،8:2113)  

 انعکاس" زمان از هر  لحظه محصولات و یا سهام در قیمت بازار کسب و کار ، یک در که صورتی در

، یشنو )لاکونیشوک، شیفربازار کارا نامید.  توانمی را بازار باشد، آن دسترس در اطلاعات همه از "کاملی

،1993:  152 .)  

 منابع هستند، تخصیص برای صحیحی و مناسبمتغیر  هاقیمت کارا، بازار یک در کلی به طور

 گذاریسرمایه زمینهرا در مناسبی  هایتصمیم توانندمی حقوقی و حقیقی افراد بازار این در همچنین

 خرید را بهترین  گردد،می عرضه هاشرکت توسط کهمحصولات، خدمات و یا سهامی  بین ازبگیرند و 

 (2115:415 ،15 بی هان و ام و   گرینبلات) .انجام دهند

 که. است بازخورد نظریه مالی، بازارهای مورد در ها نظریه ترین قدیمی از یکی : بازخورد مدل -ه  

 بینیپیش که زمانی ،بازخورد نظریه طبق. (84:2114 ،12.جی.آر)شیلر ارایه شد. کی مک چارز توسط

 گذارانسرمایه عمومتقاضای  افزایش و  توجهجلب  باعث ابد ی تحقق در مورد سهام، محصول و .. هاقیمت

 که  تا جایی رودمی بالاهمچنان  هاقیمت افزایش برای انتظاراتو در نتیجه،  شودمیبه آن مورد خاص 

 افزایش برای بالا انتظاراتز دیدگاه مالی رفتاری، . اشودمی ایجاد  حدسی حباب یک روز چند از پس

 ازیر ،یستن بادوام بالا هایقیمتاین در حالیکه  کندمی حمایت جاری هایقیمت بودن بالا از هاقیمت

 حبابی چون هم و کرده افت هاقیمت نتیجه   در است. داده افزایش را هاقیمت که است انتظارات این

.  )وود. ببرند بین از را خود که کرده هدایت را هاحبابدر این میان این است که  بازخوردنقش  .ترکدمی

  ( 2112:211، 12ا زلی

 مهمی  اثر ادراکی خطاهای که کندمی بیان رفتاری مالی ینظریه: رفتاری مالی و ادراکی خطاهای -و

ای هبازار  نتایج نهایتا و گذار سرمایه تصمیمات که ادراکی خطاهای. دارند مالی گیری تصمیم رویبر 

 18نوفینسر جان و مارک هیرشی) باشند:موارد زیر می شامل دهندمی قرار تاثیر تحت راکسب و کار 

،21:2118)  

 کاهشی اطلاعات  یا افزایشی روند نشان داده است که ی به عمل آمده هابررسی :اطلاعات  تعدیل  (1

 امهنگ افرادبه طوری که ای دارد. قابل ملاحظه اثری خرید افراد در بازارهای کسب و کار  گیرتصمیم بر

و یرند گاطلاعات فعلی بازار قرار می تاثیر تحت بیشتر ،سود سرمایه خود هایبینیپیش گذاری وسرمایه

بازارهای کسب و  اطلاعات جدیدکنند و لذا بینند و تحلیل میطور که دوست دارند میاطلاعات را آن 

  اطلاعات واند که دوست دارند متمرکز کرده اطلاعات قبلی آخرین بر خود را  ذهنو  ،بینندرا نمیکار 
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  . کنندمین دخیل خود گیریتصمیم درو کرده  تلقی نامربوط راجدید 

 برخی به اههپدید با اولیه یمواجهه در افراداز دیدگاه رفتاری،  :اطلاعات به دسترسی خطاهای( 2

 و از ورود بسیاری بینندبه عبارتی آن طور که دوست دارند می .کنندمی توجه آن مشخصات و هاویژگی

 نند.کاتخاذ می را بر اساس اطلاعات ناقص گیریتصمیمکنند و در نتیجه می ها به ذهن جلوگیریاز داده

 گری،ننگری و یا کوتهبسیاری از سرمایه گذاران به علت بستهاز دیدگاه رفتاری،  :محدود دیدگاه( 4 

رفتن برای مثال پذی ندارند. ببینند باید که را چه آنتوان و وسعت بسیار محدود هستند و لذا،  یدارای دید

برای مثال  گذاری است از دیدگاه افراد متفاوت است. این مطلب که ریسک بخش لاینفک از سرمایه

اری گذتر از سرمایهرفتاری و...  می پردازد موفق –مالی  از جنبه های تحلیل مسایلی که به گذارسرمایه

سبت به تری نگذار دیدگاه وسیعاین سرمایهدر نتیجه  کند.بازارها را تحلیل میفقط از بعد مالی است که 

  ابد.یکاهش میهای احتمالی  پیرامون کسب و کار او  نیز نتیجه ریسک کند و درپیدا میگذاری سرمایه

 ذارگسرمایهشود که ایجاد می زمانیاست و  یک بیماری رفتاری، فرافکنی خطای :فرافکنی خطای( 3

گذاری که دچار چنین بیماری  یک سرمایهبرای مثال،  .دهدمی تعمیم جامعه کل یا و همه به را نمونه یک

بی پایه و اساس را که بر مبنای شایعه و دروغ پردازی  یک سری اطلاعات رفتاری شده است ممکن است 

اعث و ب قرار دهدخود  مالی هایگیریتمام تصمیم مبنای، هاآن تحلیل به توجه بدونشکل گرفته است 

     ( 2115: هان و ام بلات گرین) .شودو یا سرمایه خود  نابودی یک کسب و کار

 ی،زندگهایدرونی مانند انگیزش، سبکعواملرفتاری،  دیدگاه از :درونی تاثیرات و احساسی عوامل -5

 ای تشدید باعث اصولا و گذارندمی مهمی بسیار تاثیر هاپدیده از ما ادراک و تفسیر در پنداری و...خود

)مون جان  سی فردی دارند  هایگیریتصمیم در ایعمده نقش شوندمی شناختی هایتورش سایر ضعف

  (1988:12 ،19و بیوند

 ناگذار سرمایه زندگی  های سبک انواع   شناسایی-2 -4

 ،12 چ)ایکس یو، ایکس ال، و  ر ن ال  رمطرح شدسبک زندگ برای اولین بار توسط ماکس وب

گیری کرد.که پایه را اندازه گذاران سرمایهتوان سبک زندگی می ،2شماره  مدل با استفاده  از( 52:2111

  زندگی سبک.(2118:422 ،21)پاکو ای و رپوسو امهای روان تشریحی است. ، سنجشهاسبک اینو اساس 

 کنندمی صرف را وقتشان و منابع چگونه گذارانسرمایه دهدمینشان که است زندگی شکل و روش نوعیک

 و خود مورد در و( آنها علائق و منافع) دانندمی مهم خود زندگی در را چیرهایی چه ،(هایشانفعالیت) 

لذا، سبک  .(52:2111چ، ال ن ر  و ال، ایکس یو، ایکس)(. عقایدشان)دیشندانمی چگونه اطراف جهان

  ،1در جدول شماره ( 11:2113، 22ویتاس) گذاری است.زندگی پایه و اساس هر فعالیتی از جمله سرمایه



 8931 زمستان -چهارمشماره چهل و  -فصلنامه مدیریت کسب و کار

 
90 

 ت. اسگذاری هستندمورد بررسی قرار گرفتههای زندگی که مرتبط با سرمایهسبک متغیرهای انواع

 متغیرهای  سبک های زندگی مرتبط  با سرمایه گذاری  انواع -8جدول 

 خوش بینگذاران سرمایه زندگیسبک  -1

شاخص و  از طریق پرسشنامه محقق ساخته با روایی و  2با  بینخوشگذاران سرمایه از نظر عملیاتی

خوش گذاران سرمایه ، مورد سنجش قرار گرفت و از نظر مفهومی،1-2پایایی مورد تایید و  با  سئوالات 

 :دنباشبه شرح زیر می ایده آلیستگرا و  واقع گذارانسرمایه شامل بین

فعال و  موفق، کارآزموده،گذارانیسرمایه گرا،های واقعبینخوش: گراواقعهایبینخوش -الف

  و ات لازم پیرامون بازارها کرده حقیقتابتدا اقدام به انجام  سرمایه گذاری جهت  و پذیر هستندمسئولیت

بازارهای ، های مالی رفتاری، حباب ها بازارتورشهای احتمالی، ریسکدرک درستی از به کنند تلاش می

 گذاریسرمایه از ناشی  منفعت– هزینه تحلیلایی،هاله خطاهای فرافکن، خطاهای کارا، خطاهای ادراکی،

آنها برای . یابدآنها به شدت کاهش میگذاری سرمایه موجود درهای ریسکو خطرات و لذا  رسندب...  و

تصمیمات خود را براساس  و لذا  ،هستند گرا  واقعو   پذیرریسک کافیاندازه  مالی به هایمواجهه با چالش

 .دارندهای خود گام برمیو در حد توانایی کنند.نچه قابل کنترل است اخذ میآ

محیط های پیرامون درک درستی از های ایده آلیست خوش بین:های ایده آلیستبینخوش -ب

و نمی توانند متغیرهای تاثیر گذار بر بازارهای کسب و کار و مالی مانند   ندارندبازارها ی کسب و کار خود 

  خطاهای کارا، خطاهای ادراکی،های مالی رفتاری، حباب ها بازار،  بازارهای های احتمالی،  تورشریسک

بدون  ا لذو  گذاری و ...را به طور منطقی تحلیل نمایند سرمایه از ناشی  منفعت– هزینه فرافکن، تحلیل

 زندگی مالیو و کسب و کار  کنندمیبدون حساب انه و خیال پرداز ،افراطیهای  کیسراقدام به آگاهی 

به دلیل گذاران  سرمایهاز  تیپد این ندهقرار می و حتی نابودیجدی  در معرض خطرات بسیارخود را 

تراز مالی آنها چندان مناسب ، اغلب گرفتار انبوهی از بدهی هستند، گذاری در سرمایه رویکرد خاص خود

نها در آ و لذا، زندگی مالی و کسب و کار  کنندمدیریت را ی خود هاتوانند به درستی هزینهنیست و نمی

 رد.دا تندی قرارفراز و نشیب 

 محافظه کارسرمایه گذاران  زندگیسبک  -2  

شاخص و  از طریق پرسشنامه محقق ساخته با روایی  2کار با  محافظهسرمایه گذاران  از نظر عملیاتی

 گذاران رمایهسو از نظر مفهومی  ، مورد سنجش قرار گرفت2-12و پایایی مورد تایید و با سئوالات 

د نکنمی و سعی هستند بسیار محتاط  و کار زندگی محافظهو سایر امور گذاری سرمایهدر ، کار محافظه
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سبد سرمایه و لذا،  نمایند، امنیت ذهنی خود را تامین های خودو سایر دارایی مالی وجوه  با محافظت از 

ای ه، کمتر وارد عرصهانهکار محافظه نقد است و به سبب ریسک پذیریوجوه این افراد معمولا آکنده از 

عی و س گریزان هستند اعتباری و قسطیهای از خرید گذارانتیپ از سرمایه شوند. اینگذاری میسرمایه

ذاری گسرمایهدر  این رویکردنمایند. بدهی جدید به تراز مالی خود جلوگیری  کنند تا حد امکان از ورودمی

  ریزی، گریسکدلیل شود، اما به میمالیزندگیوکاروکسبدرتوجهیها وثبات قابلبدهیکنترلهرچندسبب

 شود.گذاران حاصل نمی این تیپ از  سرمایه زندگی مالیو رشدی در کسب و کار و  یپشرفت

 ریسک پذیر گذاران سرمایه زندگیسبک  -4   

شاخص و  از طریق پرسشنامه محقق ساخته با روایی  2با  پذیر ریسک سرمایه گذاران از نظر عملیاتی

اغلب در بازارهای   ، مورد سنجش قرار گرفت و از نظر مفهومی، 14-18و پایایی مورد تایید و با سئوالات 

تازه  هایبه دنبال فرصتدانند. چرا که آنها میکارآفرینان را جز  پذیر ریسک گذاران کسب و کار سرمایه

 جوه و به همین دلیل، پس اندازدارند. فراطی نسبت به امور مالی ی ارویکردو  گذاری هستندبرای سرمایه

   اعتباریهای گرفتن مبالغ و خریدوام از گذاران سرمایه این نقد برای آنها اهمیت چندانی ندارد. همچنین

 های مالی، حفظ اعتبار برای اخذ وام ترین معیار آنها برای فعالیتمهم ترسی ندارند و به همین دلیل،

  .است گذاری جهت سرمایه

 :باشدبه شرح زیر می  ایده آلیستگرا و  واقع سرمایه گذاران شامل پذیر ریسکسرمایه گذاران 

 انیگذارسرمایه ،گرا های واقعبینخوشگرا  مانند  واقع پذیرهایریسک: گراپذیرهای واقعریسک -الف

ات حقیقت و جهت سرمایه گذاری  ابتدا اقدام به انجام   پذیر هستندموفق، کارآزموده ،فعال و مسئولیت

 های مالیریسک های احتمالی،  تورش درک درستی از تلاش می کنند  به  لازم پیرامون بازارها کرده  و 

 زا ناشی  منفعت– هزینه فرافکن، تحلیل خطاهای کارا، خطاهای ادراکی،ها بازار، بازارهای رفتاری، حباب

آنها به شدت کاهش گذاری سرمایه موجود درهای و ریسکخطرات یرسند و لذا ...  و گذاری سرمایه

میمات تصو لذا  ،هستند گرا  واقعو  پذیرریسک کافیاندازه  مالی به هایآنها برای مواجهه با چالش. یابدمی

 .دارندهای خود گام بر میو در حد توانایی کنندخود را براساس آنچه قابل کنترل است اخذ می

 ،های ایده آلیستخوش بینهمانند  ایده آلیست پذیرهای ریسک:  ریسک پذیرهای ایده آلیست -ب

توانند متغیرهای تاثیر گذار و نمی ندارندمحیط های پیرامون بازارهای کسب و کار خود  درک درستی از

ها بازار، بازارهای های مالی رفتاری، حبابهای احتمالی، تورشبر بازارهای کسب و کار و مالی مانند ریسک

 گذاریسرمایه از ناشی  منفعت– هزینه تحلیل ایی،هاله خطاهایفرافکن،  خطاهای کارا ، خطاهای ادراکی،

دون انه و بخیال پرداز،افراطی های کیساقدام به رلذا  بدون آگاهی و  و ...را به طور منطقی تحلیل نمایند
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و حتی نابودی  جدی  در معرض خطرات بسیارخود را  زندگی مالیو کسب و کار  و  می کنندحساب 

، اغلب گرفتار گذاری در سرمایه خاص خود به دلیل رویکردگذاران سرمایهاز  تیپد این ندهقرار می

ا ری خود هاتوانند به درستی هزینهانبوهی از بدهی هستند، تراز مالی آنها چندان مناسب نیست و نمی

 و لذا، زندگی مالی و کسب و کار آنها در فراز و نشیب تندی قرار دارد.     کنندمدیریت 

 متفکر گذاران سرمایه زندگیسبک  -3   

شاخص و از طریق پرسشنامه محقق ساخته با روایی و  2متفکر با  سرمایه گذاران عملیاتیاز نظر 

  متفکر گذاران سرمایه، مورد سنجش قرار گرفت و از نظر مفهومی 19-23پایایی مورد تایید و با سئوالات 

 ارند؛دمحیط پیرامون کسب و کار خود  به سبب قدرت تامل و تحلیل، رویکرد منطقی و درستی نسبت به

د. سرمایه گذاری نماین مناسب های استراتژی تدوین وسرمایه  مدیریتتوانند اقدام به می خوبی بهو لذا، 

توانند ممکن است  ن جزییاتدر درگیر شدن به دلیل این است که   سرمایه گذاراناین تیپ از تنها مشکل 

 اتخاذ نمایند.  ایی رابهینه تصمیم گیری

 احساساتی  گذاران سرمایه زندگیسبک  -5  

پرسشنامه محقق ساخته با روایی و شاخص و  از طریق 2احساساتی با  گذارانسرمایه از نظر عملیاتی

 گذارانسرمایهتیپ از  این، موردسنجش قرارگرفت و از نظر مفهومی 25-29پایایی موردتایید و با سئوالات 

 و رتفسی دریجاد شده در بازارهای کسب و کار  به راحتی ی احساسی اهاموقعیتو لذا،   بوده  احساساتی

  گذاری کنند. سرمایهو باعث می شود بر اساس احساس اقدام به  گذارندمی ها تاثیراز پدیدهآنها  ادراک 

 (پژوهشگر های یافته: ) منبع

 سرمایه گذاران ذهنی درگیری -3-2

 ثقل این مفهوم، وابستگی یا دلبستگی شخصیتعاریف متعددی از درگیری ذهنی وجود دارد، اما مرکز 

درگیری ذهنی به  عنوان وابستگی درک شده یک شخص بر اساس (، 2112:483 ،24)هانگ ام ،اچ است.

لازم به ذکر است  (،89،2112 ،23ال.جی.زایچکوفسکی ) .شودها و علایق تعریف مینیازهای اساسی، ارزش

از نظر معنایی نادرست هستند چون سهام و... و یا بالا در خرید اصطلاحاتی از قبیل درگیری پایین که، 

 استر کو) .توانند درگیر باشندهستند که می سرمایه گذاران ذاتا درگیر یا غیردرگیر نیستند بلکهو... سهام

 (25:2112 ،25ای لیم و پی

  تصمیم گیری خرید -5-2

  یریگبرای تصمیمافراد . انتخاب یک راه از میان دو یا چند گزینه شدنی ،عبارتست از تصمیم گیری
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 ،22.بی وستلینگ ).دنگذارپشت سرمی 1هشکل شماربه شرح  مرحله را 5وکارخریددربازارهای کسب

211:2113) 

 خرید از بعد رفتار ← خرید تصمیم ← ارزیابی ← اطلاعات جستجوی ← مساله تشخیص

 خرید گیری تصمیم مراحل -8 شکل

 (2:2112 ،22منبع:) یاسین ان

 درگیری ذهنی    انواع همراه با  طیف گیریتصمیم  انواع طیف  -1-5-2

 انواع درگیری ذهنی و   پیچیده، محدود و روتین(به سه طبقه)گیری انواع تصمیمزیکموند، از دیدگاه 

، به 2 شماره ها در جدولبندیاین تقسیم شوند.تقسیم می( کممحدود و به سه طبقه ) بسیار زیاد، 

 .( 21:2112،زیکموند)تفضیل آمده است. 

 درگیری ذهنی  انواع طیفخرید  همراه با   گیری تصمیم  انواع طیف -2جدول 

 عادتی و یا روتین گیریتصمیم

 

 گیریتصمیم

 محدود

 

 گسترده گیری پیچیده و یا تصمیم
 

درگیری ذهنی با خرید کم و درگیری ذهنی با 

 با کننده مصرف  باشد ومی محصول نیز کم

 صورت به و است مواجه گیـری تصمیـم عـدم

 گیردمی صورت خرید خودکار

 

درگیری ذهنی با خرید زیاد و درگیری ذهنی با 

 باشد.می زیاد نیز محصول
 

 با قیمت بالا و یا برند  محصولات  محصولات با قیمت کم

 تکرار خرید   کم  تکرار خرید زیاد

 درگیری ذهنی بالا  درگیری ذهنی پایین

 به نام تجاری و محصول آشنا نیستخریدا  به نام تجاری و محصول آشناست خریدا

، جستجو ی کم، و صرف زمان کم  تفکر کم

تجربه  نیاز است و خریدار برای خرید محصول

 خرید محصول را داردو..
 

 

، جستجوی زیاد، و صرف زمان زیاد برای تفکر زیاد

خریدار عدم تجربه خرید به علت  خرید محصول،

 شود.می کردن مراحل پنجگانه خریدطیمجبور به 

 (221:2112 )سولومون،: منبع

 هشوپژ ل تدوین فرضیات مد  -2-2

های زندگی سرمایه گذاران سبکمتغیرهای مستقل شود، ، استنباط می2همانطور که از مدل شماره 
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های طیف)بر متغیرهای وابسته نهایی  (هااحساساتی متفکرها، پذیرها، ریسک کارها،محافظه ها،خوشبین)

های      و با توجه به طیف گذارند( تاثیر میو عادتی محدود ،گستردهسرمایه گذاران:  تصمیم گیری

 دگی زنهای سبککدام از ( هر کممحدود و توان میزان و توع درگیری ذهنی ) بسیارزیاد، گیری میتصمیم

 5،  2شماره  بر اساس مدل  و همچنینرا  مشخص نمود. با توجه به توضیحات داده شده سرمایه گذاران 

این به تفضیل  ، 2 شماره در جدول  آزمون فرضیات شود که فرضیه فرعی تدوین می15فرضیه اصلی و

  آمده است.فرضیات 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مدل تدوین فرضیات تحقیق -2شکل 

 پژوهشگر( های یافته: ) منبع 

 علم ی پیشینهو  تاریخچه-2-2

 مالی رفتاری

به طوری . گرددمی باز 21 ی دهه اوایل به تقریبی طور به مالی رفتاریعلم ی پیشینهو  تاریخچه-*

نئوکلاسیک  دانش مالی   2115  سال عصبی را ارایه کرد و  در – دانش مالی 1952در سال   مارکویتزکه ، 

 دانشگاهی توسط  رشته یک عنوان اولین بار به رفتاری مالی دانش .(21:2112مارکویتز، را مطرح نمود .) 

ایه اسمیت ار ورنون پروفسور وبود  مشهور یروانشناسکه  کانمن دانیل پروفسورهای دو دانشمند به نام

 موسسهبدین ترتیب  شدند. اقتصادی نوبل موفق به اخذ  جایزه  2112 سال در دو دانشمند هر گردید.

 در شناسیجامعه و روانشناسی هایمطرح نمودن بینش خاطر به را (2112)نمن کا دانیل پروفسور نوبل،
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 ایطشر تحت گذاران سرمایه رفتار تبیین جهت هاییمدل ویژه ارائه به حسابداری، و علوم اقتصاد یحوزه

  . (21:2112 دانیل، کانمن) .کرد نائل اقتصادی نوبل جایزه دریافت به اطمینان عدم

  پژوهش روش شناسی -9

 هاآوری دادهجمعروش -1-4

ر ه منظوـب-:روش اولیه-ب ها ،آمارهای منشر شده و...نامهپایان ها،کتاب روش ثانویه: مقالات،-الف

  ریگیوع تصمیمنو  ، میزان درگیری ذهنیناگذار سرمایهسبک زندگی  جهت شناسایی هاداده آوریجمع 

        .است هشد دهستفاا  محقق ساخته  پرسشنامه ازهر سبک  خرید

 و تعیین حجم نمونه: جامعه آماری -2-4

خرید سهام  که اقدام به سرمایه گذاران خانمی است کلیه  ،تحقیق جامعه آماری-جامعه آماری -الف

 .اندکرده بورس از 

 آیدنامحدود به حساب می جامعۀ این تحقیق، از نظر تعداد افراد، جزء جامعه-تعیین حجم نمونه-ب

 پرسشنامه 483حداقل باید  و یا فرمول کوکران برای جوامع نامحدود مورگانکرجسی و طبق جدول 

 (2112:42 ،28.اچ.اس وانگسا) ود.تحلیل ش

 روش نمونه گیری -4-4

سشنامه پر.بدین منظور، شده استاستفاده  در دسترس  گیریاز روش نمونهگیری تحقیق نمونه برای 

مراجعه بورس  به  سهام که برای خرید یهایخانمدر اختیار های مختلف در روزها و ساعت در تالار بورس

  شده است.ه قرار داد  کردندمی

 روایی و پایایی پژوهش-3-4

 روایی پژوهش-الف

  دهستفاا  محقق ساختهپرسشنامه  از ،خانم بررسی سبک زندگی سرمایه گذاران جهت پژوهشدر این 

 خبرگاناز  نفر 11از طریق پرسشنامه، روایی.به منظور تایید باشدمی مورد تایید که دارای رواییاست ده ش

 و گردید در پرسشنامه لحاظ خبرگان و دیدگاه بررسی قرار گرفتمورد  و مالی ، روانشناسیبازاریابی

له نتایج حاصو  است.سنجش روایی سوالات پرسشنامه از اعتبار عاملی نیز  استفاده شده  همچنین جهت

یا  4/1 عاملی  بزرگتر از دارای بار و متغیرهابوده ها معنادار نشان داده است که بار عاملی همه سوال

 باشند.می5/1
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 پایایی پژوهش-ب

  Alpha <0.70H :قابلیت اعتماد )پایایی( پرسشنامه تحقیق در حد قابل قبول نیست.   -الف  

 Alpha ≥0.71H :قابلیت اعتماد )پایایی( پرسشنامه تحقیق درحد قابل قبول است.      -ب

سبک زندگی سرمایه گذاران ، تمام ابعاد 2ا توجه به جدول شمارهب ،(158:2111،،29الیوت اورنسون)  

 بوده ودهد ضرایب بدست آمده بسیار خوب درصد است که نشان می  82بیش از یضریب آلفا دارای

 .ضریب اعتماد قابل قبولی دارندهای تحقیق تمامی مولفه

 خ به تفکیک ابعاد پرسشنامهآلفای کرونبامقدارو  پایایی پرسشنامه -2 جدول

 کرونباخ ضریب آلفای تعداد سوال تعداد پرسشنامه مولفه های تحقیق

 83/1 1-2 45 خوشبین انگذار  سرمایه  -1

 2-12 45 کار محافظه انگذار سرمایه -2

 
94/1 

 88/1 14-18 45 :پذیر ریسکان گذار سرمایه -4

 82/1 19-23 45 متفکر ان گذار سرمایه -3

 84/1 23-29 45 احساساتیگذاران  سرمایه -5

 89/1 41-43 45 ذاریگدرسرمایهویاپیچیدهگستردهگیریتصمیم -2

 82/1 45-49 45 تصمیم گیری محدود در سرمایه گذاری -2

 92/1 31-35 45 یگذارسرمایهدرگیری اجباری یا روتینتصمیم  -8

 (یافته های پژوهشگر منبع: )

 های حاصل از تحقیقتجزیه و تحلیل داده -5-4

 1-آمار توصیفی -5-4

سن شغل و  درامد،تاهل،  آمار توصیفی در خصوص تحصیلات،حاصل از نتایج ، 4 درجدول شماره 

 .ارایه شده است

 پژوهش توصیفینتایج آمار  -9 جدول

نفر دیپلم،  141نفر زیر دیپلم،   25نفر پاسخگو،  483از  ،دهدنتایج آزمون توصیفی  نشان می تحصیلات:

 .اندبوده نفر دارای مدرک دکترا  2و ارشدنفردارای مدرک کارشناسی 22،نفرکارشناسی 92نفر کاردانی، 53

 .اندبودهنفرمتاهل  219نفر مجرد  و  125نفر پاسخگو،  483از دهد نتایج آزمون توصیفی  نشان می تأهل:
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میلیون  2زیر  نفر دارای درامد 92  نفر پاسخگو 483 از  ، نتایج آزمون توصیفی  نشان می دهد :درآمد

 33  ،میلیون تومان   4-3د بین نفر دارای درام 25میلیون تومان   2-4بین  نفر دارای درامد 121تومان

دارای  نفر  12 بوده اندمیلیون به بالا  5-2 نفر دارای درامد 35 ومیلیون تومان  3-5 نفر دارای درامد

 میلیون بوده اند. 2درامدی بیش از 

،  دولتی نفر شغل 23 ،نفر شغل ازاد 42نفر پاسخگو،  483 ازدهد نتایج آزمون توصیفی نشان می :شغل

 اند.و وابسته به خانواده بودهبیکار نفر  32

 41 تا 22نفر  112 سال،25 تا 21نفر 23 نفر پاسخگو، 483 از  دهدآزمون توصیفی نشان مینتایج  سن:

   سال به بالا. 32 نفر 42   سال و35تا31نفر   22  سال، 31تا  42نفر 94،  سال 45 تا 41 نفر 32 ،سال

 (یافته های پژوهشگر منبع: )

    استنباطی آمار -2-5-4 

 اسمیرنوف(   - کلموگروف)  ها داده بودن نرمال آزمون - 1-2-5-4 

  جدول به توجه با .است شده انجام اسمینروف -کلولموگروف آزمون طریق از هاداده بودن نرمال فرض

 آماری جامعه دهدمی نشان و است 15/1 از تربزرگ  داریمعنی سطح در متغیرها تمامی  ،3 شماره

  کرد. اجرا را پارامتریک های آزمون توان می و است برخوردار نرمال توزیع از تحقیق

.{
H0: توزیع احتمالی مشاهدات نرمال است

H1: توزیع احتمالی مشاهدات نرمال نیست
 

 (اسمیرنوف  -آزمون کلموگروف  )  -ی تحقیقداده ها نتایج آزمون نرمال بودن  -4جدول 

 نتیحه درجه آزادی یراسطح معناد امتغیره

 نرمال 542 152/1 خوشبین گذار ان سرمایه  -1

 نرمال 542 129/1 کار محافظه گذاران سرمایه -2

 نرمال 542 1/1 29 : پذیر ریسکگذاران  سرمایه -4

 نرمال 542 182/1 متفکر گذاران  سرمایه -3

 نرمال 542 121/1 احساساتیگذاران  سرمایه -5

 نرمال 542 1/1 85 سرمایه گذاری تصمیم گیری  گسترده  و یا پیچیده  در -2

 نرمال 542 182/1 سرمایه گذاریتصمیم گیری محدود در  -2

 نرمال 542 182/1 سرمایه گذاریتصمیم گیری اجباری یا روتین در  -8

 (یافته های پژوهشگر منبع: )
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 های تحقیق:تحلیل استاندارد بودن سازه-2-2-5-4

تحلیل عاملی اکتشافی برای تمامی متغیرها صورت گرفت. و لیزرل   SPSSبا استفاده از نرم افزار 

محاسبه شده برای تمامی متغیرها  KMOمیزان  شودمشاهده می ،5همان طور که در جدول شماره 

برای آزمون  111/1بوده است که نشان دهنده کفایت نمونه گیری است و سطح اطمینان  5/1بالاتر از 

 . باشددل عاملی مورد استفاده برای متعیرها میبارتلت نیز نشان دهنده مناسب بودن م

 برای تمامی متغیرهاکی.ام.او  -نتایج آزمون بارتلت -5جدول

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (یافته های پژوهشگر منبع: )

  مدل تحقیق-4-2-5-4

 است ضرایب  مدنظر درصد 5خطای  سطح یادرصد 95 سطح اطمینان که جایی آن حاضراز تحقیق در

 با مرتبط پژوهشی فرضیه و معنی دار شناخته می شوند.  92/1آماره تی بزرگتر از   مقدار با مثبت مسیر

  (2114:55 ،41. فرانکوستروف ).گیردمی قرار مورد تایید آنها

 افزار نرم هایخروجی همچنین.اندشده داده نشان (،2 )جدول شمارهجدول آزمون فرضیات  در نتایج

 عاملی بارهای مقادیر،  4 شماره .شکل هستند مشاهده قابل شکل دو قالب در هافرضیه آزمون خصوص در

  .کشدمی تصویر به را آمده دست بهمقادیر تی  ، 3شماره شکلو دهدمی نشان را(مسیر ضرایب)
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 (پژوهشگر هاییافته: ) منبع  -لیزرل افزار نرم توسط شده محاسبه عاملی بارهای مقادیر -9شکل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (پژوهشگر های یافته: ) منبع - محاسبه شده توسط نرم افزار لیزرل تیمقادیر آماره  -4 شکل
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 نهایی تحقیق برازش مدل-3-2-5-4

توان اذعان کرد نتایج به دست آمده و مقایسه آن با دامنه قابل قبول می ،  2 جدول شماره با توجه به

ابراین بن در دامنه قابل قبول قرار گرفته اند. متغیرها های ارائه شده برایهای برازندگی مدلتمامی شاخص

ها مطلوب است. لذا برازندگی مدل نهایی تمامی متغیرها مورد های گردآوری شده با مدلتناسب داده

 تأیید می باشد.

 معادلات ساختاریهای  ارزیابی برازش کلی مدل -0جدول

 شاخص تناسب
df

2

 RMSEA GFI AGFI NFI NNFI CFI 

 5 1.0 9.0 9.0 9.0 9.0 9.0 دامنه مقبول
 1 1 1 1 1 122/1 252/4 نتیجه

 (پژوهشگر های یافته: ) منبع

 آزمون فرضیات تحقیق-5-2-5-4

 نتایج آزمون فرضیات ارایه شده است. ،2  در جدول شماره
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 آزمون فرضیات تحقیق-7 لجدو

 

 سیر فرضیهم

  یب1ضر

بار عاملی 

 استاندارد

آماره 

 تی

 نوع  نتایج

 گیریتصمیم

  تایید 8.21 0.83 قابل شناسایی است خوشبین سبک زندگیدربین سرمایه گذاران،  1

 ----------- رد تصیمم 1.17 0.7  .نندکمی درخریداستفادهگستردهگیریهستندازتصمیمخوشبینزندگیسبککه دارایسرمایه گذارانی  1-1

 محدوددرخرید تایید 8.61 0.81 .دکننمی درخریداستفادهمحدودگیریهستندازتصمیمخوشبینزندگیسبککه دارایسرمایه گذارانی 2-1

 -----------  رد تصیمم    1.44 0.13 .ندکنمی درخریداستفادهروتینگیریهستندازتصمیمخوشبینزندگیسبککه دارایسرمایه گذارانی  4-1

     7.42 0.79 قابل شناسایی استکار محافظهسبک زندگی  دربین سرمایه گذاران، 2

 ----------- رد تصیمم   1.11 0.6 .کنندمی درخریداستفادهگستردهگیریهستندازتصمیمکارمحافظهزندگیسبککه دارایسرمایه گذارانی  1-2

    محدوددرخرید تایید 7.92 0.72 .ندکنمی درخریداستفادهمحدودگیریهستندازتصمیمکارمحافظهزندگیسبککه دارایسرمایه گذارانی  2-2

 ------------ رد تصیمم    1.23 0.14 .نندکمی درخریداستفادهروتینگیریهستندازتصمیمکارمحافظهزندگیسبککه دارایسرمایه گذارانی  4-2

    9.97 0.97 قابل شناسایی است پذیر ریسکسبک زندگی دربین سرمایه گذاران،  4

 درخریدگسترده تایید 9.23 0.91 .کنندیم درخریداستفادهگستردهگیریهستندازتصمیمپذیرریسکزندگیسبککه دارایسرمایه گذارانی  1-4

 ------------- رد تصیمم 1.68 0.10 .نندکمی درخریداستفادهمحدودگیریهستندازتصمیمپذیرریسکزندگیسبککه دارایسرمایه گذارانی  2-4

 ---------- صیممترد  9.82 0.79 .کنندمی درخریداستفادهروتین گیریهستندازتصمیمپذیرریسکزندگیسبککه دارایسرمایه گذارانی  4-4

    9.11 0.90 قابل شناسایی است  متفکرسبک زندگی در بین سرمایه گذاران،    3

 درخریدگسترده تایید 9.86 0.99 .نندکمی درخریداستفادهگستردهگیریهستندازتصمیممتفکرزندگیسبککه دارایسرمایه گذارانی  1-3

 ------------- رد تصیمم 1.71 0.7 .کنندمی درخریداستفادهمحدودگیریهستندازتصمیممتفکرزندگیسبککه دارایسرمایه گذارانی  2-3

 ------- رد تصیمم    1.12 0.9 .دکننمی درخریداستفادهروتین گیریهستندازتصمیممتفکرزندگیسبککه دارایسرمایه گذارانی  4-3

    6.21 0.68 احساساتی قابل شناسایی استسبک زندگی سرمایه گذاران، در بین  5

 محدوددرخرید تایید 6.32 0.61 .کنندمی درخریداستفادهگستردهگیریهستندازتصمیماحساساتیزندگیسبککه دارایسرمایه گذارانی  1-5

 ------------- رد تصیمم 1.71 0.5 .ندکنمی درخریداستفادهمحدودگیریهستندازتصمیماحساساتیزندگیسبککه دارایسرمایه گذارانی  2-5

 ---------- رد تصیمم 7.92 0.64 .نندکمی درخریداستفادهروتینگیریهستندازتصمیماحساساتیزندگیسبککه دارایسرمایه گذارانی  4-5

 (پژوهشگر های یافته: ) منبع -{x>1.96 , x<-1.96}شرط تایید فرضیه در حالت معناداری: 
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 گذار در پژوهشهای تاثیراولویت بندی )رتبه بندی( متغیر -2-2-5-4

این  است، بنابر 1015ازکمتر داری سطح معنیشود، مشاهده می، 8 همانطور که از جدول شماره

های  سبک بندیاولویت به اقدام ،9  شماره ول درجد اساس این بر .بندی بین متغییرها معنادار استرتبه

 .(2115:113، 41.جیسونمان  ).است شده ناذارگسرمایه زندگی

 منآزمون فرید  متغیرها از طریق  رتبه بندی معناداری نتایج آزمون -1 جدول

 نتیجه آزمون سطح معنی داری درجه آزادی تعداد نمونه دو( آماره آزمون فریدمن )کای

 رد فرضیه صفر 10111 9 483 13/1

 (پژوهشگر های یافته: ) منبع

 منآزمون فرید از طریق گذارن سرمایه های  زندگی سبک رتبه بندی -3جدول

 گذارن سرمایههای زندگی سبک یمتغیرها   هرتب میانگین الویت

  خوشبین گذار ان سرمایه  -1 91/2 4

  کار محافظه گذاران سرمایه -2 24/2 3

 رپذی ریسکگذاران  سرمایه -4 98/4 1

  متفکر گذاران  سرمایه -3 11/4 2

   احساساتیگذاران  سرمایه -5 14/2 5

 پژوهشگر( های یافته: ) منبع

  پژوهشنتیجه گیری -4

 اشد:بمی زیر شرح به پژوهش لیزرل و اس.پی.اس.اس، نتایجهای ها از طریق نرم افزاربعد از تحلیل داده

 ناگذارسرمایههای زندگی سبک شناسایی انواع  -الف

 بوده  مدنظر درصد  5خطای  سطح یادرصد  95 سطح اطمینان  که جایی آن از حاضر تحقیق در

 پژوهشی فرضیه شوند ومعنی دار شناخته می 92/1آماره تی بزرگتر از  مقدار با مثبت مسیر است ضرایب

کلیه فرضیات مربوط به شناسایی  ،2با توجه به جدول شماره  .گیردمی قرار مورد تایید آنها با مرتبط

و  باشندمی 92/1آماره تی بزرگتر از   مقدار با مثبت مسیر ضرایبدارای  گذارنسرمایههای زندگی بکس

 : عبارت است ازنتایج تایید شدند و 

 ( 21/8آماره تی مقدار با)  خوشبینگذاران  سرمایهسبک زندگی 

 (32/2آماره تی مقدار با) کار محافظهگذاران  سرمایهسبک زندگی 
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 (92/9آماره تی مقدار با)پذیر ریسکگذاران  سرمایهسبک زندگی 

 (11/9آماره تی مقدار با)  متفکرگذاران  سرمایهسبک زندگی 

 (. 21/2آماره تی مقدار با ) احساساتیگذاران  سرمایهسبک زندگی 

 گذاران سرمایه زندگی هایسبک بندی رتبه  -ب

 دیبن رتبه فریدمن آزمون طریق از هاسبک این گذاران، سرمایه زندگی های سبک شناسایی از بعد

 از است عبارت ترتیب به سبک هر اهمیت به توجه با که اندشده

 (1 رتبه-98/4  رتبه میانگین)  پذیر ریسک گذاران سرمایه زندگی سبک 

 (2 رتبه– 11/4 رتبه میانگین) متفکر گذاران سرمایه زندگی سبک 

 ( 4رتبه-91/2 رتبه میانگین)  خوشبین گذاران سرمایه زندگی سبک 

 ( 3رتبه-24/2 رتبه میانگین)کار محافظه گذاران سرمایه زندگی سبک 

 (.5رتبه-24/2 رتبه میانگین) احساساتی گذاران سرمایه زندگی بکس 

   ناگذار سرمایهسبک های زندگی  کدام از نوع تصمیم گیری خرید هر- ج

  آزمون فریدمن رتبه بندیاز طریق ها سبک  ، اینناگذار سرمایه زندگی هایسبکبعد از شناسایی 

یری گ هنگام تصمیمسبک زندگی  یری خرید و میزان درگیری ذهنی هرگنوع تصمیم همچنین  و  شده

 :به ترتیب عبارت است ازمشخص شده است که  گذاری سرمایهدر 

  ه گسترد یا و گیری پیچیدهتصمیم، نوع 1پذیر )رتبه گذاران ریسک سرمایهسبک زندگی

 (است زیاد بسیار گذاری سرمایه گیری در جهت تصمیمدرگیری ذهنی  بوده  و

 درگیری ذهنی گسترده و گیری تصمیم، نوع 2گذاران متفکر )رتبه  سرمایه سبک زندگی 

 بسیار زیاد است( یگذارسرمایه گیری در جهت تصمیم

 درگیری بوده و  محدود گیریتصمیم نوع ، 4خوشبین  )رتبه گذاران سرمایه سبک زندگی

 (است محدود گذاری سرمایهگیری در  جهت تصمیمذهنی 

 درگیری  و بوده محدود گیریتصمیم نوع ، 3رتبه) کار محافظه گذاران سرمایه ندگیسبک ز

 (استمحدود  گذاری سرمایهگیری در جهت تصمیمذهنی 

  درگیری  و بوده  محدود گیریتصمیم نوع ، 5 رتبه) احساساتی گذاران سرمایهسبک زندگی

 (استمحدود  گذاریسرمایهگیری در جهت تصمیمذهنی 

ن روتی عادتی و یا  از تصمیم گیریزندگی سبک های و همانطور که مشخص است هیچکدام از  
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ذاری گو بر این اساس هیچکدام درگیری ذهنی کم در سرمایه اندگذاری استفاده نکردهدر سرمایه

 اند. نداشته

 پیشنهادهای پژوهش -5

و فروش سهام  سرمایه گذار جذبخرید سهام،  که در صدد و... مدیران مالیسرمایه گذاران،  به

 گردد که:باشند پیشنهاد میمی و... هاشرکت

هام سرمایه گذاری و خرید ستصمیم نوع  شناسایی سبک زندگی سرمایه گذاران تاثیر به سزایی در-1

 گذاران توجه کنند و فقطرویکردهای رفتاری سرمایه و زندگی سبک و لذا در بحث سرمایه گذاری به دارد

 به دانش مالی و... توجه نکنند.  

سرمایه گذار و خرید سهام تصمیم گیری نوع نقش به سزایی در  گذاران سرمایهسبک زندگی  -2

 دارد.و لذا در بحث سرمایه گذاری به رویکرد رفتاری توجه شود

شناسایی شده ان سرمایه گذاربرای  سبک زندگی  5در دنیا های به عمل آمده با توجه به بررسی -4

 ر،پذی ریسک کار، محافظه خوشبین، عبارتند از:های زندگی سبک به آنها توجه شود که ایناست که 

 .احساساتی متفکر،

 اند توجه شود که عبارتند از:که بیشترین سرمایه گذاری را انجام دادههایی سبک به رتبه -3 

  (1پذیر )رتبه  گذاران ریسک سرمایهسبک زندگی 

  (2گذاران متفکر )رتبه  سرمایهسبک زندگی 

  (4گذاران خوشبین )رتبه  سرمایهسبک زندگی 

  (3 رتبه) کار محافظه گذاران سرمایهسبک زندگی 

  (5 رتبه) احساساتی گذاران سرمایهسبک زندگی 

گذاران در تصمیم گیری خرید  توجه  سرمایههای زندگی سبکهریک از  به میزان درگیری ذهنی -5

 بارتند از:ع  شود که

  است زیاد بسیارپذیر،  گذاران ریسکسرمایهسبک زندگی میزان درگیری ذهنی. 

  بسیار زیاد است گذاران متفکر سرمایهسبک زندگی میزان درگیری ذهنی. 

  استمحدود گذاران خوشبین  سرمایهسبک زندگی میزان درگیری ذهنی. 

  استمحدود کار  گذاران محافظه سرمایهسبک زندگی میزان درگیری ذهنی. 
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  و بر این اساس  استمحدود  گذاران احساساتی سرمایهسبک زندگی میزان درگیری ذهنی

 در تصمیم سرمایه گذاری درگیری ذهنی کم وجود ندارد. 

 توجه شود که عبارتند از: گذاران سرمایهسبک زندگی گیری خرید تصمیمنوع به  -2 

  باشد.می هگسترد یا و پیچیده،  پذیر گذاران ریسکسرمایهسبک زندگی خرید گیری تصمیمنوع 

  اشدبه میگسترد یا و پیچیده متفکرگذاران سرمایهسبک زندگی گیری خرید تصمیمنوع.  

  اشدبمی محدود گیری تصمیمخوشبین گذاران سرمایهسبک زندگی گیری خرید تصمیمنوع. 

  باشدمی محدود کار محافظهگذاران سرمایهسبک زندگی گیری خرید تصمیمنوع.  

  باشد.می محدود احساساتیگذاران سرمایهسبک زندگی گیری خرید تصمیمنوع 

        درگیری ذهنی و نوع میزان  ،سبک زندگی گذاران بهرفتار سرمایهبررسی  جهت در پایان-2

  شود.آنها توجه  خرید گیریتصمیم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 8931 زمستان -چهارمشماره چهل و  -فصلنامه مدیریت کسب و کار

 
106 

 منابع

1) Birnberg, J, G; (2011), A Proposed Framework for Behavioral Accounting 

Research,    in Acconting, VOL. 23 . No. 1, pp. 1–43. 

2) Donaldson R.G, Kim H.Y (1993). Price barriers in the Dow Jones Industrial 

Average. The Journal of Financial and Quantitative Analysis, VOL. 28. No. 1,  pp. 

313-330.  

3) Danil,S,(2014),” Identifying Model of Behavioral Finance” , The Journal of 

Financial  services .VOL.28. No.2,pp.195-211.  

4) Gilles, Christian & Leroy, Stephen. F (1992). Asset Price Bubbles, In Newman, 

P. & al. (eds): The New Palgrave Dictionary of Money & Finance, I., Macmillan 

Reference, London.VOL.28. No.8, pp. 74-76. 

5) Goetzmatn & Masa,(2011),” Identifying Types of  decision making in  Behavioral 

Finance services”, The Journal of Financial  Research.VOL.28. No.7, pp. 149-158. 

6) Grinblatt, M. & Han, B. (2005). “Prospect Theory, Mental Mccounting, and 

Momentum”, Journal of Financial Economics.VOL.28. No.2,pp.311–339. 

7) Huang, M. H. (2016). “Flow, enduring and situational involvement in the web 

environment tripartite”,Second Order Examination, Psychology and Marketing  

.VOL.28. No.5,pp. 384-411.   

8) Hirschey Mark & John Nofsinger(2008), Investments Analysis and Behavior, 

.VOL.28. No.2,pp.221-256 

9) Kaliva, Kasimir & Kuskinen, Lasse (2007). Stock Market Bubbles, Inflation and 

Investment Risk, International Review of Financial Analysis,VOL.17.No.1, p 592. 

10) Kanman,Daniel&,Vrnon,Smit,(2008),”Identifying Types of  Financial  services 

Model The Journal of Behavioral Finance,VOL.52,No.3,pp.256-280   

11) Kanman,Daniel,(2012),” Identifying Types of  decision making in  Behavioral 

Finance services”, The Journal Theoretical and Applied finance ,winter, VOL .52 , 

No.3,pp.46-60. 

12) Kanman,Daniel,(2012),”Bubble Stock Market”, The  Journal Theoretical and 

Applied  finance ,winter,VOL.26,No.8,pp.46-60. 

13) Lakonishok, J., Sheifer, A. & Vishny, R. (1994). “Contrarian Investment, 

Extrapolation and Risk”, The Journal of Finance. VOL.49,No.3,pp.1541-1578 . 

14) Markevitz,D,(2008),” Identifying Model of Behavioral Finance, The  Journal 

Theoretical and Applied  finance ,winter. VOL.52,No.14,pp.46-60.  

15) Mowen, John C.Beyond, (1988), Consumer Decision Making, Journal Of 

Consumer Marketing, VOL.52,No.3 , pp. 15-25. 

16) Markevitz,D,(2008),” Identifying Model of Behavioral Finance, The Journal of 

Finance, VOL.52,No.3,pp.2. 



 ذهنی و نوع .../ حسینی کیا و میرابی  ،میزان درگیریگذاران سرمایهسبک های زندگی  شناسایی

 
107 

17) Olson, Rabert ,(2016),” Identifying Types of mental conflicts in Behavioral 

Finance ”,Journal of The Academy of Financial sience, VOL.28, No.2,pp.195-211.  

18) Paco, A., & Raposo, M. (2008). “Green” segmentation: an application to the 

Portuguese consumer market. Marketing Intelligence & Planning, VOL.52, No.pp. 

364-379. 

19) Quester, P. & Lim, A. (2017). “Product involvement/brand loyalty: Is there a 

link”, Journal of Product and Brand Management .VOL.52,No.11,pp. 22-38. 

20) Shleifer, Andrei & Vishny, Robert (1997). The Limits of Arbitrage, Journal of 

Finance, VOL. 52. No. 1,  pp. 35-55. 

21) Solomon,Michael,(2006),consumer Behavior:A European prspective, Europe: 

prentice Hall. VOL.52,No.3,pp.114-130    

22) Sonnemans J (2005). Price clustering and natural resistance points in the Dutch 

stock market a natural experiment, Forthcoming European Economic Review, 

Version August. VOL.52,No.8,pp.124-140 

23) Shiller, J. R. (2003). “From Efficient Markets Theory to Behavioral Finance”, 

Journal of Economic Perspectives VOL.17,No.8,pp 83-104. 

24) Sui pheng, Low. Hui Ming, KoK, (2014), Effective Market Hypotheses " 

International Journal of Financial  studies, VOL.1,No.1,pp.2-15. 

25) Vittas ,(2014),”  Identifyin  Financial  services Models” , The Journal of 

Financial  services VOL.28, No.2,pp.195-211.   

26) Westerhof, Frank (2003). Bubbles and Crashes: Optimism, Journal of Finance, 

VOL.52. No. 1,  pp. 35-55.   

27) Wells, W. D., & Tigert, D. J. (2017). Activities, interests and opinions. Journal 

of Advertising Research VOL.11,No.4,pp .27-35. 

28) Wood, Lisa, (2016),” Types of mental conflicts in decision making” The  Journal 

Behavioral Finance, VOL. 8. No.2,pp.195-211. 

29) Wangsa Ign.H.S, (2016),”Feedback Model”, The Journal Behavioral Finance, 

vol.5, No.2,p.36. 

30) Westling,b.,(2014),” Decision types ”, Journal of The Academy of Financial 

sience, VOL.28. No.2,pp.195-211. 

31) Xu, X-L&Ren, L-CH.(2010). The influence of Values and Lifestyle on 

purchasing Behavior of Consumers -A Research in Mobile Phone Market, IEEE. 

VOL.52,No.8,pp.140-160 

32) Yasin.N, (2016), " Marketing Managemen  strategy " Journal of Marketing, 

VOL.52,No 12 ,pp.214-250.   

33) Zaichkowsky, J. L. (2017). “Conceptualizing involvement”, Journal of 

Advertising, VOL.15,No.2,pp.89-92 



 8931 زمستان -چهارمشماره چهل و  -فصلنامه مدیریت کسب و کار

 
108 

34) Zikmund,A,(2012),” types of Financial   Decision”, The  Journal Behavioral 

Finance Theory and practice ,winter .VOL.52,No.8,pp 46-60. 

 ها: یادداشت

       1-Wells, W. D. & Tigert, D. J.    

       2- Solomon,Michael  

       3- Birnberg, J     

       4-  Donaldson R.Kim H  

       5- Markevitz,D    

       6- Shleifer, Andrei & Vishny, Robert    

       7- Olson, Rabert    

       8- Goetzmatn & Masa 

       9- Gilles, Christian & Leroy, Stephen. F   

      10- Lakonishok, J, Sheifer, A. & Vishny, R  

      11- Zikmund,A   

      12- Shleifer, Andrei & Vishny, Robert  

      13- Kaliva, Kasimir & Kuskinen, Lasse    

      14- Sui pheng, Low. Hui Ming, KoK      

      15-  Grinblatt, M. & Han, B    

      16- Shiller, J. R    

      17-  Wood, Lisa  

      18- Hirschey Mark & John Nofsinger  

      19- Mowen, John C.Beyond, 

      20- Xu, X-L&Ren, L-CH  

      21- Paco, A., & Raposo, M  

      22- Vittas    

      23 Huang, M. H. 

      24- Zaichkowsky, J. L.   

      25- Quester, P. & Lim, A. 

      26- Westling,b  

      27-Yasin.N  

      28 – Wangsa.H.S   

      29-Orneson,Elyot   

      30- Westerhof. Frank    

      31- Sonnemans J     


