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  چكيده 

 در يگذارهيسرمامديريت فرآيند  يسازنهيبهجهت عمومي فرايندي  الگوي ارائههدف اين پژوهش،      

سه نوع محدوديت قانوني، سيستمي و  و يبررسمرتبط  ادبيات. به اين منظور، استايران  هايبانك
 هايمحدوديت نظير هابانكدر  يگذارهيسرمامديريت  هايمحدوديتذكر و  هاگذاريسرمايهآرماني در 

  هاشاخصدر خصوص معيارها و  هابانكتمايز ويژه  سپسقرار گرفت.  تأكيد موردمديريت نقدينگي 

 ،نهايتدرتبيين گرديد. ها در بانك هاگذاريسرمايهعملكرد  يهايابيارز دوگانهو سطوح تشريح گرديد 
  دريگذارهيسرمامديريت عمومي الگوي فرايندي پيشنهادي،  يالگواجزاي مختلف  معرفيپس از 

تنگاتنگ هماهنگي  و ضرورت نگرش سيستميضرورت استفاده از در اين الگو، . شد ارائه هابانك
و  سازيمدلدر و منسجم  يكپارچهدر قالب يك مجموعه  هابانكغير بانكي  وبانكي  هايفعاليت

ارتقاي  از مسير الگوي پيشنهادي. فترمورد تاكيد قرار گگذاري پورتفوهاي سرمايه يسازنهيبه
زمينه مي تواند  ،هابانكدر  يگذارهيسرمامديريت فرآيند  يمنطقو توالي  يبخشانسجامو هماهنگي 

  را فراهم نمايد. هابانك يكارآمدارتقاي 
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  قدمهم

ها با هدف فروش آنو توزيع توليد و خريد كالاها و خدمات تكراري هاي فعاليت شاملكسب و كار 
 هاكه هدف آن ه اين معنياند بمنديهوشنوين مبتني بر  هايكسب و كاراست.  به منظوركسب سود

گيري هاي موجود در فرايند تصميممندانه از دادهبـازار رقـابتي بـا اسـتفاده هوشدر  دهيسود افزايش
ها را به توان آنگرچه كسب و كارها داراي انواع مختلف مي باشند ولي مي .)١٣٨٧است (گلستاني، 

ترين انواع كسب و يكي از مهم) ١٣٩١(كاتلر و آرمسترانگ،  بندي نمود.توليدي و خدماتي دسته
خدمات  پردازد.كارهاي خدماتي، كسب وكارهاي مالي است كه به ارايه خدمات مالي به مشتريان مي

مرتبط  كسب و كارهاياز وسيعي  فيط كهاست  يارائه شده توسط صنعت مال يخدمات اقتصاد ي،مال
 يها، شركتمهيب يها، شركتياعتباركارتيها، شركتياعتبار يهاهيپول از جمله اتحاد تيريمدبا 

 يهاقصندوها و شركتسهام،  يهاي، كارگزارمشتريان مالي نيتأم يها، شركتيحسابدارخدمات 
، سموندسونبر مي گيرد. (آرا در  اهبانكو  دولت تيتحت حما يهاشركت يو برخ يگذارهيسرما

٢٠١٢.(   

اساسي، اهداف اقتصادي مالكان  هاييانتفاعي هستند كه با تصميم هاي اقتصادي واحدهايبنگاه
ها به شمار ها از مهمترين تصميمگذاري در اين بنگاههاي سرمايهنمايند و تصميمرا دنبال مي خود 

مناسب  ييهافرصتمصرف منابع در حال و تخصيص آن به از  انصراففرآيند  ،يگذارهيسرما. دنآيمي
 هاگذاريسرمايهدر دنياي واقعي، ). ١٣٧٨رستمي، (انواريبيشتر درآينده است  منافعيجهت نيل به 

از  اندبرخي از اين معيارها عبارتند. شوارزيابي ميانتخاب و  متعدد و اغلب متضادي يمعيارهاي برحسب
مديريت، نسبت قيمت به درآمد، نسبت تقسيم سود،  ، سهولتيشوندگنقدبازده، ريسك، نقدينگي، 

هاي در اينگونه موارد، استفاده از مدل .درآمد، سهم بازار و سودآوري در آيندهو انتظار رشد فروش 
(انواري  ضروري است ،باشندميزمينه رياضي قدرتمندي گيري چند معياره كه داراي پيشتصميم

  ).١٣٧٩رستمي، 

و مالي پولي و نظام  براي، هاي اقتصاديو بنگاه هاشركت علاوه برگذاري سرمايه هايتصميم 
 . به مديريت تجهيز و تخصيص منابع در بازار پولندبرخوردار بسياربالأخص صنعت بانكداري از اهميتي 

 يدهي و اجراريزي، سازمانبرنامه گذاري،بانكي، شامل سياست يهااز فعاليت مندنظاماي مجموعهو 
تجهيز و  هايفعاليتبه داري مجوز بانكبا كه  استاي مؤسسه . بانكگرددمياطلاق داري نظام بانك

عنوان يك مؤسسه اقتصادي از طريق عقود بهدر ايران  هابانك. دارداشتغال تخصيص منابع در بازار پول 
 هستندمؤسسات مالي ديگري نيز  ،حاضركنند. در حالميسود كسب مشتريان با مشاركت  واسلامي 
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اند داري عبارتنهادهاي فعال در صنعت بانك ترينمهم شوند.مؤسسه اعتباري غير بانكي ناميده ميكه 
 ليزينگ هايشركتتعاوني اعتبار،  هايشركتالحسنه، هاي قرض، مؤسسات اعتباري، صندوقهابانكاز 

در كنار  يول ،استمنابع  صيو تخص زيتجه ،هابانك يهاتيفعال ياصل تيماهگرچه  .هاو صرافي
- داري مينگيو هلد يگذارهيسرما ،يامهيب يهاتيفعال رينظ ي ديگريهافعاليتبه  ،هاي بانكيفعاليت

 ها،بانكمتنوع  يهاتيفعال يستميس و جامع ياعمال نگرشبا توجه به اين تنوع و پيچيدگي، پردازند. 
تناسب و عدم ،عدم توازن .يابدمي ضرورت هاآن يگذارهيسرمامديريت  يجامع برا ييهامدل يطراح

مديريت  بحران پيدايشابهام و اغلب موجبات  بانكيو غير يمختلف بانك يهاتيانسجام فعالعدم
با توجه به مطالب  .مي نمايدمختلف را فراهم  يهابانك يورشكستگ حتيو  يمال يو درماندگ ينگينقد
پژوهش  ،كشور يبانكي و ورشكستگي در نظام بانك هايبحراناز بروز  گيريپيشو اهميت  الذكرفوق

براي  يعموم ، منسجم والگويي جامع ارائه ،پژوهشهدف اصلي اين ، بنابراين .ده استش ريزيپيحاضر 
بتوان ضمن مديريت صحيح  كهنحويبهخاص است  طوربه هابانكعام و  طوربه هاگذاريسرمايهمديريت 

بهبود  غير بانكيدر دو حوزه بانكي و  توأماننيز را  هابانك هايفعاليتربخشي ريسك بانكي، كارايي و اث
   را فراهم نمود. هابانكو زمينه حداكثر نمودن ثروت سهامداران  بخشيده

  گذاريپرتفوي سرمايهو پيشينه ينظر مباني

، فعال يا انفعالي صورت بهگذار توسط سرمايه ها است كهداراييسبدي از  يگذارهيسرماپرتفوي 
 ارزيابي ،انتخابفرآيند به نيز  پرتفويمديريت  .شودمي، نگهداري و مديريت تشكيلارادي يا غيرارادي 

هدف شود. گذاري اطلاق ميسرمايهبراي ريسكي و غير ريسكي  هايدارايياي از سازي مجموعهو بهينه
مديريت بهينه پرتفوي  از مسير گذارانسرمايهثروت  ياو مطلوبيت  يزحداكثرسا، گذاريسرمايهاز 

ارزيابي از طريق  پرتفوي، مديريت پرتفويپس از انتخاب ) ١٣٧٨(انواري رستمي، . است گذاريسرمايه
روشي است جهت هماهنگي آخرين تغييرات به وقوع  پرتفوي. ارزيابي آيددرميعملكرد آن به اجرا 

(رهنماي رودپشتي و  .هاموجود در سبد پرتفوي گذاريسرمايه يهافرصتپيوسته در بازار با تركيب 
  ).١٣٨٩صالحي، 

  گذاريسرمايه هايمدلو  هاتئوري

است برخي ازاين شدهارائه گذاريسرمايه درزمينههاي مختلفي و مدل هاتئوري ،پژوهش در ادبيات
 يتئور و ٣هيبازار سرما يتئور ،٢فرامدرن پرتفوي يتئور ،١پرتفوي مدرن يتئوراند از عبارت هاتئوري

اوراق بهادار و  يابيارزش هاي، مدل٤ايسرمايه هايداراييگذاري مدل قيمت نيهمچن ي.مال سكير
  ).٢٠٠٣، ٦اسميت سون ;١٣٨٩(رهنماي رودپشتي و صالحي،  ٥فكري هيهاي سرمامدل
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كه  كندميانتخاب را هايي پرتفوي ها،فرصتمجموعه ميان گذار از سرمايه ،پرتفويمدرن تئوري در 
يا حداقل ريسك براي سطوح متغير بازده ريسك، داراي حداكثر بازده مورد انتظار براي سطوح متغير 

گيري ريسك در عنوان شاخص اندازهبه را ريسك نامطلوب ،تئوري فرامدرن پرتفوي. دنمورد انتظار باش
واريانس زير نرخ بازده واريانس زير نرخ ميانگين و نيمگيرد و به دو شيوه نيممحاسبه ريسك به كار مي

گذاري اساس مدل قيمت ).١٣٨٩(رهنماي رودپشتي و صالحي،  دشومحاسبه مي هدف تعريف و
است كه ريسك و بازده را با استفاده از  )١٩٥٢(ويتز اي برگرفته از مدل پرتفوي ماركهاي سرمايهدارايي

و لينتنر ) ١٩٦٤(توسط شارپ  ١٩٦٠در سال مدل كه  اين. مي كندواريانس و ميانگين بازده شناسايي 
ها، ارزيابي گذاري داراييگذاري از قبيل قيمتسرمايه جهتاي طور گستردهبه ارائه گرديد) ١٩٦٥(

بين ريسك يك ورقه بهادار يا بتا و  ،كار گرفته شد. اين مدلبه هارتفويگيري عملكرد پريسك و اندازه
خط بازار سرمايه، )١: كندسطح نرخ بازده مورد انتظار يا مورد مطالبه آن سه رابطه مجزا برقرار مي

) ٢٠٠٧( ٧استرادا ).١٣٨٩(رهنماي رودپشتي و صالحي،  )خط ويژگي اوراق بهادار٣)خط بازار سهام و ٢

بازار  طيشرا ي كههنگام توانديدل مم . ايندورا مطرح نم ٨كاهشياي سرمايه ييگذاري دارايمتمدل ق
كارگيري ارزش با به ،در اقتصاد نوين .دياز بازده مورد انتظار را ارائه نما ياست برآورد مناسب ٩نامتقارن

). از منظر ١٣٨٢رستمي و رستمي، (انواري يابدميو افزايش و سرمايه فكري خلق  و دانش علم
به را  يمناسب يتكه مز استشركت  يكمنابع نامشهود  يفكر رمايهس)، ١٩٩٧( ١٠ادوينسون و مالون

هاي ) روش١٩٩٧( ١١. سي بوشركت را به دنبال دارد يمنابع آت ،هاآن يبشركت ارائه داده و ترك
سرمايه فكري مستقيم، ب)روش روش نمايد: الف)بندي ميچنين طبقهفكري را اين گيري سرمايهاندازه

 ).١٣٨٨سرمايه بازار، ج)روش بازده دارايي، د)روش كارت امتيازي متوازن (رهنماي رودپشتي و همتي، 

باشند (رهنما رودپشتي و گذاري به شرح زير ميهاي سرمايهها و مدلاي از مهمترين تئوريخلاصه
  ):١٣٩١، فتحي و همكاران، ١٣٨٩اميرحسيني، 

تئوري مدرن پرتفوي، تئوري فرامدرن پرتفوي، نظير: گذاري پرتفويسرمايههاي تئوري -

 يرتئو ،اي، تئوري ارزش، تئوري بازي، تئوري آربيتراژهاي سرمايهگذاري داراييتئوري قيمت
 .١٢يرفتار ييداراگذاري قيمت

 : نظير مدل ماركويتز، مدل شارپ، مدل ريسك نامطلوب.پرتفوي گذاريهاي سرمايهمدل -

هاي اي، مدلهاي سرمايهگذاري دارايينظير مدل قيمت ها:گذاري داراييقيمت هايمدل -

هاي ارزشيابي اوراق آربيتراژ، مدل سه و پنج عاملي فاما و فرنچ، مدل چهار عاملي كارل هارت، مدل
 بهادار و مدل سرمايه فكري.
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هاي گذاري داراييتمدل اوليه قيمنظير اي: سرمايه هايگذاري داراييقيمتهاي مدل -

هاي دارايي گذاريقيمت لمد، ١٣ايبين دوره ايهاي سرمايهگذاري داراييمدل قيمتاي، سرمايه
هاي گذاري داراييقيمت مدل ،١٤تعديلي ايسرمايههاي دارايي گذاريقيمت لمد، كاهشي ايسرمايه
گذاري ، مدل قيمت١٦مصرفياي سرمايههاي دارايي گذاريقيمت لمد ،١٥تجديدنظر شده ايسرمايه
 شولز.-و مدل اختيار بلك ١٧شيداپا گذاريسرمايه هايدارايي

  گذاريسرمايه و دورهفرآيند 

گذاري هاي سرمايه)اجراي برنامه٢، گذاريريزي سرمايه)برنامه١ حلامر گذاري شاملسرمايهفرآيند 
و  گذاريسرمايه يپرتفوعملكرد  يابينظارت و ارز)٣، گذاري)سرمايه يپرتفو ليتشكانتخاب و (

 يابيهاي ارزگذاري و مكانيسمسرمايه يپرتفو و گذاريهاي سرمايهبرنامه يبه هنگام ساز و )بازنگري٤
 است،گذاري تأثيرگذار فرآيند سرمايهبر  وضوعات ديگري كهاز م). ١٣٧٨است. (انواري رستمي،  آن

قابل تقسيم است. اغلب بلندمدت  مدت و، ميانمدتكوتاههاي كه به دوره گذاري استدوره سرمايه
   ;٢٠٠٥ن، گاسپر و همكاراكنند (گذاري بر عملكرد را تائيد ميها، تاثير تفاوت دوره سرمايهپژوهش

كه دوره  دريافتند) ١٣٨٦( شيخ و صفرپور) اين در حالي است كه در ايران ٢٠٠٦ مي چن،

هاي با دوره شركت و دهدگذاري را تحت تأثير قرار نمييههاي سرماكرد شركتعمل ،گذاريسرمايه
  .بلندمدت عملكرد يكساني دارندو مدت گذاري كوتاهسرمايه

  گذاريها و اهداف سرمايهمعيارها، شاخص

گذاران و هاي موردنظر سرمايهگذاري، شناسايي معيارها و شاخصيكي از اقدامات مهم در سرمايه
) است. گذاريسرمايهها (اهداف د انتظار هر يك از اين معيارها يا شاخصتعيين مقادير و سطوح مور

  د.نباشها ميگذاريارزيابي سرمايهانتخاب و معيارهاي موردتوجه در  هايي ازنمونه

 ١٣٩٤: (عبدالرحيميان و دهقان منشادي، ١٨بازده.(  

 ١٩٩٨ ٢٠بسيس، ،١٣٨٩: (رهنماي رودپشتي و صالحي، ١٩ريسك ( 

  و بتا ٢٣تحدب ،٢٢ديرشمثل : ٢١الف) حساسيت

  يار.و انحراف مع يانسوار: مثل ٢٤ب) نوسان

و  ٢٦در معرض خطر ارزش يار،انحراف معيمنيانس، واريمن : مثل٢٥ج) معيارهاي ريسك نامطلوب
   ٢٧در معرض خطر يهسرما

 ٢٨شدهنرخ بازده سرمايه بكار گرفتهمثل  :هيوري سرمابهره  
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 ١٣٨٩ ،زاده فر و همكاران ييحيسهام (نرخ گردش مثل  :نقد شوندگي(  

 متيحركت ق يبزرگو  ،حركت، سرعتمومنتوم ساز عنوان نوسانبه :٢٩شاخص قدرت نسبي 

 دار جهت

  نمايد.گذاري را ارائه ميهاي سرمايهترين معيارها و شاخصبرخي از مهم ١جدول 

  گذاري هاي سرمايهمعيارها و شاخص : ١ جدول

  هاي هر معيارشاخص
سنجه هاي 

  گذاريسرمايه
معيارهاي 

  گذاريسرمايه
ها، بازده حقوق صاحبان سهام، نرخ بازده بازده پروژه، بازده دارايي

 هاييدارانقدي 
 بازده  

 يار،و انحراف مع يانسوار يت (بتا)،حساس يبضرتحدب و  ديرش،
 يهنامطلوب و ارزش و سرما يسكر يار،انحراف مع يمنيانس، وار يمن

  ،در معرض خطر

حساسيت، نوسان، 
معيارهاي ريسك 

 ريسك  نامطلوب

قرارداد ، معامله يارقرارداد اخت، يآت يهامانيو پ ي آتيقراردادها
 ،معاوضه

  اوراق بهادار مشتقه

 وري سرمايهبهره   اقتصادي افزودهارزشسرمايه بكارگرفته شده،  بازده

  شوندگي روزهاي نقد تعداد روزهاي بفروش رسيدن دارايي به نرخ معمول
  هزينه نقد شوندگي  مقدار افت قيمت در صورت فروش آني  نقد شوندگي

  هانقد شوندگي دارايي  هاهاي نقد شركت به كل دارايينسبت دارايي
سهولت مديريت، نسبت تقسيم ، نسبت قيمت به درآمد هر سهم

  سود، انتظار رشد فروش يا درآمد، سهم بازار و سودآوري در آينده
  ساير  

  

  هاي پژوهشگر)(منبع: يافته

 گذاريهاي سرمايهاستراتژي

و قرار اي از قوانين، فرآيندها يا رفتارهايي مدون جهت انتخاب گذاري مجموعهاستراتژي سرمايه
هاي يل مطالعه استراتژيدلابرخي از ) ١٣٨٧(تهراني و خجسته، است. گذاري در پرتفوي سرمايهدادن 

تحليل اطلاعات موجود در بازار سرمايه و تخصص  ييعدم تواناناكارايي بازار،  اند ازعبارت گذاريسرمايه
(رهنماي  اند از:گذاري عبارتهاي سرمايهبرخي از مهمترين انواع استراتژي گذاران.كافي نداشتن سرمايه
  ).١٣٨٩رودپشتي و صالحي، 
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 ١٩٩٦(فاما و فرنچ،  رشدي ياگذاري ارزشي هاي سرمايهاستراتژي(،  

 هاي مومنتوم و معكوساستراتژي ،نفعالييا ا فعال گذاريسرمايه هاياستراتژي .  

 استراتژي فعال سنجش موقعيت بازار -

  استراتژي فعال گلچيني سهام -

  استراتژي فعال تمركز بخشي -

 گذاري انفعالي هاي سرمايهاستراتژي 

 استراتژي خريد ونگهداري -

o ) ١٩٩٣جگاديش و تيتمن، استراتژي مومنتوم( 

o ٢٠٠٣هان و تانكز،  ;١٩٨٩ينبلات و تيتمن، استراتژي معكوس (گر(. 

 گذاري در شاخصاستراتژي سرمايه  -

o استراتژي پيگيري كامل شاخص 

o گيري شاخصاستراتزي نمونه 

o سازي پرتفوي با حداقل كردن انحراف از شاخص.  استراتژي بهينه  

  دهد.ميگذاري را نشان هاي سرمايههاي استراتژيبنديدسته ٢جدول 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 ١٣٩٩پائيز  - شماره چهل و هفتم - فصلنامه مديريت كسب و كار

 ٢٩٨ 

  گذاري هاي سرمايهبندي انواع استراتژيدسته : ٢ جدول

  رديف
هاي كلان انواع استراتژي

  گذاريسرمايه
  گذاريهاي خرد سرمايهانواع استراتژي  

١  
گذاري ارزشي استراتژي سرمايه

  يا رشدي

گذاري هاي سرمايهاستراتژي
  ارزشي

  

گذاري هاي سرمايهاستراتژي
 رشدي

 

٢  

  
  
هاي استراتژي

گذاري سرمايه
فعال يا 
  انفعالي

  
هاي استراتژي

گذاري سرمايه
  انفعالي

گذاري استراتژي سرمايه
 خريد و نگهداري

گذاري مومنتوم استراتژي سرمايه
  (سود، صنعت، قيمت)

گذاري معكوس استراتژي سرمايه
  (سود، صنعت، قيمت)

گذاري در استراتژي سرمايه
 شاخص

گذاري شاخص با استراتژي سرمايه
  پيگيري كامل

گذاري شاخص با استراتژي سرمايه
  گيريپيگيري نمونه

گذاري شاخص با استراتژي سرمايه
  سازيبهينه

هاي استراتژي
گذاري سرمايه

  فعال

گذاري استراتژي سرمايه
  سنجش موقعيت بازار

  

گذاري استراتژي سرمايه
 تمركز بخشي

 

گذاري استراتژي سرمايه
 گلچيني سهام

 

  

  هاي پژوهشگر)(منبع: يافته

  يگذارهيسرما يهافرصت 

گذاري و آتي از مراحل مهم در فرآيند مديريت سرمايهموجود  يگذارهيهاي سرمافرصت ييشناسا

گذاري سرمايهبه عمل آورد.  يهاي مالداراييو يا  يقيهاي حقدارايي درتوان ميرا  گذاريسرمايه است.
 ايو  يداخل يگذارهيسرما قياز طرتواند باشد، مي غيرمستقيم ايو  ميصورت مستقن است بهنيز ممك

گذاري به هاي سرمايههاي فرصتبندي. يكي از دستهرديصورت پذ يالمللنيو ب يخارج يگذارهيسرما
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 يصالح ;٢٠٠٧مجيد،  ;١٣٩١، مهدوي عادلي و همكاران ;١٣٧٨شرح زير است: (انواري رستمي، 
  )١٣٨٦ي، انيصدق

  هاي حقيقي يا فيزيكيگذاري در دارائيسرمايه □

بها و جواهرات (الماس، ياقوت، طلا، ساختمان، مراكز خريد، آپارتمان، كارخانه و ...،  فلزات گران
نفت،  ها (سكه، عتيقه و آنتيك، هنري، كتب ناياب و...)، ساير موارد (كالاهايينقره و ...)، كلكسيون

  فلزات عادي، احشام و ...)

  هاي ماليگذاري در دارائيسرمايه □

  مشاركت مستقيم در حقوق سهامداران (سهام عادي، ورنس، آپشن) -
  گذاري)هاي سرمايهمشاركت غيرمستقيم در حقوق سهامداران (سهام شركت -
اوراق بهادار هاي بانكي، صندوق، بازارهاي پولي، انداز و سپردهمشاركت در بستانكاران (پس -

تبديل، قراردادهاي كالاهاي تبديل، سهام ممتاز عادي يا قابلتجاري، اسناد خزانه، قرضه عادي يا قابل
  آتي، و معاملات ارزي)

  گذاريهاي سرمايهمحدوديت

هايي مواجه شوند. گذاري ممكن است با محدوديتسازي پورتفوي سرمايهسرمايه گذاران در مدل
  باشند: اع مختلفي دارند كه به سه شكل زير قابل تقسيم ميها انومحدوديت اين

o آورهاي الزاممحدوديت 

o هاي سيستميمحدوديت 

o هاي آرمانيمحدوديت 

  هاگذاري بانكهاي مديريت نقدينگي در سرمايهمحدوديت

ها در بازارهاي پولي، مالي و حقيقي همواره با گذاريها با توجه به طيف وسيعي از سرمايهبانك
هايي را در ها بايد اين محدوديتگذاري بانكباشند و مديران سرمايههايي روبرو ميحدوديتم

هاي الزام آور گذاري خود مد نظر قرار دهند چرا كه عدم رعايت محدوديتسازي پرتفوي سرمايهبهينه

ه خود ها شود كتواند موجب درماندگي مالي و حتي ورشكستگي بانكقانوني، سيستمي و آرماني مي
هاي ترين محدوديتپيامدهاي اقتصادي و اجتماعي بسيار نامطلوبي را برجاي خواهد گذاشت. از مهم

عرب مازار و قنبري،  ;٢٠٠٢، ٣٠باشد (گلانت و مونمي هاي مديريت بهينه نقدينگيها، محدوديتبانك
هاي مختلف تأمين ). از ديگر اجزاء مديريت نقدينگي، ميزان دسترسي به بازار و درك گزينه١٣٧٨
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ها را ها يا محدوديتهاي مؤثر بر نقدينگي بانكترين نسبتمهم ٣ جدول ).٢٠٠٦وجوه است (ژنگ، 
  دهد.نشان مي

  ها هاي مؤثر بر نقدينگي بانكترين نسبتمهم : ٣ جدول

  توضيحات  هاهاي مؤثر بر ميزان نقدينگي بانكنسبت  رديف

١  
هاي نسبت نقدينگي برابر است با دارائي

  هاي جاريجاري به بدهي

باشد. مي %١,٣طبق استاندارد جهاني مطلوب اين نسبت 
است. اين نسبت  %٥تا  %٣در ايران اين نسبت به بين 

تنظيم ازلحاظ مديريت نقدينگي و سرمايه در گردش و 
هاي ها و بدهيبندي نقدي و سررسيد داراييبودجه

  متناظر باهم در بانك، كاربرد اساسي دارد.

٢  
هاي نقد به نسبت آني برابر است با دارائي

  هاي جاريبدهي
هاي باقابليت نقد شوندگي بسيار اين نسبت ميزان دارائي

  دهد.هاي جاري نشان ميبالا را نسبت به بدهي

٣  
موجودي حساب بانك ما نزد ساير نسبت 

  ها به صندوقبانك
  باشد.استاندارد اين نسبت برابر يك مي

٤  
هاي هاي غير ديداري به سپردهنسبت سپرده

  ديداري
استاندارد اين نسبت در شرايط تورمي بيش از يك 

  باشد.مي

٥  
ها نسبت حساب بانك ما نزد ساير بانك

  ها نزد بانكهاحساب ساير بانكبه
هاي تخصصي باشد. در بانكاستاندارد اين نسبت يك مي

  اين عدد ممكن است بيشتر باشد.

٦  
شده به اي فروختهنسبت مانده انواع چكه

  هاي جاريبدهي

باشد. اين نسبت يم %٤٠استاندارد اين نسبت حدود 
شده بانك هااي فروختهريسك حاصل از مانده انواع چك

سازد. انواع مشخص ميهاي بانك را در قياس با بدهي
پول، شده شامل ايران چك، چكچك هااي فروخته

  شده است.بانكي، چك رمزدار در نظر گرفتهچك

  نسبت كل مصارف به كل منابع  ٧
 اين باشد.ي) م%٨٠ الي %٧٠حدود (استاندارد اين نسبت 

نسبت ميزان كل مصارف بانك را در مقايسه با كل منابع 
  دهد.ل و خارج بانك رانشان ميمقايسه كرده و توازن دخ

٨  
نسبت وجه نقد و شبه نقد در صندوق بانك 

  هاي ديداري شعببه مانده سپرده

) است و ميزان %١٠ الي %٧حدود (استاندارد اين نسبت 
هاي آني و فوري بازپرداخت بدهي توانايي بانك را در

  سازد.نمايان مي

٩  
نسبت ميانگين وجه نقد صندوق شعب به 

  صندوق (برحسب فصل/ماه /هفته /روز)مانده 
بين وجوه نقد در طي يك  و تناسباين نسبت توازن 

  سازد.دوره مشخص در قياس با مانده روزانه را نمايان مي

  (منبع: يافته هاي پژوهشگر)
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گذاري جهت مديريت هاي سرمايههاي جاري) كه در مدلها و بدهيها(دارايياز ترازنامه بانكاقلامي
هاي جاري، منابع وجوه و هاي جاري، بدهياند از داراييها بايد مدنظر قرار گيرند عبارتنقدينگي بانك

  نمايد.ها را ارائه ميمؤثر بر مديريت نقدينگي بانكاقلام ترازنامه و منابع و مصارف٤مصارف وجوه. جدول

  ها بانك اقلام ترازنامه و منابع و مصارف مؤثر بر مديريت نقدينگي : ٤ جدول

  هاي جاريبدهي  هاي جاريدارايي

وجوه درراه، ميزان حساب صندوق و  شامل ميزان موجودي نقد (ميزان
ميزان حساب اسكناس و نفوذ بيگانه)، ميزان مطالبات نزد بانك 

جاري بانك نزد بانك مركزي) ميزان مطالبات از مركزي (ميزان حساب
ها، جاري ما نزد بانكسابها و مؤسسات اعتباري شامل ميزان حبانك

هاي داخلي، ميزان سپرده ارزي ميزان سپرده ارزي ديداري نزد بانك
دار نزد ارزي مدت هايهاي خارجي، ميزان سپردهديداري نزد بانك

هاي دار نزد بانكارزي مدت هايهاي داخلي، ميزان سپردهبانك
ادره اي صها، ميزان پرداخت چكهخارجي، ميزان حساب بين بانك

و ميزان حساب وام و اعتبار اعطايي به  ها (تسويه نشده)ساير بانك
و ميزان تسهيلات اعطايي و مطالبات از بخش  هاي ايرانيبانك

  غيردولتي.

ها (شامل ميزان وجوه حاصل از اوراق شامل ميزان ذخاير و ساير بدهي
ركزي در بدهي به بانك م مشاركت)، ميزان بدهي به بانك مركزي (شامل ميزان

التفاوت نرخ ارز، ميزان جاري، ميزان بدهي به بانك مركزي بابت مابهحساب
ها و مؤسسات اعتباري تسهيلات دريافتي از بانك مركزي)، ميزان بدهي به بانك

هاي ها، ميزان وام و اعتبار از بانك(شامل ميزان تسهيلات دريافتي از بانك
هاي ديداري انس)، ميزان سپردهخارجي، ميزان تسهيلات دريافتي بابت يوز

الحسنه الحسنه جاري ريالي، ميزان سپرده قرض(شامل ميزان سپرده قرض
شده، ميزان مانده مطالبه نشده به هاي بانكي فروختهجاري ارزي، ميزان چك

هاي عهده ما، ميزان حساب مشترك مشاركت مدني)، ميزان ريال، ميزان حواله
هاي داز ريالي و مشابه، ميزان سپردهانالحسنه پسهاي قرضسپرده

مدت گذاري كوتاهدار (شامل ميزان حساب سپرده سرمايهگذاري مدتسرمايه
  گذاري بلندمدت)عادي و ويژه، ميزان حساب سپرده سرمايه

  مصارف  منابع
  ميزان وصول مطالبات تسهيلات در سررسيد وصولي منابع داخلي

  
 منابع داخليميزان پرداخت تسهيلات از محل 

 هاي اعتبارات اسنادي رياليميزان وصولي  
  

  ميزان بازپرداخت اعتبارات اسنادي ريالي سررسيد شده
  ميزان بازپرداخت اعتبارات اسنادي ارزي سررسيد شده هاي اعتبارات اسنادي ارزيميزان وصولي  
  هاي ريالينامهضمانتميزان بازپرداخت   هاي ريالينامهميزان وصولي از ضمانت  

  هاي ارزينامهميزان بازپرداخت ضمانت هاي ارزينامهميزان وصولي از ضمانت

 انداز افراد حقيقي و حقوقيالحسنه پسهاي قرضميزان كاهش سپرده انداز افراد حقيقي حقوقيالحسنه پسهاي قرضميزان جذب سپرده

 الحسنه ريالي افراد حقيقي و حقوقيهاي جاري قرضميزان كاهش سپرده ريالي افراد حقيقي و حقوقيالحسنه هاي جاري قرضميزان جذب سپرده

 الحسنه ارزي افراد حقيقي و حقوقيهاي جاري قرضميزان كاهش سپرده الحسنه ارزي افراد حقيقي و حقوقيهاي جاري قرضميزان جذب سپرده

 مدت عادي و ويژه افراد حقيقي و حقوقيهاي كوتاهميزان كاهش سپرده افراد حقيقي حقوقيمدت عادي و ويژه هاي كوتاهميزان جذب سپرده

 هاي بلندمدت افراد حقيقي و حقوقيميزان كاهش سپرده هاي بلندمدت افراد حقيقي و حقوقيميزان جذب سپرده
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  هاي پژوهشگر)(منبع: يافته

  رياليهاي اعتبارات اسنادي ميزان كاهش سپرده  هاي اعتبارات اسنادي رياليميزان سپرده

 هاي اعتبارات اسنادي ارزيميزان كاهش سپرده  هاي اعتبارات اسنادي ارزيميزان سپرده

  هاي ريالينامههاي ضمانتميزان كاهش سپرده هاي ريالينامههاي ضمانتميزان سپرده

  هاي ارزينامههاي ضمانتميزان كاهش سپرده  هاي ارزينامههاي ضمانتميزان سپرده

 ميزان بازخريد اوراق مشاركت اوراق مشاركتميزان فروش 

 گذاري عامميزان بازخريد گواهي سپرده سرمايه گذاري عامميزان فروش گواهي سپرده سرمايه

 ميزان افزايش سپرده قانوني ميزان كاهش سپرده قانوني

 مانده ها مثل حساب مشترك مشاركت مدني،از ساير وصوليميزان دريافتي
  مطالبه نشده

 )...ها (مثل كارمزدهاي پرداختي وميزان ساير پرداختي

  بانكي و ايران چكهااي بينميزان بازخريد چك  بانكي و ايران چكهاي بينميزان فروش چك
  ميزان سپرده قانوني دريافتي از بانك مركزي  

 

 هاپرداختي به بانك سود سپرده، گواهي هاي تأمين مالي سود اوراق مشاركت،هزينه

 
 هاي داخليميزان بازپرداخت اعتبارات ريالي دريافتي از ساير بانك هاي داخليميزان اعتبارات ريالي دريافتي از بانك

  هاي داخليميزان بازپرداخت اعتبارات ارزي دريافتي از ساير بانك  هاي داخليميزان اعتبارات ارزي از ساير بانك

 هاي خارجيميزان بازپرداخت اعتبارات ارزي دريافتي از بانك  خارجيهاي ميزان اعتبارات ارزي دريافتي از بانك

  ميزان بازپرداخت اعتبارات ريالي دريافتي از بانك مركزي ميزان اعتبارات ريالي دريافتي از بانك مركزي

  ميزان بازپرداخت اعتبارات ارزي دريافتي از بانك مركزي  ميزان اعتبارات ارزي دريافتي از بانك مركزي

 ميزان پرداخت سپرده ارزي  ميزان سپرده ارزي

 ميزان خريد سهام و افزايش سرمايه وصولي حاصل از فروش سهام

 سود سهام پرداختي سود سهام دريافتي

  هاي اداري پرسنليميزان هزينه  اصل)ها (ميزان وصول اعتبارات ريالي پرداختي به ساير بانك
 ايهاي سرمايهميزان هزينه  ميزان دريافت كارمزد خدمات بانكي  

  ميزان پرداخت ماليات و عوارض بودجه  هاي مازاد و غير مولد و املاك تمليكيميزان فروش دارايي

  ارزي ما نزد ديگرانسپردهومانزدديگرانرياليسپردههاشاملاعتبار به سايربانكپرداخت ايوصولي كل منابع تبصره

  اي دركلپرداخت مصارف تبصره 
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ها در خصوص تجهيز و هاي بانكي نظير محدوديتو نظارت صحيح محدوديت تعيين، اعلام، رعايت
ها از درماندگي مالي و ها و دوري آنها، در بقاي بانكتخصيص منابع و مديريت نقدينگي بانك

) كوشيدند تا اهميت ١٣٩٦ي (زكاريو پره يروحان) و ١٣٨٧احمدپور (ورشكستگي با اهميت است. 
  هاي بانكي را گوشزد نمايند.ها از مديران و نظارت صحيح بر محدوديتكنندگان بانكاستقلال نظارت

  هاگذاريارزيابي عملكرد سرمايه

هاي ها و مدلگذاري، تعيين معيارها، شاخصهاي مهم ديگر در فرآيند مديريت سرمايهيكي از گام
هاي ها عبارتند از مدلباشد. دو دسته متداول از اين مدلها ميذاريگارزيابي عملكرد سرمايه

نمازي،  ;١٣٩٠محمدي،  رهنماي رودپشتي و خان ;١٣٨٢(پناهيان ( هاي اقتصاديدلو محسابداري 
هاي مالي از متداولترين معيارهاي حسابداري جهت ارزيابي مي باشند. با توجه به نسبت )١٣٨٥رستمي 

(جهانخاني و طالبي، ها بهره گرفت هاي نوين در اين زمينهنقايص اين نسبتها، ضروري است تا از نسبت
). ٢٠٠٣ن، و همكارا ٣١باشند. (باچهاي اقتصادي ارزيابي عملكرد ميدسته ديگر، معيارها و مدل ).١٣٧٨

، ب) ٣٢افزوده اقتصاديالف) ارزشاند از هاي ارزيابي اقتصادي عبارتبرخي از معيارهاي اصلي مدل

اي از نمونه ٥. جدول ٣٥افزوده سهامدار) ارزشو د ٣٤افزوده نقديج) ارزشو  ٣٣افزوده بازارارزش

نمايد (رهنماي رودپشتي و گذاري را ارائه ميهاي ارزيابي عملكرد سرمايهو شاخص ارهايمعبندي دسته
  ).١٣٨٩صالحي، 

  گذاري هاي ارزيابي عملكرد سرمايهبندي از معيارها و شاخصدسته : ٥ دولج

  گذاريمعيارهاي سرمايه    گذاريهاي هر يك از معيارهاي سرمايهشاخص

  

فراگير  ، نسبت وجه نقد، نسبتنسبت آنيي، نسبت جار
مانده نقدي  نسبتتطبيق سررسيد،  نسبتنقدينگي، 

دوره تبديل وجه نقد تعديل  نسبتلامبا،  نسبتخالص، 
نسبت  ميانگين موزون دوره تبديل وجه نقد ، نسبتنشده

بدهي، نسبت بدهي به ارزش ويژه، نسبت پوشش هزينه 
بهره، حاشيه سود خالص، حاشيه سود ناخالص، نرخ بازده 

گذاري، نرخ بازده حقوق صاحبان سهام، درآمد هر سرمايه
سهم، نسبت قيمت به درآمد، ارزش دفتري هر سهم، 
نسبت سود پرداختني به قيمت هر سهم، سود سهام 

  پرداختني هر سهم

  معيارهاي حسابداري (سنتي)
(سنتي و  هاي نقدينگينسبت

  ،نوين)
 بازدهيهاي نسبت  
 عملكردهاي نسبت  
 سودآوري هاينسبت  

 بازارهاي نسبت  

معيارهاي حسابداري در ارزيابي 
 عملكرد

ص
معيارها و شاخ

ي عملكرد
ي ارزياب

ها
 

(بازار سرمايه)
 

افزوده بازار، عامل فرانشيز، افزوده اقتصادي، ارزشارزش
داران، كارت افزوده نقدي و تحليل ارزش براي سهامارزش

  وين)معيارهاي حسابداري (ن
معيارهاي كمي، معيارهاي كيفي 
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شاخص خلق امتيازي متوازن و سيستم خلق ارزش فراگير، 
  شاخص ارنست و بانك ،ارزش

  معيارهاي مختلط كمي و كيفي

افزوده ارزش، افزوده بازارارزش، افزوده اقتصاديارزش
  افزوده سهامدارارزش، نقدي

  
هاي اقتصادي در ارزيابي مدل

 عملكرد

  نسبت ارزيابي، شاخص شارپ، معيار ترينر، معيار جنسن
پرتفوي معيارهاي ارزيابي عملكرد 

  مدرن پرتفوي در تئوري

   شاخص امگا، مطلوب پتانسيل شاخص، معيار سورتينو
معيارهاي ارزيابي عملكرد پرتفوي 

  در تئوري فرامدرن
نرخ  ،نرخ بازده مورد انتظار تا سررسيد، نرخ بازده جاري

متوسط طول عمر، دوره انتظار مكالي، ، بازده دوره نگهداري
شده، تحدب، تحدب دوره انتظار اصلاحدوره انتظار ارزش، 

 شدهارزشي و تحدب اصلاح

، هاي بازدهشاخص، شاخص ارزش
هاي حساسيت ارزش شاخص

  (ريسك).

هاي مهندسي معيارها و شاخص
  مالي

دوره بازگشت سرمايه، نرخ بازده حسابداري، معكوس دوره 
برگشت سرمايه، خالص ارزش فعلي، نرخ بازده حسابداري، 

، سودآوري و دوره بازيافت سرمايه تنزيل شدهشاخص 
سازي ها، گزينه واقعي، شبيههاي تئوري بازيمدل

 هاي چند معيارهگيريكارلو و تصميممونت

 هاي پيچيدهفني، سنت هاتكنيك
بندي معيارهاي ارزيابي بودجه

  ايسرمايه

نسبت گردش معاملات، نسبت نقد شوندگي، نسبت 
،  معيار آميوست و معيار بازده صفراحتمال مغايرت نسبي، 

هيوبل  - عيارهايي از قبيل معيار هوي ي، ممتيق هايشكاف
 و معيار آميهود

، معيارهاي مبتني بر حجم
، معيارهاي مبتني بر قيمت تعادلي
، معيارهاي مبتني بر هزينه مبادله

  معيارهاي مبتني براثر بازار

  سهام معيارهاي نقد شوندگي

سهام شناور آزاد، نسبت نگهداري سهام حجم معاملات، 
 مبنان نهادي، حجماگذارتوسط سرمايه

هاي عمومي نسبت، ROICنسبت 
  بازار سرمايه

  هامعيارها و نسبت ساير

  

  هاي پژوهشگر)(منبع: يافته

ها معمولاً از معيارهاي متعدد گذاريامروزه جهت انتخاب و ارزيابي عملكرد جامع و متوازن سرمايه

 طوركلي،به .هستندنيز در تضاد نيز نظير ريسك و بازده  ارهايمع نياز ا يبرخشود. گرفته مي بهره
هاي مدل و ٣٧گيري چندهدفههاي تصميممدل يبه دودسته كل ٣٦ارهيگيري چند معتصميم يارهايمع

 كلن و يالكين). ١٣٨٩. (رهنماي رودپشتي و صالحي، شونديم ميتقس ٣٨گيري چند شاخصهتصميم
ها شركتها و گذاريسرمايهارزيابي هاي چند معياري فازي جهت متعدد و مدل يمعيارها از  )٢٠١٢(
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ها، از دودسته از معيارهاي حسابداري محور و استفاده كردند. در مدل پيشنهادي چند معياري فازي آن
   شده است.طور توأم استفادهارزش محور به

  ها و صنعت بانكداريگذاري بانكسرمايههاي ارزيابي عملكرد معيارها و شاخص

  بهره گرفت:توان مي كرديدو رو ها ازعملكرد بانكوتحليل تجزيه منظوربه

 هاشعب بانك ييوتحليل كاراتجزيه  
 يصنعت بانكدار يابيارز ووتحليل تجزيه.  

  هابانك شعب كارايي عملكرد ارزيابي معيارهاي - 

  يهاي مالوتحليل نسبت) روش تجزيهالف

  كيريزي پارامتر) روش برنامهب

   ٣٩هاتحليل پوششي داده ارزيابي كارايي نسبي نظيرروش ج) 

  بانكداري صنعت كارايي عملكرد ارزيابي يمعيارها - 

(كاشاني پور  هاي مورد استفاده جهت ارزيابي صنعت بانكداري عبارتند ازترين معيارها و نسبتمهم
  ):١٣٨٧و قاضي زاده، 

 در ارزيابي عملكرد كارايي در صنعت بانكداري هابانكنقدينگي تجزيه و تحليل  هاينسبت -

 داري كارايي در صنعت بانكدر ارزيابي عملكرد هابانك ترازنامهاقلام  وتحليلتجزيهي هانسبت -

 در ارزيابي عملكرد كارايي در صنعت هابانك انيو زسود  صورت وتحليلتجزيه هاينسبت -
 ).١٣٧٦وفادار، ( بانكداري

  بازل وتحليلتجزيهمالي  هاينسبت -

(پناهي و كرد،  از: اندعبارتبانك  كي يمال تيوضع يابيمهم جهت ارز يكمّ يارهايمع، طوركليبه
١٣٩٥(  
  )هيپا هيسرما تيو نسبت كفا يكدرجه هيسرما تي(نسبت كفا هيسرما تينسبت كفا -١
 هايدارائيگذشته به كل  ديبانك (نسبت مطالبات سررس يو ساختار مال هادارائي تيفيك -٢

  بانك) هايدارائيبه كل  مدتكوتاه تيلاتسه نسبت بانك و

 هينسبت بازده سرما - نسبت بازده حقوق صاحبان سهام -هادارائي(نسبت بازده كل  يسودآور -٣
نسبت  - به كل درآمدها هاهزينه كل نسبت – ياتيعملهاي نهيبه هز ياتينسبت سود عمل -در گردش

  )تعداد كاركنان و ... برحسبسرانه  خالص سود



 ١٣٩٩پائيز  - شماره چهل و هفتم - فصلنامه مديريت كسب و كار

 ٣٠٦ 

 - هادارائيبه كل  دارمدت هايسپردهنسبت  -هادارائينقد به كل  هايدارائي(نسبت  ينگينقد -٤
  )و ... هاسپردهبه كل  ياعطائ تيلاتسه نسبت

 و هادارائي ديسررس يتطابق زمان -يباز ارز تيوضع(به مخاطرات بازار  اتيعمل تيحساس -٥
  )و ... يداريد مدتكوتاه هايسپردهحجم  - هابدهي
  ي.اساس يارهايمع ريسا -٦

  .نمايدمي ارائهرا  هابانك عملكرد يابيارز معيارهايو  هاشاخصاز  بنديجمع ٦جدول 

   هابانك ارزيابي عملكرد معيارهايو  هاشاخص : ٦جدول 

  يبانكدار يرهايمتغ    يبانكدار ارزيابي يارهايك از معيهر  يهاشاخص

  

، دارايي نقد و معادل هاداراييدارايي نقد و معادل نقد به كل 
، تسهيلات به هاسپردهتسهيلات به كل  ،هاسپردهنقد به كل 

 هاسپردهفرار به كل  هايسپردهو بالاتر،  سالهيك هايسپرده
دريافتي، ب) نسبت سرمايه  هايسپردهالف) نسبت اعتبارات به 

به دارايي، پ) نسبت كفايت سرمايه (نسبت جمع حقوق 
اهرمي  ) نسبتخطرپذير)، ت هايداراييصاحبان سهام بر رقم 

به حقوق صاحبان سهام)، ث) ذخيره مطالبات  هابدهي(جمع 
مشكوك الوصول، ج) نسبت اموال و تجهيزات به حقوق 

، ح) نسبت رشد هاسپردهصاحبان سهام، چ) نسبت تركيب 
)، خ) نسبت هاسپردهو مجموع  قيمتگران(مجاني،  هاسپرده

  سودآور. هايداراييدرصد 
(درآمد عملياتي به ميانگين  سودآور هايداراييالف) بازده 

به  شدهپرداختسودآور)، ب) نسبت نرخ سود  هايدارايي
، پ) نسبت حاشيه سود، ت) نسبت سود خالص به هاسپرده

سودآور، ث) نسبت سود خالص به ميانگين  هايداراييانگين مي
پرسنلي به ميانگين  هايهزينهحقوق صاحبان سهام، ج) نسبت 

 نسبت .غيرمستمر، چ) نسبت سود (زيان) غيرعملياتي هاسپرده
  بر سود خالص. شدهتقسيمسود 

نقدينگي  هاينسبت -
 هابانك

 وتحليلتجزيه هاينسبت -
 هاينسبت ترازنامه

 حسابصورت وتحليلتجزيه
 سود و زيان

 وتحليلتجزيه هاينسبت -
  سود و زيان انباشته

 وتحليلتجزيه
و  متغيرها

در  مؤثر يهاشاخص
صنعت  يابيارز

 .يبانكدار

معيارها
و  

ص
شاخ

ها
ي عملكرد

ي ارزياب
 

ي)
ي و بانك

(بازار پول
 

، هيپا هيسرما تيو نسبت كفا يكدرجه هيسرما تينسبت كفا
 بانك و هايدارائيگذشته به كل  ديمطالبات سررسنسبت 
نسبت ، بانك هايدارائيبه كل  مدتكوتاه تيلاتسه نسبت

نسبت  -نسبت بازده حقوق صاحبان سهام -هادارائيبازده كل 
 نهيبه هز ياتينسبت سود عمل -گردش در هيبازده سرما

  سرمايه نسبت كفايت -
و ساختار  هادارائيفيت كي -

  مالي بانك
  نقدينگي و سودآوري -
ساسيت عمليات به ح -

مالي  هاينسبت
  بازل وتحليلتجزيه
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 نسبت سود -به كل درآمدها هاهزينه كل نسبت – ياتيعمل
 هايدارائينسبت ، تعداد كاركنان و ... برحسبسرانه  خالص

به كل  دارمدت هايسپردهنسبت  - هادارائينقد به كل 
، و ... هاسپردهبه كل  ياعطائ تيلاتسه نسبت -هادارائي

 - هابدهي و هادارائي ديسررس يتطابق زمان -يباز ارز تيوضع
  و ... يداريد مدتكوتاه هايسپردهحجم 

  مخاطرات بازار
  ساير معيارهاي اساسي -

  

  (منبع: يافته هاي پژوهشگر)

  هابانك گذاريسرمايهمديريت عمومي  الگوي فرايندي .١

ا ر هابانك گذاريسرمايهمديريت فرآيند هاي اصلياجزا و سازه توانمي مطالب مذكوربا توجه به 
ارائه  ١به شرح نمودار ها فايندي جامعي را جهت مديريت سرمايه گداري بانكتعيين نمود و الگوي 

  .نمود
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  ايرانها در گذاري بانكالگوي فرايندي عمومي مديريت سرمايه :١نمودار 
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  منابع

ها، بانك و ). نا اطميناني و استراتژي بهينه در مديريت نقدينگي بانك١٣٨٧احمدپور، هادي ( )١
 .٥٠-٤٦، صص ٩٦اقتصاد، شماره 

گذاري هاي اوراق بهادار سرمايهانتخاب و ارزيابي عملكرد مجموعه). ١٣٧٩(اصغر انواري رستمي، علي )٢
پژوهشي اقتصاد و مديريت،  -مجله علمي ،ريزي آرمانيبرنامههاي گيري از مدلچند معياري با بهره

 .٧٦- ٦٥, صص ٤٥و  ٤٤دانشگاه آزاد اسلامي، شماره 

وتحليل. انتشارات طراحان گذاري، تجزيه). مديريت مالي و سرمايه١٣٧٨اصغر (انواري رستمي، علي )٣
 نشر، تهران، ايران.

هاي سنجش و ها و روش). ارزيابي مدل١٣٨٢(اصغر و رستمي، محمدرضا، انواري رستمي، علي )٤

هاي حسابداري و حسابرسي، دانشگاه ي بررسيها، فصلنامههاي فكري شركتگذاري سرمايهارزش
 .٥١-٥٧، صص ٣٤ مديريت، سال دهم، شماره تهران، دانشكده

، ٣دور ايه، گيري مالي. نشريه سرمافزوده اقتصادي در تصميم). كاربرد ارزش١٣٨٢( پناهيان، حسين )٥
  .٣شماره 

كميته بال در خصوص  ٣و  ٢، ١هاي )، آشنايي با الزامات بيانيه١٣٩٥پناهي، غلامرضا؛ كرد، مجيد ( )٦

 .نسبت كفايت سرمايه، اداره كل آموزش بانك ملي ايران

وري سرمايه با بازده آتي سهام و تأثير آن بر رابطه بهره) ١٣٧٨تهراني، رضا و خجسته، محمدعلي ( )٧
، صص ١١فصلنامه علوم مديريت ايران، سال سوم، شماره ، گذاري ارزشي و رشديهاي سرمايهتژياسترا

٢٢-١. 

ها. هاي نقدينگي شركت). بررسي و نقد انواع شاخص١٣٧٨طالبي، محمد ( و جهانخاني، علي )٨
  .٣١- ٦، ص١٤و  ١٣تحقيقات مالي، سال چهارم، شماره 

ترجمه بهمن فروزنده، چاپ شانزدهم، نشر  "اريابياصول باز"كاتلر، فيليپ و آرمسترانگ، گري  )٩

 .١٣٩١آموخته، اصفهان، 

 ،هوشمندي كسب و كار و تصميمات كلان سازماني. ماهنامـه تدبير). ١٣٨٧گلستاني، امين ( )١٠
 .١٩٠، ص ٣شماره 

)، ضرورت، ابعاد و وضعيت استقلال مقام ناظر ١٣٩٦پرهيزكاري، سيد عباس ( و روحاني، سيد علي )١١

 .٨٣- ٣٣، صص ٨١شماره ، ٢٥جلدهاي اقتصادي، ها و سياستايران، فصلنامه پژوهش بانكي در
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)، بررسي و مقايسه توان ١٣٩٠محمدي، محمد حامد ( خان و رهنماي رودپشتي، فريدون )١٢
معيارهاي ارزيابي عملكرد حسابداري با معيارهاي مبتني بر ارزش جهت برآورد نرخ بازده اقتصادي 

  .٤٣-١٩لي تحليل اوراق بهادار، شماره دهم، ص ها، مجله دانش ماشركت
سنجش ارتباط بين سرمايه فكري با ). ١٣٨٨رهنماي رودپشتي، فريدون و همتي، هدي ( )١٣

، شماره ٢دوره ، دانش مالي تحليل اوراق بهادار، آفرينيمتغيرهاي نوين سنجش عملكرد مبتني بر ارزش
 .١٣٤- ١١١. صص )٢(پياپي ٢

هاي مالي و حسابداري، )، مكاتب و تئوري١٣٨٩صالحي، اله كرم ( ورهنماي رودپشتي، فريدون  )١٤
 چاپ اول، انتشارات دانشگاه آزاد اسلامي واحد تهران مركزي.

اي: سرمايهگذاري دارايي ). تبيين قيمت١٣٨٩رهنماي رودپشتي، فريدون و امير حسني، زهرا ( )١٥
 .٦٨-٤٩، صص ٦٢، شماره ١٧هاي حسابداري و حسابرسي، دوره ها. بررسيمقايسه تطبيقي مدل

گذاري بر عملكرد . بررسي تأثير دوره سرمايه)١٣٨٦( صفرپور، محمدحسن و شيخ، محمدجواد )١٦

هاي سي، برر)٨١- ٨٥شده در بورس اوراق بهادار تهران (دوره زماني گذاري پذيرفتههاي سرمايهشركت
 .١١٨- ٩٩، صص ٥٠، شماره ١٤حسابداري و حسابرسي، دوره 

گذاري در يك پرتفوي ارزي با استفاده از روش ). تعيين ريسك سرمايه١٣٨٦صالحي صدقياني. ( )١٧
 .٢٠٠- ١٨٣), ١٧(٦ارزش در معرض خطر. مطالعات مديريت صنعتي، 

گذاري در بورس اوراق هسرماي .)١٣٩٥دهقان منشادي، سمانه ( و نيعبدالرحيميان، محمدحس )١٨
 از تئوري تا عمل، چاپ دوم، انتشارات سازمان جهاد دانشگاهي. -بهادار

 ها،). مباني نظري مديريت نقدينگي در بانك١٣٧٨عرب مازار، عباس و قنبري، حسنعلي ( )١٩
 .١٢٧، صمجموعـه مقـالات هشـتمين سمينار بانكداري اسلامي

گذاري هاي قيمت). مروري بر مدل١٣٩١نيا، حامد ( فتحي، زاداله، اميرحسيني، زهرا و احمدي )٢٠

ي هااستيسهاي اقتصادي نوين مبتني بر آن. بررسي مسائل و اي با نگرش بر مدلهاي سرمايهدارايي
  .٤٦- ٢٤، صص ٨و  ٧ي هاشمارهاقتصادي، 

هاي مـؤثر در شناسايي متغيرها و نسبت .)١٣٨٧مصطفي ( ،قاضي زاده و كاشاني پور، محمد )٢١
، ١٥دوره دانشگاه شاهد، ، رفتار دانشور پژوهشي–گيري كارايي شعب بانك، دوماهنامه علميازهاند

  .١٠٨-٩٣)، صص ١١(ويژه مقالات مديريت  ٣٢شماره 
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مالي و نرخ بازده سهام هاي بررسي رابطه بين نسبت ). ١٣٨٥( نورالدين، رستميو  نمازي؛ محمد )٢٢
، ١٣دوره هاي حسابداري و حسابرسي، ، بررسيهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشركت

 .١٢٧-١٠٥صص ، ٤٤شماره 

). بررسي اثر ١٣٩١( ، شيرينفيض محمدي و ؛ كاظمي، علينيمهدوي عادلي، محمدحس )٢٣
هاي اقتصاد پولي، ). پژوهش١٣٨٧ي ال ١٣٥٢گذاري مستقيم خارجي بر صادرات در ايران (سرمايه
 .١٦٨- ١٥١، صص )٣(١٩مالي، 

ها، نشريه حسابدار، هاي مالي بانكوتحليل صورتهاي مالي و تجزيه). نسبت١٣٧٦عباس ( ،وفادار )٢٤
 .١٣- ٣، ص ١٢٥شماره 

). بررسي رابطه نقد ١٣٨٩سيدجعفر (الدين؛ لاريمي، يحيي زاده فر، محمود؛ شمس، شهاب )٢٥
 .١٢٨-١١١)، صص ٢٩(١٢بازده در بورس اوراق بهادار تهران. تحقيقات مالي، شوندگي با 
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