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 چكیده

آن متمرکز بوده برای ورشکستگی  اندازه بانک  ها به مسئله بزرگ بودنبحران مالی اخیر بیشتر توجهوقوع پس از 

دهنده نشان گذاری بانکیشده است. مساله نظارت و قانون بسیار زیاد ارزیابی ،ایجاد بحرانو نقش این موضوع در 

های بانکی دارد. نقش اساسی در بروز بحران ،های ساختار سازمانیاندازه بانک و پیچیدگی این واقعیت است که

شوک در بازارهای مالی محسوب یک  مانندتواند های بزرگ میالبته بروز ورشکستگی یا احتمال رخداد آن در بانک

برای عدم پیروی از ساختارهای مناسب مدیریت ریسک و حاکمیت شرکتی افزایش  راهاشده و رقابت در میان بانک

 بررسیبه ای و روش گشتاور تعمیم یافته های دورهگیری از رهیافت مدلمطالعه با بهره ینابرای این منظور .دهد

های خصوصی و دولتی ایران طی ها در بانکها بر میزان سپردهغیر ممکن بانکتأثیر دوره مصونیت از ورشکستگی 

دهد متغیرهای میزان سرمایه و بازده حقوق صاحبان پردازد.نتایجبرآورد مدل نشان میمی 1387-1396های سال

یت بر  بر های خصوصی و دولتی و درنهادار بر طول دوره مصونیت از ورشکستگی بانکسهام تأثیر مثبت و معنی

ها داشته است. علاوه بر این، متغیرهای کیفیت دارایی، اندازه بانک و رشد تولید ناخالص های بانکحجم سپرده

 .های مورد بررسی داشته استدار بر حجم سپرده بانکداخلی حقیقی تأثیر مثبت و نرخ تورم تأثیر منفی و معنی

های خصوصی و دولتی،  ها، بانکها، حجم سپردهورشکستگی غیر ممکن بانکدوره مصونیت از  های كلیدی:واژه

 .های تابلویی پویاای، دادههای دورهرهیافت مدل

 JEL : C23:G20:G28طبقه بندی 
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 مقدمه -1

که تحت این شرایط  باشدمی قدرت ضعیف نظم بازار در شرایط بحران، سیستم مالی ترین کمبودهایکی از اساسیی

های بزرگ در بانکداری به موضوع ها وجود ندارد. ورشکستگی غیر ممکن بانکتوانایی کنترل رفتار ریسکی بانک

ها با ارتباطات بانک. گرددها و اثرات غیرمستقیم اقتصاد بر شبکه بانکی برمیروی بانکهای غیرمنتظره پیشریسک

توانند اثرات مستقیم و غیرمستقیمی را در بازارهای مالی ایجاد مالی میهای میان خود و همچنین با سایر بخش

شود. در ها، در کل بازار و اقتصاد اثرات نامناسبی مشاهده مینموده که در صورت ورشکستگی هر یک از آن بانک

های بزرگ بانکتاثیر داشته باشد به صورتی که  پیامدتواند بر شدت این ها هم میعین حال بزرگی و کوچکی بانک

)بحران بانکی پس از بحران مالی اخیر. روی خود دارندهای پیشو کوچک رفتارهای متفاوتی در مقابله با ریسک

ها بوده است و نقش ها به مسئله خیلی بزرگ بودن برای ورشکستگی در بانکبیشتر توجه میلادی(، 2008سال 

شده است. تفاوت قائل شدن در مساله نظارت و قانونگذاری  این موضوع در ایجاد این بحران بسیار زیاد ارزیابی

دهنده این موضوع المللی تاکید شده، نشانهای بزرگ نیز که پس از بحران توسط بانک تسویه بینبانکی برای بانک

های بانکی دارد. البته بروز های ساختار سازمانی نقش اساسی در بروز بحراناست که اندازه بانک و پیچیدگی

تواند به مثابه یک شوک در بازارهای مالی محسوب شده های بزرگ میرشکستگی یا احتمال رخداد آن در بانکو

ها را برای عدم پیروی از ساختارهای مناسب مدیریت ریسک و حاکمیت شرکتی افزایش و رقابت در میان بانک

 .دهد

که از  یاست که بانک ینکته ضرور ینبزرگ توجه به ا یهامورد توجه در محاسبه بانک یارهایدر خصوص مع

خواهد داد و با  یلاز اقتصاد را تحل یشتریبخش ب ی،ورشکستگ یابرخوردار است، در صورت اعسار  یاندازه بزرگتر

 یفعالان بازار مال یگره دبانک ب ییکاز ورشکستگ یناش یزاثرات سرر ی،و موسسات مال اهبانک ینارتباط ب یشافزا

بانک از منظر  یتیکاهم یشبرجا خواهد گذاشت. با افزابخش واقعی اقتصاد  را بر  یادتریشده و اثرات ز یشترب

در صورت  پذیری،ایگزینج ییعدم توانا یلبه خدمات آن و به دل یشبکه بانک یاجزا یگرو ارتباط د یوابستگ یشافزا

خود مواجه خواهند شد. پس  یاتاز عمل یاریامکان توقف بس یها با بحران و حتنکبا یگربانک، د ینا یتتوقف فعال

مورد توجه قرار گرفته است و  یشاز پ یشبزرگ ب یهادر بانک یچیدگیو پ هایتتنوع فعال یراخ یاز بحران مال

 یمرکز یهابانک یتوحما یرممکنغ یورشکستگ ئلهو با وجود مس تعددم هاییسکر یرشبزرگ با پذ یهابانک

قابل توجه باشد.  یاربس یدر بانکدار یسکر یرشپذ یناثرات ا تواندیخواهند بود که م یرارا پذ هایییسکاز آنها ر

تحت  یزرا ن رهابوده و اقتصاد کلان کشو یرگذارتاث یمال یو در بازارها یبانک یستمبر کل س توانندیم هایسکر ینا

 یسکر یبانک یستمدر س توانندیتر مکوچک یهااز بانک یشترتر ببزرگ یهاو، بانکر ینخود قرار دهند. از ا یرتاث

 زنند.برا بر هم  یمال یکنند و ثبات بازارها یجادا

گذاری و نظارت بر بانکداری ، به علت بروز مشکلات ایجاد شده در بازارهای مالی در قانون2008پس از بحران 

ها و بندی بانکگذاری کمیته بال نیز براساس طبقهای به مساله اندازه بانک شده و در این راستا قانوناهمیت ویژه

 ( 2013اهمیت سیستمیک آنها تنظیم شده است. )کمیته بال ،
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تواند دلیل دیگری بر های بانکی در بازارهای بورس و ارزش سهام نیز میتاثیر تامین مالی دولت بر بدهی

های بزرگ نسبت تواند ناشی از کسب سود و منفعت بیشتر بانکهای بزرگ باشد که میحمایت و محافظت بانک

ها در بازارهای مالی به طور معمول لبته بانکهای مالی و بانکی باشد. اپذیری فعالیتهای کوچک در ریسکبه بانک

های بیشتری های بزرگ انگیزهکه بانکهای مالی برای کاهش ریسک دارند حال آنبیشتر تمایل به کاهش اهرم

های گذاری داراییها افزایش ارزشتواند برای آنبرای کاهش ریسک دارند و این کاهش اندازه می ،برای کاهش اندازه

های پنهان و آشکار موجود در های بزرگ به دلیل حمایتاحتمال ورشکستگی پایین در بانک.جاد کندبانک را ای

دهد که با ها را به این سمت و سو سوق میآید که این احتمال بانکبوجود می ،های بزرگسیستم بانکی از بانک

ه فعالیت خود ادامه داده و رقابت در های کسب و کار بانکی بداشتن ساختارهای نامناسب مدیریتی در کلیه زمینه

 طورکلی به. دهدمی افزایش بانکی شبکه ساختارشکنی چه در زمینه قوانین و مقررات و چه در سایر موارد را در

 ورشکستگی احتمال کاهش به منجر نمودکه ایجاد ریسک کاهش برای قوی هایانگیزه بزرگ هایدربانک باید

 . شود ورشکستگی(بزرگهای )مصونیت از بانک

 یها همواره نقش مهمبانک یه،عدم تکامل بازار سرما یلدر حال توسعه، بدل یکشورها یرهمانند سا یراندر ا

 یرهایاز متغ یکی. گیردیها صورت مبانک یلهها اغلب بوسبنگاه یمال ینو تأم کنندایفا می یاقتصاد هاییتدر فعال

 ینرخ سود سپرده از آنجا ناش یت. اهمهاستدهنرخ سود سپر ینهدر زم گیرییمتصم ی،بانک هاییتدر فعال یاساس

و  گذارندیم یرتاث گذارییهسرما یمال ینبر نرخ تأم یجهها و در نتبانک یلاتبر نرخ سود تسه یکسوکه از  شودیم

با بخش  اییهارتباط دوسو یبانک.نرخ سود باشندیاثرگذار م یانداز جامعه و منابع بانکپس یزانبر م یگرد یاز سو

 هایییدر سبد دارا ییرتنوع و تغ یجادمصرف، ا یدر الگو ییرتغ یقنرخ بهره از طر ییراتاقتصاد دارد. تغ یو پول یواقع

نرخ  ییراتتغ ینکشور اثرگذار است. همچن یاقتصاد هاییتبر فعال گذارییهسرما ینهدر زم گیرییمافراد و تصم

ها را تحت و عملکرد بانک یسودآور یقطر ینو از ا گذاردیم یرها تاثانواع سپرده یبم و ترکبر حج هاسود بانک

به  یدنو رس یپول هاییاستمناسب س یاجرا یبراو عوامل مؤثر بر آن لذا، درک رفتار نرخ بهره دهد میقرار  یرتاث

 . باشدیم یتحائز اهم یارمناسب بس یرشد اقتصاد

 جذب و بانکداری صنعت در رقابت قصد که است هابانک برعهده اول وهله در خرد، مشتریان رضایت کسب

 جذب و حفظ برای بازاریابی بحث یک آنکه از قبل مهم، این اما دارند؛ خود رقبای درمیان را نقدینگی بیشتر

 ویژه توجه نیازمند خود این که است مربوط بانکی شبکه در گذاریسپرده امنیت و سلامت به باشد، مشتریان

 حمایت و نظارت ساختار در رو، این از. است بازارپول ناظر مقام عنوان به مرکزی بانک همچنین و گذارقانون

کرد  ادعا توانمی جرأت دارد. به حساسی و اهمیت حائز نقش گذاران،بررسی رفتارسپرده درشبکه بانکی کشور،

 اعتماد شدن دارخدشه صورت در. است سپرده گذاران ضروری اعتماد حفظ برای برقراری ثبات شبکه بانکی،

 گذاریسرمایه به و کرده خارج بازار این از را خود وجوه که خواهندبود کسانی اولین بانکی گذارانسپرده عمومی،

 را بانک مشتریان از کثیری تعداد که خرد مشتریان هایسپرده امنیت حفظ لذا .خواهندآورد روی بازارها سایر در

 هایسپرده امنیت حفظ. قرارگیرد مرکزی بانک و گذارقانون کشور، هایبانک کار دستور در باید شود،می شامل

 مهم این و است برخوردار کشور بانکی شبکه در بالایی اهمیت از گذارانسپرده از حمایت و بانکی شبکه در خرد
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از این رو در این مقاله با تاکید بر اندازه . باشد نیز اجتماعی آثار دارای بانکی، و اقتصادی ابعاد بر علاوه تواندمی

ها ها و میزان سپردهبانک به عنوان یک ویژگی خاص به بررسی ارتباط میان مصونیت از ورشکستگی غیرممکن بانک

گیری شود ابتدا با بهرههای خصوصی و دولتی پرداخته شده است. برای این منظور در این پژوهش سعی میدر بانک

ها محاسبه شده و سپس در قالب رهیافت های مصونیت از ورشکستگی بانکای، دورههای دورهاز رهیافت مدل

های های مصونیت از ورشکستگی غیرممکن بانکهای تابلویی پویا به ارزیابی چگونگی تأثیرگذاری دورهداده

 پرداخته شود.  1387-1396 هایها طی سالخصوصی و دولتی بر میزان سپرده

 

 مروری بر ادبیات تحقیق -2

در این بخش ابتدا به مبانی نظری تحقیق پرداخته شده و در ادامه مهمترین مطالعات تجربی خارجی و داخلی 

 گیرد. ها مورد بررسی قرار میها بر میزان سپردهانجام شده در زمینه تأثیر ورشکستگی بانک

 

 مبانی نظری تحقیق -2-1

برخورد خواهد شد. یعنی آن بانک  دیگری ورشکسته وکار هرکسب مانند تهآل، با یک بانک ورشکسدر جهان ایده

عناست بدین م. شود پرداخت طلبکاران به دتادر مسیر تصفیه قرار خواهد گرفت و داراییهای آن فروخته خواهد ش

توانیم بانکها را مانند کسب و کارهای دیگر تلقی کنیم. این امر به دو علت است. نخست به این دلیل که که نمی

خاصی را دارند تا اطمینان  نظامپردهها و بنابراین وجه نقد هستند، اکثر کشورها بخش عمده تعهدات بانکها س

اند و سریعتر از سایر طبقات طلبکاران، پرداخت به آنها ها حمایت شدهنگذاران در مقابل زیاحاصل کنند که سپرده

کنند، خواه به دلیل اندازه بزرگ ا میدوم اینکه برخی از بانکها نقش بسیار مهمی را در نظام مالی ایف. گیردانجام می

تواند زیانهای اقتصادی با سایر بانکها و لذا مشمول تصفیه قرار دادن آنها می عاملاتشانآنها و خواه به دلیل میزان م

طور کلی بدون تهدید این بانکها بزرگتر از آن هستند که اجازه دهیم ورشکسته شوند و لذا به.جدی داشته باشد

 ند.کننر هر کسب و کار تجاری که حاکم است، فعالیت میورشکستگی ب

اند بانکهای ورشکسته را متفاوت از سایر انواع کسب و بسیاری از کشورها تصمیم گرفته به خاطر همین عوامل

یکی از آخرین مراکز عمده  انگلستانویژه ورشکستگی را بر آنها اعمال کنند.  نظامکارها مدنظر قرار دهند و یک 

های این ترتیبات در پرونده کرد اما کاستیورشکستگی عمومی را بر بانکها اعمال می نظاماری بود که همچنان بانکد

بانک نوردرن راک آشکار شد. در این پرونده الزم بود این بانک به تملک دولت درآید زیرا هیچ راه حل دیگری برای 

ها در رابطه وجب شده است که نزدیک شدن رهیافتبحران مالی جهانی م ،حل مساله آن وجود نداشت. در نتیجه

 ،اتفاق بیفتد.با بانکهای ورشکسته

علت دلیل نقش محوری در تأمین مالی و گردش پول و ثروت در ها بهانکهمانطور که پیشتر گفته شد، ب

از ناحیه بانک واسطه پشتیبانی و کسب اعتبار جامعه از جایگاه بسیار مهمی درنظام پولی کشورها برخوردارند. به

و خدمات بانکی دارای نقش  لاتپذیر ایفای نقش نمایند و با ارائه تسهیعنوان سپردهتوانند بهمرکزی، بانکها می

دلیل عملکرد خود و یا تأثیرپذیری اساسی در خلق نقدینگی باشند. با این حال این امکان وجود دارد که بانک به
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خاتمه  ، الزام بهلمللی با وضعیتی مواجه شود که در صورت عدم رسیدگیااز ارکان و شرایط اقتصاد ملی یا بین

روبرو است، زیرا  لاییهای پولی دنیا با حساسیت بابسیار محتمل گردد. وقوع این پدیده در نظام ،فعالیت بانک

مالی کشورها تواند غالباً دارای آثار بسیار مخربی بر مجموعه نظام پولی و ریسک سیستمی توأم با این پدیده می

تواند به بحرانهای سوابق موجود در دنیا حکایت از آن دارد که این امر حتی می .باشد و به بحرانهای پولی منجر گردد

 (.1394)یوسفی دیندارلو، شدید سیاسی و امنیتی بیانجامد

پولی و  ای در بعد نظری و کاربردی در حوزه سیاستگذاریاهمیت این موضوع باعث ایجاد ادبیات گسترده

گرچه سابقه ادبیات مرتبط با حوزه ورشکستگی بانکی دارای قدمتی نزدیک به چند دهه ابانکداری شده است. 

است، اما بحران اخیر مالی در جهان و پیامدهای آن باعث تمرکز شدید به مسائل مرتبط در خصوص این پدیده 

 .فعال در حوزه پولی و بانکی شده است پژوهشگرانتوسط محققین و 

باشد. می1هاهای مالی، مسئله ورشکستگی غیرممکن بانکبااینحال یکی از موارد مورد بحث در وقوع بحران 

های بزرگ هر دو گروه اعتبار گیرندگان و سهامداران متضرر خواهند شد.در در مساله ورشکستگی غیرممکن بانک

هایشان در معرض ریسک قرار قرار دارند با دقت سمت سهامداران بانکی،اگر سهامداران احساس کنند که دارایی 

و نظارت بیشتری بر فعالیتهای بانکی اعمال نظر نموده و از ریسک پذیری بیشتر در بانک خود جلوگیری  به عمل 

های بزرگ این احتمال وجود دارد که تعهدات بانکی با نظارت آورند. در شرایط ورشکستگی غیرممکن بانکمی

 ( 2010، 2مواردی را برای بازارهای مالی ایجاد نماید. )فلانری کافی روبرو نشده و

ها دسترسی توانند بر اطلاعاتی مناسب از بانکهای بزرگ، ناظران مالی میدر شرایط بدون حمایت از بانک

 داشته و ارزیابی مناسبی از وضعیت سهامداران و اعتبار گیرندگان را فراهم نموده و با کشف زیانها و ریسک در

بانکها بسیاری از ریسکهای مالی را شناسایی و از بروز بحران جلوگیری بعمل آورند. در این صورت با مساله نامتقارن 

بودن اطلاعات و مخاطرات اخلاقی روبرو شده که منجر به ارزیابی نادرست ریسک در بازارهای مالی خواهد شد. 

 (2004،  3)استرن و فلدمن

های بزرگ مطلع شوند، در های دولتی از بانکگذاران و اعتبار گیرندگان نیز ازحمایتسپردهاز طرف دیگر، اگر 

این صورت ارزیابی و پیگیری اطلاعات در مورد بانک مورد نظرشان بی معنا بوده و انگیزه های نظارت بیشتر از قبل 

ی اعتبارگیرندگان این احتمال های بزرگ براکاهش خواهد یافت. همچنین با احتمال صددرصد حمایتی از بانک

وجود دارد که نرخ بازدهی مورد انتظار آنها به سمت نرخ اوراق دولتی بدون ریسک نزدیک شود. در داخل بانک نیز 

های بزرگ به صورتی خواهد بود که محدودیت های فعالیت های ساختارهای شکل گرفته براساس حمایت در بانک

های های مختلف در بازارهای مالی با ریسکها به راحتی اقدام به انجام فعالیتبانکی را از بین خواهد برد. بانک

ها پذیری بانکنمایند.این مساله منجر به بروز خطر اخلاقی نموده و خطر اخلاقی نیز در تمایلات ریسکمختلف می

ین مالی پایین و کسب گیرد. هزینه تأمها در محیط نظارت ناقص و ناکافی شکل میتأثیر گذاشته و رفتار بانک

 
1. Too Big to Fail 
2. Flannery 
3.Stern , Feldman 
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(. 2004های بالقوه بالا نیز منتج از فعالیت بانکی در چنین فضایی خواهد بود )استرن و فلدمن سود و بازدهی

ها هستند. ارزش واقعی ها کاملاً جدای از داراییگیرد و بدهیمدیریت بدهی بانک با بی احتیاطی کامل شکل می

 هایی روی کاغذ دارند.شمنابع تأمین مالی شناسایی نشده و ارز

های بزرگ بر رقابت بازارهای های دولتی بانکها، حمایتپذیری بانکدر کنار ضعف در انضباط بازار و افزایش ریسک

 مالی نیز تأثیر دارد.

کنند و سودهای خود را از های مالی دولتی از مزایای تأمین مالی ارزان استفاده میهای بزرگ و تحت حمایتبانک

های بزرگ و کسب سود در ای افزایش خواهند داد. اثر هزینه تأمین مالی در بانکهای سرمایهکاهش در هزینه طریق

های دولتی، تقاضای مقدار  وام با نرخ بهره در ارتباط نمودار زیر نشان داده شده است. در حالت بازار رقابتی بدون حمایت

وام روبرو بوده که با نرخ بهره ارتباط مثبت دارند. نرخ  سپرده و  های ها با منحنیمعکوس بوده و شیب منفی دارد. بانک

 را ایجاد خواهد کرد.(  πبوده و سود ) 1است که ناشی از ایجاد اسپرد Drبیشتر از نرخ سپرده  Lrوام 

بدست آورده است. نرخ  Lr، عرضه وام با تقاضای تأمین منابع برابر بوده که در نرخ تعادلی eدر حالت تعادل 

های بزرگ های بانکآورد. در حالت حمایترا برای بانک فراهم می πبوده و سود 1Drسپرده در این نرخ تعادلی، 

TBTF  2به  عرضه سپرده بانک ازDS  در سود کسب شده  توسط بانک  شیفت نموده و با کاهش نرخ سپرده تا ،

های تأمین مالی کاهش یافته و افزایش در سود بدون تغییر نرخ بنابراین هزینه(  𝜋∗+πافزایش ایجاد شود. )

 دهی ایجاد خواهد شد.وام

 

 
 2013منبع: تارولو، 

 

 
1Spread 
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)سمت راست( نشان TBTF) سمت چپ( و غیر از  TBTFهای های فرصت نهایی برای بانکدر نمودار زیر هزینه

وجه به اندازه ترازنامه بانک ترسیم شده است. این خط نشان دهنده داده شده است. شیب این خط منفی بوده و با ت

کنند، برای کسب سود بیشتر به دنبال های تأمین مالی کمتر استفاده میهای بزرگترکه از هزینهآن است که بانک

 (.2011مند خواهند شد. )پانزرا و روسی های مالی دولت بهرههای ریسکی بالاتر رفته و از حمایتفعالیت
 

 
 2011منبع: پانزرا و روسی 

 

های بانکی افزایش یافته و شیب منفی منحنی فرصت نهایی هایشان ریسکها و تنوع فعالیتتر شدن بانکبا بزرگ

، نقطه تعادل اولیه است. با Aهای بزرگتر، هزینه تأمین مالی کمتری دارند.  نقطه دهنده آن است که بانکنشان

خواهیم رسید.  Bهای بزرگ کاهش یافته و به نقطه تأمین مالی در بانک بیشتر در بانکهای دولتی هزینه حمایت

عدم تخصیص مناسب  Bبه  Aهای ریسکی بالاتر و انضباط بازار کمتر وجود دارد. حرکت از نقطه فعالیت Bدر نقطه 

منابع و کاهش رفاه را در بر خواهد داشت. کاهش رفاه ایجاد شده به اندازه مثلث هاشور خورده به علت افزایش 

های ریسکی بانکی شامل اختصاص نامناسب اعتبار های بزرگ خواهد بود. پذیرش فعالیتهای ریسکی بانکفعالیت

 ی رشد اقتصاد نیز تأثیرگذار خواهد بود. نیز خواهد شد و عرضه نامناسب اعتبارات بررو

( سه هدف ثبات اقتصادی، تخصیص اعتبار و حداکثر نمودن رفاه افراد جامعه 2004) 1از نظر استرن و فلدمن

نگرانی  TBTFبا مشکل روبرو خواهند شد. با وجود  TBTFتوانند توسط سیاستمداران دنبال شوند که با وجود می

ها همچنین از انتقال های بزرگ وجود دارد. آنرای عدم ورشکستگی سیستمی بانکبسیاری در سیاستمداران ب

ها به سمت و سوی ثباتی نیز نگران هستند لذا چارجوب ساختاری و وظایف آنریسک به کل اقتصاد در اثر بروز بی

 
1. Stern and Feldman 
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جتماعی گرفته های اکالاهای عمومی کشیده شده و تصمیم به دخالت در این بازار به منظور جلوگیری از تنش

 شود.می

گذاران گیری سپردهبطور معمول دولتمردان دراین اندیشه نیستند که با دخالت در نظام بانکی در فرآیند تصمیم

کنند و به عنوان یک مصلح خیراندیش به دنبال حداکثر ریزی فکر میمشکل ایجاد می کنند بلکه ایشان  به برنامه

 (.2011نمودن رفاه اجتماعی هستند )نچیبا 

کنند. های بزرگ هستند و از این موضوع جلوگیری میدولتمردان تنها در اندیشه عدم ورشکستگی بانک

های بزرگ، ترجیحات دولتمردان و مکانیزم های هزینه فایده دولتمردان برای شکست یا عدم شکست بانکتحلیل

ان و مدیریت بانک تأثیرگذار است. در گذارکند و این ترجیحات بر رفتار سپردههای بزرگ را مشخص میبانک

پذیرد. چنین فضایی،ارزیابی ریسک در اندازه واقعی خود انجام نشده و عدم تخصیص کارای منابع صورت می

گذاران به دنبال مدیریت دارایی و پذیری و سپردههای خود و افزایش ریسکمدیریت بانک به دنبال مدیریت بدهی

 کاهش انضباط بازار هستند.

 

 پیشینه تحقیق -2-2

مطالعات تجربی متعددی در زمینه اندازه بانک و متغیرهای اقتصادی و بانکی صورت گرفته است از آن جمله می 

 توان به موارد زیر به عنوان بخش کوچکی از  این مطالعات اشاره نمود.

های  بانک"مقاله ای تحت عنوان(، از اساتید مطرح بانکداری و مالی اسلامی، طی 2020عبیدالله عصمت پاشا)

تدوین نموده که در آن به اهمیت "اسلامی؛ بسیار بزرگ برای ورشکسته شدن یا بسیار کوچک برای موفق شدن؟

شود اندازه بانک در صنعت بانکداری )با مطالعه موردی بانکهای اسلامی( پرداخته است وی در مقاله خود یادآور می

شوند، ممکن است دو اتفاق رخ دهد: نخست اینکه گسترش بیش از حد باعث ها خیلی بزرگ میکه وقتی بانک

تر اعتبار ارائه های ادارای و مدیریتی بالاتر، کیفیت پایینتوان به هزینهشود. این وضعیت را میکاهش کارآیی می

ارهای خارجی تر تفسیر نمود. در حالی که این عوامل داخلی هستند، برخی فششده و در نتیجه سودآوری پایین

دهد در بخش بانکداری اسلامی شوند. نتایج  این مطالعه نشان میهای بزرگ ایجاد مینیز وجود دارند که در بانک

های کوچک وجود دارد که در حال رقابت میان خودشان هستند. نسبت به بانکداری متعارف، تعداد بیشتری از بانک

با فرض کوچک بودن آنها، از نظر صرفه اقتصادی، به وضوح  های اسلامی،کند که بانکاین پژوهش مشخص می

های شود و شرایط نامساعد بانک های سنگین، بدتر می ی هزینهشرایط نامساعدی دارند. این وضعیت به واسطه

های جدید تضعیف شوند که با توجه های اسلامی بوسیله فناوریکند. ممکن است بانککوچک را نیز تشدید می

گذاری سنگین، نیازمند اندازه قابل توجه بانک است. این مطالعه به وضوح به این واقعیت اشاره دارد که  هبه سرمای

دار با اهداف اقتصادی های اسلامی در کشورهای در حال توسعه برای رقابتی بودن یا همکاری هدفاکثر بانک

 .جامعه، بسیار کوچک می باشند
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ی بانکها افزایش پیدا یک با رشد اندازهاتدریافتند که ریسک سیستم ای(در مطالعه2019)1ون و همکارانیل

دارد. نتایج  سای عکی بانکی رابطهکند و با سیاست مربوط به ورشکستگی غیرممکن سازگار و با سرمایهمی

کند. د میی آن را تائیآمده از این مطالعه، دیدگاه جلوگیری و اعمال محدودیت بر فعالیتهای بانک و اندازهدستبه

برند. می بالاترشان را هم حال کاراییشوند و درعینیک میاتافزایش ریسک سیستم ببنابراین، بانکهای بزرگ موج

 لاکوی. در پژوهشی دیگر های مناسبی در جهت بهبود و جلوگیری از بحران مالی اعمال شودلذا نیاز است سیاست

اند. آنها ای بانکها به بررسی اثر افزایش بازده مقیاس پرداختههزینههای ا استفاده از مدل( ب2018) 2و ویلسون

معتقدند که مطالعات گذشته در رابطه با این موضوع بیشتر بر اساس پارامترهای غیرواقعی صورت گرفته و در 

ه از متغیرهای است. بنابراین آنها با استفاد مورد توجه قرار نگرفتهنتیجه اثر مهم اقتصاد مقیاس در مطالعات آنها 

تر دریافتند که بانکهای بزرگ با افزایش بازده مقیاس اقتصاد مواجه هستند، به همین دلیل آنها همواره تمایل واقعی

ی ناظران از رشد آنها جلوگیری کند. این اقدام به هدف کاهش ی خود دارند تا جایی که مداخلهبه رشد اندازه

( 2016) 3بروور و جگتیانی. در مطالعه انجام شده توسط باشدمی تعداد مؤسسات مشمول ورشکستگی غیرممکن

اند . آنها سعی کردهپرداخته شده استی ورود بانکها به این شرایط ه موضوع ورشکستگی بانکهای بزرگ و آستانهب

متحمل ست هایی که هر بانک حاضر ای میزان داراییها و هزینهکه با در نظر گرفتن بانکهای بزرگ آمریکا و محاسبه

ی ورشکستگی غیرممکن بپردازند. به دلیل وجود مهم تلقی شود به بررسی محدوده اتیکتا از نظر سیستم شود

هایی خاص در مقابل بانکهای بزرگ و همچنین وجود منفعت زیاد برای این گونه بانکها، بسیاری از بانکها سیاست

. نتایج این پژوهش بیانگر این است که بزرگ شوند ی ورشکستگی غیرممکن بانکهایتمایل دارند که وارد حوزه

( 2015) 4. فلدمن و مستربرندای نمیها بهرهبانکها از این منفعت سایرهایی دارند که انکهای خیلی بزرگ مزیتب

ورشکستگی غیرممکن  ،ی آنوری بیشتر تمایل به بزرگ شدن دارند که در نتیجهمعتقدند که بانکها برای بهره

آورند خیلی بیشتر از که بانکهای بزرگ به وجود می ماتیکیافتد. به هر صورت ریسک سیستها اتفاق میبرای بانک

حل مؤثری نیست و ممکن است این حال ایجاد محدودیت در اندازه بانکها راهدرعین .وری است که دارندبهره

رت مالی اقدام به ریسک کنند که در نهایت ها به وجود آورند که به دور از نظاها انگیزهای را برای بنگاهمحدودیت

 شود. می اتیکمنجر به ریسک سیستم

ها پرداخته ( به تأثیرگذاری نرخ سپرده بر  ورشکستگی غیرممکن بانک2014)5در پژوهش بعدی کومار و لستر 

اند که مشکل کرده ها اشارهاند. آنها به مشکلات ناشی از آن پرداختهها با معرفی ورشکستگی ناممکن بانکاند. آن

های دولتی های مهم انتظار دارند در زمان وقوع مشکل از کمکدهد که بانکورشکستگی ناممکن زمانی رخ می

کنند از ضرر و زیان ناشی از مشکلات بانکی مند شوند. براساس این انتظار، طلبکاران این بانک نیز تصور میبهره

ها در مقابل ریسک اعتباری کنند که  ورشکستگی ناممکن بانکیان می( ب2014جبران خواهند شد. کومار و لستر )

 
1Leaven et al 
 
2. Wheelock and Wilson 
3. Brewer and Jagtiani 
4. Feldman and Mestre 
5.Aditi Kumar & John Lester 



 و همکاران یی رزایم نیحس...  /   رد هاسپرده زانمی بر هاممکن بانک ریغ یاز ورشکستگ تیدوره مصون ریتأث یابیارز   / 290

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1401پائیز /  60پیاپی /  16 ۀدور

ها انگیزه خواهند داشت که ریسک بیشتری را محفوظ خواهند بود و به همین دلیل مدیران و سهامداران این بانک

 بپذیرند و سود بیشتری را دریافت کنند زیرا از ضررهای احتمالی ریسک اعتباری آسیب کمتری خواهند دید.

ای کنند، در واقع به طور ناعادلانههایی که به دلیل ورشکستگی ناممکن، هزینه تأمین مالی کمتری پرداخت میبانک

 بزرگتر شود.  دهد که اندازه و مقیاس بانکشوند و درنتیجه اجازه میاز این مزیت برخوردار می

ها هم تمایل داشته شود که سایر بانکمیکند که این موضوع نیز باعث ( بیان می2012در این رابطه هالدین )

ها مند شوند. این مزیتباشند که به وضعیت ورشکستگی ناممکن دست یابند که از هزینه تامین مالی کمتر بهره

شوند. وی بیان های بزرگتری را پرورش دهد که ریسک بالایی را پذیرا میشود که نظام مالی کشور، بانکمنجر می

دهد ه در آن ورشکستگی ناممکن شیوع پیدا کند، ثبات نظام مالی را در معرض خطر قرار میکند که نظامی کمی

 دهد. و توانایی آن را برای پشتیبانی ثبات کاهش می

ها صورت گرفته، بسیاری های مالی دولت به بانککه کمک 2008( دریافتند که از سال 2014کومار و لستر )

ی را در رابطه با حل مشکل ورشکستگی ناممکن بانکها در پیش گرفتند. در آمریکا گذاران عملیاتاز ناظران و مقررت

توان به کفایت ها میها صورت گرفت. از جمله این سیاستهایی در جهت کاهش احتمال ورشکستگی بانکسیاست

ها بروی ن سیاستهای بانکی و غیره اشاره کرد. بخش دوم ایهای فعالیتتر، نقدینگی، محدودیتسرمایه سختگیرانه

های ها تمرکز دارد. قانون داد فرانک، مدل کمکهای مالی دولت برای جلوگیری از سقوط بانکمحدود کردن حمایت

ها مؤثر باشند و بتوانند مشکلات را ممنوع کرده است. بسیار مهم است که هر دوسیاست 2008مالی به شکل سال 

های بزرگ در دوره پس از بحران های نرخ سپرده بانکر کل مزیتناشی از ورشکستگی ناممکن را برطرف کنند. د

، به شکل معناداری کاهش یافته است و عوامل مؤثر برآن به مواردی غیر از عامل ورشکستگی ناممکن 2008

های تأمین مالی صورت انداز اثرات ورشکستگی ناممکن بر روی هزینهگردد. مطالعات بسیاری در رابطه با چشمبرمی

ها های تأمین مالی مربوط به انواع بدهیفته است. بسیاری از این مطالعات از طریق بررسی اثرات اندازه بر هزینهگر

اند که به اند. برخی از مطالعات انجام شده نیز بر گزارش مؤسسات اعتبارسنجی تکیه کردهبه این موضوع پرداخته

گذاران را گیری می نمایند و رفتار سپردهی هر بانک اندازهطور دقیق اثرات ورشکستگی ناممکن را برای اعتبارسنج

 کنند. با اطلاعات آماری موسسات رتبه بندی شناسایی و از این طریق در مدل اضافه می

ها ی بانکهای بزرگ و اندازهبه بررسی ارتباط آثار حمایت و نجات مالی بانک 1(2011ای دیگر داویلا )در مقاله

استفاده از تعادل بخش بانکی، احتمال پرداخت حمایت دولتی و ارتباط آن با اهرم مالی را مورد پردازد. او با می

ی بانک و اهرم مالی هر بانک را بدست آورده است. او به این نتیجه بررسی قرار داده و در نتیجه ارتباط بین اندازه

به افزایش اهرم مالی خود  دارند. او معتقد ی ضمانت دولتی تمایل های بزرگ به دلیل پشتوانهدست یافت که بانک

 شوند. های کوچکتر به افزایش اهرم مالی خود میهای بزرگ موجب تشویق بانکاست که این اقدام بانک

های بزرگ و کوچک و اثر حمایت دولتی، با استفاده از متغیرهای اهرم ی بانک( برای مقایسه2011داویلا )

ها پرداخته و به این نتیجه دست یافت که رسی اهرم مالی بهینه برای هر کدام از آنمالی و نوع بانک مرکزی به بر

 
1 . Dávila 



 291 /...  رد هاسپرده زانمی بر هاممکن بانک ریغ یاز ورشکستگ تیدوره مصون ریتأث یابیارزو همکاران /   ییرزایم نیحس

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1401پائیز /  60پیاپی /  16 ۀدور

ای به موسسات اندازه موسسات مالی برای تعیین اهرم مالی بسیار موثر است و ناظران اقتصادی باید توجه ویژه

 های کوچکتر دارند. انکها تمایل به ریسک بیشتر و اثرگذاری بر تصمیمات بمالی بزرگتر داشته باشند زیرا  آن

( بیشتر به مسائل مربوط به اهرم مالی بهینه پرداخته و اینکه موسسات مالی خیلی بزرگ 2011همچنین داویلا )

 شوند. شوند چگونه موجب انتقال ریسک به دیگر عوامل اقتصادی میکه شامل سیاست ورشکستگی ناممکن می

کنند که مشکل تنها با ساختار نظارت بر بانک نیست بلکه ساختار سیاستی ( اشاره می2011)1مکی و هلدکراف

ها درواقع معتقدند که در زمان بحران بانکی نیاز است سیاستمداران هم در شود. آنسیستم را هم شامل می

ی که با مداخلهکنند ( این موضوع را مطرح می2011گیری مداخله داشته باشند. مکی و هلدکراف )تصمیم

ها با تر خواهد بود. آنسیاستمداران، راهکارها برای جلوگیری از بروز مشکل ورشکستگی غیر ممکن منطقی و عملی

کنند. در هر حال این توجه به قرارداد دادـفرانک مقادیری را به عنوان مرز ورود به ریسک سیستمیک مطرح می

های دنیا به ی بانکها را برای همهتوان آناستناد  هستند ولی لزوماً نمیهای آمریکا دقیق و قابل مقادیر برای بانک

 کار برد. 

. باشنددر نظام بانکداری می ودآوریبه دنبال یافتن ارتباط بین اندازه، هزینه و س( 2010) 2استیمپرت و لاکس

 حالا این. بیابدودآوریافزایش میس و کاهش یافتهها کند، هزینهی بانکها افزایش پیدا میزمانی که اندازه ولاًمعم

ی بانک عدم بازده اقتصاد مقیاس نیز به ی قطعی از این ارتباط گرفت، زیرا که همواره با افزایش اندازهتوان نتیجهنمی

 آید. وجود می

ها چون سرمایه، اندازه و های مهم ترازنامه بانکدر بسیاری از مطالعات پیشین داخلی به بررسی ویژگی  

اند. در اکثر کشورها با گسترش بیشتر مطالعات پیرامون رفتار گذاران پرداختهنقدینگی بانک در بر رفتار سپرده

گذاران به تدریج متغیرهای مالکیت، ساختار بانکی و  ورشکستگی بانک راه پیدا کرده و مورد مطالعه بسیاری سپرده

 از محققین قرار گرفته است. 

های اما بررسی محققین این پژوهش بیانگر این است که در داخل کشور هیچ کدام از این مطالعات تأثیر دوره

گذاران در چارچوب استفاده از ی خصوصی و دولتی را بر رفتار سپردههامصونیت از ورشکستگی غیرممکن بانک

ای و الگوهای خطی و غیرخطی و مقایسه آن مورد توجه قرار نداده و صرفاً در مطالعه های دورهرهیافت مدل

ها پرداخته شده است. بنابراین ها بر رشد سپرده( به بررسی نقش ورشکستگی بانک1397شاهچرا و نوربخش )

های خصوصی و دولتی در مرحله ها برای بانکهای مصونیت از ورشکستگی بانکآوری این پژوهش محاسبه دورنو

های خصوصی های بانکای و سپس تأثیر آن بر میزان سپردههای دورهاول با استفاده از رهیافت تحلیل بقا و مدل

  باشد.می 1387-1396های ن طی سالگیری از الگوهای خطی و غیرخطی و نیز مدلسازی آو دولتی با بهره

سازوکار اثرگذاری عوامل اقتصادی بر حجم "ای با عنوان( در مقاله1401محمد رضا فعال نصیری و همکاران)

اثرگذاری عوامل اقتصادی بر حجم سپرده بانکی در نظام بانکی ایران با رویکرد  "سپرده بانکی در نظام بانکی ایران

 گشتاورهای مدل نتایج. برآوردگردید 1397− 1379های فصلی سالهای ساس دادهو برا( STAR )ای آستانه

 
1- Macey, J.R., Holdcroft, J.P., 
2. Stimpert and Laux 
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سیستمی نشان از تائید دو دیدگاه تطابق گرایان و ساختارگرایان برای اقتصاد ایران هست، اما درجه  یافتهتعمیم

دهد؛ متغیرهای نوسانات نرخ ارز و نرخ نشان می( STAR)برآورد نتایج مدل. درونزایی پول در ایران کامل نیست

ت ی، نرخ سود سپرده بانکی و تسهیلاتورم، بحرانهای مالی جهانی تأثیر منفی و متغیرهای قیمت نفت، نقدینگ

د. نتایج این دارن و در نهایت به مصونیت از ورشکستگی بانک های بانکیبانکی تأثیر مثبت بر حجم کل سپرده

های بررسی تأثیر عوامل اقتصادی بر حجم سپرده( با عنوان 1398مطالعه با پژوهشی که توسط سعیده صفری )

 ارایه شده همخوانی بالایی دارد.، بانکهای خصوصی منتخب در ایران

عوامل برون سازمانی بر حجم  لان و(در مطالعه ای به بررسی تاثیر شرایط اقتصاد ک 1395)عربی و اکبری 

 گسترده های باوقفه توضیحی خود باکاربردمدل رگرسیونی1391-2دوره زمانی  ایران طی بانکهای سپرده

متغیرهای، سود سبردههای بانکی، عر ضه پول و تولید ناخالص داخلی اثر مثبت و پرداختند. نتایج نشان دادکه 

و در نهایت دوره مصونیت از ورشکستگی  تورم و نرخ ارز اثر منفی بر حجم سبرده در سیستم بانکی خمتغیرهای، نر

 .ایران دارد بانکها در

تأثیر قدرت رقابتی و سیاست پولی بر ارزیابی  "( در پژوهشی با عنوان 1399حسین شریفی نیا و همکاران )

به ارزیابی که در فصلنامه اقتصاد مالی به چاپرسیده های ایران )رهیافت الگوهای ساختاری(در بانکبازده دارایی

است. هدف این پژوهش بررسی تاثیر  به نظام بانگی پرداخته قدرت رقابتی و تأثیر سیاست پولی اختصاص یافته

 1385-1396های های خصوصی و دولتی در ایران طی سالاست پولی بر بازده دارایی بانکقدرت بازار بانکی و سی

 از گیریبهره و رقابتی قدرت برآورد در های ساختاریباشد. با استفاده از شاخص لرنر به عنوان یکی از روشمی

 پولی سیاست و بازار قدرت سنجش خصوصی و دولتی فعال بانک 33 زیان و سود صورت و ای ترازنامه های داده

است سی و بازاری قدرت افزایش داد نشان نتایج. شد برآورد عملکردی شاخص عنوان به هابانک دارایی بازده بر

 سیاست متفاوت اثربخشی .است دولتی و خصوصی هایبانک دارایی بازده برنرخ داریپولی دارای تأثیر مثبت و معنا

. این تاس قرارگرفته تایید مورد نقدینگی و سرمایه و اندازه نظر از مختلف هایباویژگی هایبانک بین در پولی

 عوامل بر مولفه مصونیت از ورشکستگی بانکها موثر می باشد.

 

 شناسی تحقیقروش -3

کاربردی  ای و از نظر هدف، این پژوهش از نظر دسترسی به آمار و اطلاعات، مبتنی بر روش اسنادی و کتابخانه

های خصوصی و دولتی بر اساس رهیافت های خروج از ورشکستگی بانکباشد. برای این منظور ابتدا دورهمی

های خصوصی و دولتی بررسی ها در بانکای استخراج شده و در ادامه تأثیر آن بر میزان سپردههای دورهمدل

 شود. می

های خصوصی و دولتی ایران و سایت آماری نامه های بانکاطلاعات آماری به کار رفته در این پژوهش از تراز

های تابلویی است تجزیه های این پژوهش به صورت دادهشود. از آنجا که دادهو اطلاعاتی بانک مرکزی استخراج می

ی های تابلویی در قالب الگوهاهای اقتصادسنجی دادهو تحلیل آنها با توجه به ماهیت داده ها با استفاده از روش

 شود. استفاده می Stata 15.1گیرد که بدین منظور از نرم افزار  خطی و غیرخطی صورت می
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های ها در این پژوهش از رهیافت تحلیل بقا و مدلبرای استخراج طول دوره خروج از ورشکستگی غیرممکن بانک

زمان بقای مشاهده شده باشد، که در  باشد و  زمان صحیح رخداد  شود. برای این منظور اگرای استفاده میدوره

*را تعریف کنیم که ارزش یک می گیرد اگر  زمان سانسور شده است و اگر یک شاخص پیشامد آن 
iT  و در غیر

 به شکل زیر تعریف می شود: این صورت ارزش صفر می گیرد. تابع چگالی احتمال 

                                                                                   )1( 

 

),(احتمال غیر شرطی یک رخداد است که در فاصله  که در آن  +tt  اتفاق می افتد. تابع مخاطره و بقا به شکل

 زیر تعریف می شود:

      (2)  

می باشد.این منجر به تساوی  احتمال باقی ماندن بیشتر از زمانو  نرخ شکست یا عدم مؤفقیت آنی در زمان که

 زیر می شود:

    (3          )      

 علاوه بر آن می توان نوشت:

 

    (4                                                                                  ) 

 

شود، برای استنباط مخاطره ( از راه تجزیه محاسبه نمی4تابع مخاطره فزاینده است. زمانی که انتگرال تساوی ) که

کرد و بدین طریق تابع بقا را محاسبه نمود. شکل تابعی  توان از تکنیک انتگرال گیری عددی استفادهفزاینده می

 که برای پارامتری کردن تابع مخاطره استفاده می شود به صورت زیر است:

 )5( 

 

ای و به منظور های دورهبقا و رهیافت مدلها به روش تحلیلپس از استخراج طول دوره خروج از ورشکستگی بانک

شود. ( برای برآورد مدل استفاده میGMMهای برآورد گشتاورهای تعمیم یافته )یق از روشآزمون فرضیه های تحق

 گیرد.مورد استفاده قرار می  1387-1396بانک از شبکه بانکی کشور و برای سال های  25برای این منظور داده های 

های بزرگ به دلایل مختلفی ( ، بانک2014)( و اولیورا و همکاران 2019پایه لیون و همکاران ) براساس مطالعه

گذاران های بزرگ بر رفتار سپردهها داشته باشند و تاثیرگذاری رفتار بانکمی توانند رفتارهای متفاوتی از سایر بانک
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گذاران استفاده ها به عنوان متغیر نشان دهنده رفتار سپردهنیز بسیار اهمیت دارد.  در این بررسی از کل سپرده

است و این متغیر به عنوان متغیر وابسته در مدل وارد شده است. مدل تجربی به کارگرفته شده در این  شده

 پژوهش برمبنای الگوی پایه مطالعات فوق به صورت ریاضی به فرم زیر است:

 

Depit=f(Depit-1,Sizeit, Capitalit, ROEit,NPLTLit,INFit,GDPGit,LSit)          )6(  

 

آخرین سال مورد بررسی است. در این مدل خصوصیت مختص  Tتعداد بانک ها و  i=1,….,N ،t=1,….,T ،N،در رابطه فوق

ها در ادبیات استاندارد شامل متغیرهای نسبت سرمایه و مطالبات غیرجاری و بازدهی سرمایه است. ترکیب بهینه بانک

سرمایه بانک، در رسیدن به اهدافی چون سودآوری، نقدینگی، ریسک پذیری و بطور کلی پیشبرد عملیات یک بانک، 

داران ها در مسیر رسیدن به سود، که هدف اصلی در جهت رسیدن به اهداف سهامرو، بانکملی تعیین کننده است. از اینعا

است، ناگزیرند ترکیب بهینه سرمایه را تعیین کنند و همواره در نظر داشته باشند که سرمایه عامل مهمی در جذب زیان 

داران جذب ر اینکه نشان دهنده نسبت سرمایه ایست که از طریق سهامناشی از عملیات بانک است. نسبت اخیر علاوه ب

 گیری قدرت سرمایه در موسسات نیز هست.شده است معیاری کلی برای اندازه

(، دوره مصونیت از ورشکستگی Depها )متغیرهای وابسته و توضیحی مدل به ترتیب دربرگیرنده حجم سپرده

(، Capital(، میزان سرمایه )INF(، نرخ تورم )GDPGنرخ رشد اقتصادی )(، Size(، اندازه بانک )LSغیرممکن )

، بازده حقوق صاحبان سهام ROE( و NPLTL) 1، کیفیت دارایی (tDep-1ها )دار مرتبه اول سپردهمقدار وقفه

های کل بانک  استفاده دارایی، لگاریتم 1995، 2باشد. برای متغیر اندازه بانک بر اساس مطالعه کاشیاب، استینمی

ها از متغیر نسبت زیان انباشته شود. به منظور بررسی مساله طول دوره مصونیت از ورشکستگی غیرممکن بانکمی

به سرمایه به عنوان متغیر جایگزین برای سنجش و برآورد ورشکستگی استفاده شده و در صورتی که نسبت زیان 

های خروج از ها و یا سالشود. بنابراین دورهد باشد، بانک دچار ورشکستگی میدرص 50انباشته به سرمایه بیش از 

 صاحبان حقوق شود. متغیربازدهای محاسبه میهای دورهورشکستگی )مصونیت از ورشکستگی( به وسیله مدل

 از پس) خالص سود میزان نسبت (،به عنوان متغیر سودآوری در مدل درنظر گرفته شده است. اینROEسهام )

برای تبیین مناسب مدل از  .دهدمی نشان را سهام صاحبان حقوق ریال یک هر مقابل در شده ایجاد( مالیات کسر

 از معیاری داخلی ناخالص ناخالص داخلی نیز استفاده شده است. تولید متغیرهای اقتصادی نرخ تورم و رشد تولید

 فراوانی هایفرصت که دهدمی نشان داخلی ناخالص تولید نرخ رشد. است اقتصاد در خدمات و کالاها کل تولید

( به صورت نسبت میزان مطالبات NPLTLشود. کیفیت دارایی )ایجادمی خدمات افزایش جهت مالی موسسات برای

 شود.ها در نظر گرفته میغیر جاری به کل تسهیلات بانک

 

 

 
1. Non-PerformingLoans to Total Loan 

2.Kashyap , Stein 
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 نتایج تجربی -4

شود. برای این منظور ابتدا با های تحقیق پرداخته میتحلیل یافتهدر این بخش به ارائه نتایج برآورد مدل و 

ای دوره مصونیت از ورشکستگی )دوره خروج از ریسک( به روش ریسک های دورهگیری از رهیافت مدلبهره

 هایتناسبی کاکس برآورد شده و در ادامه تأثیر این متغیر به همراه سایر متغیرهای توضیحی بر حجم سپرده بانکی

زننده گشتاور تعمیم یافته مورد آزمون قرار های تابلویی پویا و تخمینخصوصی و دولتی با استفاده از رهیافت داده

گیرد. اولین مرحله در استفاده از روش تناسبی کاکس، آزمون ریسک تناسبی است.در جدول زیر آزمون ریسک می

 تناسبی کاکس ارائه شده است:
 

 سک تناسبی كاكس(. نتایج آزمون ری1جدول )

 ارزش احتمال درجه آزادی دو-مقدار آماره آزمون كای

01/0 2 99/0 

 یافته های پژوهشگرمنبع:

 

درصد رد نشده و لذا از  5دار دهد فرضیه صفر مبنی بر ریسک تناسبی در سطح معنینتایج جدول فوق نشان می

انتخاب توزیع مناسب در الگوی ریسک تناسبی الگوی ریسک تناسبی کاکس استفاده شده است. در ادامه برای 

نرمال از آماره آزمون آکائیک به دلیل بیشتر بودن تعداد  -های ویبول؛ نمایی، گاما و لگکاکس از بین توزیع

و کمتر از  32/153مشاهدات مورد بررسی استفاده شده که مقدار آماره آزمون آکائیک برای توزیع ویبول برابر با 

ها )دوره مصونیت از ورشکستگی( باشد. نتایج تخمین مدل برای خروج از ریسک ورشکستگی بانکمیها سایر توزیع

 با در نظر گرفتن توزیع ویبول در جدول زیر گزارش شده است:

 
 (. نتایج تخمین عوامل مؤثر بر دوره مصونیت از ورشكستگی با فرض توزیع ویبول2جدول )

 ارزش احتمال Zمقدار آماره  ضریب عرض از مبدأ و متغیرهای توضیحی

C )41/0 -83/0 -44/0 )عرض از مبدأ 

 59/0 57/2 01/0 (ROEبازده حقوق صاحبان سهام )

 4/0 44/2 02/0 (CAPمیزان سرمایه )

 یافته های پژوهشگرمنبع:

 

دار تأثیر مثبت و معنیها دهد متغیرهای بازده حقوق صاحبان سهام و میزان سرمایه بانکنتایج جدول فوق نشان می

 بر دوره مصونیت از ورشکستگی داشته و با افزایش یک واحدی بازده حقوق صاحبان 

یابد. در ادامه نمودار واحد دوره مصونیت از ورشکستگی افزایش می 4/0و  59/0سهام و میزان سرمایه، به ترتیب 

 تگی به صورت زیر ترسیم شده است:میر و برای بررسی بقا و عدم بقایدوره مصونیت از ورشکس -کاپلان



 و همکاران یی رزایم نیحس...  /   رد هاسپرده زانمی بر هاممکن بانک ریغ یاز ورشکستگ تیدوره مصون ریتأث یابیارز   / 296

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1401پائیز /  60پیاپی /  16 ۀدور

 

 
 میر و برای بررسی بقا و عدم بقای دوره مصونیت از ورشكستگی -(. نمودار كاپلان1نمودار )

 یافته های پژوهشگرمنبع:
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به  1387در سال  97/0دهد احتمال بقای دوره مصونیت از ورشکستگی از میر نشان می -نتایج نمودار کاپلان

افزایش یافته است.در ادامه  1396در سال  97/0به حدود  01/0و احتمال عدم بقای آن از  1396در سال  01/0

شود. در این روش، برای رفع همبستگی متغیر های تابلویی پویا به برآورد مدل پرداخته میبا استفاده از روش داده

ر این تخمین برای بررسی معتبر بودن شود. دبا وقفه و سایر متغیرهای توضیحی از ماتریس ابزارها استفاده می

استفاده شده است. دراین آزمون فرضیه صفر حاکی از عدم همبستگی ابزارها با  1ماتریس ابزارها از آزمون سارگان

اجزای اخلال است.  همچنین علاوه بر آزمون سارگان از مانایی متغیرهای مدل نیز باید اطمینان حاصل نمود. زیرا 

شود. های تابلویی باعث بروز مشکل رگرسیون کاذب میهای سری زمانی و چه دادهدر مورد داده مانایی متغیرها چه

توان تحلیل پایایی را برای هر کدام از آن زمانی که مشاهدات سری زمانی در هر کدام از مقاطع زیاد باشد، می

ها کم باشد بسیار پایین داده مقاطع را مورد بررسی قرار داد. اما قدرت آزمون ریشه واحد هنگامی که طول دوره

ها ضروری است. پیش از برآورد مدل ای افزایش قدرت آزموناست. در این پژوهش استفاده از آزمون ریشه واحد بر

 ها، مورد آزمون قرار گیرد. تحقیق، لازم است مانایی تمام متغیرهای مورد استفاده در تخمین

ها، مورد آزمون قرار گیرد. در این پیش از برآورد مدل تحقیق، لازم است پایایی متغیرهای مورد استفاده در تخمین

 های خصوصی و دولتی از آزمون ایم، پسران و شین ها برای هر یک از بانکیل نامتوازن بودن دادهمطالعه به دل
 

 (. نتایج آزمون ایم، پسران و شین برای بررسی پایایی متغیرهای تحقیق3جدول )

 آزمون ریشه واحد
 (IPSایم، پسران و شین )

 ارزش احتمال آماره تی بار

 000/0 -76/4 ورشکستگیدوره مصونیت از 

 000/0 -32/5 رشد تولید ناخالص داخلی

 004/0 -99/2 نرخ تورم

 02/0 -96/1 هاحجم سپرده

 000/0 -95/5 مطالبات غیرجاری

 000/0 -15/7 بازدهی سرمایه

 000/0 -32/6 اندازه بانک

 یافته های پژوهشگرمنبع:

 

های چندگانه هستند که برای ساختارهای اطلاعات داده های تابلویی سریهای ریشه واحد از لحاظ نظری، آزمون

ها روند بررسی مانایی همگی به غیر از روش هادری به یک صورت است و با رد فرض اند. در این آزمونبه کار رفته

یا ریشه واحد رد  ی صفر ناماناییشود و بیانگر مانایی متغیر است. بنابراین، با رد فرضیهصفر عدم مانایی رد می

شود که برای تشخیص شود که یا در سطح و یا با یک تفاضل و یا با دو تفاضل مانا میشود و مانایی پذیرفته میمی

 
4.Sargan test 
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درصد کوچکتر باشد. نتایج جدول فوق و بررسی  5شود که ارزش احتمال از این قسمت به احتمالآن توجه می

 باشند. متغیرها پایا میدهد که تمامی بار نشان میتیمقادیر آماره
ها بر رفتار سپرده گذاران، متغیر وابسته حجم سپرده بانک در بررسی تأثیر طول دوره مصونیت از ورشکستگی

است. حجم سپرده با یک وقفه در مدل وارد شده است. متغیر وقفه دار متغیر وابسته برای پویا نمودن مدل وارد 

تابلویی پویا از متغیر وقفه دار متغیر وابسته در مدل به عنوان متغیر مستقل استفاده های شده است و در روش داده

شود. در تصریحهای انجام شده این ضریب دارای تاثیر مثبت و معنی دار است و بیانگر آن است که حجم سپرده می

 جاری داشته است.های خصوصی و دولتی در سال های بانکدار بر حجم سپردهدوره قبل اثر مثبت و معنی

های انجام شده مطابق با جدول زیر، اندازه بانک دارای تاثیر مثبت و معنی دار بر حجم سپرده های در برآورد

اند های کوچک توانستههای بزرگ بیشتر از بانکها حفظ شده است.بانکها بوده و این معنی داری در کلیه تخمین

ها در شبکه بانکی کشور اقدام نمایند. برای بررسی تأثیر ی از طریق سپردهگذاران و جذب منابع مالدر رفتار سپرده

ها داشته و دار بر حجم سپرده بانکشود این متغیر تأثیر مثبت و معنیدوره مصونیت از ورشکستگی، ملاحظه می

 یابد. ها افزایش میبا افزایش دوره مصونیت یا کاهش ریسک ورشکستگی، حجم سپرده بانک

دار بر حجم سپرده ها بوده و نسبت بازدهی سرمایه به عنوان متغیر سودآوری دارای تاثیر مثبت و معنی

توانند به جذب سپرده بیشتر در شبکه بانکی کشور بپردازند. نسبت کفایت های بزرگ با سودآوری بیشتر میبانک

ها با نسبت ر رشد سپرده ها بوده و بانکهای انجام شده دارای تاثیر مثبت و معنی دار بسرمایه نیز در تخمین

های بزرگتر براساس قوانین و مقررات های بالاتری را دارند. بانکسرمایه بالاتر در شبکه بانکی کشور حجم سپرده

های بزرگتر با سرمایه بیشتر های کوچکتر دارند زیرا بانکای بالاتری نسبت به بانکبال ، حداقل الزامات سرمایه

 های پیش رو در بازارهای مالی مقابله نمایند. با ریسک توانندمی

 که غیرجاری ها دارای تاثیر منفی و معنی دار بوده است. رشد مطالباتمطالبات غیرجاری بر حجم سپرده

ها اتخاذ شده، نه تنها بانک یاعتبار ی، و ضعف مدیریتبرتصمیماتشرکت یتحاکم ییبرخلاف اصول ابتدا عموماً

ها را محدود نموده، آن یو توان اعتبارده ینگینقد یتقرار داده و موقع یرها را به شدت تحت تاثانکب ینقد یانجر

ها داران دولتی و خصوصی بانکیار فراتر از توان سهامبس مقیاسیها در بانک سرمایه فزایشبلکه منجر به ضرورت ا

اتکا به اضافه و  یسلامت مالهای تخریب شاخصها با از بانکقابل توجهی بخش در شرایط فعلی . شده است

 یبالا یدگیتندرهمتوجه به با .در این شرایط کنندیم یریتتعهدات روزانه خود را مد ی،برداشت از بانک مرکز

 یگرتعهدات د یریتبرند، مدیبه سر م یکه عملاً در ورشکستگ یچند بانک یاعلام ورشکستگ ها،بانکترازنامه 

های بیشتری را در معرض بحران نقدینگی و ورود به آستانه تواند تعداد بانکمیه خطر انداخته و ب یزها را نبانک

 توقف عملیات بانکی و اعسار قرار دهد. 

توان بیان نمود که سیستم های انجام شده در زمینه مطالبات غیرجاری و روند افزایشی آن میبا توجه به بررسی

رسد که در استانداردهای حسابداری و مشکلات عدیده ای رنج ببرد. به نظر می تواند از مسایلبانکی ایران می

های مختلف سیستم بانکی تعریف نشده است. علاوه بر آن حسابرسی سیستم بانکی سازوکاری برای افشای ریسک

وپا های داخلی نمنظور بهبود وضعیت حاکمیت شرکتی، شناسایی ریسک و کنترلعملیاتی در سیستم بانکی به
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سوی است که ضرورت دارد ارتقا یابد. بهبود وضعیت حسابداری و حسابرسی سیستم بانکی و حرکت به

تر بحران در سیستم بانکی را با خود المللی در این حوزه امکان ارزیابی صحیح و شناسایی سریعاستانداردهای بین

ر سیستم بانکی همسو با قوانین و مقررات همراه دارد. همچنین قوانین و مقررات ورشکستگی و اقامه دعوی دبه

 المللی نیاز به بازنگری جدی دارد. بین

 
 (. نتایج برآورد مدل به روش گشتاور تعمیم یافته4جدول )

 (4) (3) (2) (1) متغیرهای توضیحی

 حجم سپرده با یک وقفه
60/0 

(6/8) 

26/0 

(5/4) 

56/0 

(98/2) 

0.219- 

(1.98-) 

دوره مصونیت از 

 ورشکستگی

0.2828 

(6.3) 

0.3013 

(5.86) 

0.30038 

(2.75) 
--- 

 مطالبات معوق
0.2303- 

(1.89-) 

0.493- 

(1.81-) 

0.465- 

(1.73-) 

0.399- 

(1.56-) 

 --- --- بازدهی سرمایه
0.011 

(2.006) 

0.0166 

(2.541) 

 نسبت کفایت سرمایه
0.03945 

(2.27) 

0.08151 

(1.75) 

0.0254 

(2.11) 

0.0554 

(2.41) 

 نرخ تورم
0.002904- 

(2.31-) 

0.001197- 

(2.61-) 

0.00587- 

(2.2-) 

0.00384- 

(2.14-) 

رشد تولید ناخالص 

 داخلی حقیقی
--- --- 

0.0337 

(3.37) 

0.0772 

(1.79) 

 آماره سارگان ) احتمال(
21.51 

(0.32) 

23.4 

(0.34) 

22.33 

(0.32) 

19.66 

(0.48) 

 0.78 0.79 0.69 0.88 ضریب تعیین

 منبع یافته های پژوهشگر

 

های کوچکتر ای بالاتری نسبت به بانک، حداقل الزامات سرمایه3های بزرگتر براساس قوانین و مقررات بال بانک

های پیش رو در بازارهای مالی مقابله نموده و این توانند با ریسکهای بزرگتر با سرمایه بیشتر میدارند زیرا بانک

ا با ریسک اعتباری و مطالبات غیرجاری کمتری روبرو شوند. البته مکانیزم مناسب در زمینه مدیریت ریسک هبانک

توان در بهبود آنها، بر رفتار و حاکمیت شرکتی نیز از مسایل مهمی است که با رعایت استانداردهای بین المللی می

 بخشی مناسبی داشت.  سپرده گذاران و ایجاد اعتماد آنها به شبکه بانکی کشور، اثر
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ها های بزرگ به علت تنوع بخشی و تنوع پذیری در فعالیتتوان بیان نمود که بانکبراساس مطالعه انجام شده می

ثباتی منابع مالی پایدار و کفایت سرمایه کمتر باشند. توانند موجب کاهش ریسک و بیو درآمدهای خود می

شرکتی ضعیف و نقصان مدیریت ریسک بوده و با از بین بردن منابع مالی های بزرگ اغلب دچار حاکمیت بانک

های بیشتر بانک مرکزی و دولت، اکثرا هزینه بدهی ها با حمایتدهند. این بانکاندازه بانک خود را افزایش می

افزایش ریسک  هایبزرگ بیشتر است که منجر بهثباتی در این بانکهای کوچکتر دارند. بیتری نسبت به بانکپایین

 شود.هامیدر این بانک

متغیر تنرخ تورم نیز به عنوان شاخص نااطمینانی کلان اقتصادی در مدل وارد شده است که در مدل دارای 

ها  است.  شاخص رشد تولید ناخالص داخلی نیز از دیگر متغیرهای اقتصادی دار در کلیه تخمینتاثیر منفی و معنی

ها و افزایش تواند منجر به رشد در سپردهسپرده ها داشته و بهبود شرایط اقتصادی میاست که تأثیر مثبت برحجم 

داری ابزارهای های تابلویی پویا از آزمون سارگان برای معنیهای مدل دادهها گردد. در کلیه تخمینمنابع مالی بانک

ها ده برای بهبود تخمین و ضرایب آنمورد استفاده در مدل استفاده شده است و مناسب بودن ابزارهای مورد استفا

 لحاظ شده است.

 

 گیری و ارائه پیشنهادهای سیاستینتیجه -5

یکی از موضوعات مهمی که همواره مورد بحث بوده ارتباط مسأله مصونیت یا خروج از ریسک ورشکستگی ناممکن 

ها، مردم با صورت ورشکستگی ناممکن بانکگذاران است زیرا این نظریه وجود دارد که در ها و رفتار سپردهبانک

ها  در حالت کنند. این اطمینان وجود دارد که بانکها میگذاری در این بانکاطمینان بیشتری اقدام به سپرده

ورشکستگی ناممکن همواره در حاشیه امن حمایت مالی دولت قرار دارند. از این رو در این پژوهش با تاکید بر 

شکستگی به عنوان یک متغیر در تشخیص ورشکستگی ناممکن به بررسی ارتباط میان دوره مصونیت از ور

 گذاران  پرداخته شده است. نتایج مطالعه بیانگر این است که:ها بر رفتار سپردهورشکستگی ناممکن بانک

های خصوصی و دولتی داشته دار بر حجم سپرده بانکدوره مصونیت از ورشکستگی تأثیر مثبت و معنی •

های خصوصی و دهد با افزایش طول دوره مصونیت از ورشکستگی، میزان جذب سپرده بانکه نشان میک

 یابد.دولتی افزایش می

توان ایجاد مساله اند و میهای بانکی نقش موثری داشتههای بزرگ در جذب سپردهدر اقتصاد ایران بانک •

های ها به علت حمایتبزرگ در جذب سپرده هایخطر اخلاقی را در شبکه بانکی کشور تایید نمود. بانک

 ها عمل نموده اند. تر از سایر بانکدولتی موفق

گذاران منابع مالی خود را با اطمینان بیشتر های بزرگ، سپرده، افزایش حمایت بانکTBTFبا وجود مساله  •

ی خاص از طرف بانک های بزرگ و سیاستگذاردهند.از این رو، توجه به بانکها قرار میدر اختیار بانک

 رسد.مرکزی لازم به نظر می

 حفظ و مداری مشتری حساسیت به در راستای اقتصاد مقاومتی و افزایش ثبات در نظام بانکی، باتوجه •

 بانکی هراس وجودآمدن به از تواندمی هاسپرده امنیت تضمین نظام، این در خرد گذارانسپرده اعتماد
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تواند راهگشای بسیاری از گذاری بانک مرکزی میبکاهد و گسترش صندوق ضمانت سپرده در سیاست

 مشکلات شبکه بانکی کشور باشد. 

ها با های پیش رو در بازارهای مالی مقابله نموده و این بانکتوانند با ریسکهای بزرگتر با سرمایه بیشتر میبانک

تری روبرو شوند. البته مکانیزم مناسب در زمینه مدیریت ریسک و حاکمیت ریسک اعتباری و مطالبات غیرجاری کم

ها، بر رفتار توان در بهبود آنالمللی میشرکتی نیز از مسایل مهمی است که با رعایت استانداردهای بین

کزی در گذاری نظارتی بانک مرها به شبکه بانکی کشور اثربخشی داشت. سیاستگذاران و ایجاد اعتماد آنسپرده

 تواند بسیاری از مشکلات شبکه بانکی را کاهش دهد.ها میهای بزرگ و سرمایه نظارتی آنمورد بانک
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Abstract 
In the wake of recent financial crisis, large banks have been considered as important factors in financial 

markets in the world, since these banks' failure could affect the whole economy by extending systemic 

risk. With regard to this issue, when large banks face insolvency or bankruptcy, larger part of economy 

would be affected, and with the interconnectedness between banks and financial institutions, the effects 

of large banks' bankruptcy will have greater impact on the real economy. After financial crisis, many 

studies have concentrated on the failure of TBTF banks, and the role of these banks in the incident of 

financial crisis. Number of specialists emphasize on bank size and Basel Committee on Banking 

Supervision regulated by the classification of banks and their systemically important banks. The study 

of risk among systemically important banks is important to Basel Committee on Banking Supervision. 

Many studies confirm that larger banks tend to have less capital, less stability and sustainability of 

resources, and higher risk-taking activities, therefore, larger banks have become fragile in financial 

markets. Moreover, the other explanatory variables such as inflation and GDP growth have negative 

and positive effects on deposits volume in Iran respectively.  
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