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 فصلنامـه اقتصاد مالی 
 1401(/ بهار 58)پیاپی  1 ۀر/ شما 16 ۀدور

 232تا  215صفحه  
  ) مقاله علمی(

 

 ارائه و تحلیل مدل تامین مالی سبز شرکت ها  از طریق صنعت بانکداری

 در راستای استقرار محیط زیست پایدار 

 

 05/12/1400تاريخ پذيرش:  02/10/1400تاريخ دريافت: 

 1 عباسعلی شیخ

 2پرویز سعیدی

 3ابراهیم عباسی 

 4آرش نادریان 

 چكیده

توسعه پایدار زیست محیطی یکی از دغدغه های جوامع انسانی و اصلی غیرقابل تردید حفاظت از محیط زیست و 

است که در این میان بانکها با در نظر گرفتن ریسک زیست محیطی در تامین مالی شرکتها ، نقش مهمی در 

بانکداری سبز ، از محیط زیست و حرکت به سوی اقتصاد سبز دارند . تامین مالی سبز بعنوان یکی از ابعاد  حفظ

کند تا تعادل زیست محیطی را با توسعه صنایع و رشد اقتصادی بهبود ابزارهای نوآورانه مالی است که تلاش می

بخشد. پژوهش حاضر با هدف طراحی و تحلیل مدل تامین مالی شرکتها از طریق صنعت بانکداری ایران در 

ای دارد. ابتدا با استفاده از تکنیک داده بنیاد  دی سه مرحلهراستای استقرار محیط زیست پایدار ، انجام و رویکر

مقوله شناسایی و مدل  21مولفه در قالب  77نفر از خبرگان و انجام کدگذاری ، تعداد  16ضمن مصاحبه با 

ها از روش ها مشخص گردید سپس به منظور بررسی برازش مدل و آزمون فرضیهمربوطه طراحی و فرضیه

گیری و ساختاری، برازش های اندازهت ساختاری بهره گرفته شد که نتایج مبین معناداری مدلمدلسازی معادلا

های تامین مالی سبز از بندی مولفهها بوده است. آنگاه به منظور اولویتمطلوب مدل و همچنین تائید فرضیه

بیشترین فراوانی کد ، وارد مولفه دارای  20روش مدلسازی ساختاری تفسیری استفاده شد، در این مرحله تعداد 
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 مقدمه -1

های نوین در مباحث مالی بوده که شامل طیف مفهوم تأمین مالی سبز یکی از پارادایمهای اخیر در سال

(. تأمین مالی سبز Zhang, 2020باشد )ها و مؤسسات مالی میای از موضوعات پایداری مربوط به بانکگسترده

یابی ریسک محیطی، تسهیلات دریافت نموده و ارزاساس شرایط زیستفرآیندی است که در آن شرکت ها بر

 ,Volzگیرد )محیطی صورت میجهت برآورده شدن استانداردهای پایدار محیطی و اجتناب از خطرات زیست

ها در پرداختن به هایی هستند که به آنای علاقمند به ایجاد و اجرای استراتژیطور فزایندهها به( . شرکت2015

(. در نتیجه بسیاری از Hoque, 2019ک نماید )های جدید کمگیری فرصتمحیطی و همچنین پیمسائل زیست

(. Evans, 2019اند )های خود را در جهت موضوعاتی مانند اقتصاد سبز آغاز کردهکشورها به تدریج فعالیت

های اجتماعی خود زیست و حفظ آن ، مسئولیتکنند تا با انجام اقداماتی در راستای محیطها تلاش میشرکت

محیطی های زیست( . در عصری که خطرات و فرصتZimman, 2019سازی نمایند )ی پیادهرا در این حوزه به خوب

های تأمین مالی ابداع کرد انواع وام و روش محیطی با مسائل زیست هایی برای تطبیقبسیار است، باید گزینه

(Ng, 2018جمعیت در حال رشد جهان هم اکنـون .) هـا و ازبین رفتن با محدودیت منابع و تخریب شـدید آن

ها عنوان رویکردی نوین در تأمین مالی پروژه( .تأمین مالی سبز بهVolery, 2002تنوع زیستی مواجه اسـت )

اقتصادی با یکدیگر ترکیب شوند. این ابزار طیف -محیطی و منافع مالیهای زیستشود تا حمایتسبب می

گذاران، اعتباردهندگان، دولت و جامعه لیدکنندگان، سرمایهکنندگان، توکنندگان اعم از مصرفگسترده از استفاده

مندی از ها و الگوی تأمین مالی سنتی، کانون توجه الگوی تأمین مالی سبز بر بهرهشود. عکس شیوهرا شامل می

 ها برای اینکه در محـیط رقابتی(. شرکتWang and Zhi, 2016زیست و صنایع محافظ آن متمرکز است )محیط

گیری نیاز دارند )ابوالمعصوم سازی و تصمیمجدیدی برای تصمیم ـات اقتصادی خود ادامه دهند بـه ابزارهایبه حی

ها مزیت رقابتی ایجاد نماید توجه به مقوله تواند برای شرکت(. یکی از موارد مهمی که می1399و همکاران، 

محیطی و رویکرد تأمین مالی سبز زیست زیست و تولید محصولات سبز است که در این بین پایداریحفظ محیط

 دارای اهمیت زیادی است.

بندرزاده و همکاران، باشند )شاهمحیطی در ارتباط تنگاتنگ با یکدیگر میصنعت بانکداری و الزامات زیست

 باشد، اینای کلیدی و بازیگری اصلی در ظهور صنایع سبز میکه تأمین مالی سبز پیش برنده( و از آنجائی1395

 ها از طریق صنعت بانکداری ایران بپردازد.مقاله درصدد آن است تا به ارائه و تحلیل مدل تأمین مالی سبز شرکت

در ادامه، ضمن تبیین روش شناسی مراحل سه گانه تحقیق ، نسبت به ارائه مدل تامین مالی سبز شرکتها 

ت بندی عوامل موثر بر تامین مالی سبز از طریق صنعت بانکداری ایران و همچنین بررسی برازش مدل و اولوی

 .نیز نتایج و پیشنهادات اجرایی ارائه خواهد شد شرکتها اقدام و در انتها

 

 شناسی پژوهش روش -2

در پژوهش حاضر ، سوال اصلی این است که مدل تامین مالی سبز شرکتها از طریق صنعت بانکداری چگونه است؟ با 

توجه به نوع کاری که در این پژوهش صورت گرفته است این پژوهش از سویی جهت گیری بنیادی دارد، چرا که به 
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بانکداری است و از سوی دیگر دیگر جهت گیری دنبال استخراج مولفه های تامین مالی سبز شرکتها از طریق صنعت 

کاربردی ، زیرا نتایج این پژوهش می تواند بصورت کاربردی ، برای بانکها و نهادهای بالادستی موثر واقع گردد . همچنین 

 پژوهشی آمیخته است که هم از روش کیفی و هم از روش کمی بهره می گیرد .

ی عوامل و ارائه الگوی تامین مالی سبز شرکتها ، از روش این پژوهش در بخش نخست به منظور شناسای

( و در بخش دوم به جهت بررسی برازش مدل و آزمون فرضیه ها از روش مدل سازی معادلات  GT) 1داده بنیاد

( و در بخش پایانی هم به منظور اولویت بندی عوامل موثر بر تامین مالی شرکتها از روش  SEM) 2ساختاری

 ( استفاده می کند .ISM)  3ری تفسیریمدلسازی ساختا

 

 یافته های پژوهش -3

 چارچوب نظریه تأمین مالی سبز شركتها و مدل مفهومی پژوهش  -3-1

دهد. در مرحله کیفی، دیگر مدل فرآیند کیفی پژوهش را نشان میعبارت( نتیجه مراحل کدگذاری و به1شکل )

. و از روش گلوله برفی برای انتخاب افراد صاحبنظر جهت مصاحبه استفاده شده است  نظری نوع از گیرینمونه

 ضبط از پس و بوده فردیصورت به هامصاحبه. شد خبره گردآوری افراد از نفر 16با  مصاحبه طریق از هاداده

جام شد. اطلاعات گردید و نهایت به تدوین مدل بر اساس نظریه داده بنیاد ان ویرایش و ثبت همگی هامصاحبه

 ( آمده است. 1مصاحبه شوندگان در جدول ) 

مقوله استخراج  21مفهوم و  77کد باز ،  362در این پژوهش و از مصاحبه های صورت گرفته در مجموع 

گانه مدل گنجانده شده است . با بررسی و کنکاش بر روی ابعاد پنجگانه  5شده است که نتایج حاصله در ابعاد 

نتزاع بیشتر این مقولات در مرحله کدگذاری انتخابی ، یک مقوله هسته ای به شرح : پارادایم نوین مذکور و با ا

 مدل تهیه از پس مالی در مسیر توسعه پایدار ، ظاهر شد که میتواند تمامی مقولات دیگر را پوشش دهد .

با موضوع تامین مالی سبز  که گرفت قرار خبرگانی اختیار در پارادایمی مدل، مدل اعتبار افزایش برای پارادایمی

 و تدوین فرایند مورد در که لحاظ این از؛ اندداشته نظریه داده بنیاد آشنایی روش با و بانکداری از طریق صنعت

 داشتند اصلاحی نظرات هاآن از بعضی و اندکرده تأیید را مدل هاآنبیشتر. دهند ارائه را خود نظرات نهایی مدل

  .شد اعلام نهایی نظر و اعمال اصلاحات، برگشتی و رفت ندیفرای در که

 

 

 

 

 

 
1 Grounded  theory  
2 Structural equation  modeling  
3 Interpretive  structural  modeling  
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 شوندگانمشخصات مصاحبه -1جدول 

 شغل رشته تحصیلی تحصیلات ردیف

 مدیر بانک اقتصاد دکتری 1

 هیأت علمی مدیریت مالی دکتری 2

 عضو هیئت مدیره بانک علوم بانکی فوق لیسانس 3

 پژوهشکده پولی و بانکیهیات علمی  اقتصاد دکتری 4

 کمیسیون اقتصادی -نماینده مجلس  حقوق دکتری 5

 هیأت علمی 0مدیر عامل اسبق بانک  اقتصاد مالی دکتری 6

 کارشناس اعتباری بانک حسابداری فوق لیسانس 7

 بانک مرکزی -مدیر اعتبارات  مدیریت دکتری 8

 کارشناس اعتباری بانک اقتصاد دانشجوی دکتری 9

 کارشناس اعتباری بانک مدیریت دانشجوی دکتری 10

 عضو هیئت مدیره بانک مدیریت مالی دکتری 11

 معاون وزیر -هیات علمی   -مدیر عامل اسبق بانک  مدیریت مالی دکتری 12

 مدیر بانک کشاورزی دکتری 13

 هیأت علمی مدیریت دکتری 14

 مدیر بانک مدیریت فوق لیسانس 15

 مدیر عامل بانک مدیریت دکتری 16

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

در مرحله کدگذاری انتخابی و بر اساس نتایج مرحله کدگذاری محوری ، قضایای پژوهشی استخراج شد که این 

 :اندشدهزیر تدوین  صورتبهیی هاهیفرضی در مرحله کمی مورد بررسی قرار میگیرد. بر همین اساس، هاهیفرض

 .ها اثر مثبت و معناداری داردعوامل علی در میل به تأمین مالی سبز شرکت فرضیه اول:

 مثبت اثر کشور، پایدار توسعه مسیر در مالی نوین راهبردهای اتخاذ در هاشرکت سبز مالی تأمین :دوم فرضیه

 .دارد یداریمعن و

 ها اثر مثبت و معناداری دارد.تأمین مالی سبز شرکت یهایدر اتخاذ راهبرد یانهیعوامل زم فرضیه سوم:

 .ها، اثر مثبت داردتأمین مالی سبز شرکت یهایگر در اتخاذ راهبردعوامل مداخله فرضیه چهارم:

 ها، اثر مثبت و معناداری بر پیامدهای حاصله دارد.ی سبز شرکتراهبردهای تأمین مال فرضیه پنجم:

)شرایط علی، عوامل  ایران ها از طریق صنعت بانکداریوضعیت ابعاد اصلی تأمین مالی سبز شرکت فرضیه ششم:

 .( در سطح آمادگی پایینی قرار داردامدهایگر، راهبردها، پ، عوامل مداخلهیانهیزم
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 تامین مالی سبز شركتها از طریق صنعت بانكداری بر اساس نظریه داده بنیادمدل  -1شكل

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

 بررسی برازش مدل و آزمون فرضیه ها -3-2

 هاز آنجا که روش شناسی مدل معادلات ساختاری، تا حدود زیادی با برخی از جنبه های رگرسیون چند متغیر 

شباهت دارد، می توان از اصول تعیین حجم نمونه در تحلیل رگرسیون چند متغیری برای تعیین حجم نمونه در 

نسبت تعداد نمونه )مشاهدات( به  هرر تحلیل رگرسیون چند متغید. دمدل یابی معادلات ساختاری استفاده نمو

 (1384)منبع : هومن، حیدرعلی  کمتر باشد.  5متغیرهای مستقل نباید از 

 1به  5ی زمانی و اجرایی نسبت حداقل هاتیمحدودبه منظور انجام مرحله دوم این پژوهش و با توجه به 

مورد بوده  85متغیرهای آشکار که برابر با های پرسشنامه یا همان مدنظر قرار گرفت و با توجه به تعداد گویه

مورد تعیین شد که جهت رعایت دقت و اعتبار بیشتر نتایج، حجم نمونه  425است، حداقل حجم نمونه مقدار 

عنوان حجم نمونه نهایی تعیین شد . با مذاکرات انجام شده با تعدادی از خبرگان و پس از بررسی مورد به 500

بانک  8گزینه ای لیکرت ( نهایتآ پرسشنامه در بین کارشناسان و مدیران  5الب طیف پرسشنامه تنظیمی ) در ق

کشور ) بر اساس نسبت جمعیتی (که در زمینه بانکداری و تامین مالی سبز دارای سوابق فعالیتی بودند ، توزیع 

 گردید .
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 بررسی میزان و جایگاه متغیرهای پژوهش -3-2-1

با مقداری  های لازم ، در ادامه جهت سنجش میانگین متغیرها و مقایسه آن پس از برررسی و تائید پیش فرض

ای مستقل استفاده شد.. در این آزمون ما میانگین نمونه را با مقدار  تک نمونه  tاستاندارد یا مفروض از آزمون 

است که نمره  5تا  1که مقدار متوسط در نظر گرفته شده است مورد مقایسه قرار می دهیم. دامنه نمرات از  5/3

که مقداری بین متوسط تا زیاد  5/3است که در نتیجه نمرات با مقدار   4و نمره زیاد برابر با  3متوسط برابر با 

( p< 05/0باشد ) 5/3داری بیشتر از مقدار  است مقایسه شد. چنانچه مقدار هر کدام از عامل ها به طور معنی

به طور معنی داری زیاد است. نتایج آزمون تی تک نمونه ای در جدول  توان استنباط کرد که میزان آن عاملمی

 ( گزارش شده است. 2)

 
 آزمون تی تک نمونه ای مستقل جهت مقایسه میانگین عامل ها با مقدار متوسط -2جدول

 (df=  499( )5/3)معیار =  

 میانگین متغیر
تفاوت 

 میانگین
 tمقدار 

-معنی سطح

ارید  

 < 001/0 68/11 -44/0 06/3 محیط زیست و ارتقا رشد سبزضرورت حفاظت از 

 < 001/0 80/4 -16/0 34/3 تکالیف قانونی بانکها و ضرورت نوآوری های مالی سبز

 973/0 03/0 00/0 50/3 ضرورت استفاده از منابع مالی بانکها جهت اجرای پروژه های سبز

 < 001/0 34/5 -18/0 32/3 بانکیمحیط رقابت و ضرورت افزایش سهم سبز در شبکه 

 < 001/0 93/6 -17/0 33/3 شرایط علّی

 < 001/0 67/11 -37/0 13/3 هسته مرکزی

 < 001/0 91/8 -34/0 16/3 جایگاه تامین مالی پروژه های سبز در سیاست های بانکها

 278/0 09/1 -04/0 46/3 جذابیت تسهیلات و تامین مالی پروژه های سبز

 < 001/0 48/18 -62/0 88/2 ساختار تجهیز منابع سبز بانکها

 < 001/0 16/5 -18/0 32/3 دستور العملهای اجرایی و توان عملیاتی بانکها

 < 001/0 61/4 -20/0 30/3 آگاهی و تخصص کارکنان بانکها

 < 001/0 39/7 -24/0 26/3 عوامل زمینه ای

 < 001/0 61/8 -31/0 19/3 تکنولوژی و فناوری های نوین

 < 001/0 96/6 -30/0 20/3 اقبال عمومی از محصولات شرکت های سبز

 < 001/0 99/15 -61/0 89/2 مفاد زیست محیطی برنامه های کلان کشور

 < 001/0 57/13 -50/0 00/3 همکاری سایر نهادها و دستگاه های اجرایی

 < 001/0 41/12 -43/0 07/3 عوامل مداخله گر

 < 001/0 22/22 -80/0 70/2 رفع موانع و تدوین قوانین شفاف و با ثبات

 < 001/0 69/15 -53/0 97/2 تجهیز منابع بانکها



 221 /... در  یصنعت بانکدار قیسبز شرکت ها  از طر یمال نیمدل تام لیارائه و تحلو همکاران /  ی دیسع زیپرو 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1401بهار /  58پیاپی /  16 ۀدور

 میانگین متغیر
تفاوت 

 میانگین
 tمقدار 

-معنی سطح

ارید  

 < 001/0 75/7 -27/0 23/3 هدف گذاری دقیق و عملی بانکها

 < 001/0 21/11 -37/0 13/3 تشکیلات چابک اجرایی

 < 001/0 27/7 -26/0 24/3 پیاده سازی نظام یکپارچه کنترل و نظارت

 < 001/0 53/14 -43/0 07/3 راهبردها

 149/0 44/1 -05/0 45/3 زمینه سازی تحقق رسالت اجتماعی و رشد صنعت بانکداری

 840/0 20/0 -01/0 49/3 نهادینه شدن و گسترش پروژه های سبز

 < 001/0 82/7 -32/0 18/3 و بستر سازی توسعه پایدار  EPIبهبود شاخص زیست محیطی 

 < 001/0 38/4 -15/0 35/3 پیامد ها

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

 تحلیل عاملی تأییدی -3-2-2

، پایایی tهای بار عاملی، مقدار به بررسی اعتبار پرسشنامه با بهره مندی از شاخص AMOSافزار با استفاده از نرم

ترکیبی و میانگین واریانس استخراج شده پرداخته شد. بارهای عاملی از طریق محاسبه مقدار همبستگی 

شود، مؤید این  40/0شوند که اگر این مقدار برابر یا بیشتر از مقدار های یک سازه با آن سازه محاسبه میشاخص

گیری آن سازه بیشتر بوده و اعتبار های آن از واریانس خطای اندازهمطلب است که واریانس بین سازه و شاخص

گیری قابل قبول است. نکته مهم این است که اگر محقق پس از محاسبه بارهای عاملی در مورد آن مدل اندازه

ها )سؤالات پرسشنامه( را اصلاح مواجه شد، باید آن شاخص 40/0های آن با مقادیری کمتر از بین سازه و شاخص

(. در این پژوهش حداقل مقدار بار عاملی، 1392نموده و یا از مدل پژوهش خود حذف نماید )داوری و رضازاده، 

تعیین شد. برای سنجش پایایی علاوه بر آلفای کرونباخ از روش پایایی ترکیبی نیز استفاده  40/0مقدار حداقل 

ی هامدلشود، نشان از پایداری درونی مناسب برای  7/0مقدار پایایی ترکیبی بیشتر از  کهیدرصورتد. ش

( جهت بررسی AVEاز شاخص میانگین واریانس استخراج شده )(. 1392داوری و رضازاده ، دارد )گیری اندازه

تر این شاخص نشان از اعتبار همگرای است و مقادیر بالا 1تا  0. مقدار این شاخص بین اعتبار همگرا استفاده شد 

 دارد. نتایج حاصله بیانگر تائید همه مدل های اندازه گیری بوده است . موردنظرسازه 

 

 آزمون مدل -3-2-3

 AMOSافزار ( و با استفاده از نرمSEM) یساختاریابی معادلات مدل مفهومی تحقیق با استفاده از تکنیک مدل

 دهد. ( مدل پژوهش را در حالت ضرایب استاندارد شده نشان می2شکل )آزمون شد. 
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1401بهار /  58پیاپی /  16 ۀدور

 
 مدل تجربی پژوهش در حالت ضرایب مسیر استاندارد شده -2شكل 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

 یتر به معناتأثیر بزرگ بیهستند و ضرا گریکدیبر  رهایشدت تأثیر متغ سهیمقا یبرا یاریاستاندارد مع بیضرا

ترین رابطه در دهد که قوینشان می بیضرا سهیاست. مقا -1تا  1استاندارد از  بیاست. دامنه ضر شتریتأثیر ب

و بعد از آن مربوط به تأثیر کار شرایط علی بر هسته  91/0راهبردها بر پیامدها با ضریب مدل مربوط به تأثیر 

 .است 88/0مرکزی با ضریب 

 

 های برازشبررسی شاخص -3-2-4

ی که مطرح سؤال( بررسی شده است. پس از تخمین پارامترهای مدل،  3جدول )های برازش مدل در شاخص

های مربوطه سازگاری دارد. پاسخ به این سؤال تنها از طریق شود این است که تا چه حد مدل موردنظر با دادهمی

بنابراین، در تحلیل معادلات ساختاری محقق متعاقب انجام تخمین پارامترها ؛ پذیر استبررسی برازش مدل امکان

 (.1387  ی،کلانترها باید از برازندگی مدل اطمینان حاصل کند )و قبل از تفسیر آن
 

 های برازش مدل پژوهششاخص -3جدول 

 هاشاخص مقدار قابل قبول نتیجه تفسیر

 )شاخص نیکویی برازش(GFI 90/0تر از بزرگ 92/0 برازش قابل قبول

 (جذر برآورد واریانس خطای تقریب) RMSEA 08/0تر از کوچک 062/0 برازش قابل قبول

 )شاخص برازش تطبیقی( CFI 90/0تر از بزرگ 92/0 برازش قابل قبول

 )شاخص برازش نرم شده( NFI 90/0تر از بزرگ 89/0 برازش متوسط
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1401بهار /  58پیاپی /  16 ۀدور

 هاشاخص مقدار قابل قبول نتیجه تفسیر

 )شاخص برازش افزایشی( IFI 90/0تر از بزرگ 91/0 برازش قابل قبول

 (شاخص برازندگی تعدیل شده) AGFI 05/0تر از بزرگ 73/0 برازش قابل قبول

 )شاخص نیکویی برازش مقتصد( PGFI 05/0تر از بزرگ 66/0 برازش قابل قبول

 آزادی()نسبت کای اسکوئر بر درجه df/ Chi-Square 5تا  1بین  20/3 برازش قابل قبول

 82/0 راهبردها = برازش قابل قبول
 67/0تر از بزرگ

2R 

 79/0 پیامدها = برازش قابل قبول )ضریب تعیین(

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

آمده نشان دستهای برازش بهتوان استنباط کرد که شاخصهای برازش میدر مجموع با ارزیابی تمامی شاخص

های برازش توان برازش مدل را با توجه به شاخصها با مدل دارد و میمناسب دادهاز برازش قابل قبول و 

 های برازش نشان از تأیید برازش مدل دارند. اکثر شاخص و آمده قابل قبول دانستدستبه

 

 نتایج آزمون مدل ساختاری -3-2-5

سازی معادلات ساختاری نشان مدل( نتایج آزمون مدل ساختاری گزارش شده است. نتایج آزمون 4جدول )در 

 (p<05/0داد تمامی روابط در مدل تأیید شده است )

 
 سازی معادلات ساختاری )جدول ضرایب(نتایج آزمون مدل -4جدول 

 فرضیه  –نوع رابطه 
 ضریب

 استاندارد

خطای 

 استاندارد

 ضریب غیر

 استاندارد
 نتیجه pمقدار  tمقدار 

 مرکزیتأثیر شرایط علی بر هسته 
 )فرضیه اول( 

 تأیید > 001/0 81/12 883/0 069/0 88/0

 تأثیر هسته مرکزی بر راهبردها 
 )فرضیه دوم(

 تأیید > 001/0 32/6 162/0 026/0 20/0

 ای بر راهبردها تأثیر عوامل زمینه
 )فرضیه سوم(

 تأیید > 001/0 60/6 122/0 019/0 20/0

 گر بر راهبردها تأثیر عوامل مداخله
 )فرضیه چهارم(

 تأیید > 001/0 90/16 665/0 039/0 84/0

 تأثیر راهبردها بر پیامدها
 (فرضیه پنجم)

 تأیید > 001/0 35/15 942/0 061/0 91/0

 های پژوهشگرمنبع: یافته
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1401بهار /  58پیاپی /  16 ۀدور

است  5/3 متغیر اصلی کمتر از مقدار 6میانگین ( نشان از این دارد  2آمده ) مطابق اطلاعات جدول دستنتایج به

دهد وضعیت متغیرهای اصلی در حدود متوسط آمده است که نشان میدستبه 5/3 داری کمتر ازطور معنیو به

طور توان گفت فرضیه ششم پژوهش نیز بهها نیز میانگینی در حدود متوسط دارند و میاست. تمامی مؤلفه

 ها مقدار متوسطی دارند.شود چون همه مؤلفهمیتقریبی تأیید 

 

 شركتها تأمین مالی سبز عوامل موثر بر یبندتیاولو -3-3

در بخش سوم و به منظور سطح بندی مولفه های شناسایی شده موثر بر تامین مالی سبز شرکتها ، ضمن تنظیم 

نیز با آنها مصاحبه شده است ( ، با  نفر از مشارکت کنندگان ) که در مرحله اول 12پرسشنامه و اخذ نظرات 

 استفاده از روش مدلسازی ساختاری تفسیری ، نسبت به رتبه بندی مولفه ها اقدام شده است .

مولفه  20مولفه بدست آمده است ، با توجه به تعداد زیاد مولفه ها ، تعداد  77از فرآیند داده بنیاد ، تعداد 

به بقیه مولفه ها بودند بعنوان عوامل و شاخص های موثر بر تامین مالی  که دارای فراوانی بیشتری از کدها نسبت

( ISMسبز شرکتها از طریق صنعت بانکداری انتخاب شدند که با استفاده از روش مدلسازی ساختاری تفسیری )

آورده شده (  5نسبت به سطح بندی و کشف روابط آنها پرداخته شده است .  مولفه های اشاره شده در جدول ) 

 است .
مولفه های موثر بر تامین مالی سبز شركتها از طریق صنعت بانكداری -5جدول  

 مولفه ردیف

 میزان تنوع درسبد محصولات بانکها جهت جذب سپرده های سبز 1

 سیاست گذاری شفاف حفظ محیط زیست در برنامه های توسعه ای کشور 2

 رسالت وجودی آنهاهدف گذاری سبز بانکها با توجه به  3

 تمرکز استراتژیک بر جلوگیری از آلاینده ها و تخریب محیط زیست 4

 برنامه ریزی پویا و فراهم آوردن نیروی انسانی خبره 5

 تمرکز بر ارتقاء سطح سلامت محیط زیست 6

 شناخت شرایط موجود و نیازمندیهای پروژه های سبز 7

 های سبز کلان کشورهمسویی قوانین بانکها با سیاست  8

 منابع مالی مناسب  و تخصیص به موقع منابع جذب شده به پروژه های سبز 9

 التزام عملی بانکها به ارزش ها و معیارهای جامعه در حفظ محیط زیست 10

 نگاه عمومی به حفظ محیط زیست و تمایل سپرده گذاری سبز در بانکها 11

 مالی سبز در بانک هااولویت دهی طرح های با تامین  12

 سرمایهبازگشت بلندمدت و دوره  پروژه های سبز ویژهشرایط  13

 اقدامات انگیزشی جهت افزایش توانمندی کارکنان 14

 ارزیابی عملکرد بانکها در حوزه تامین مالی پروژه های سبز 15

 صداقت بانکها در اعلام وظایف و مسئولیت های اجتماعی 16



 225 /... در  یصنعت بانکدار قیسبز شرکت ها  از طر یمال نیمدل تام لیارائه و تحلو همکاران /  ی دیسع زیپرو 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1401بهار /  58پیاپی /  16 ۀدور

 مولفه ردیف

 مدیران ارشد بانکها به حوزه تامین مالی سبز شرکتهانگاه  17

 تسهیم اهداف بلند مدت به میان مدت و کوتاه مدت سبز 18

 نظارت مستمر بر برنامه های سبز بانکها و پیگردهای قانونی موثر 19

 اعمال معافیت های ویژه جهت بانکهای عامل سبز 20

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

 استخراج ماتریس دسترسی نهایی -3-3-1

خبرگان ، معیارها را به صورت زوجی با یکدیگر در نظر برای تشکیل ماتریس خودتعاملی ساختاری ، هر یک از 

ماتریس دستیابی اولیه با تبدیل  سپسگیرند و بر اساس مقایسات زوجی پرسشنامه را تکمیل می نمایند . می

گروهی ، تمام  ISMبمنظور انجام  می گرددداد صفر و یک تشکیل خودتعاملی ساختاری به اع های ماتریس

ماتریس های دستیابی اولیه ) حاصل از پاسخ هر یک از خبرگان ( را درایه به درایه باهم جمع و مد ماتریس 

بدست آمده را مشخص میکنیم ، سپس در درایه های مساوی یا کوچکتر از مد عدد صفر و در درایه های بزرگتر 

 عدد یک را قرار می دهیم که درنتیجه ماتریس دسترسی اولیه ایجاد میگردد .از مد 

پس از اینکه ماتریس اولیه دستیابی بدست آمد، باید سازگاری درونی آن برقرار شود. به عنوان نمونه اگر 

اگر در  شود و 3نیز منجر به عامل  1شود، باید عامل  3منجر به عامل  2شود و عامل  2منجر به عامل  1عامل 

این ماتریس دسترسی این حالت برقرار نبود، باید ماتریس اصلاح شود و روابط این چنینی اصلاح و ایجاد شوند. 

شوند. سازگاری با استفاده از روابط ثانویه که ممکن است وجود نداشته باشند به ماتریس دستیابی اولیه افزوده می

 ایجاد شده اند. دسترسی نهایینشان داده شد روابطی هستند که در ماتریس  ∗1های که با سلول ( 6) در جدول 

 
 ماتریس دسترسی نهایی -6جدول 

 قدرت نفوذ 20 19 18 17 16 15 14 13 12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 

1 *1 *1 *1 1 *1 1 *1 *1 1 *1 1 *1 *1 0 1 *1 *1 0 *1 *1 18 

2 1 *1 0 *1 *1 *1 0 0 *1 0 *1 *1 0 *1 *1 0 *1 0 1 0 12 

3 1 *1 *1 1 *1 *1 0 1 *1 1 1 *1 *1 *1 1 1 *1 *1 1 1 19 

4 1 1 0 *1 *1 *1 0 1 1 0 *1 *1 0 0 *1 0 0 0 *1 *1 12 

5 *1 1 0 1 *1 0 0 1 *1 1 0 1 1 1 0 0 0 *1 *1 *1 13 

6 1 1 *1 1 1 *1 1 1 1 1 1 1 *1 *1 *1 1 1 *1 *1 1 20 

7 1 *1 1 1 1 1 *1 *1 *1 *1 1 *1 *1 *1 1 1 *1 *1 *1 *1 20 

8 1 1 0 *1 1 *1 0 *1 1 *1 *1 *1 *1 *1 *1 0 *1 0 *1 1 16 

9 1 1 0 *1 *1 *1 0 *1 *1 0 *1 1 0 *1 *1 0 *1 0 1 *1 14 

10 1 *1 0 1 *1 *1 0 1 1 *1 *1 1 1 *1 *1 0 0 1 *1 *1 16 

11 1 *1 1 *1 1 *1 0 1 *1 1 *1 *1 1 *1 *1 1 1 *1 *1 *1 19 
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 قدرت نفوذ 20 19 18 17 16 15 14 13 12 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 

12 1 1 0 *1 *1 *1 0 1 1 *1 *1 *1 0 *1 *1 0 *1 0 *1 1 15 

13 1 *1 0 1 *1 *1 0 1 1 1 *1 1 *1 1 *1 0 0 *1 *1 *1 16 

14 1 1 0 1 *1 *1 0 1 1 0 *1 *1 0 *1 *1 0 0 0 *1 *1 13 

15 1 *1 1 *1 *1 *1 0 1 1 *1 1 *1 *1 *1 *1 1 *1 *1 1 *1 19 

16 *1 1 1 1 1 1 *1 1 1 1 *1 1 1 *1 *1 *1 1 1 *1 *1 20 

17 *1 1 0 1 1 *1 0 1 1 1 0 *1 1 1 0 0 *1 1 *1 *1 15 

18 *1 1 0 1 1 1 *1 1 1 *1 *1 *1 *1 *1 0 *1 *1 *1 *1 *1 18 

19 1 1 *1 *1 1 *1 0 *1 1 *1 *1 1 *1 1 1 *1 1 *1 *1 *1 19 

20 1 1 0 1 *1 1 *1 *1 *1 1 *1 1 *1 1 *1 *1 1 *1 *1 *1 19 

  19 20 13 15 10 17 18 15 20 18 16 20 19 6 19 20 20 8 20 20 میزان وابستگی

 های پژوهشگرمنبع: یافته
 

 ISMشبكه تعاملات و  تعیین سطوح عوامل -3-3-2

عوامل در این گام مجموعه معیارهای ورودی )پیش نیاز( و خروجی )دستیابی( برای هر معیار را محاسبه  و سپس 

کنیم ، معیاری دارای بالاترین سطح است که مجموعه خروجی )دستیابی( با مجموعه مشترک را نیز مشخص می

کنیم و ها را از جدول حذف میمشترک برابر باشد. پس از شناسایی این عامل یا عامل ها، سطر و ستون آن

 کنیم.عملیات را دوباره بر روی دیگر معیارها تکرار می

 i عاملشود. اگر بین دو رسم می ISMبا استفاده از سطوح بدست آمده از معیارها، شبکه تعاملات  ایینهدر گام 

دهیم. دیاگرام نهایی ایجاد شده که با حذف رابطه باشد آن را به وسیله یک پیکان جهت دار نشان می jو 

 نشان داده شده است.(  1نمودار ) بندی سطوح بدست آمده است در های تعدی و نیز با استفاده از بخشحالت
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 پژوهش ISMمدل  -1نمودار 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

شناخت شرایط ششم که عامل : باشد که سطح سطح می 6پژوهش شامل  ISMمدل  ( 1نمودار ) با توجه به 
شود. این سطح به صورت انتخاب میسطح  تاثیرگذارترینبه عنوان  است، موجود و نیازمندیهای پروژه های سبز 

گذارد. تاثیرپذیرترین سطح، تاثیر می 16و  15، 11، 3مستقیم بر روی عوامل سطح پنجم یعنی معیارهای شماره 

 پذیرند.ز تمامی عوامل تاثیر میباشد و در واقع اشاخص در آن می 7سطح اول است که 

 
 

 MICMACتحلیل  -3-3-3

نشان داد. بر این اساس (  2نمودار ) توان از لحاظ قدرت نفوذ و وابستگی به صورت همچنین مدل پژوهش را می

باشند از نوع متغیرهای مستقل هستند. این متغیرها دارای وابستگی کم و هدایت بالا می 7و  3معیارهای شماره 

از نوع مابقی معیارها  است.کلیدی  عواملهای این به عبارتی دیگر تاثیرگذاری بالا و تاثیرپذیری کم از ویژگی

رابط هستند این متغیرها از وابستگی بالا و قدرت هدایت بالا برخوردارند به عبارتی تاثیرگذاری و تاثیرپذیری این 

 ، صداقت بانکها در اعلام وظایف و مسئولیت های اجتماعییعنی:  16تنها معیار شماره .  معیارها بسیار بالاست

 های معیارهای رابط است. های معیارهای مستقل و هم دارای ویژگیهم دارای ویژگی
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 وابستگی-ماتریس قدرت نفوذ ( 2نمودار ) 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

 نتیجه گیری، پیشنهادات  -4

 نتیجه گیری -4-1

با تامین  مرتبط بانکی و اساتید دانشگاهی و خبرگان کارشناسان و مدیراننظرات  از آگاهی به منظور پژوهش این در

یا  ترکیبی روش از ها از طریق تخصیص منابع بانکی،الگوی تامین مالی سبز شرکت و تحلیل طراحی مالی سبز برای

 . بدون وجود دارد کیفی کمیّ و تکنیک های از ترکیبی معمولاً آمیخته رویکردهای است. در شده استفاده آمیخته

 . می دهند به محقق رویکردها سایر با مقایسه در هاپدیده فهم برای تریجامع دید رویکردهای آمیخته شک

سازی تحقق رسالت های کیفی بر اساس نظریه داده بنیاد بیانگر این بوده است که زمینهنتایج تحلیل داده

 EPIهای سبز و بهبود شاخص زیست محیطی و گسترش پروژه نرشد صنعت بانکداری، نهادینه شداجتماعی و 

 روند. و بستر سازی توسعه پایدار از جمله پیامدهای فرآیند تامین مالی سبز به شمار می

در ادامه و در مرحله دوم پژوهش، بمنظور بررسی فرضیه ها و برازش مدل استخراج شده )حاصله از مرحله 

استفاده گردید که نتایج حاصله بیانگر آن است که مقولات شناسایی شده  (SEM)اول( از روش معادلات ساختاری 

ها بوده و مدل از برازش مناسب برخوردار است، دارای ارتباط و همبستگی مناسب با تامین مالی مالی سبز شرکت

ها از طریق صنعت ی تأمین مالی سبز شرکتوضعیت ابعاد اصلها تائید و اینکه در حال حاضر همچنین فرضیه

، در مرحله سوم پژوهش و جهت برقراری ارتباط و توالی بین در سطح آمادگی پایینی قرار دارد ایران بانکداری
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( استفاده شد. در نهایت بر اساس ISMها و ارائه مدل ساختاری آنها، از روش مدلسازی ساختاری تفسیری )مولفه

سطح احصاء گردید. همچنین پس از  6های صورت گرفته مدل نهایی تحقیق در و تحلیلنظر خبرگان و تجزیه 

شناخت های: دهد، مولفههای این مرحله نشان میانواع هرکدام از مولفه ها تعیین شد. یافته MICMACتحلیل 
 ،آنها یرسالت وجودها با توجه به سبز بانک یهدف گذارو همچنین  شرایط موجود و نیازمندیهای پروژه های سبز

 . باشندمی ییهدایت بالاقدرت این متغیرها دارای وابستگی کم و  ،هستندو کلیدی از نوع متغیرهای مستقل 

 

 پیشنهادات اجرایی -4-2

ها جهت حاصل از مراحل سه گانه پژوهش و بمنظور افزایش سطح آمادگی و توان عملیاتی بانکبا توجه به نتایج 

 گردد:پیشنهادهای زیر ارائه می ها،شرکتتامین مالی سبز 

 هاهای اعتباری سالیانه بانکها در سیاستلحاظ نمودن ریسک زیست محیطی پروژه ❖

های سبز جهت ها و هدایت پروژهها جهت بررسی مخاطرات زیست محیطی پروژهایجاد واحد مستقل در ساختار بانک ❖

 تأمین مالی

 های سبزبانک های حمایتی بالادستی ازاعمال سیاست ❖

 ها در حوزه تأمین مالی سبزبندی بانکهای ارزیابی و مکانیزم رتبهتدوین شاخص ❖

 های سبزهای متقاضی تسهیلات بانکی جهت اجرای پروژههای تأمین مالی سبز از دیدگاه شرکتموانع و چالش رفع ❖

 رسالت وجودی آنها )در بخش های مختلف(توجه اساسی مراجع بالادستی در هدف گذاری سبز بانکها با توجه به  ❖
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Abstract 
Environmental protection and sustainable environmental development are important concerns of 

human societies and the main unquestionable. Banks, considering the environmental risks in financing 

companies, play an essential role in protecting the environment and moving towards a green economy. 

As one of the dimensions of green banking, green financing is an innovative financial instrument that 

tries to improve the environmental balance with the industries' development and economic growth. 

The present research aimed to design and analyze the financing model of companies through the 

Iranian banking industry in establishing a sustainable environment, which has a three-step approach. 

First, by interviewing 16 experts and encode, 77 components in the form of 21 categories were 

identified based on Grounded data theory, and the model related to design and hypotheses were 

identified. And next, the structural equation modeling method was used to evaluate the model-fitting 

and hypotheses test, which showed the significant results of the measuring and structural models, the 

optimal model fitting, and hypotheses confirmation. Then, by using the interpretive structural 

modeling method, the components of green financing were prioritized, in this stage, 20 components 

with the highest frequency of code were entered, and finally, the priority of the components was 

recognized in 6 levels. 

Keywords: Green Financing, Structural Equations Technique, Banking Industry, Interpretive 

Structural Modeling, Grounded Theory 
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