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 فصلنامـه علوم اقتصادي

  1121 زمستان/  92شماره /  8سال 

 

 

 ایران نفتی غیر صادرات بر واقعی ارز نرخ تأثیر بررسی

 

 
 1زاده کریم سعید دائی

 2ه امام وردیال قدرت

 3افسانه شایسته

 

 چكیده

 هر ادبياتاقتصادى در اقتصادى كلان هاى سياست مباحثاساسى از يكى عنوانبه ارز نرخ به توجه لزوم

را خارج دنياى با داخلى اقتصاد ميان ارتباط و است كشورى هر پول بيانگرارزش ارز نرخ است. ضرورى كشورى

 تواندمی شرايطى، هر در آن بر عواملمؤثر و آن تغييرات به توجه ارز، نرخ مناسب تنظيم دهد؛بنابراينمی نشان

افزايشصادراتغير بررسى و بحثقابل موضوعى طرفديگر از اصلیباشد. ترينسياستاقتصادینفتی،

منظوررهايیازاقتصادتکمحصولی،توسعهصادراتغيرنفتیدولتايراندرچنددههاخيربودهاست.به

اقتصادسنجی روش از مناسب مدل تصريح با مطالعه ايندر برایدولتايرانيکضرورتانكارناپذيراست.

VECMدوره طى ايراننفتیغيرصادراتبرواقعیارزمدتوبلندمدتنرخشودتااثراتكوتاهاستفادهمی 

كنارعنوانيکعاملغيرقيمتیدرقرارگيرد.اينمدلبهرهوریرابه بررسى مورد8831-8811زمانی

اثرنرخارزواقعی، كه دهدمی بردونتايجحاصلازآننشانمیكارعواملقيمتیبه دراينفاصلهزمانی،

نفتی(برصادراتغيرورینيرویكار)دربخشغيردرآمدجهانی،توليدناخالصداخلی،رابطهمبادلهوبهره

.نفتیمثبتبودهاست

 

صادراتارزنرخهای کلیدی: واژه درآمدغيرواقعی، رابطهمبادله،نفتی، توليدناخالصداخلی، جهانی،

 .وریبهره
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 مقدمه -1

كهالملل،تمايزمياننرخهایاسمیوواقعیارزازاهميتزيادیبرخورداراست.درحالیدراقتصادبين

دهد.نرخواقعیارز،يکمینرخاسمیارزيکمفهومپولیاستوارزشنسبیدوپولراموردسنجشقرار

كند.نرخواقعیارز،متغيرحقيقیاستكهقيمتنسبیكالاهایتجاریوكالاهایغيرتجاریرابررسیمی

(.در8،8311پذيریيکكشوردربازارهایجهانیاست)ادواردزمعيارخوبیبراینشاندادنسطحرقابت

هزينهكالاهایتجاری اندازهحقيقتنرخواقعیارز داخلرا در نرخگيریمیتوليدشده افزايشدر كند.
واقعیارزتوليدكالاهایتجاریراسودآورترساختهوموجبانتقالمنابعازبخشهایغيرتجاریبهسمت

كنندهافزايشهزينهتوليدكالاهایتجاریدرشود.كاهشنرخواقعیارز،منعكستوليدكالاهایتجاریمی

باشدواگرتغييریدرقيمتهاینسبیديگركشورهایجهانبهوجودنيايد،اينكاهشیداخلكشورم

المللیكالاهایساختكشوراست.درواقعدراينحالت،دهندهتضعيفتوانرقابتبيننرخواقعیارزنشان

كارايیكمتریازگذشتهتوليدمی بقيهجهانبا درمقايسهبا ندكهمنجربهككشوركالاهایتجاریرا

خواهدشدازاين رشدصادراتغيرتضعيفموقعيتخارجیكشور موانعاصلیتنوعو يكیاز نفتیرارو

 آرا،توانكاهشطبيعینرخارزحقيقیاززمانحضورنفتدراقتصادايراندانست)ابريشمیومهرمی

8818.)

داراینفتاستكهدرآندرموردتنوعصادراتغيرنفتی،يكیازمباحثمهماقتصادیدركشورهای

آيد.ايراننيزازجملهكشورهايیاستوگسترشصادراتدرمقابلصادراتتکمحصولیسخنبهميانمی

كهوابستگیشديدبهدرآمدهاینفتیداردوهرگونهنوساندرقيمتنفتموجببروزمشكلاتیازجمله

نفتیوافزايشسهمكشوردرتجارتامروزهافزايشصادراتغيركاهشدرآمدهایصادراتیخواهدشد.لذا

منظوركاهشوابستگیشديداقتصادبهدرآمدهاینفتی،يكیازاهدافمهمالمللی،بهجهانیوبازارهایبين
اقتصادیتلقیشدهوبههمينجهتهموارهموردتوجهاقتصاددانانبودهاست.

گذاریدرزمينهآن،متغيرهایكلاناقتصادیتكهچگونگیسياستدراينمياننرخارز،متغيریاس

غيربه صادرات میويژه متأثر را ازايننفتی و غيرسازد صادرات بر تأثيرگذار عوامل بين در نفتی،رو

اند.هایارزیهموارهجايگاهمهمیداشتهسياست

باتوجهبهاثرنرخارزوصادراتغير لهبهبررسیتأثيرنرخارزواقعیبرصادراتنفتی،دراينمقالذا

بهغير درپرداختهمی8831-8811دردورهVECMكارگيریروشاقتصادسنجینفتیدرايرانبا شود؛

محاسبه مطالعاتديگر متفاوتاز ناخالصداخلیجهان توليد متغير كشورهایعمدهاينمطالعه و شده

نفتیورینيرویكاردربخشغيردرنظرگرفتهشدهاستوبهرهطرفتجاریايراندردورهموردبررسی

نفتیدركنارعواملقيمتی،عنوانيکمتغيرغيرقيمتیواردمدلشدهتاتأثيرآنبرصادراتغيرنيزبه

گيرد.برایاينمنظورفرضيهزيرموردبررسیوآزمونقرارمی موردبررسیقرارگيرد.

اثراست.اتغيرنفتیايرانبینرخارزواقعیبرصادر -
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نفتیايرانرارو،اينمقالهشاملپنجبخشخواهدبودكهرابطهبيننرخارزواقعیوصادراتغيرازاين

مروریبرادبياتموضوعدهدبخشاولبهمقدمهاختصاصيافتهاستبخشدومبهموردبررسیقرارمی

مطالع بر مروری و تحقيق نظری مبانی میشامل استفاده،اتگذشته مورد مدل بخشسوم، در پردازد.

می معرفی اقتصادسنجی تكنيک و آن در حاضر صورتمتغيرهای مدل برآورد بخشچهارم، در شود.

گردد.گيریوپيشنهادهاارائهمیگيردودربخشپنجمنتيجهمی
 

 مروری بر ادبیات موضوع -2

 مبانی نظری تحقیق

نظامهایارزیدرچنددههگذشتهسببشدهاستكهدرعصرحاضرمقولهنرختغييراتوتحولات

عنوانمتغيریكليدیدرسياستهایاقتصادیخودنمايیكند.چنانچهنرخواقعیارزبيشازگذشتهبه

تواندمنشأآثارمثبتیبراقتصادباشدوبرعكسواقعیارزبهطورمناسبودرمسيرتعادلیتنظيمشودمی

تواندآثارمنفیبرعملكرداقتصادبگذارد.انحرافوشدتنوساناتآن،می
دريکاقتصادبازنرخواقعیارزبهدليلارتباطمتقابلآنباسايرمتغيرهایاقتصادی،متغيریمهمبه

می آن شمار بر بسياری تأثيرات اقتصادی، تحولات و خارجی و داخلی اقتصادی سياستهای كه رود

تواندعملكرداقتصادومتغيرهایاقتصادیراتحتتأثيرذارند.بنابرايننرخارزنيزمتغيریاستكهمیگمی

قراردهد.دربيناقتصاددانانرویاينموضوعتوافقنظروجودداردكهتثبيتنرخواقعیارزدرسطحی

ملیا رفاه در سببكاهشچشمگير تعادلی، مسير از آن انحراف برنامناسبو نامطلوب تأثير طريق ز

گردد.عملكرداقتصادكلانمی

تعيين مسئلهتنظيمنرخارزيكیازمسائلاساسیوپيچيدهدركشورهایدرحالتوسعهاستزيرا

هایخارجی،بايدبهشكلیباشدكهسببارتباطهماهنگاقتصادارزشپولملیيکكشوربراساسپول

گردد.حالاگرنرخارز،هماهنگباتحولاتوتغييراتاقتصادیتعديلنگردد،المللیداخلیبااقتصادبين

 های سياست نامطلوبدرهایگيریجهتگرديدهوباعثموجبانحرافنرخواقعیارزوتنظيمنامناسبآن

 .شودمیداخلی كلان

ایواقعیارزدركشورهایگذارانغالباًدربارهعملكردنرخهدانانوسياستدرچنددههگذشته،اقتصاد

اندواغلباعتقادبرايندارندكهاعمالسياستهاینامناسبنرخارزجهانسوممطالعاتزيادیداشته
موجبتشديدبحرانبدهكاریهایبين وخامتوضعيتبخشكشاورزی،توسطبرخیازكشورها، الملل،

تعديلیدررفعمشكلاتاقتصادشدهاست.درعدمتعادلترازتجاری،عدمموفقيتسياستهایاصلاحیو

تثبيتنرخواقعیارزدرسطحینامناسبو كه دارد وجود بيناقتصاددانانرویاينموضوعتوافقنظر

انحرافآنازمسيرتعادلی،سببكاهشچشمگيردررفاهملیازطريقتأثيرنامطلوببرعملكرداقتصاد

گردد.كلانمی

هایدرحالتوسعهدرمناسبنرخارزدركشورهایطبهاتخاذواجرایسياستامروزهمباحثمربو

ويژهدركشورهایآسيايیوحالگسترشاست؛بررسیهایتجربیصورتگرفتهدربسياریازكشورها،به
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هايیشاخصدهدكهارتباطیقویميانانحرافنرخواقعیارزازمقدارتعادلیوعملكردآفريقايینشانمی

هایخارجیموجبسياستكاهشارزشپولداخلیدرمقابلارز نظيرصادراتورشداقتصادیوجوددارد.

كالاهایداخلیمی قيمتكالاهایخارجینسبتبه رقابتافزايشدر لذا و بينصنايعگردد پذيریدر

سطحبين در اينصورتمخارجداخلیو ودر افزايشخواهدداد سمتكالاهایخارجیبهالمللیرا از

8سمتكالاهایداخلیحركتخواهدكرد)كنديل موفقيتدراجرایسياستكاهشارزش8333، اما .)

قرارگرفتنتقاضادرمسيردرستوظرفيتیتجاریبهطوروسيعیوابستهبهپولداخلیدرارتقایموازنه

به است عرمناسب افزايش با تقاضا افزايش اين كه )گويتيانطوری شود داده پاسخ و8،8371ضه

المللوبراساستئوریتجارتجهانی،كاهشارزشپوليکكشوردرعلماقتصادبين(.4،8331دورنبوش

شودكهقيمتكالاهایصادراتیيکكشوردربازارهایخارجیوبرحسبپولآنكشوركاهشسببمی

مصرف و خريداران نتيجه در و يابد طبق كنند.كنندگان خريداری بيشتر كالاها آن از تقاضا،  قانون
دهندكهسياستكاهشارزشپولداخلیموجبگسترشهاونظرياتسنتینشانمیكهديدگاهدرحالی

3لرنر-كهشرطمارشالگردد،امامباحثنظریبرايجادبرخیاثراتانقباضیتأكيددارند.درصورتیتوليدمی

(.كاهش1،8338ارزشپولداخلیباعثكاهشدرسطحتوليدخواهدشد)ميدبرقرارنباشدآنگاهكاهش

ارزشپولداخلیبافرضوجوديکكسریتجاریاوليهدراقتصاد،باعثكاهشدرآمدملیحقيقیومنجر

گردد.بهكاهشتقاضایكلمی

يرانازصادراتدهدسهمابررسیروندسهمايرانازحجمتجارتجهانیطیدودههاخيرنشانمی

است) نبوده سال0/5  حدودجهانیچشمگير توسعهصادرات.7(8811درصددر درنفتريغاينامر یرا

توانیمازديدگاهكلاننيزراستایكاهشوابستگیاقتصادكشوربهدرآمدهاینفتیضروریساختهاست.

براساسنظريهكينزچونصادراتجزئیازتقاضایكلاقتصاداست، بهاثركينزیصادراتاشارهكرد؛

ازطريقضريبشتاببرتوليدداخلیودرميرمستقيغثيرمستقيم،دارایيکاثرأافزايشآنعلاوهبرت

 .باشدیمنتيجهصادراتغيرنفتی

تمامكشورهایدرحالتوسعهبامشكلعدمدهدینشانمشدهدركشورهایمختلفمطالعاتانجاماما
اقتصاد در تقاضایخارجی)صادرات( حالچنانچه ظرفيتهایتوليدیمواجههستند. از بهينه استفاده

طبيعیاستكهمی بهتوانظرفيتكشوریشكلبگيرد، افزايشظرفيتهایبدوناستفادهرا كارگرفت.

صادراهایتوليدیبه پدینفتريتغمنظور توسعهیدهيبر گذاشت. خواهد تأثير تورم و ركود اشتغال،

.هامفيدباشدسياسیواجتماعیبرایدولتیهاتواندازجنبههمچنينمیینفتريصادراتغ

محوریمثلصادراتبدينترتيب مهمو وابستهنفتريغمتغير عواملقيمتی)همچوننرخارز( یبه

يکسازوكارعلامتدهندهوتخصيصمنابع،بهتأمينعنوانبههاكردننظامقيمتاستامابرایعمل

يعنیاگردراقتصادینهادهایقانونیواجتماعیمناسب حدیازمتغيرهایمبنايیوحقيقینيازاست.

خودافزاوروریحالتدرونزاپيداكند،كيفيتنهادينهشود،نوآوریوابداعبهطايجادشود،دانشوبهره

قدرت اختلالرشدكند، محدودشود، و انحصاریاقتصادیمهار تعاملهایفردیو موانعمربوطبه و ها
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يکفرصتوامتيازخوبواردعنوانبههاهاازميانبرداشتهشود،درآنصورت،نظامقيمتپويایبخش

هعواملاقتصادیوتخصيصبهترمنابعیبدهعلامتعملشدهووظيفهمهمانتقالبدونهزينهاطلاعات،

باخوبیوكارآمدیانجاممی وری،قوانينومقرراتمناسب،دهد.بنابراين،عواملغيرقيمتیمثلبهرهرا

تعاملنمودهوباهمیفنی،علمیومديريتیباعواملقيمتیمثلنرخارزمكملهمهستندوريپذرقابت

افزايش را علمیومديريتیتأميننشود،دهندیمقدرتتأثيرگذاریخود بسترهاینهادی، بنابرايناگر .

قدرتوربهره نشود، ايجاد اجتماعی و سياسی نهادهای نگيرد، قرار تأكيد مورد كيفيت و نوآوری ی،

وتغييرمتغيرهایقيمتیممكناستشودینم،ايجادهامتيقلهيوسبهیوتخصيصبهينهمنابعدهعلامت

(.8818یاقتصادیوضعيترابدتركند)شاكریثباتیببهنتايجمطلوبمنتجنشودوحتیدرشرايط



 مروری بر مطالعه های گذشته
«ثباتینرخارزبرصادراتغيرنفتیدرايراناثربی»ایباعنوان(درمقاله8811پورواحسانی)خانعلی

ثباتینرخاند.دراينمقاله،اثربیهاینرخارزبرصادراتغيرنفتیدرايرانپرداختهاثراتنوسانبهبررسی

گيرد.روشموردبررسیقرارمی8818-8881نفتیايرانطیسالهایارزموزونواقعیبرصادراتغير

جوهانسون تكنيک استفاده مورد و-اقتصادسنجی با بازگشت خود روش و توزيعیقفهجوسيليوس های

ثباتیآنبرصادراتباشد.براساسنتايجاينمطالعهاثرمثبتنرخارزواثرمنفیبیمی(ARDL) گسترده

نفتیموردتأييدقرارگرفتهاست.غير

همكاران) مقاله8811پهلوانیو (در ايران» اقتصاد وارداتدر به«تخمينتوابعتقاضایصادراتو

بااستفادهازروشجهانی،نرخارزوقيمتهاینسبیصادراتیبرتابعتقاضایصادرتبررسیاثردرآمد

وقفه براساسنتايجپرداخته8881-13ی(طیدورهARDLگسترده)یهاهمگرايیخودتوضيحیبا اند.
تأثيرمنفیاينمقاله،متغيرهایدرآمدجهانیونرخارزتأثيرمثبتومعناداروقيمتهاینسبیصادراتی،

همچنيناثردرآمدجهانی،نرخارزوقيمتهاینسبیصادراتیبرتابعاند.ومعناداربرتابعصادراتداشته

تقاضایصادراتبررسیشدهاست.

صادراتغيرعواملتعيين»ایتحتعنوان(درمقاله8818شاكری) نفتیايرانكننده نقشعوامل«

مورد8843-13دردورهزمانی نفتیايرانقيمتیمبنايیرابرصادراتغيرتأثيرگذارقيمتیوعواملغير

نفتیتابعیازدومتغيرقيمتینرخارزآزادونرختورموبررسیقراردادهاست.بهاينمنظور،صادراتغير

بهره مبنايی متغير رقابتدو و گرفتهوری نظر در تكنيکپذيری از و برآوربهARDLشده مدلمنظور د

نشانمی مطالعه اين از حاصل نتايج است. شده غيراستفاده صادرات كه بهدهد اساسی طور به نفتی

برصادراتپذيریوابستهمیوریورقابتوضعيتمتغيرهایمبنايیبهره اگرچه نرخارز متغير اما باشد،

د.باشكنندهنمیملاحظهوتعيينتأثيرمثبتداشته،امااينتأثيرقابل

تقوی) و 8818نعمتیزاده در متغيرهایكلاناقتصادیبرصادرات»یتحتعنوانامقاله( ريغاثر

،اثرمتغيرهايیمانندنرخارز،تورموتوليدناخالصداخلیرابرصادراتغيرنفتیبررسی«یدرايراننفت
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دربرآوردمعادلههااستفادهOLSو VARبودهوازمدل8833-13كردند.دورهزمانیموردمطالعهآنها

مثبتومعناداریبرريتأثتحقيقحاكیازايناستكهتوليدناخالصداخلیونرخارز،جينتاشدهاست.

یاست.معنیبینفتريغتورمبرصادراتريتأثكهیدرحالصادراتدارند

اثرتغييراتنرخارزبرقيمتصادراتامقاله(در8813رحيمی) یوهمچنينترازتجارینفتريغی

برای ازروشسيستمیحداقلمربعاتسه8843-71یسالانهدورههادادهايرانرا استفاده یامرحلهبا

نتايجنشاندادكهنرخارز یبودهنفتريغعاملموثربرقيمتصادراتیمحصولاتنيترمهمبررسیكرد.

است.

رادركشورآذربايجانبهكمک«ینفتريغقعیرویصادراتاثرنرخارزوا»(درتحقيقی8388)1حسناو

 بررسیقرار نامتقارنمورد دهدیمروشتصحيحخطا روشاتورگرسيوحد ویاز وMTARی)اآستانه. )

یسالانههادادهواز(درچارچوبهمجمعیوتعديلنامتقارنبهرهجستهTARی)اآستانهروشاتورگرسيو
يافتهاصلیمطالعهویيکرابطهمعناداربينصادراتصورتبه8383-8333 فصلیاستفادهكردهاست.

یبرمبناینرخارزواقعیودرآمدخارجیوجودداردامافرآيندنفتريغی،حجممعاملاتتجارینفتريغ

 تعديلنسبتبهسطحتعادل،نامتقارننيست.

همكاران)3اليانگبو 8388و مقاله در ا»( نرخ منتخبآفريقایاثرات كشورهای تجارتدر روی رز

83بااستفادهازمدل«جنوبی
POLS88و

GMMبهايننتايجدستيافتندكهاثرات8311-8333دردوره

خالصنرخارزرویتجارتكلبههردوروشمثبتاست.عواملموثربرتجارت،توليدناخالصداخلی،نرخ

اند.شدهارزواقعیموثر،جمعيتوفاصلهبينكشورهایآفريقایجنوبیدرنظرگرفته

رادردوره"نفتیدرايرانعیبرصادراتغيرتأثيرتغييراتنرخارزواق"(8383)88وفشاری كازرونی

داده8378-8337 زمانی قرار مطالعه واقعیتوسطمدلمورد ارز براینرخ آنيکنماينده در كه اند.

GARCHوسپسيکتابعصادراتقراردادی،بااستفادهازروشهمانباشتگیجوهانسونتخمينزدهشده

كهنرخارزواقعیوتغييراتآنبهترتيباثراتمثبتومنفیرویصادراتدهدیماست.اينتحقيقنشان

 یايراندارند.نفتريغ

همكاران 8333)88فانگو برصادراتدر»یامطالعه(در نوسانپذيرینرخارز نامتقارنبودنتأثير

انهصادراتدوجانبهاينیماههاداده.دراينمطالعهازانددادهراموردبررسیقرار«هشتكشورآسيايی

 زمانی دوره در واقعی ارز نرخ و آمريكا با كشور 8373-8338هشت طورنيهمو یاقتصادسنجمدل

GARCHنتيجهايناستكهكاهشوافزايشنرخارزتأثيرمتفاوتیبرصادراتاين استفادهشدهاست.

نفیودربرخیديگرمثبتبودهاست.كشورهاداشتهاست:ايناثردربرخیازكشورهایموردبررسیم

را«رابطهبيننوسانپذيرینرخارزوصادراتدرپنجكشورآسيایشرقی(»8331)84چيتوهمكاران

یپانلموردهادادهیپانلديتاوتكنيکهمانباشتگیدراقتصادسنجسالوبااستفادهازتكنيک83برای

تأثيرمنفیوقوینوسانپذيرینرخارزبرصادراتاينكشورهاوحاصلاينمطالعهانددادهبررسیقرار

 بودهاست.
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83بالوگاودل
رابااستفادهازروش«كشورآفريقايی3تأثيرسياستهایارزیدر»ایدرمطالعه(2007)

و داخلی های قيمت تحقيق، اين در صادرات بر تأثيرگذار متغيرهای قراردادند. بررسی مورد ديتا پنل

اند.نتايجحاصلازتخمينمدلمربوطهنشانشدهخارجی،درآمدداخلیوخارجیونرخارزدرنظرگرفته

راتداردوافزايشآنمنجربهافزايشصادراتخواهدشد.دهدكهنرخارزاثرمثبتیبرصادمی

برایكرواسیموردبررسیقرارداده«تأثيرنوسانپذيرینرخارزبرصادرات(»8337)81سوريک را

اينمطالعهشاخصنا در مدلاست. از استفاده با ARCHاطمينانیارز داده هایسریزمانیماهانهو

محاسبه8331-8331 و مدلتصحيحخطا،شده و تكنيکهمانباشتگیجوهانسون از استفاده سپسبا

مدتبينمتغيرهابرآوردشدهاست.نتايجبهاينصورتاستكهيکرابطهبلندمدترابطهبلندمدتوكوتاه

منفیوضعيفبيننوسانپذيرینرخارزوصادراتوجودداشتهاست.

8331)87بولسو به )« ارزريتأثبررسی بهنرخ آمريكا از كشاورزی محصولات واردات و صادرات بر
پرداختهاست.8334تانوامبر8313باروشپنلديتاوبرایدورهژانويه«كشورهایعمدهطرفتجاری

 .باشندیمپركششكهصادراتووارداتنسبتبهنرخارز،دهدیمنتايجتحقيقنشان

رابرای«ینرخارزموثرواقعیبادرجهبازبودنتجارتثباتیبرابطهبين»(درمقالهخود8333)81هائو

34 در راگوف8313-8331یهاسالكشور مدلمسیو از و 8331)83بررسینموده شواهدكندیم( .

اينبررسیازلحاظدهدیمینرخارزرانشانثباتیبتجربیقویارتباطمنفیبيندرجهبازبودنتجارتو

.دهدیمدرصدتغييراتنرخارزراتوضيح38استوبيشازداریمعنآماری



 تصریح الگو  -3

ها،تحتتأثيرمتغيرهایمتعددیقرارداردوعنوانبخشمهمیازترازپرداختصادراتهركشوربه
هموارهصادراتودرعنوانيكیازمهمنرخارزواقعیبه نتيجهترينومؤثرترينمتغيرهایاقتصادكلان،

می تغييراتیمواجه با ناخالصداخلیرا همكارانتوليد الگویچيتو پيرویاز با لذا و8331)نمايد. )

شودكهدرآنتأثيرنرخارزواقعیبرصادراتایتصريحمی(،مدلصادراتغيرنفتیبهگونه8818)شاكری

صورتتابعصادراتغيرنفتیبرایايرانبهاينبنابرغيرنفتیدركنارديگرعوامل،موردارزيابیقرارگيرد؛

زيرقابلارائهاست:
EXP= f (RER, GDP, WGDP,TOT,PRO,Dw,De) 

RERنرخارزواقعی:

GDPتوليدناخالصداخلی:

WGDPميانگينوزنیسطحدرآمدكشورهایعمدهشريک83درآمدجهانی():توليدناخالصداخلیجهان،

 است.88تجاریايران

TOT:رابطهمبادله

PROورینيرویكار:بهره 

Dwهاصفر(:متغيرمجازیبرایزمانجنگ)زمانجنگيکوبقيهسال 
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Deسال8818شدهدرسالنظامارزشناورمديريتتغييرنظامارزیكشوربه(:متغيرمجازیبراینرخارز،

هاصفر(يکوبقيهسال18



:88صورتزيرقابلمحاسبهاستبه متغيرنرخارزواقعی

RER =(E. CPI*)/ CPI
 

E ؛ شودمی تعريف خارجی پول واحد هر ازای به داخلی پول واحد تعداد عنوانبه كه است اسمی ارز :نرخ

است. شده تضعيف ملی پول يابد، افزايشE كه زمانی

CPI*: خارج در كنندهمصرف قيمت شاخص

88
CPIداخلدركنندهمصرف قيمت :شاخص


آيد:دستمیصورتزيربهرابطهمبادلهبه

TOT= )Px / Pm). 833  

Pxشاخصقيمتكالاهایصادراتی:

: Pmشاخصقيمتكالاهایوارداتی



عنوانتقسيمارزشمحصولوریبهایاست.درغالبمواردبهرهوریدارایمفهوموسيعوگستردهبهره

جمعيت بهرهشاغلتوصيفمیناخالصملیبه آن به كه میشود گفته ادبياتورینيرویكار در شود.

هادرتوليدناخالصملیراعنوانمقياسیكهاندازهمشاركتوسهمهمهنهادهوریبهاقتصادیمدرنبهره

میمشخصمی توصيف بهرهكند آن به كه توليدشود عوامل كل می84وری متغير شود.گفته اينجا در

ازتقسيمتوليدناخالصملیواقعیبدوننفتبرشاغلاندربخشهایاقتصادیبدونPROوری)هبهر ،)

 (.8818آيد)شاكریدستمینفتبه

شدهآمارواطلاعاتمتغيرهایمربوطبهايرانازبانکاطلاعاتسریهایزمانیبانکمركزیاستخراج
استخراجشدهاست.83(8383جهانی)وآماراطلاعاتمربوطبهخارجازايران،ازبانک

طبقمبانینظریموجوددراقتصادكلان،نرخارزبرصادراتتأثيرمستقيمومثبتدارد؛يعنیصادرات

افزايشمی افزايشنرخارز)كاهشارزشپولملی( مستقيمبا اينتئوری8373يابد)برانسونبهطور .)

دروديان چو8333)81توسط و8333)87(، سيرگو سكات8338)81راجان(، و آچی ،)83(8338،)

زاماكرو) همكار8333اجرتو و بالوگا دل)8337)88(، وهمكاران8337(، آريز و آزمون8331)88( مورد )

قرارگرفتهوتائيدشدهاست.

انتظارتئوريکبرآناستكهباافزايشنرخارزواقعی)كاهشارزشپولداخلی(،بهدليلكاهشقيمت

باتوجهبهاينكهازطرفديگر.لاهایداخلینسبتبهكالاهایمشابهخارجی،ميزانصادراتافزايشيابدكا

مصرفخواهندكرد، و تقاضا را كالاها بيشتریاز مقدار افزايشسطحدرآمد، كشورهایطرفتجاریبا
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وصادرات)متغيردرآمدجهانی(بنابراينانتظارمیرودرابطهبيندرآمدكشورهایعمدهطرفتجاریايران

)نسبتقيمتهایصادراتیبهقيمتهایوارداتی(،رویصادرات88نفتیمثبتباشد.اثررابطهمبادلهغير

تجارتبهغير از بهشاخصیكه رابطهمبادله بهبودرابطهوآيدوابستهاستدستمینفتیمثبتاست.

 .كندمبادله،صادراتراازطرفعرضهتحريکمی



 تخمین تأثیر نرخ واقعی ارز بر صادرات غیر نفتی -4
منظوربرآوردمدلوبررسیرابطهبينصادراتغيرنفتیونرخارزواقعیازالگویتصحيحخطایبه

84برداری
VECMجمعیاستاستفادهشدهاستكهدرواقعيکالگویخودبازگشتیبرداریباويژگیهم

روابطكوتاه آن در میمدتو بررسیقرار روابطبلندمدتمورد با حالتكلیگيرند.همراه در اينالگو

شود:صورتزيرتعريفمیبه
∆Xt = c1 + c2 T+ ρ Xt-1 + Σ βi ∆Xt-I + φ Wt + εt 

Xtزااست.:بردارمتغيرهایدرون

Wtباشد.زامی:بردارمتغيرهایبرون

εtبردارجملاتخطا:

Tروند:

c1رثابت:بردارمقادي
 

وبهكمکسریزمانییهادادهبااستفادهازبرآوردضرايبمدلدرآزمونايستايیمتغيرهایتحقيق:

ند.يکمتغيرسریزمانیوقتیباش،اينفرضاستواراستكهمتغيرهایالگوپايایاقتصادسنجهایروش
بمانندوتابعیاززماننباشند.وجودپاياستكهميانگين،واريانسوكواريانسآندرطولزمانثابتباقی

اعتبارلازمرانداشتهباشندوبهرگرسيونهایFوtآزمونهایتاشودیمتغيرهاینامانادرمدلسببم

ازانجعلیمنجرشو ازنظرپايايیموردآزمونقراررونيد. را دربرخوردباسریهایزمانی،ابتدامتغيرها

برایاطمينان.باشدی)پايايی(،آزمونريشهواحدم نهایمهمبرایبررسیايستايی.يكیازآزموگيرندمی

نرخرشدمتغيرهادرمحدودهسالايستايیمتغيرهایسریزمانیمورداستفادهدرمدل)ازايستايیيانا

8831های آزمونديكی8811تا از )– استفادهتعميمفولر جدوليافته نتايجدر و خلاصهشده8شده

است.ازطرفديگرباتوجهبهوجودمتغيرنرخارزواقعی،انتظاروقوعيکشكستساختاریبهدليلاجرای

ایرادرآزمونريشهبايستمراقبتويژهوجوددارد،پسمی8813سازینرخارزدرسالسياستيكسان

ايستايیپرونبرایتشخيصايستايیيانا(اعمالنمود.بنابراينازآزمون8313واحد)طبقنظريهپرون

دهندكهوجودريشه(نشانمی8شودكهنتايجحاصلازآزمون)مندرجدرجدولاينمتغيرهااستفادهمی

ناشیازشكستساختارینبودهواينمتغيردارایريشهواحدبودهوبايکبار واحددرنرخارزواقعی،

گردد.تفاضلگيریايستامی
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 یافته برای سطح متغیرهای مورد مطالعه تعمیمفولر  –آزمون دیكی : نتایج 1دول ج

 

 نام متغیر
ADF پرون 

 درجه مانایی
 آماره بحرانی tآماره  آماره بحرانی tآماره 

EXP-6.05
* 

-3.67 -6.26
* 

-3.64 
GDP-3.89

* 
-3.67 -3.87* -3.64 

WGDP-5.08
* 

-3.67 -4.76* -3.64 
RER-6.39

* 
-3.67 -5.78* -3.64 

TOT-3.84
* 

-3.67 -4.38
* 

-3.64 
PRO -3.86

** 
-2.96 -4.55

** 
-3.38 

 
درصداست.5و8دهندهمعناداربودندرسطحبهترتيبنشان**و*

هایپژوهشمنبع:يافته

 

جمعیتمامیمتغيرهایموجوددرمدلازمرتبهاولبودهكهبايکبارتفاضلبدينترتيبدرجههم

 متغيرها همه اينكه به توجه با پس شدند. ايستا میI(1)گيری همهستند روش از انباشتگیتوان

روابطهم تعيين و آزمون به روشمربوط اين واقع در نمود. بينيوهانسون،جوسيليوساستفاده جمعی

میمتغيرهایس زمانی میری نشان را متغيرها بين بلندمدت روابط و اساسمدلباشد سپسبر دهد.

شود.مدتبينمتغيرهایمدل،محاسبهمیتصحيحخطایبرداری،روابطكوتاه
استVARجمعیبهروشيوهانسونوجوسيليوسمستلزمتعيينطولوقفهدرالگویهایهمتحليل

استنادبهمعيارهایآكائيک) شوارتزبيزين)AIC)83كهبا ،SBC)81(وحنانكوئينHQC)87طولوقفه

پرداخته برداری رگرسيون خود الگوی درجه تعيين شدهوبهانجام8شود.اينآزموندرجدولمشخصمی

 مشاهده حنانكوئين و بيزينشوارتز معيارآكائيک،8براساس8استبنابراينبراساسآنچهدرجدول

 آزمونپذيرفت. اين مقدار حداقل براساس را8 درجه توانمی شودمی
 

 : نتیجه آزمون تعیین درجه خودرگرسیون برداری2جدول

 کوئین حنان بیزین شوارتز آکائیک وقفه

384/113/147/1

843/8-1/8-83/8-

888/8-18/8-1/8-

88-7/3-8/8-

438/8-84/3-8-

تحقيق محاسبات :منبع



)1(I

)1(I

)1(I

)1(I

)1(I

)1(I
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 بردارهای تعداد تعيين به دستآوردنرابطهبلندمدتميانمتغيرها،بايدمنظوربهبه درجه تعيين از بعد

انباشتگیوروابطبلندمدتبينپرداختهشودووجودهم ويژه مقدار حداكثرو اثر آزمون اساسبر جمعی هم

دارانباشتگیونرمالساختناينبردارهامعنیتشخيصوبرآوردبردارهایهممتغيرهابررسیشود.پساز

نشاندادهشدهاستبراساسهردو8طوركهدرجدولگيرد.همينبودنضرايبموردبررسیقرارمی

درصدوجوددارد.3انباشتگیميانمتغيرهایموجوددرمدل،درسطحآمارذكرشدهيکبردارهم



 جمعینتایج حاصل از آزمون تعیین تعداد بردارهای هم: 3جدول

 اثر آزمون ویژه مقدار حداکثر آزمون

 آماره

 جدول در سطح

 95 % اطمینان

 آماره

 محاسباتی
H1 H0 

 آماره جدول

 سطح در 

 95% اطمینان

 آماره

 محاسباتی
H1 H0 

881/81r ≥1r = 01/188/73r = 1r = 0

25/68/81r ≥ 2 r ≤ 142/84/81r = 2r ≤ 1

17/210/8r ≥ 3 r ≤ 225/924r = 3r ≤ 2
12/410/3r ≥ 4 r ≤ 312/111/2r = 4r ≤ 3

 تحقيق محاسبات :منبع

 

 آمدهاست.4صورتنرمالشدهدرجدولجمعیبراساسمتغيرهایبهنتيجهبردارهم

 

 

 شده نرمال صورت به جمعی هم بردار تخمین نتایج: 4جدول 

 RER GDP WGDP TOT PRO Dw De متغیر

ضريب
14/3 

(88/4)
0/944 

(3/107)
0/95

(87/8)
1/68 

(3/21)
88/8

(13/4)

33/3-

(34/8-)

17/3

(1/8)

تحقيق محاسبات :منبع

 

گام اولين شده برآورد مدل تفسير ملاحظه؛در تئوريکاست. انتظارات با ضرايبمدل علائم سازگاری

 طوریكه:بهاقتصادیسازگاراست.یهاهيكهدرمدلفوق،علامتتمامضرايببانظرشودیم

كندكهباافزايشنرخارزواقعیبهميزانيکدرصد،صادراتغيرنفتیضريبنرخارزواقعیبيانمی

برصادراتغيردرصدافزايشمی3614بهميزان اين دهد.ینفتینشانميابدكهاثرمثبتاينمتغيررا

هایخارجیموجبسياستكاهشارزشپولداخلیدرمقابلارز كندنتيجهبانظريهكنديلكهبيانمی

كالاهایداخلیمی قيمتكالاهایخارجینسبتبه رقابتافزايشدر لذا و بينصنايعگردد پذيریدر

افزايشخواهددادومخارجازسمتكالاداخلیودرسطحبين هایخارجیبهسمتكالاهایالمللیرا
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مقايسهايننتيجهبامطالعهدكترشاكرینيزنزديکبودننتايجراداخلیحركتخواهدكردسازگاراست.

نفتیكمترازمقداربلندمدتآناستكهمدتاثرنرخارزواقعیبرصادراتغيردهدكهدركوتاهنشانمی

نفتیدراثرافزايشنرخارزواقعیباتورمهافزايشصادراتغيركطوریتواندناشیازاثرتورمباشدبهمی

برصادراتغيرنفتیتأثيرحاصلازافزايشنرخارزواقعیتاحدیخنثیشود.توليدناخالصداخلیايران

درصد3634نفتیبهميزانطوریكهباافزايشتوليدداخلیبهميزانيکدرصد،صادراتغيرمثبتداردبه

معنیيابد.ايشمیافز مثبتو تأثير جهان ناخالصداخلی غيرتوليد صادرات بر دارد.داری ايران نفتی

هابرایكالاوافزايشدرتوليداينكشورهابهمعنیافزايشدرآمدآنهابودهوباعثافزايشتقاضایآن

ايشخواهدداد.ضريببرآوردیتوليدنوبهخودتقاضابرایكالاهایايرانیراافزگردد.اينامربهخدماتمی

نفتیجهانناخالصداخلی صادراتغير يکدرصدافزايشمتغير، با اينشكلكه 3633مثبتاستبه

است.طبقيابد.پهلوانینيزدرتخمينتابعتقاضایصادراتايناثرمثبتراتجربهكردهیمدرصدافزايش
ك گوسواوی و اسكوئی تحقيق و نظری میمبانی جهانی درآمد سطح از تابعی را صادرات داننده

كنندگانباافزايشسطحدرآمد،مقداربيشتریازكالاهایداخلیوخارجیرامصرفخواهندكرد؛مصرف

بنابراينسطحدرآمدكشورهایعمدهشريکتجارینقشمهمیدرتعيينمقداروارزشصادراتداشته

 است. نفتیدارندینيوربهرهرابطهمبادلهو مثبتبرصادراتغير تأثير نيز افزايشیطوربهرویكار كه

یازنفتيرغرابطهمبادله(سببافزايشصادرات)یوارداتنسبتشاخصقيمتصادراتیبهشاخصقيمت

 شدهعرضهكانال نفتی غير صادرات نسبت، اين افزايشيکدرصدی با افزايش8611و يابدیمدرصد

ینيرویكاروربهرهيگرباافزايشرابطهمبادله،انگيزهبرایصادرات،بيشترافزايشخواهديافت.دعبارتبه

صادرات نفتيرغنيزدرصورتيکدرصدافزايش، دهدطبقمطالعهشاكرییمدرصدافزايش8688یرا

تعاملنمودهوقدرتباهموریباعواملقيمتیمثلنرخارزمكملهمهستندوعواملغيرقيمتیمثلبهره

افزايشمی را دهندتأثيرگذاریخود ؛ با كالاهایروزبهبنابراين مديريتتوليد، و دانشتكنولوژی شدن

دهدكهبرمتغيرمجازیجنگنيزنشانمییافزايشخواهديافت.نفتيرغيرتروصادراتپذرقابتتوليدی

ایداشتهاستكهباتوجهبهضريببرآوردشدهاينملاحظهصادراتغيرنفتیاثرمنفینسبتاًپايداروقابل
صادراتغير روند جنگتحميلیدر مربوطنقشمحدودكننده آماره و است.متغير متغيرنفتیمشهود

8813هایسازینرخارزدرسالموهومینرخارزهمتأثيرمثبتبرصادراتغيرنفتیدارددرواقعيكسان

،سببثباتنرخارزدربازارشدهكهآن8818شدهدرساليکنرخارزشناورمديريتواستفادهاز8818و

ثباتیكهدربسياریازمطالعههااثرمنفیبیطورینوبهخودبرصادراتتأثيرمثبتداشتهاستبهنيزبه

.81نرخارزبرصادراتبهاثباترسيدهاست

استفاده(VECM)مدتبينمتغيرهاازالگویتصحيحخطایبرداریدرمرحلهبعدبرایتخمينرابطهكوتاه

آوردهشدهاست:3شودكهنتايجتخمينبهكمکاينالگودرجدولمی
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 برداری خطای تصحیح الگوی کمک به تخمین نتایج -5 جدول

 C RER GDP WGDP TOT PRO Dw De ECM(-1) متغیر

-34/3878/3-33/3847/3833/388/3433/3383/333/3ضريب

-t 8/311/8138/833/8314/4387/38/8-81/8833/8آماره
R

2
=0/89D.W=1/93

منبع:محاسباتتحقيق



نشانمی دهد،ضريبجملهتصحيحخطامنفی،همانطوریكهمعادلهبرآوردیالگویتصحيحخطا

اينضريبنشانمعنی مقدار تئوریاستو منطبقبا و دار دوره هر آناستكهدر درصداز87دهنده

متغيرنرخمدتبهروشالگویتصحيحخطا،ضريبخطایتعادلازبينخواهدرفت.دراينبرآوردكوتاه
معنی مثبتو میارز داخلی سياستكاهشارزشپول استيعنی جهتتشويقدار در سياستی تواند

برصادراتورینيرویكارصادراتغيرنفتیباشد.توليدناخالصداخلیايرانوجهان،رابطهمبادلهوبهره

نفتیمتغيرهاموجبافزايشصادراتغيرديگرافزايشهريکازاينعبارتنفتیتأثيرمستقيمدارند.بهغير

شود.می



 گیری نتیجه -5

ایرشدصادراتكشورهایدرحالتوسعهدراقتصادهایتکمحصولیازجملهايرانازجايگاهويژه

نفتیوچگونگیرابطهآنهاباصادراتغيركنندهصادراتغيربرخورداراستبنابراين،شناسايیعواملتعيين

گذاریاقتصادیومسئولانكشورهارادرجهتتحققاهدافصادراتغيرنفتیياریتواندسياستمینفتی،

نفتیپرداختهشدهاستكهنتايجآنبهنمايد.دراينمقالهبهبررسیتأثيرنرخارزواقعیبرصادراتغير
باشد:صورتزيرمیطورمختصربه

واقعیتأثيرصادراتغير نرخارز بهنفتیاز افزايشنرخواقعیارزعبارتمثبتپذيرفتهاستو ديگر

صادراتمی بیشود؛سبببهبود بر مبنی تحقيق فرضيه نتيجه، بربنابراين واقعی ارز نرخ اثر بودن اثر

نفتیداشتهاستشود.توليدناخالصداخلینيزتأثيرمثبتبرصادراتغيرنفتیپذيرفتهنمیصادراتغير

شود.تتوليدیكشور،سببرشدتوليددرصنايعمختلفازجملهبخشهایصادراتیمیافزايشظرفي

دنبالخواهدداشت. به نيز صادراترا افزايشعرضه تأمينتقاضایداخلی، بر علاوه پسافزايشتوليد

-نفتیازجانبكشورهایعمدهطرفصادراتافزايشدرآمدجهانیهمسببافزايشتقاضایصادراتغير

ورینيرویكارنيزسببافزايشانگيزهتوليدكنندگاندرتوليدشدهاست.افزايشدررابطهمبادلهوبهره

يابد.نفتیافزايشمیكالاهایصادراتیشدهودرنتيجهصادراتغير
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 ها پیشنهاد -۶

غير افزايشصادرات در داخلی( پول ارزش )كاهش ارز واقعی نرخ افزايش موثر استنفتی، بوده

اجرایموفقبااين سياست حال اتخاذ سياستینيازمند چنين عدمتر پولیصحيحیاستو هایمالیو

برايجاد علاوه لجامگسيختهاست، اجرایانضباطمالیدركشوركهپيامدآنايجادكسریهایبودجه

بدهی و افزايشتورم اثراتكاهمشكلاتینظير تا شد داخلیبرهایدولتیباعثخواهد شارزشپول

 كهبايد،موثرواقعنگردد.چناننفتیآنصادراتغير

خودبه پيشرود ارز جهتمديريتنرخ سياستهایاقتصادیدولتدر شرايطیكه فشاردر خود

جهتكاهشارزشپولداخلیبه افزايشبيشتریدر آندر نمود كه نهرسمیايجادشده ضمنی، طور

شودكهشوداينامرسببافزايشقيمتكالاهایتوليدیمیشدهديدهمیموادساختهقيمتمواداوليهو

نوبهخودافزايشقيمتهاینسبیوتأثيرمنفیبرصادراتغيرنفتیرابهدنبالخواهدداشت؛آنهمبه

 كه است هايیسياست و راهكارها از يكى تنها ارز نرخ افزايش كه داشت توجه نيز مسئله اين به بايدبنابراين

 نيز ديگر جوانب بايد خصوص اين در و گيرد قرارتوجه مورد نفتیغير صادرات توسعه اهداف راستاى دربايد

گيرد. قرار سنجشمورد
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 منابعفهرست 

نفتیثباتینرخارزبرصادراتغير(اثربی8811پور،اميروعباسی،جعفر)علی،خانعلیاحسانی،محمد (8

.88یعلوماقتصادی،سالنهم،شمارهدرايران،پژوهشنامه

(تحليلتجربیميزانانتقالاثر8833پور،حسينوسجودی،سكينهومهيناصلانینيا،نسيم)اصغر (8

،پاييز8،شماره88هایاقتصادی،سالیپژوهشنفتیايران،فصلنامهنرخارزبرقيمتصادراتغير

.888-884،ص8833
صنعتی)غيرتطبيقی(،ترجمهمحمدعلیحقی،(استراتژیتوسعهدركشورهاینيمه8811بالاسا،بلا) (8

.8811سازمانبرنامهبودجه،مركزمدارکاقتصادیاجتماعی،انتشارات،

(تخمينتوابعتقاضایصادراتووارداتدراقتصادايران،فصلنامهبررسی8811پهلوانیوهمكاران) (4

.883تا838:ص8،شماره4یاقتصادی،دورهها

 در داخلیناخالص توليدو ارز نرخ ميان پويا رابطه (بررسی8818يونس) مقدم، غربالی و محمود ختايی، (3

.83تا8ص ،73 شماره نهم، سال وبودجه،برنامه مجله ايران، اقتصاد

1) ( حميد قيمت8813رحيمی، بر ارز نرخ تغييرات تأثير بررسی پايان(، تجاری، تراز و نامهصادرات

كارشناسیارشد،دانشگاهشيراز.

7) ( مهدی يزدانی، و آزاد خانزادی، و مرتضی فرضيه8813سامتی، بررسی نامتقارن( اثرات وجود ی

هایپولیوايران(،بيستمينكنفرانسسياستموردمطالعه)هاینرخارزبرسطحتوليدوقيمتشوک

پژوهشكدهپولیوبانكی.تهران-ارزی

بهراموصادقی،حسينوشورهكندی،علی (1 (تأثيرنرخارزبرصادراتغيرنفتی8833اكبر)سحابی،

هایتركيه،امارت،عربستان،كويتوپاكستان(؛فصلنامهپژوهش)ايرانبهكشورهایمنتخبخاورميانه
 .18–833،ص8833اقتصادی،ساليازدهم،شمارهاول،بهار

عباس) (3 فصلنامهپژوهشهایاقتصادینفتیايرانكنندهصادراتغير(عواملتعيين8818شاكری، ،

.88-33:ص88ايران،شماره

83) ( فرزاد فصلنامهمديريت(8811ناظمی، نفتی، متغيرهایكلاناقتصادیبرصادراتغير بررسیاثر

.8811،زمستان83رهصنعتی،دانشگاهآزاداسلامیواحدسنندج،سالچهارم،شما

مهدی) (88 تقوی، و سينا نفتیدر8818نعمتیزاده، صادراتغير اقتصادیبر هایكلان متغير اثر )

.78-88:31اقتصادايران؛پژوهشنامهاقتصادی،شماره

جمعیدراقتصادسنجی،تهران:موسسهخدماتفرهنگی(ريشهواحدوهم8871نوفرستی،محمد) (88

رسا.

بررسیتأثيرسياستهایارزیدرتوسعه(8833قلیزاده،مهديهوآقايی،مجيد)رضاياوری،كاظمو (88

فصلنامه ارز(، نرخی تک سياست و ارزی پيمان سياست بر تاكيد )با كشور نفتی غير یصادرات

.33-11،ص8833،تابستان8،شماره88هایاقتصادی،سالپژوهش
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