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 چٌیسٟ:

ثبظاض كبضًؽ یٌی اظ ٢ٗ٘تطیٚ ٝ ثعضُتطیٚ ثبظاض١بی ٗبٓی زض ج٢بٙ ٗحؿٞة ٗی قٞز. ًبضثطز ایٚ ثبظاض زض ٝح٠ٔ 

یؿي تـییط ٛطخ اضظ١ب ٝ زض ٝح٠ٔ زٕٝ ث٠ ػٜٞاٙ ضٝقی ثطای ؾٞزآٝضی اظ عطین تلبٝت زض اّٝ ث٠ ٜٗظٞض ًب١ف ض

ٛطخ اضظ١بؾت. زض ایطاٙ ٗو٠ٓٞ ٛطخ اضظ ٝ پیف ثیٜی ٝ تؼییٚ آٙ ١٘ٞاضٟ ثب چبٓف  ١بی ظیبزی ١٘طاٟ ثٞزٟ اؾت. ایٚ 

ؾبؼ ؾیؿتٖ ضهبثتی ٝ ثبظاض آظاز ٗوب٠ٓ اثتسا ثبظاض كبضًؽ ضا ث٠ ػٜٞاٙ ٢ٗ٘تطیٚ قیٟٞ تؼییٚ ٛطخ اضظ زض ج٢بٙ ثطا

ٗؼطكی ٗی ًٜس  ٝ  ػٞاْٗ ٗٞثط ثط ٛطخ اضظ ٝاهؼی زض ایطاٙ ضا زض قطایغی ٠ً ثبظاض ضا اظ حبٓت ٗسیطیت قسٟ ٝ 

ز١س ٠ً ٗتـیط١بیی  ًٜس.  ٛتبیج ایٚ ثطضؾی ٛكبٙ ٗی ثطضؾی ٗی  ARDLًٜتطٓی ذبضج ًٜیٖ ثب اؾتلبزٟ اظ ضٝـ 

لت، جطیبٙ ؾطٗبی٠ ٝ زضج٠ ثبظ ثٞزٙ اهتهبز اظ ج٠ٔ٘ ػٞاْٗ انٔی اثطُصاض ثط ٛطخ ٗبٜٛس ١عی٠ٜ ١بی زٝٓت، زضآٗس ٛ

اضظ ٝاهؼی زض ایطاٙ ١ؿتٜس ١ط چٜس ٠ً ١٘چٜبٙ حضٞض زٝٓت زض تؼییٚ ٛطخ اضظ ٝ ؾیبؾت٢بی ٜٗجؼث اظ ًٜتطّ اضظ 

 اٌٗبٙ پیف ثیٜی ٝاهؼی هی٘ت اضظ ضا كطا١ٖ ٛ٘ی ًٜس ٝ ته٘یٖ ُیطی ٢ٛبیی ثب زٝٓت اؾت.

  

 ARDLٛطخ اضظ، كبضًؽ، پیف ثیٜی،  ضٝـ  غٟ ١بی ًٔیسی:ٝا
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 ٗوس٠ٗ: 

١بی اهتهبزی ٝ ایجبز ًٜٜسٟ ضاثغه٠ ٗبجهت ٝ    ١ب ٝ قٞى ج٢بٛی، ًب١ف تٜف ًٜٜسٟ اٜٗیت ٝ اهتساض  آ٘ٔٔی، تبٗیٚ زض ؾغح ثیٚٝ ٗبٓی  ؾیؿتٖ پٞٓی

ٝ اٛٞاع ههٞاٛیٚ اضظی ٝ ٛوهْ ٝ    ١بی پٞٓی ٝ ٗبٓی ًكٞض١بی ٗرتٔق ؾیبؾت ،تحت تبثیط ؾیؿتٖ ٗبٓیثبقس. ایٚ ٛظبٕ  ؾبظٛسٟ زض تجبضت ج٢بٛی ٗی

زض  ج٢هبٛی ذٞا١هس زاقهت.   ٝ ٗهبٓی   ُصاضی ثیكتطی ٛیع زض ؾیؿهتٖ پهٞٓی   چوسض اهتهبزی ثبظتط ٝ ثعضُتط ثبقس، تبثیط ٝ ١ط ُیطز  ٗیهطاض اٛتوبلات آٙ 

اؾهت. ثهب تـییهط ٝ زُطُهٞٛی زض ٜٗبؾهجبت ؾیبؾهی ٝ اهتههبزی، ایجهبز قهطایظ           طات ٝؾیؼی ثٞزُٟصاضی قب١س تـیی ١بی اذیط نٜؼت ؾطٗبی٠ ؾبّ

 ١هبی  ای، حطًت اهتهبز ج٢بٛی ثه٠ ؾه٘ت ١ِ٘طایهی ٝ اؾهتلبزٟ ث٢یٜه٠ اظ اٌٗبٛهبت ٝ ؾهطٗبی٠        آ٘ٔٔی، ًب١ف تكٜجبت ٜٗغو٠ ثرف ثیٚ اع٘یٜبٙ

ٜبؾجبت اهتهبزی ٝ ُؿتطـ آظازی اٛتوبلات ؾطٗبی٠ ١ؿتیٖ. زض ایٚ ضاؾتب ًكٞض١بی ٗرتٔق قطایظ جسیسی ضا ث٠ ٝجٞز آٝضزٟ ٠ً قب١س ُؿتطـ ٗ

١بی  ُصاضی، قطًت ١ب، ٗٞؾؿبت ؾطٗبی٠ حلظ ثبظز١ی ثبلا، ثب ا١٘یت ُطزیسٟ ٝ ثبٛي ُصاضی زضج٢ت ًب١ف ضیؿي ٝ ١بی جسیس ؾطٗبی٠ اؾتطاتػی

 ثبقٜس. ثركیسٙ ث٠ آٙ ٗی عُصاضی ٝ تٜٞ ١ب ثطای ؾطٗبی٠ چٜسٗٔیتی ٝ ٗطزٕ ػبزی ث٠ زٛجبّ ث٢تطیٚ قیٟٞ

ثركی اظ ١بی تجبضی  ١ب ٝ حتی قطًت ٝ ثبٛيٗٞؾؿبت ٗبٓی  ،١بی ثی٠٘ ُصاضی، نٜسٝم ١بی ؾطٗبی٠ ثؿیبضی اظ قطًتایٚ زض حبٓی اؾت ٠ً 

. زض ػیٚ حبّ ًٜٜس یُیطی اظ ٛوس قٞٛسُی ثبلا ث٠ نٞضت اٝضام ث٢بزاض یب پّٞ ٛوس ٢ِٛساضی ٗ ١بی ذٞز ضا ث٠ ههس كطٝـ ٝ اٛتلبع یب ث٢طٟ زاضایی

١بی اهتهبزی آ٢ٛب زض ذبضج اظ ًكٞض  ١ب ٝ ٗٞؾؿبت زاضای شذبیط اضظی ٝ ٛوْ ٝ اٛتوبلات اضظی  ١ؿتٜس ٠ً ٛبقی اظ كؼبٓیت ثؿیبضی اظ ایٚ قطًت

قطًت یب ٗٞؾؿ٠ ًٜس ایٚ اؾت ٠ً یي  ای ٠ً ث٠ ش١ٚ ذغٞض ٗی اٝٓیٚ ٗؿئ٠ٔ، ١بی ثب ٛوسقٞٛسُی ثبلاؾت ثبقس. ١ِٜبٗی٠ٌ نحجت اظ زاضایی ٗی

١بی ذٞز اؾتلبزٟ ًطزٟ ٝ قطایظ لاظٕ ثطای ؾٞزآٝضی ثیكتط ٝ  ز١س ثبیس ث٠ ث٢تطیٚ قٌْ ٌٗ٘ٚ اظ زاضایی ٠ً كؼبٓیت ؾٞزآٝض اهتهبزی اٛجبٕ ٗی

، ثبظاض ًطز ١بی قٜبٝضتـییط ١بی ثبثت ث٠ هی٘ت ظٗبٛی ٠ً تجبضت ج٢بٛی اظ هی٘ت 1971اظ ؾبّ ١بی احت٘بٓی ضا كطا١ٖ آٝضز.  جُٔٞیطی اظ ظیبٙ

ث٠ قٌٔی كؼبّ زض ضاؾتبی ضؾیسٙ ١ب  ١ب ٝ ثِٜبٟ اكطاز، ثبٛيؿیبضی زض حبّ حبضط ث1تبؾیؽ قس.آ٘ٔٔی اضظ ٛیع زض ضاؾتبی چٜیٚ ٛیبظی  ٗؼبٗلات ثیٚ

 اٛس.  ٝاضز ثبظاض ٗؼبٗلات اضظ)كبضًؽ( قس١ٟبی ٛوس ذٞز  ث٠ ؾٞزآٝضی ٝث٢طٟ ُیطی اظ زاضایی

١بی اضظ  ١بی ٛطخ ١ٖ آٝضزٟ ٠ً ػلاٟٝ ثط ایجبز آؾبٙ ٗؼبٗلات اضظی ثطای ثبظضُبٛبٙ ٝ تجبض، ُط١ٝی ٛیع اظ تلبٝتثبظاض كبضًؽ ایٚ اٌٗبٙ ضا كطا

ُیطٛس. ثب ُؿتطـ ذسٗبت ایٜتطٛتی چٜیٚ كضبیی ثطای ثؿیبضی كطا١ٖ قس ٠ً كبضؽ اظ  اؾتلبزٟ ًٜٜس ٝ اظ ٛٞؾبٙ آٙ ثطای ؾٞزآٝضی ث٢طٟ

زض ٗبٟ ١بی اذیط كؼبٓیت ثرف ذهٞنی زض  ُصاضی ٝ ًؿت ؾٞز ثپطزاظٛس.  كضبیی ٗجبظی ث٠ ؾطٗبی٠ُصاضی ًلاؾیي زض  ١بی ؾطٗبی٠ چبضچٞة

ایٚ تحوین زضنسز اؾت ض٘ٚ ٗؼطكی ١بی ذبل ایٚ ثبظاض ٝ ا١٘یت قٜبذت آٙ،  ثب تٞج٠ ث٠ ٝیػُی ظٗی٠ٜ كبضًؽ زض ایطاٙ ٜٗ٘ٞع قسٟ اؾت اٗب

 .ٛ٘بیسؾبظًٝبض آٙ ضا ثطضؾی  ٓیبی ٗبث٠ ػٜٞاٙ یي جعء جسایی ٛبپصیط اظ ثبظاض١، ایٚ ثبظاض

 اظ ؾٞی زیِط یٌی اظ چبٓف ١بی ػ٘سٟ اهتهبز ایطاٙ تؼییٚ ٛطخ اضظ ث٢ی٠ٜ ثب قطایظ ًكٞض اؾت. ایٚ ٠ً ًسإ ػٞاْٗ ث٠ ػٜٞاٙ ٢ٗ٘تطیٚ ػٞاْٗ

قسٟ اؾت. اٗب ٝاهؼیت اهتهبز ایطاٙ ٛكبٙ اثطُصاض ثط ٛطخ اضظ زض ایطاٙ ٗی تٞاٜٛس اٛتربة قٞٛس، ؾٞآی اؾت ٠ً زض تحویوبت ٗرتٔق ث٠ آٙ پطزاذت٠ 

ضٝق٢بی اهتهبزؾٜجی زض ایٚ ظٗی٠ٜ نطكب تٞاٛؿت٠ اٛس ٗی ز١س ٠ً ١٘ٞاضٟ زٝٓت ث٠ ػٜٞاٙ انٔی تطیٚ تؼییٚ ًٜٜسٟ ٛطخ اضظ ٗغطح ثٞزٟ اؾت. 

ؾت آٗسٟ اظ آ٢ٛب هغؼی ٛجٞزٟ ٝ ثب چبٓف ٗتـیط١بی ٢ٖٗ ضا ثطپبی٠ تئٞضی ١بی ٗٞجٞز تؼییٚ ٛطخ اضظ ث٠ ثٞت٠ آظٗبیف ُصاضٛس ٝ عجیؼتب ٛتبیج ث٠ ز

١بی ٗسیطیتی ٝ ؾیبؾتی ١٘طاٟ اؾت. زض ایٚ ٗوب٠ٓ ثب زض ٛظط ُطكتٚ ایٚ پیف كطو اظ یي ضٝـ ثیبزیٚ ثطای تؼییٚ ػٞاْٗ ٗٞثط ثط ٛطخ اضظ 

                                           
1.Foreign Exchange Market(FOREX) 



ث٠ ضٝـ ١بی  3ی، ثرفث٠ ٗؼطكی ًٔی ثبظاض ٗؼبٗلات اضظ ذبضج 2( اؾتلبزٟ قسٟ اؾت.   ثطایٚ اؾبؼ ثرفARDLٝاهؼی زض ایطاٙ )ضٝـ 

 ث٠ ٛتبیج اذتهبل زاضز. 5ث٠ اؾتلبزٟ اظ ضٝـ ١بی اهتهبزؾٜجی ٝ پیكی٠ٜ تحوین ٝ ثطآٝضز ٗسّ ٝ ثرف  4پیف ثیٜی زض ظٜٗی٠ ثبظاض اضظ،  ثرف 

    

 :)كبضًؽ(ثبظاض ٗؼبٗلات اضظ .ٗؼطكی 1

ثهب   ّٞ ثطاؾبؼ اضظ ضایج یي ًكٞض ث٠ اضظ ضایج ًكهٞض زیِهط  اؾت ٠ً زض آٙ ٗجٔؾ ٗكرهی اظ پ آ٘ٔٔی ٝ كطاًكٞضی یٚیي ثبظاض ٗجبظی ثكبضًؽ 

تجهبزّ ٛهطخ ثطاثهطی یهي اضظ     اٛجبٕ ٗؼبٗلات قٞز. زض عّٞ  ُط تجبزّ ٗی ٛطخ ثطاثطی ٗكرم ٝتٞاكن قسٟ ٝ زضتبضید ٗؼیٚ تٞؾظ تؼسازی ٗؼب٠ٔٗ

١هط زٝ عهطف ٗؼبٗٔه٠ ثهب آٙ     ای نٞضت ٗی ُیطز ًه٠   ٗؼب٠ٔٗثطاؾبؼ ػطض٠ ٝ توبضب ث٠ ایٚ ٗؼٜی ٠ً  قٞز ٛؿجت ث٠ اضظ زیِط ث٠ ضاحتی تؼییٚ ٗی

قهٞز.   زض حبّ حبضط ثعضُتطیٚ ثبظاض ج٢بٙ اظ ٛظط حجٖ ٗؼب٠ٔٗ تٔوی ٗهی  كبضًؽاؾت.  1ثبظاض ٛطخ اضظ، یي ثبظاض جبضی )ٛوس قٞٛسٟ( ٗٞاكن ١ؿتٜس.

 40ُیطز ًه٠ ثهیف اظ    ( ذطیس ٝ كطٝـ اٛجبٕ ٗیّي ؾبثطاثط تٞٓیس ٛبذبٓم ٗٔی ایطاٙ زض ی 20تطیٔیٞٙ زلاض )حسٝز  3تب  1زضایٚ ثبظاض ضٝظا٠ٛ ثیٚ 

كبضًؽ ثطذلاف ثبظاض ١بی ؾ٢بٕ ٗت٘طًهع ٛیؿهت ٝٗجهبزلات اظ عطیهن ایٜتطٛهت ٝ ؾهبیط ٝؾهب ْ         زضنس آٙ ث٠ قٌْ جبضی ٝ ٗؼبٗلات ٛوس اؾت.

 ١بی اذیهط  ج٢یعات آٌتطٝٛیٌی زض ؾبّآٝضی ٝ ت ثب ثٌبضُیطی كٚاضتجبعی ثیٚ كؼبلاٙ ٗرتٔق ثبظاض كبضًؽ زض ٛوبط ٗرتٔق ج٢بٙ اٛجبٕ ٗی قٞز. 

ؾبػت قجب٠ٛ ضٝظ عی پهٜج ضٝظ ١لته٠ كؼهبّ اؾهت.      24ث٠ ١٘یٚ زٓیْ كبضًؽ  ضٝظ ث٠ ضٝظ ُؿتطـ ثیكتطی یبكت٠ اؾت.حجٖ كؼبٓیت زضایٚ ثبظاض 

ز١س  بٓیت ایٚ ثبظاض١ب ضٝی ٗی٢ٗ٘تطیٚ ثبظاض١بی كبضًؽ ج٢بٙ ٜٓسٙ، ٛیٞیٞضى ٝ تًٞیٞ ١ؿتٜس ٝ ثیكتطیٚ ٛٞؾبٛبت كبضًؽ ٛیع زض ؾبػبت اٝٓی٠ كؼ

 ٛٞؾبٛبت كبضًؽ ً٘تط اؾت.ٗؼ٘ٞلا ٝ زض ؾبػبت زیِط 

 ١بؾت. ١ب ٝ ٗجبزلات زٝٓت ٝ ٗبثوی ؾ٢ٖ ثبٛي اٛس % تجبزلات زض ثبظاض كبضًؽ ضا ث٠ ذٞز اذتهبل زاز11ٟ )ًبضثطاٙ ایٜتطٛتی( ًبضُعاضاٙ آٌتطٝٛیٌی

 ، چیؽ ٢ٜٗتٚ ثبٛي، ثبٛي اؾتبٛساضز چبضتطآٗطیٌب ٔی ثبٛي، یٞٛیٞٙ ثبٛي ؾٞ یؽ، ؾیتی ثبٛيثبٛي، ثبضً زٝیچ٠ یی ٗبٜٛس١ب ٗؼبٗلات ضٝظا٠ٛ ثبٛي

 (1)جسّٝ.قٞٛس ثعضُتطیٚ حجٖ ٗؼبٗلات زض ایٚ ظٗی٠ٜ ٗحؿٞة ٗی

 ثیٔیبضز زلاض          2010تب  1988-ی ٗؼب٠ٔٗ ُطزـ  ٗبٓی ثبظاض كبضًؽ ث٠ تلٌیي اثعاض١ب (:1جسّٝ 

Instrument 1998 2001 2004 2007 2010 

Foreign exchange instruments 12527 12239 12934 32324 32981 

Spot transactions  568 386 631 12005 12490 

Outright forwards  128 130 209 362 475 

Foreign exchange swaps  734 656 954 12714 12765 

Currency swaps 10 7 21 31 43 

Options and other products  87 60 119 212 207 

Memo:      

Turnover at April 2010 exchange 

rates
4

 

12705 12505 22040 32370 32981 

                                           
1.Spot market 



Exchange-traded derivatives
5

 11 12 26 80 168 

ٗبذص:  Triennial Central Bank Survey of Foreign Exchange and Derivatives Market Activity in 2010 - Final results 

  

ٝجٞز زاضز  ُط زض ثبظاض ثبقس. ای٠ٌٜ چ٠ تؼساز ٗؼب٠ٔٗ آؼْ٘ ؾطیغ زض ثطاثط آٙ ٗی ١بی اضظ ٝ ػٌؽ ثیٜی ضٝٛس آیٜسٟ ٛطخ ُط پیف زض ایٚ ثبظاض ١ٜط ٗؼب٠ٔٗ

كبضًؽ ١٘یك٠ اضظ١ب ث٠ نهٞضت جلهت ٝ زٝتهبیی ٛ٘هبیف زازٟ      زضثبقٜس.  ُصاضی ثط ثبظاض ٛ٘ی یتی ٛساضز، چطا ٠ً آ٢ٛب ث٠ ١یچ ٝج٠ هبزض ث٠ تبثیطا١٘

 ـ  ایٚ اؾت ٠ً ٗؼب٠ٔٗ زض كبضًؽ یؼٜی ذطیهس یهي  ایٚ اٗط زٓیْ )یؼٜی پٞٛس زض هجبّ زلاض(  GBP/USD :قٞٛس ٗبْ ٗی اضظ  اضظ زض هجهبّ كهطٝ

 ١ِٜبٕ كطٝـ چٜس ٝاحس اظ اضظ ٗوبثْ ضا ثطای ذطیس یي ٝاحس اظ اضظ پبی٠ ثبیس ثس١یٖ.  ، ٛطخ تجبزّ ث٠ ٗب ٗی ُٞیس ٠ً(Buy) سبٕ ذطی١ِٜ. زیِط

(Sell)1آٝضیٖ. ث٠ زؾت ٗی ُٞیس ٠ً زض اظای كطٝـ یي ٝاحس اضظ پبی٠، چٜس ٝاحس اظ اضظ ٗوبثْ ضا تجبزّ ث٠ ٗب ٗی ، ٛطخ  

ٝ پؽ   ( ثبظ ًطزٟ account)   ُصاض اظ عطین یي ثبٛي ػبْٗ حؿبة ؾطٗبی٠زض ایٚ ثبظاض ث٠ ایٚ نٞضت اؾت ٠ً ًبض ٛحٟٞ كؼبٓیت ٝ چِِٞٛی 

ٗؼ٘ٞلاً ًبضُعاض یي حساهْ حؿبثی ضا زض ٛظط  2پطزاظز.  اظ ػوس هطاضزاز ثب اؾتلبزٟ اظ قج٠ٌ ایٜتطٛت ث٠ ذطیس ٝ كطٝـ اضظ١بی ٗٞضز ٛظط ذٞز ٗی

ز١ٜسٟ ذسٗبت كبضًؽ)ثطًٝط١ب(ی ٗرتٔلی ًبض  ١بی اضا ٠ زض ایطاٙ ًبضُعاضاٙ ثب قطًتقٞز.  ٛبٗیسٟ ٗی ٠3 آض٘بُٙیطز ٠ً ث٠ ػٜٞاٙ حؿبة ٝج ٗی

اٗب  آ٢ٛب ضا قٜبؾبیی ًطز. www.nfa.futures.org/basicnetتٞاٙ ثب ٗطاجؼ٠ ث٠ ؾبیت  ١ؿتٜس ٝ ٗی 4ًٜٜس. ایٚ ثطًٝط١ب تحت ٛظبضت ٗی

 ث٠ عٞض ًٔی زض اٛتربة یي ثطًٝط ثبیس ٗٞاضز ظیط ضا زض ٛظط زاقت:

 ایٚ ث٠ ٗؼٜی  ؾٞز ثیكتط ٗؿتطی اؾت.لبٝت ثیٚ هی٘ت ذطیس ٝ كطٝـ یي جلت اضظ ً٘تط ثبقس ت : ١طچ٠اؾپطز پبییٚ -1

ُصاضی ًٜٜس،  ضٛس ٠ً زض ایٚ ثبظاض ؾطٗبی٠پّٞ ظیبزی ٛسا ثطای تبظٟ ًبض١ب ٝ ًؿبٛی ٠ً: اكتتبح حؿبة ثب ٗٞجٞزی ًٖ -2

 .قٞز ٗٞجٞزی ًٖ یي ٝیػُی ٗبجت تٔوی ٗی ثبظًطزٙ حؿبة ٗیٌطٝ ثب

   5.ثطًٝط ثب یي ًٔیي ذطیس ٝ كطٝقتبٙ ضا اٛجبٕ ز١س یؼٜی: اٛجبٕ آٛی ٗؼبٗلات  -3

ضا ث٠ ضایِبٙ زض  ٜٗبؾتثطًٝطی ضا اٛتربة ًٜیس ٠ً اثعاض تحٔیْ ٝ ٛ٘ٞزاض : تحٔیْ تٌٜیٌبّ ضایِبٙ اثعاض ٛ٘ٞزاض ٝ  -4

 .ٗؼب٠ٔٗ ٛ٘بییس اذتیبضتبٙ هطاض ز١س ٝ ق٘ب ثتٞاٛیس ٗؿتوی٘بً اظ ضٝی ٛ٘ٞزاض اهسإ ث٠

١عی٠ٜ اضبكی ثطای اٛجبٕ ٗؼبٗلات چ٠  اًبط ثطًٝط١بی كبضًؽ ١یچ ً٘یؿیٞٙ یب: اٛجبٕ ٗؼب٠ٔٗ ثسٝٙ پطزاذت ً٘یؿیٞٙ -5

ًٜٜس،  ب زضٛظط ُطكتٚ اؾپطز اٛسًی ٠ً ثطًٝط١ب عٔت ٗیًٜٜس. ث ث٠ نٞضت آٛلایٚ ٝ چ٠ اظ عطین تٔلٚ زضیبكت ٛ٘ی

 زض كبضًؽ ٛؿجت ث٠ ثبظاض١بی زیِط ثؿیبض ًٖ ١عی٠ٜ اؾت ٝ زض ٝاهغ ثطًٝط١ب ١عی٠ٜ ذسٗبت تٞاٙ ُلت ٠ً ٗؼب٠ٔٗ ٗی

 .ٛ٘بیٜس ذٞز ضا ثب زضیبكت اؾپطز یب ١٘بٙ اذتلاف هی٘ت ذطیس ٝ كطٝـ ججطاٙ ٗی

                                           
 اؾتلبزٟ قٞز. http://www.bis.org/publ/rpfxf10t.htmزض ایٚ ثبظاض اظ ؾبیت  ثطای اعلاع اظ اضظ١بی ػ٘سٟ ٗٞضز ٗؼب٠ٔٗ.1
 ،١FX.com ،METAtrader.com ،iranbourse.com ،bazarbourse.comبی:  ثطای اعلاػبت ثیكتط اظ ٛحٟٞ ًبض زض ایٚ ظٗی٠ٜ ٗی تٞاٛیس ث٠ ؾبیت.2

sahmiran.com ،FOREX-day-trading.com ،forexwall.org ٟ١بی كبضؾی ٝ اِٛٔیؿی زض اذتیبض  ١ب ؾبیت زیِط ٠ً اعلاػبت ٜٗبؾجی ث٠ ظثبٙ ٝ ز
 هطاض ٗی ز١ٜس، ٗطاجؼ٠ ًٜیس.

3.Account Margin 

4.Regulated 

5.WYSIWYG=What You See Is What You Get 

http://www.nfa.futures.org/basicnet
http://www.bis.org/publ/rpfxf10t.htm


كبضًؽ زض ایطاٙ ٝ قٌْ ُیطی قطًت٢بی ذهٞنی ٗرتٔق زض ایٚ ظٗی٠ٜ ١یچِبٟ ٗٞاكن ٛجٞزٟ اؾت ٝ زض آجت٠ ثبٛي ٗطًعی ایطاٙ ثب ُؿتطـ 

 یٝ تؼساز ًبضثطاٙ اعلاػبتٗؼبٗلات زض ایطاٙ اظ حجٖ  تٞاٛس یٛ٘ یٜٗجغ ٗكره چی١ایٚ ًؿت ٝ ًبض ضا ػ٘لا ؿیط هبٛٞٛی اػلإ ًطز ٝ  1389ؾبّ 

عی ثب اؾتلبزٟ اظ یي تیٖ ًبضقٜبؾی ٝ یي قٞضای ته٘یٖ ُیطی ٗطًعی)ً٘یؿیٞٙ زذب ط اضظی( ثبٛي ٗطً یزض ثؼس ضؾ٘  .هطاض ز١س بضیزض اذت

زض ثبٛي ١ب ٝ  جبی. ضٝـ ًبض ٠ً توطًٜس یاهسإ ث٠ اٛجبٕ ٗؼبٗلات زض ایٚ ثبظاض زض ج٢ت اجطای ؾیؿتٖ ٗسیطیت شذبیط اضظی ثبٛي ٗطًعی ٗ

ُطٟٝ ٗغبٓؼبت، اذجبض اهتهبزی ٝ ؾیبؾی ج٢بٙ ضا عی یي ١لت٠ ) اظ زٝقٜج٠ نجح ث٠ اؾت، ث٠ ایٚ نٞضت ٠ً  ٌؿبٙی عیثبلا ٛ ٠یٗٞؾؿبت ثب ؾطٗب

زض زٝ ٗجحث  ٌبّیتٌٜ ی١ب ْیٝهت تًٞیٞ تب ج٘ؼ٠ قت ث٠ ٝهت ٛیٞیٞضى( اظ عطین ذغٞط ذجطُعاضی ١ب اؾترطاج ًطزٟ ٝ ثب زض ٛظط ُطكتٚ تحٔ

 ز١ٜس. ٜظٞض ته٘یٖ ُیطی ٢ٛبیی زض اذتیبض ً٘یؿیٞٙ زذب ط اضظی هطاض ٗیذٞز ضا اضا ٠ ٝ ث٠ ٗ تثیٜی آیٜسٟ ٛظطا ٝضؼیت ًٜٞٛی ٝ پیف یثطضؾ

  

 2010ٗی  -ُط ثطتط ج٢بٙ زض ٗؼبٗلات كبضًؽ ٗؼب٠ٔٗ (:2جسّٝ 

R

ank 
Name Market Share 

1 Deutsche Bank 18.06% 

2 UBS AG 11.30% 

3 Barclays Capital 11.08% 

4  city 7.69% 

5 
Royal Bank of 

Scotland 
6.50% 

6 JPMorgan 6.35% 

7 HSBC 4.55% 

8 eCredit Suiss 4.44% 

9 Goldman Sachs  4.28% 

1

0 
Morgan Stanley  2.91% 

  0102FX Poll Euromoney FX surveyٗبذص:                

 

 :(Spot FX Markets)  1هٞنیبت تجبضت ثبظاض جبضی اضظذ(1-1

                                           
1.Spot FX Markets 
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ای زاضز ٠ً  ١ط ثبظاض زض زضٝٙ ذٞز، نلبت ٗكره٠ ث٠ ایٚ ٗؼٜی ٠ً. ١ؿتیٖثب چٜسیٚ ٝیػُی ٝ ؾبذتبض ٗٞاج٠  زض ثطضؾی ؾبذتبض ١ط ثبظاضی،

جب زاضز تب ٛیع  كبضًؽز١ٜس. ث٠ ٜٗظٞض ثطضؾی ثبظاض   ای اظ آ٢ٛب ثؿیبض ثبضظ ٝ اثط ُصاض ١ؿتٜس ٝ زض حویوت ػٌ٘ٔطز ایٚ ثبظاض ضا تحت تبثیط هطاض ٗی پبضٟ

  ی قٞز:ٗؼطك ؾبذتبض ثبظاض

 ؾ٠ كطٕ ؾبزٟ زض ؾبذتبض ثبظاض ٝجٞز زاضز ٠ً ػجبضتٜس اظ:

 1ثبظاض١بی ٗعایسٟ )حطاج(

 2ُط )تي ػبٗٔی( ثبظاض١بی تي ٗؼب٠ٔٗ

 3ُط ٗتؼسز )چٜسػبٗٔی( ثبظاض١بی ثب ٗؼب٠ٔٗ

ٝقٜسٟ یب ١ط زٝ ثبقس. ایٚ زؾتٞضات )ثطای تٞاٛس ذطیساض، كط ًٜٜس، قطًت ًٜٜسٟ زض ایٚ ثبظاض ٗی زض ثبظاض ٗعایسٟ )حطاج(، زض انْ زٝ عطف ٗؼب٠ٔٗ ٗی

ث٠ ػٜٞاٙ  پصیطز. ١بی ٗتلبٝت اٛجبٕ ٗی ( زض هی٘تlimit ordersثٜبثطایٚ اؿٔت ٗؼبٗلات ث٠ قیٟٞ زٕٝ ) .كطٝـ ٝ ذطیس(، زؾتٞضات ثبظاض اؾت

 ًٜٜس. كؼبٓیت ٗی ُطاٙ حبضط زض ثبظاض ث٠ قٌْ آٌتطٝٛیي ٝ ثسٝٙ ٗؼب٠ٔٗ Paris Bourse  ٝHong Kong SEٗببّ ثبظاض١بی 

ًٜس. ثهسیٚ تطتیهت زض ایهٚ     ُط ت٢ٜب، اهسإ ث٠ ذطیس زض هی٘ت ٜٗبؾت ذٞز یب كطٝـ زض هی٘ت پیك٢ٜبزی ذٞز ٗی ُط، یي ٗؼب٠ٔٗ زض ثبظاض تي ٗؼب٠ٔٗ

ظاض ١ؿتٜس. ثه٠ ػٜهٞاٙ   قٞز ٓعٝٗبً زؾتٞضات ثب ثبقس. زض ایٚ حبٓت، زؾتٞضاتی ٠ً اظ عطف ٗكتطیبٙ زازٟ ٗی ٛٞع ثبظاض ث٢تطیٚ هی٘ت، زض زؾتطؼ ٗی

 ُط ٝجٞز زاضز ٝ ١ٖ ؾیؿتٖ حطاج حبًٖ اؾت. یي ؾیؿتٖ زُٝب٠ٛ اؾت یؼٜی زض ایٚ ثبظاض ١ٖ ؾیؿتٖ تي ٗؼب٠ٔٗ   4ٗببّ ثبظاض ٛطخ اضظ ٛیٞیٞضى

ُط ٝ حطاج   ض تي ٗؼب٠ٔٗ. زض ١ط زٝ حبٓت، زض ٗوبیؿ٠ ثب زٝ ثبظا5ُط ث٠ زٝ قٌْ ٗكرم ٝجٞز زاضٛس، ت٘طًعیبكت٠ ٝ ٜٗلي قسٟ ثبظاض١بی چٜس ٗؼب٠ٔٗ 

قسٟ اظ عطف ت٘هبٕ   ١بی اضا ٠ ُطاٙ ٝجٞز زاضز. زض ثبظاض ت٘طًع یبكت٠، هی٘ت تطی ثیٚ ثبظاضؾبظاٙ ٝ ٗؼب٠ٔٗ ثبظاض زض ایٚ ثبظاض١ب ضهبثت ثیكتط ٝ ٗكرم

( یهب زض یهي ٌٗهبٙ    NASDAQب )قسٟ زض زؾتطؼ اؾت، ٗبٜٛس آٛچ٠ ٠ً زض ثبظاض ثٞضؼ آٗطیٌ ُطاٙ )ؾلت٠ ثبظاٙ( ث٠ قٌْ زض١ٖ ٝ ازؿبٕ ٗؼب٠ٔٗ

  پصیطٛس. ١بی ٗرتٔق اٛجبٕ تٞاٜٛس زض هی٘ت یٌی اظ زلایْ تٞجی٠ ایٚ جسایی ایٚ اؾت ٠ً ٗؼبٗلات ١٘عٗبٙ ٗی اكتس. كیعیٌی ٗكرم اتلبم ٗی

 

  ( ضیؿي ١بی ثبظاض كبضًؽ: 1-2 

ؾٞز ٠ً ثغٞض ٗطتت اظ ثبظاض اؾت ٗطاتت ثیكتط اظ تؼساز ًؿبٛی  ث٠ذهٞل ثبظاض كبضًؽ تؼساز ثبظٛسُبٙ  ث٠ زض اؿٔت ثبظاض١بی ٗبٓی ٝ ث٠ زٓیْ آ٠ٌٛ 

١بی اٝٓی٠ ٗؼبٗلات آ٢ٛب پیٞؾت٠ ثب  ًٜٜسُبٙ زض ثبظاض كبضًؽ ٝجٞز زاضز ایٚ حویوت اؾت ٠ً ؾبّ ٗؿئ٠ٔ ٗكتطًی ٠ً ثیٚ ًٔی٠ قطًتثطزٟ اٛس، ٓصا 

كوظ تؼساز اٛسًی پؽ اظ تحْ٘ قٌؿت ثبلاذطٟ ٗٞكن قسٟ اٛس ٠ً ِٛطاٛی ٝ قٌؿت ١٘طاٟ ثٞزٟ اؾت ٝ زض ثیٚ ایٚ اًبطیت ٛبًبٕ  ز٢ٓطٟ، تطؼ،

ایٚ ١٘بٙ پبق٠ٜ  عطیوی ٗؿت٘ط ٝ ٌٗطض اظ ثبظاض ث٢طٟ ٜٗس ُطزٛس. ث٠كب ن آٗسٟ ٝ ٝ تٌٜیٌی زض اثط آُب١ی ث٠ اقتجب١بت ذٞز، ثط ٛوبط ضؼق ضٝاٛی 

قٞٛس ضیؿي ایٚ ثبظاض ٗؼ٘ٞلاث٠ زٝ  ضطض اظ ایٚ ثبظاض ذبضج ٗی زضنس ؾطٗبی٠ ُصاضاٙ ثب 90آقیْ حضٞض زض ثبظاض كبضًؽ اؾت ٠ً ث٠ ُ٘بٙ ثطذی 

ضیؿي ١بی ٗؼبٗلاتی  ذٞز  ( .Speculation)( ٝ ضیؿي ١بی ؿیطٗؼبٗلاتیHedgingزؾت٠ انٔی توؿیٖ ٗی قٞز: ضیؿي ١بی ٗؼبٗلاتی)

                                           
2.Auction markets 

3.single – dealer Markets 

4.Multiple – dealer Markets  

1.New York Stock Exchange 

2.Centralized and decentralized  



ض زاضٛس. اّٝ ای٠ٌٜ ١٘ب٠ِٛٞٛ ٠ً كطنت ؾٞزآٝضی هطا ٛبقی اظ ػٌ٘ٔطز ضؼیق یب ٗتؤجب٠ٛ ثطًٝط زض زٝ زؾت٠ ضیؿي ٛبقی اظ ٛٞؾبٛبت ثبظاض ٝ ضیؿي

١بی ؾِٜیٚ ٛیع ٝجٞز زاضز. حتی اُط عی چٜسیٚ ضٝظ ؾٞز١بی چٜسنسزضنسی ث٠ زؾت آٗسٟ ثبقس، یي ظیبٙ  چٜسیٚ ثطاثط ٝجٞز زاضز، اٌٗبٙ ظیبٙ

تٞاٛس ثبػث  ٛیع ػبْٗ ذغطٛبًی اؾت ٠ً ٗیتٞاٛس ثبػث اظ ٗیبٙ ضكتٚ ت٘بٗی ؾٞز١بی یبز قسٟ ٝ ؾطٗبی٠ اٝٓی٠ قٞز. قٌبف هی٘تی  نس زضنسی ٗی

 زٕٝ ای٠ٌٜ ٗكٌْ اظ ثطًٝط ثبقس، ٗبٜٛس : ُط قٞز.  پطـ هی٘ت اظ ضٝی زؾتٞض حس ظیبٙ ٝ چٜس ثطاثط قسٙ ظیبٙ ٗؼب٠ٔٗ

 هغغ قسٙ یب ًٜس قسٙ ؾیؿتٖ ٗؼبٗلاتی ثطًٝط ثرهٞل زض ٗٞاهغ اذجبض ٢ٖٗ ٝ ٛٞؾبٛبت قسیس ثبظاض  

 ُ ُط ثٞزٟ ٝ اجطای ایٚ زؾتٞضات زض ٗٞاهؼی ٠ً ث٠ ظیبٙ ٗؼب٠ٔٗ ُط اؾت ط زض ٗٞاضزی ٠ً ث٠ ٛلغ ٗؼب٠ٔٗػسٕ اجطای زؾتٞضات ٗؼب٠ٔٗ  

  پؽ اظ نسٝض زؾتٞض ذطیس یب كطٝـ ٓحظ٠ ای، آٙ ١ٖ كوظ ث٠ ظیبٙ ٗؼب٠ٔٗ ُط  ٓـعـ هی٘ت 

 اكعایف ثیف اظ حس اؾپطز زض ٗٞاهغ ٛٞؾبٙ قسیس زض ثبظاض یب ث٠ ث٢ب٠ٛ ١بی ٗرتق زیِط  

ػجبضتٜس اظ ٗربعطاتی ٠ً اضتجبعی ثب ٛحٟٞ ٗؼب٠ٔٗ ق٘ب ٛساضٛس اظ هجیْ ٝضقٌؿتی ًبضُعاض ٝ ٗربعطٟ زض پطزاذت ٝ زضیبكت  ؿیطٗؼبٗلاتی١بی  ضیؿي

ًبضُعاضاٙ كبضًؽ تحت ح٘بیت ١یچ زٝٓتی ٛیؿتٜس ٝ ثغٞض ذهٞنی زض ثبظاض١بی ج٢بٛی كؼبٓیت ٗی ًٜٜس. ًبضُعاضاٙ تبییس قسٟ  پّٞ اظ ًبضُعاض.

ی ٗطاجغ ٗؼتجط ٗبٓی ج٢بٙ، اظ هٞاػس ذبنی ) ٗبلا ثطای اجتٜبة اظ پٞٓكٞ ی ( پیطٝی ٗی ًٜٜس ٝ یي ًبضُعاض تبییس قسٟ ٗبٜٛس تٞٓیس ًٜٜسٟ اتٞؾظ 

 اؾت ٠ً ُٞا١ی ایعٝ اذص ٛ٘ٞزٟ اؾت.  

 ضٝـ ١بی پیف ثیٜی ٛطخ اضظ:.2

ُطاٙ  ٝجٞز زاضز: تحٔیْ كبٛساٜٗتبّ ٝ تٌٜیٌبّ. ث٠ قٌْ ػ٘ٔیبتی ٝ ٗؼب٠ٔٗ  ١ب ٝ ٗؼب٠ٔٗ زض ایٚ ثبظاض زٝ ٛٞع تحٔیْ ػ٘سٟ ثیٜی ضٝٛس هی٘ت ثطای پیف

زض ز١ٜس، اٗب زض ثطضؾی ١بی اًبزٗیي ١طیي اظ ایٚ زٝ قیٟٞ جبیِبٟ ٝ ٗٞاكوبٙ ٝ ٗربٓلبٙ ذٞز ضا زاضٛس.  ای ١ط زٝ تحٔیْ ضا ٗس ٛظط هطاض ٗی حطك٠

ُط  ثبقس. تحٔیْ ثب تحٔیْ كبٛساٜٗتبّ زض ٛٞع ِٛطـ ٝ تلؿیط ث٠ ٛٞؾبٛبت ثبظاض ٗی تلبٝت انٔی تحٔیْ تٌٜیٌبّتٞاٙ ُلت ٠ً  یي زیسُبٟ ًٔی ٗی

ثبقس. ث٠ ػجبضتی تحٔیْ تٌٜیٌبّ ٗجتٜی ثط هی٘ت ٝ حجٖ ٗؼبٗلات اؾت ٝ زلایْ تـییط  ُطا ٗی ُط كبٛساٜٗتبّ ػٔت ُطا ٝ تحٔیْ تٌٜیٌبّ ٗؼّٔٞ

ّ ٠٘١ ػٞاٗٔی ٠ً ٜٗجط ث٠ تـییط ػطض٠ ٝ توبضب ٗی قٞٛس ٗٞضز ٗغبٓؼ٠ هطاض ُطكت٠ تب هی٘ت ضا ٛبزیسٟ ٗی ُیطز. زض حبٓی ٠ً زض تحٔیْ كبٛساٜٗتب

  جبضی ٝ آیٜسٟ اضظ١ب زض ثطاثط یٌسیِط ثسؾت آیس.  اضظـ

 (تحٔیْ ثٜیبزی یب كبٛساٜٗتبّ:2-1

. اظ ج٠ٔ٘ ایٚ خ ث٢طٟ، اضظ١ب ٝ...( ١ؿتٜس)ٛطًٜٜسٟ اضظـ ٝاهؼی اثعاض١بی ٗبٓی ٠ً تؼییٚ پطزاظز ُیطی ػٞاٗٔی ٗی ث٠ قٜبؾبیی ٝ اٛساظٟایٚ تحٔیْ  

ًیلیت،  ، ذسٗبت )زض ثرف تجبضی(، ٗسیطیتًبلا١ب ػطض٠ ٝ توبضب ثطای اضظ، تٞٓیسات، قطایظ ؾیبؾی، ػ٘ٞٗی اهتهبز تٞاٙ ث٠ ٝضؼیت ػٞاْٗ ٗی

 ضٝٛس اهتهبزی ٝ... اقبضٟ ًطز.   ١بی زٝٓت، پیكی٠ٜ تبضیری ٝ پیف ثیٜی آیٜسٟ ؾیبؾت

 ی ٠ً ثطای تحٔیْ ثٜیبزی ث٠ ًبض ٗی ضٝز  ضٝـ ١بیی ١ؿتٜس ٠ً اظ عطین ٗسّ ١بی اهتهبزؾٜجی اٛجبٕ ٗی قٞٛس.ٗؼ٘ٞلا ضٝـ ١بی
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ثیٜی  ث٠ ٜٗظٞض پیف ٗؼٜی ثطضؾی ٛٞؾبٛبت هی٘ت ؾ٢بٕ )اضظ( زض ُصقت٠ اؾت ٠ً ث٠ ً٘ي ٛ٘ٞزاض ٝیب تٌٜیٌبّ ث٠ عٞض ًٔی ث٠ تحٔیْ تٌٜیٌی 

یي . ثیٜی قٞز آیٜسٟ آٙ پیف قٞز اظ ضٝٛس هی٘ت یي ؾ٢ٖ )اضظ( زض ُصقت٠، ُیطز. زض ایٚ ٛٞع تحٔیْ ؾؼی ٗی اٛجبٕ ٗی ثبظاض یٜسٟحطًت آ

اظ ضٝٛس حطًت هی٘ت، ٗی تٞاٙ آیٜسٟ آٛطا  ُط تٌٜیٌی ٗؼتوس اؾت ٠ً ٠٘١ اعلاػبت یي ؾ٢بٕ یب یي اضظ زض ؾبثو٠ هی٘ت آٙ ٢ٛلت٠ اؾت ٝ تحٔیْ

ؾ٠ ٗحٞض انٔی تحٔیْ تٌٜیٌی  ساضز.ٛٛیبظ ث٠ زاٛف ثبلای ػٕٔٞ اهتهبزی ٝ ؾیبؾی(  ْ تٌٜیٌی ؾطػت ػْ٘ ثبلا ی زاقت٠ ٝثیٜی ٛ٘ٞز. تحٔی پیف

1.بضید تٌطاض ٗی قٞزت -3. هی٘ت زض یي ضٝٛس ) تطٛس( حطًت ٗی ًٜس -2. ٞزق  ٠٘١ چیع زض ٛٞؾبٙ هی٘ت ذلان٠ ٗی -1  ػجبضتٜس اظ:
 

 ( ٗی تٞاٙ ث٠ ٗٞاضز ظیط اقبضٟ ًطز: ١ِٞٓبی ٛ٘ٞزاضیّ )ااظ ٢ٗ٘تطیٚ اثعاض١بی تحٔیْ تٌٜیٌب

هی٘ت ثبلا، ب ٗبٜٛس: ١ قٌبف، تئٞضی آیٞتٗبٜٛس:  اٗٞاج، اػساز كیجٞ ٛبچی ٝ اػساز ُٚز ٗبٜٛس: تئٞضی اػسا، : قبذم ٛؿجی هسضتٗبٜٛس اٛسیٌبتٞض١ب

 ٛ٘ٞزاض.ی ا١ِٞٓبٝ  ١بی ٗتحطى یبِٛیٚٗبٜٛس:ٗ ضٝٛس١ب،پبییٚ، هی٘ت ثبظقسٙ ٝ ثؿت٠ قسٙ

 

 .قٜبؾبیی ػٞاْٗ اثط ُصاض ثط ٛطخ اضظ زض ایطاٙ:3

ثیٜی نحیحی اظ ضٝٛس  ُصاض ثتٞاٛس ثب اؾتلبزٟ آ٢ٛب پیف اؾتلبزٟ اظ ١ط٠ُٛٞ ضٝـ ٝ تحٔیٔی ثطای پیف ثیٜی ثبیس ث٠ ایٚ ٌٛت٠ ذتٖ قٞز ٠ً ؾطٗبی٠

ٗست  بقس. ثطای ایٚ ٜٗظٞض ثطای ثطضؾی ضٝاثظ ثٜٔسٗست ٝ ًٞتب١ٟبی اضظ ٝ ثطآیٜس ایٚ تـییطات ضٝی اضظـ اضظ١بی ٗرتٔق زاقت٠ ث آیٜسٟ ٛطخ

١بی ذغی، قج٠ٌ ػهجی ٝ ... اؾتلبزٟ ًطز. آٙ چ٠  ثطزاضی، ضٝـ ُطٛجط، ا١ِٞٓبی ذٞزتٞضیح -ج٘ؼی ٗبٜٛس ضٝـ اِْٛ ١بی ١ٖ تٞاٙ اظ ضٝـ ٗی

ض ثبظاض كبضًؽ ثتٞاٛس ًبضثطاٙ ضا زض اؾتلبزٟ اظ ضٝـ ١بی ًطزٙ ػٞاٗٔی اؾت ٠ً زض ضاؾتبی ًبض ز ٠ً زض ایٚ ٗوب٠ٓ ٗٞضز تبًیس ثیكتط اؾت ٗكرم

طاٙ ث٠ كبٛساٜٗتبّ یبضی ًٜس. ثسی٢ی اؾت ٠ً اُط ضٝیٌطز ٗحووبٙ تؼییٚ ٛطخ اضظ ٝ پیف ثیٜی آٙ ث٠ قٌْ ٗجعا زض ایطاٙ ثبقس، ٝیػُی ثبظاض اضظ ای

 ػٜٞاٙ یي ٗكره٠ زض ؾبذت ٗسّ ٝ ٛتبیح حبنْ اظ آٙ ظ٢ٞض ذٞا١س ًطز . 

 ،ثطاثطی هسضت ذطیس١بی تؼییٚ ٛطخ اضظ ٝ ضٝـ ١بی ٗتساّٝ آٙ ٗبٜٛس  ثؿیبضی اظ پیف كطو ٛظبٕ اضظی ٛظبٕ قٜبٝض ٗسیطیت قسٟاٙ زض ایط

ضا تحت ثبتیط هطاض ٕ یس١س ٠ً آثبض آٙ زض ٗسّ ١بی اهتهبزؾٜجی ٛیع ظ٢ٞض ٗی ًٜس ٝ ث٠  ٝ تطاظ پطزاذت ١ب ثطاثطی ٛطخ ث٢طٟ، ١بی ١یجطیسی ٗسّ

اٗب ٝاهؼیتی اظ اهتهبز ایطاٙ ضا ٛكبٙ ٗی ز١ٜس ٠ً ثب ٝجٞز قطایظ  سّ ١بی اهتهبزؾٜجی  یي تٞضـ زضٝٛی زضایٚ ظٗی٠ٜ زاضٛسػجبضت زیِط ٗ

ایٚ اؾت ٠ً ػطض٠ ٝ توبضب زض تؼییٚ ٛطخ  ٜٗظٞض اظ قٜبٝضزض ٛظبٕ اضظی قٜبٝض ٗسیطیت قسٟ  ٗٞجٞز چ٠ ػٞاٗٔی ثیكتط ثط تؼییٚ ٛطخ اضظ اثطُصاضٛس.

زض ػیٚ حبّ زٝٓت ث٠ ػٜٞاٙ ػطض٠ ًٜٜسٟ اٛحهبضی اضظ زض ثبظاض زض ؾغح ُؿتطزٟ تٜظیٖ ًٜٜسٟ ثبظاض اضظ ٗی ثبقس پؽ ٗسیطیت قسٟ  ٛس ٝاضظ ٗٞثط

 اؾت. 

 قٞز. زض ایٚ ٛظبٕ اضظی پٞٓی ٝ زٝٓت تؼییٚ ٗی ػطض٠ ٝ توبضب ٝ ثسٝٙ ٗساذ٠ٔ ٗوبٗبت زض ٛظبٕ ٛطخ اضظ قٜبٝض، ٛطخ اضظ تٞؾظ ٛیط١ٝبیعجیؼتب 

ثبظاض ٜٗتلی ٗی قٞز ٝ زٝٓت ٗی تٞاٛس ثی تٞج٠ ایٚ ٛوف زٝٓت زض اؾت ٝ ٓصا  ت ٛطخ اضظ تبثؼی اؾت اظ تـییطات قطایظ ػطض٠ ٝ توبضبی اضظتـییطا

اؾت ٠ً ٛطخ اضظی ضا ٝضغ ًٜس ٠ً ٗٞجت اضتوبء نبزضات  پی آٙ ٝ زض تطاظ پطزاذت ١ب ضٝی ا١ساف اهتهبز زاذٔی ٗت٘طًع قٞز ث٠ زؿسؿ٠ ًؿطی

ضٝـ ٗسیطیت قسٟ اضظ تٞؾظ زٝٓت ا١ساف ٗرتٔلی زاضز ٠ً ثط تؼییٚ ٛطخ اضظ ٝاهؼی اثط ٗی ُصاضٛس. اظ  قٞز. زض ایطاٙ،  طاظ پطزاذت ١بٝ ث٢جٞز ت

زٝٓت ثی تٞج٠ ث٠ ٗوتضیبت ضهبثت پصیطی یب ٗوتضیبت تٞٓیس زاذٔی یب تٞضٕ، ٛطخ  زضآٗسی زاضز ٝ ٌٗ٘ٚ اؾت ساذ٠ٔ اضظی زٝٓت اِٛیعٟیي ؾٞ ٗ

زٝٓت اظ ٗحْ زضآٗس١بی ٛلتی تأٗیٚ قسٟ اؾت ث٠ عٞضی  ذبعط ا١ساف زضآٗسی ذٞز تـییط ز١س. زض ؾ٠ ز٠١ ُصقت٠ ثرف ػ٘سٟ ثٞزج٠ث٠  اضظ ضا
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پؽ ثركی اظ تؼییٚ ٛطخ اضظ ٛبقی اظ ًؿت زضآٗس ثٞزٟ اؾت.  زضنس ثٞزٟ اؾت 50ثٞزج٠ زٝٓت ثبلای  ٠ً ٗتٞؾظ ؾ٢ٖ زضآٗس١بی ٛلتی اظ

قٞز ٛطخ اضظ ت٘بیْ ث٠  ٝ ایٚ ثبػث ٗی تطاظ جبضی ث٠ ٝجٞز ٗی آیس اُط ضهبثت پصیطی ًكٞض ًب١ف یبثس، ًؿطی زض ٛظبٕ ٛطخ اضظ ثبثت١٘چٜیٚ 

ًٜٜس ٝ زض ٗوبثْ آٙ پّٞ زضیبكت ًٜٜس ٠ً  ١بی ٗطًعی ثطای ثبثت ٢ِٛساقتٚ ٛطخ اضظ ٗججٞضٛس اضظ ث٠ ثبظاض ػطض٠ ثٜبثطایٚ ثبٛي اكعایف پیسا ًٜس ٝ

 ٗی قٞز. ١٘چٜیٚ اُط ضهبثت پصیطی ًكٞض اكعایف یبثس ٝ پّٞ ٗٔی توٞیت قٞز ٝ اضظ١بی جطیبٙ ٝ ًب١ف تٞضٕایٚ ٗٞجت ًب١ف حجٖ پّٞ زض 

ٜٛس ٝ زض اظاء آٙ پّٞ ث٠ جبٗؼ٠ تعضین ٗی ًٜٜس  ذبضجی ت٘بیْ ث٠ ًب١ف هی٘ت زاقت٠ ثبقٜس، ثبٛي ١بی ٗطًعی زض ثبظاض، اضظ ذطیساضی ٗی

ػ٘ٞٗی هی٘ت ١بؾت  ثبض تؼسیلات ضٝی حجٖ پّٞ ٝ ؾغح ٛظبٕ ٛطخ اضظ ثبثت ثٜبثطایٚ زضٗی قٞز.  كطا١ٖ حجٖ پّٞ  ٝثٜبثطایٚ ٗٞججبت اكعایف

ٗكٌٔی  زضًكٞض١بیی ٠ً ًؿطی تجبضی ٗؿت٘ط زاضٛس حلظ یي ٛطخ اضظ ًبض ثؿیبض. اٗب زض ٛظبٕ ٛطخ اضظ قٜبٝض ثبض تؼسیلات ضٝی ٛطخ اضظ اؾت

  ثبٛي ٗطًعی ثركی اظ اضظ، اٗب زض ایطاٙ ث٠ ٝاؾغ٠ زضآٗس١بی ٛلتی  بی ٗطًعی ٛ٘ی ز١ساؾت ٝ شذبیط ٗحسٝز آ٢ٛب اجبظٟ چٜیٚ ًبضی ث٠ ثبٛي ١

قسٟ اؾت ٝ ػ٘لا  ٗٞجت اكعایف پبی٠ پٞٓی ٝ حجٖ پّٞ ضا زض حؿبة شذیطٟ اضظی ِٛبٟ ٗی زاضز ٠ًثركی  كطٝقس ٝ ضا ث٠ ٝاضزات ًٜٜسٟ ضؾ٘ی ٗی

ِبٟ زاضز. ثب تٞج٠ ث٠ ٝیػُی ١بی ٛظبٕ اضظی ًكٞض ٗحووبٙ زض ایطاٙ تحویوبت ٗرتٔلی ایٚ ػٌ٘ٔطز تٞاٛؿت٠ اؾت ٛطخ اضظ ضا زض حساهْ ٛٞؾبٛبت ٛ

یٚ ٗوب٠ٓ اؾتلبزٟ زض ظٗی٠ٜ تؼییٚ ٛطخ ث٢ی٠ٜ اضظ  ػٞاْٗ ٗٞثط ثط آٙ اٛجبٕ زازٟ اٛس ٠ً زض ظیط ث٠ آ٢ٛب پطزاذت٠ قسٟ ٝ اظ ایٚ كطایٜس ثطای ؾبذتبض ٗسّ ا

 قسٟ اؾت. 
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قس. ثطاؾبؼ ایٚ  زیسُبٟ ؿبٓت زض ظٗی٠ٜ ٛطخ اضظ، زیسُبٟ ًبلایی ثٞز. ث٠ ایٚ ٜٗظٞض ٠ً ٛطخ اضظ اظ عطین ثبظاض ًبلا١ب تؼییٚ ٗی 1970 هجْ اظ ز٠١

ُطكت. ث٠ ػٜٞاٙ ٗببّ، اكعایف زض نبزضات ًبلا١ب، ٜٗجط ث٠ اكعایف توبضبی  ذطیسٝ كطٝـ ًبلا١ب قٌْ ٗی زٛجبّقیٟٞ، توبضب ثطای اضظ١ب ث٠ 

ُطكت. ث٠ ثیبٙ زیِط، ًكٞض١بی ثب ٗبظاز تطاظ تجبضی، توبضب ثطای  ُطزیس ٝ ثٜبثطایٚ توبضب ثطای پّٞ زاذٔی قٌْ ٗی ثطای پّٞ زاذٔی ٗی ذبضجیبٙ

قٞز. زض ظب١ط اٗط ایٚ  اضظ زاذٔی زاقت٠ ٝ ًؿطی تطاظ تجبضی آ٢ٛب ٜٗجط ث٠ ًب١ف توبضب ثطای پّٞ زاذٔی ٝ اكعایف توبضب ثطای پّٞ ذبضجی ٗی

قٞز ٠ً اضتجبعی ثیٚ تحطًبت ٛطخ اضظ ٝ  ضؾس اٗب ثب ِٛب١ی ث٠ آٗبض ٝ اعلاػبت زض ظٗی٠ٜ تجبضت ًبلایی، ٗكرم ٗی ٜٗغوی ث٠ ٛظط ٗی ٗؿئ٠ٔ

 5ثبقس چطا ٠ً تجبضت ًبلایی ً٘تط اظ  حجٖ ثبلای ذطیس ٝ كطٝـ اضظ زض ثبظاض اضظ ٝجٞز ٛساضز. ایٚ ٗؿئ٠ٔ ًبٗلا ٗكرم ثٞزٟ ٝ زٝض اظ ش١ٚ ٛ٘ی

 1تٞاٛس تبثیطی زض ایٚ ثبظاض ثعضٍ زاقت٠ ثبقس. قٞز ٝ ػ٘لا ٛ٘ی تطیٔیٞٙ زلاضی ٛطخ اضظ ضا قبْٗ ٗی 5/1ضت زضنس تجب

قس ٠ً توبضب ٝ ػطض٠ ثطای اضظ كوظ ٛبقی اظ تجبضت ًبلایی  ، قیٟٞ ٛظطی ثبظاض زاضایی ٗغطح قس. ایٚ زیسُبٟ اظ آٙ جب ٛبقی ٗی1970زض ز٠١ 

ذٞا١س اٝضام هطض٠ غاپٜی ثرطز، ٛبچبض اؾت  ُصاض آٗطیٌبیی ٗی آٙ ٛوف زاضٛس. ث٠ ػٜٞاٙ ٗببّ ١ِٜبٗی٠ٌ یي ؾطٗبی١٠ب ٛیع زض  ثبقس ث٠ٌٔ زاضایی ٛ٘ی

ُیطی  آؼْ٘ زض ٛطخ اضظ اظ ایٚ جٜج٠ ٜٗجط ث٠ قٌْ یبثس ٝ ایٚ ػٌؽ ٠ً زلاض ذٞز ضا تجسیْ ث٠ یٚ غاپٚ ًٜس ٓصا، توبضب ثطای یٚ غاپٚ اكعایف ٗی

ثب ٛطخ اضظ قس. ٗسٓی ٠ً ثطپبی٠ ٛظطی٠ ًبضآیی زض ؾلت٠ ثبظی تجییٚ قسٟ ثٞز، یؼٜی ٛطخ اضظی ٠ً تـییطات آٙ ث٠ ایٚ قیٟٞ یي ٗسّ جسیس زض اضتجبط 

 ٗسّ قسٟ ثٞز، اظ ًٔی٠ اعلاػبت ػ٘ٞٗی زض زؾتطؼ اؾتلبزٟ ًطزٟ ٝ اجبظٟ ٛ٘ی زاز ٠ً ًؿی ؾٞز ثبلا تطی ضا ٛهیت ذٞز ًٜس. ٓصا ایٚ ٗسّ ٛیع

ثطضؾی زض اضتجبط ثب تـییطات ٛطخ اضظ ث٠ نٞضت ٗب١یب٠ٛ ٝ كهٔی اٛجبٕ زاز ٝ ٗكرم ًطز  1990زض ؾبّ  2ٗیعٟؾت ثبقس. هغؼب ٛ٘ی تٞاٛؿت ٜٗب

                                           
1.Keith Cuthbertson and Drik Nitzsche,2005 

1.Meese  



. ثب ُؿتطـ ٛطٕ اكعاض١بی اهتهبزؾٜجی ١ؿتٜس« نلط»ثیٜی آٙ زضحس  ١بی حبضط اظ ٛظط هسضت تٞضیح ز١ٜسُی ایٚ تـییطات ٝ پیف ٠ً ٗسّ

 بی ثٜیبزیٚ ٝ تٌٜیٌبّ ضا زض ذٞز جبی زازٛس. ضٝـ ١بی پیف ثیٜی تطًیجی اظ ضٝـ ١

ث٠ نٞضت ٗب١ب٠ٛ  1989-1973( ثطای قف ًكٞض آٗطیٌب، آٓ٘بٙ، اِٛٔؿتبٙ، غاپٚ، ایتبٓیب ٝ ًبٛبزا زض زٝضٟ 1992) 1ث٠ ػٜٞاٙ ٠ٛٞ٘ٛ، لاؾتطاپؽ

ثطزاضی زٝ ٗتـیطٟ، قبْٗ تـییطات  ز تٞضیحتـییطات ٛطخ اضظ ضا ثطاؾبؼ ضٝـ ١بی اهتهبزؾٜجی ثطضؾی ًطز. زض ایٚ ثطضؾی ٝی اظ یي آِٞی ذٞ

١بی حویوی ث٠ ػٜٞاٙ  ١بی ایٚ پػ١ٝف ٛكبٙ زاز ٠ً ثطای ت٘بٕ ًكٞض١بی ثطضؾی قسٟ، قٞى ٛطخ اضظ اؾ٘ی ٝ حویوی اؾتلبزٟ ًطز. یبكت٠

ی ؾ٠ ٗتـیطٟ، قبْٗ ٛطخ تـییط زض ٗحهّٞ ثطزاض ( ٛیع اظ یي آِٞی ذٞز تٞضیح1994) 2تطیٚ ػٔت ٛٞؾبٛبت ٛطخ اضظ اؾت. ًلاضیسا ٝ ُبٓی انٔی

١بی كهٔی زض  اٛس.   تحٔیْ آ٢ٛب ثط اؾبؼ زازٟ ١ب، ثطای ثطضؾی ػٔت ٛٞؾبٛبت ٛطخ حویوی اضظ اؾتلبزٟ ًطزٟ حویوی، ٛطخ حویوی اضظ ٝ ؾغح هی٘ت

زاز ٠ً زض زٝ ًكٞض غاپٚ ٝ آٓ٘بٙ  ٗطثٞط ث٠ چ٢بض ًكٞض غاپٚ، آٓ٘بٙ، اِٛٔؿتبٙ ٝ ًبٛبزا ثٞز. ٛتبیج ایٚ پػ١ٝف ٛكبٙ 1992-1973زٝضٟ 

١بی ؾ٘ت ػطض٠ اثط چٜساٛی ثط ٛٞؾبٛبت ٛطخ حویوی اضظ زض ١ط چ٢بض  ز١س. قٞى ١بی اؾ٘ی، ػ٘سٟ ٝاضیبٛؽ ٛطخ حویوی اضظ ضا تٞضیح ٗی قٞى

ب اؾتلبزٟ اظ ایٚ ا١ِٞٓب ١بی ؾ٘ت توبضب ثیكتطیٚ ؾ٢ٖ ضا زض ٛٞؾبٛبت ٛطخ اضظ زاقت٠ اؾت. ١٘چٜیٚ ث ًكٞض ٛساقت٠ ٝ زض زٝ ًكٞض زیِط، قٞى

 ١5بی حویوی ضا زٓیْ انٔی ٛٞؾبٛبت ٛطخ حویوی اضظ زض ثٜٔسٗست ٗؼطكی ًطزٛس ٝ  ثٞضُیجؽ ٝ ًٞیجؽ ( قٞى2005) 4( ٝ ٝا2002َٛ) 3چبزٝضی

 ١بی اؾ٘ی ضا ٜٗجغ انٔی ٛٞؾبٛبت زاٛؿتٜس.  ( قٞى2004)

 فتٞاٜٛس پی ١بی ؿیطذغی اظ ج٠ٔ٘ ١ٞـ ٗهٜٞػی ٗی تٜس ٠ً اؾبؾب ٠ً ٗسّثطذی زیِط اظ ٗحوویٚ زض ثطضؾی ١بی ذٞز ثط ایٚ ػویسٟ تبًیس زاق

كطز ٝ  ١بی ظٗبٛی، ك٢ی٘ی ثیٜی ؾطی ١بی ػهجی زض پیف . زض ظٗی٠ٜ ًبضثطز ٗس6ّ(١2001بی ذغی زاقت٠ ثبقٜس)ضیؿیٚ ثیٜی ث٢تطی اظ ٗسّ

(، ث٠ ٗغبٓؼ٠ ٝ ثطضؾی پطزاذت٠ ٝ ٛتیج٠ ُطكتٜس ٠ً 2000) 10( ٝ ٗكیطی ٝ ًبٗط2004ٙٝ) 9(، ضٝق2005ٚ) 8(،ایٜؽ ٝ تطاكبٓیؽ2009) ١7ٌ٘بضاٙ

 ثبقٜس. ١بی ذغی اظ ػٌ٘ٔطز ث٢تطی ثطذٞضزاض ٗی ١بی ػهجی زض ٗوبیؿ٠ ثب ٗسّ ٗسّ

زاضی ١٘بٛغٞض ٠ً ُلت٠ قس، زض ثطضؾی ػٞاْٗ ٗٞثط ثط ٛطخ اضظ ٛ٘ی تٞاٙ اظ  ًكٞض١بیی ٠ً زاضای ؾیؿتٖ ٛطخ اضظ آظاز ١ؿتٜس  ثطای ایطاٙ آِٞثط

(  اهسإ ث٠ ثطآٝضز ٛطخ اضظ ٝاهؼی ٗٞثط تؼبزٓی 2007) 11ز ٓصا ٗبلا زض ٗٞضز ًكٞضی ٗبٜٛس چیٚ ٠ً ٛطخ اضظ ًٜتطّ قسٟ زاضز، یبجی ٝ ١ٌ٘بضاًٙط

ثٜٔسٗست ًطزٛس. ٛتبیج ایٚ ثطضؾی ٠ً ثط اؾبؼ تر٘یٚ ٛطخ اضظ تؼبزٓی ضكتبضی ث٠ زؾت آٗس، ٛكبٙ زاز ٠ً ٛٞؾبٛبت ٛطخ اضظ حّٞ ٛطخ تؼبزّ 

١بی چیٚ زض ٗٞضز ٛطخ اضظ ٛوف اٛسًی زض ٗبظاز  ٗست آٙ ٝ زض یي زا٠ٜٗ اٛسى ثٞزٟ اؾت. اكعٝٙ ثط آٙ، ایٚ ٗغبٓؼ٠ ٛكبٙ زاز ٠ً ؾیبؾتثٜٔس

( زض ٗغبٓؼ٠ ذٞز ث٠ ثطضؾی اثط اٛتربة ضغیٖ اضظی ثط اٛحطاف ٛطخ اضظ ثطای ًكٞض١بی زض حبّ تٞؾؼ٠ ٝ 2009) 12تجبضی ایٚ ًكٞض زاضز. زٝثبؼ

٠ پطزاذت. ٛتبیج ایٚ ٗغبٓؼ٠ ٛكبٙ زاز ٠ً یي ضغیٖ اضظی ٝاؾغ٠ )ضغیٖ اضظی ٠ً تب حسٝزی ثیٚ قٜبٝض ذبٓم ٝ ثبثت ٠ِٛ زاقت٠ قسٟ تٞؾؼ٠ یبكت
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ثبقس. ث٠ ػلاٟٝ، اٛتربة یي ضغیٖ اضظی ث٠ ػٜٞاٙ اثعاضی  تٞؾؼ٠ زض پیكِیطی اظ اٛحطاف ٛطخ اضظ ٗٞثطتط ٗی قسیس هطاض زاضز( ثطای ًكٞض١بی زضحبّ

سٝز ًطزٙ اٛحطاف زض ًكٞض١بی زض حبّ تٞؾؼ٠ ٛؿجت ث٠ ًكٞض١بی تٞؾؼ٠ یبكت٠ اظ ا١٘یت ثیكتطی ثطذٞضزاض اؾت. پػ١ٝف تطا ٝ ثطای ٗح

، ٛكبٙ زاز ٠ً اٝلاً، زض ثطذی اظ 1960-1998ًكٞض زض كبن٠ٔ ظٗبٛی  85( زض ٗٞضز اكعایف ٝ ًب١ف ٛطخ اضظ ٝاهؼی ٗطثٞط ث٠ 2010) 1ٝالازاضؼ

طاف هبثْ تكریم ٛطخ اضظ ٗكب١سٟ ٛكس. ثبٛیبً، ثطای ثطذی اظ ًكٞض١ب اٛحطاف ت٢ٜب ث٠ یٌی اظ زٝ نٞضت اكعایف یب ًكٞض١ب قٞا١سی اظ اٛح

اٛس، اكعایف ٛطخ اضظ ٗبٛسُبضتط اظ ًب١ف ایٚ ٛطخ  ًب١ف ٛطخ اضظ ٝاهؼی ثٞزٟ اؾت ٝ ثبٓببً، ثطای ًكٞض١بیی ٠ً ١ط زٝ ٛٞع اٛحطاف ضا تجطث٠ ًطزٟ

 ثٞزٟ اؾت.

ز١س ٠ً اًبط پػ١ٝكِطاٙ ثب تٞج٠ ث٠ ٝیػُی ١بی ذبل ٛظبٕ اضظـ زض ًكٞض ثط ٛطخ اضظ حویوی تبًیس  ایٚ ظٗی٠ٜ زض ایطاٙ ٛكبٙ ٗیٗغبٓؼبت زض 

١بی تجبضی ٝ زیِط  ( تبثیط ؾیبؾت1383زاقت٠ ٝ ث٠ ثطضؾی ػٞاْٗ ًلاٙ ٗٞثط ثط ٛطخ اضظ پطزاذت٠ اٛس. ث٠ ػٜٞاٙ ٗببّ اثطیك٘ی ٝ ٢ٗطآضا )

ٝضی،  ٛطخ اضظ حویوی تؼبزٓی )ٝاضزاتی ٝ نبزضاتی(، ضا ٗٞضز ثطضؾی هطاض زازٛس. ٛتبیج حبن٠ٔ ٛكبٙ زاز ٠ً قبذم تؼطك٠، ث٢طٟ ٗتـیط١بی اؾبؾی ثط

زاضی ثط ٛطخ اضظ زاضٛس. تطاظ ٜٗبثغ  ُصاضی ث٠ جصة زاذٔی ٝ ٛطخ اضظ اؾ٘ی ثط ٛطخ اضظ حویوی ٝاضزاتی ٝ نبزضاتی اثط ٗؼٜی تطاظ ٜٗبثغ، ٛؿجت ؾطٗبی٠

لتی قبْٗ ٝضٝز ؾطٗبی٠ ٝ زضآٗس١بی ٛلتی، ػٔت ازٝاضی )ًٞتبٟ ٗست( ًٔی٠ ٗتـیط١بی زؾتِبٟ ٝ ػٔت ثٜٔسٗست ٛطخ اضظ حویوی تؼبزٓی ؿیط ٛ

١بی ً٘ی ٝاضزاتی، ٢ٗ٘تطیٚ ٗتـیط  ًٜس. قبذم تؼطك٠ یب ٗحسٝزیت ٗحؿٞة قسٟ ٝ ٛوف ٗتـیط پیكطٝ ضا زض ٛٞؾبٛبت ؾبیط ٗتـیط١ب ایلب ٗی

١بی ٝاضزاتی، ضقس ٛطخ اضظ ٗٞثط اؾ٘ی  اضظ اؾ٘ی زض عّٞ ازٝاض تجبضی اؾت ث٠ عٞضی ٠ً اكعایف قبذم تؼطك٠ ٝ ٗحسٝزیت ثیٜی ًٜٜسٟ ٛطخ پیف

ٗست ػٞاْٗ ٗٞثط ثط ٛطخ ٝاهؼی اضظ ایطاٙ  ( ث٠ تحوین پیطاٗٞٙ اضتجبط ثٜٔسٗست ٝ ًٞتب1384ٟضا ًٜتطّ ًطزٟ اؾت. نجبؽ ًطٗبٛی ٝ قوبهی ق٢طی )

پطزاذتٜس. ٛتبیج ایٚ ٗغبٓؼ٠ ٛكبٙ زاز ٠ً عی زٝضٟ ظٗبٛی ٗعثٞض، اكعایف ًؿطی ثٞزج٠ زٝٓت، ضاثغ٠ ٗجبز٠ٓ ٝ حجٖ  1338-١1380بی  عی ؾبّ

١بی ذبضجی ٝ ٛیع  قٞز ٝ ثبٓؼٌؽ، اكعایف زض ٗتـیط١بی ٗبٓیبت ثط ٝاضزات، ذبٓم زاضایی پّٞ، ؾجت اكعایف ٛطخ ٝاهؼی اضظ زض اهتهبز ایطاٙ ٗی

-١1383بی  ( ٗسّ ضكتبض ٛطخ اضظ ٝاهؼی ایطاٙ ضا ثطای ؾب1385ّضٝٛس. جلا ی ٝ ١ٌ٘بضاٙ ) ًب١ٜسٟ ٛطخ اضظ ثك٘بض ٗی١بی ٛلتی، اظ ػٞاْٗ  هی٘ت

ٗست ثط ٛطخ ٝاهؼی اضظ تبثیط ٜٗلی  ثطآٝضز ٛ٘ٞزٛس. ٛتبیج ایٚ ٗغبٓؼ٠ ٛكبٙ زاز ٠ً قبذم ؾیبؾت پٞٓی ٝ زضج٠ ثبظ ثٞزٙ اهتهبز، زض ًٞتبٟ 1338

طیت ایٚ ؾیبؾت ٗبجت قسٟ اؾت. ١٘چٜیٚ، ٗتـیط ؾیبؾت اضظی ٛیع ٠ً ثیبِٛط ٛظبٕ اضظی زض یي ًكٞض اؾت، زض زاضز اٗب زض ثٜٔسٗست، ض

( 1385)ثطهٜساٙ ٝٛجلی   ٗست اثط ٜٗلی ثط ٛطخ ٝاهؼی اضظ زاقت٠ اٗب زض ثٜٔسٗست، اثط ؾیؿتٖ ًٜتطّ اضظ، ثط ٛطخ ٝاهؼی اضظ، ٗبجت ثٞزٟ اؾت. ًٞتبٟ

٠ٔ٘ اٛساظٟ زٝٓت، زضآٗس١بی ٛلتی، تؼطك٠ ١ب ٝ ثبظ ثٞزٙ زضج٠ اهتهبز ضا زض یي آِٞی ذٞزتٞضیحی ثب ٝهل٠ ثطضؾی ٗتـیط١بی ًلاٙ اهتهبزی اظ ج

ثب اؾتلبزٟ اظ تٞاثغ (، 1387) ٞضؾٜسی ٝذ١بزیبٙ ًطزٛس ٝ تٞاٛؿتٜس ضاثغ٠ ٗؼٜی زاضی ثیٚ ایٚ ٗتـیط١ب ٝ ٛطخ اضظ حویوی زض ایطاٙ تؼطیق ًٜٜس. 

ى ١بی ٗرتٔق قبْٗ قٞى ١بی حویوی عطف ػطض٠، قٞى ١بی حویوی عطف توبضب ٝ قٞى ١بی اؾ٘ی )قٞى ٝاًٜف ث٠ تٌب٠ٛ، اثط قٞ

ٛتبیج ًٔی ٛكبٙ ٗی ز١س ٠ً قٞى ١بی حویوی عطف  اٛس.١بی ٗطثٞط ث٠ ثبظاض١بی پٞٓی ٝ ٗبٓی( ضٝی ٛطخ حویوی اضظ ضا ٗٞضز ثطضؾی هطاض زازٟ 

ؾ٢ٖ قٞى ١بی اؾ٘ی زض  ٝایطاٙ اؾت؛ پؽ اظ آٙ، قٞى ١بی حویوی عطف ػطض٠ اؾت توبضب انٔی تطیٚ ٜٗجغ ٛٞؾبٛبت ٛطخ حویوی اضظ زض 

  .اؾت ایجبز ٛٞؾبٛبت ٛطخ حویوی اضظ زض ایطاٙ اظ حساهْ ٗوساض ثطذٞضزاض ثٞزٟ

 

 ؾبذت ٗسّ:.5

                                           
5.Terra, C. and Valladares, F. 

 



ؾتلبزٟ ٗی ( ا١Autoregressive Distributed Lag( )ARDLبی ُؿتطزٟ ) زضایٚ ثطضؾی اظ ضٝـ ثط قٜبؾبیی ذٞز تٞضیح ثب ٝهل٠ 

ٗست ٗٞجٞز زض ٗسّ ضا ث٠ عٞض ١٘عٗبٙ تر٘یٚ ظزٟ ٝ ٗكٌلات ٗطثٞط ث٠ حصف ٗتـیط١ب ٝ  تٞاٛس ا١ِٞٓبی ثٜٔسٗست ٝ ًٞتبٟ قٞز. ایٚ ضٝـ ٗی

بضا  ًٜس ٝ ث٠ زٓیْ ٗب١یت ایٚ ضٝـ ٗسّ اؾترطاجی ٗكٌلاتی ١٘چٞٙ ذٞز ١٘جؿتِی ٝ زضٝٛعایی، ٛباضیت ضا ٛساقت٠ ٝ ً ذٞز ١٘جؿتِی ضا ضكغ 

ُیطز. ٗسّ ٗٞضز اؾتلبزٟ زض ایٚ ثرف ثط ٗجٜبی آِٞی  ػٞاْٗ ثٜیبزیٚ، ثط ٛطخ اضظ ٝاهؼی ایطاٙ ٗٞضز ٗغبٓؼ٠ هطاض ٗیذٞا١س ثٞز. زض ایٚ ٗغبٓؼ٠، 

 اؾت ٠ً ج٢ت اٛغجبم ثب قطایظ ذبل ایطاٙ، ٗتـیط زض آٗس١بی ٛلتی ٛیع ث٠ آ1388ٙ( ٝ ٛجلی ٝ ثطهٜساٙ 2007) 1اضا ٠ قسٟ تٞؾظ چَٜ ٝ اضزٙ

 ( (.  1383(ٝ هبزضی ٝ یبٝضی) 1378اضبك٠ قسٟ اؾت )١بزیبٙ ٝ عب١طی كطز) 

 قٌْ ًٔی ٗسّ ث٠ نٞضت ظیط اؾت: 

Lerr=f(Lggdp,Lnfdi,Loilgdp,Lopen, WIR) 

 ث٠ ػٜٞاٙ ٗتـیط ٝاثؿت٠ تحت تبثیط ػٞاْٗ : ِٓبضیتٖ ٛطخ اضظ ٝاهؼی، ٠ًLerr زض آٙ، 

Lggdpتٞاٛس ٛطخ اضظ ٝاهؼی ضا  ١بی زٝٓت ٛیع ٗی ٓیس ٛبذبٓم زاذٔی، تـییط زض تطًیت ١عی١٠ٜبی زٝٓت ث٠ تٞ : ِٓبضیتٖ ٛؿجت ١عی٠ٜ

زؾترٞـ تـییط ؾبظز. ث٠ ػٜٞاٙ ٗببّ، چٜبٛچ٠ زٝٓت ٗربضجف ضا ث٠ ؾ٘ت ًبلا١بی ؿیط تجبضی تـییط ز١س، ٗبظاز توبضبی ایجبز قسٟ زض ایٚ 

ًٜس. اظ آٛجب ٠ً آٗبض ٗطثٞط ث٠ ٗربضج زٝٓت ثط  طخ اضظ ٝاهؼی ًب١ف پیسا ٗیثرف، ٗٞجت اكعایف هی٘ت ًبلا١بی ؿیط تجبضی قسٟ ٝ زض ٛتیج٠ ٛ

ٝ چَٜ ٝ  2005، چَٜ، 1988 2، ازٝاضزظ،1388، ٛجلی، 1383ًبلا١بی ؿیط تجبضی زض زؾتطؼ ٛیؿت، ١٘بٜٛس ؾبیط ٗغبٓؼبت )هبزضی ٝ یبٝضی، 

  قٞز.  لبزٟ ٗی١بی زٝٓت ث٠ تٞٓیس ٛبذبٓم زاذٔی اؾت ( اظ ٗتـیط ٛؿجت ١عی2007٠ٜاضزٙ 

Lnfdi ِٓبضیتٖ جطیبٙ ذبٓم ٝضٝزی ؾطٗبی٠، اكعایف زض جطیبٙ ذبٓم ٝضٝز ؾطٗبی٠ ث٠ زاذْ ًكٞض ٜٗجط ث٠ اكعایف ١عی٠ٜ ثط ضٝی :

اٛٞاع ًبلا١ب اظ ج٠ٔ٘ ًبلا١بی ؿیط تجبضی ذٞا١س قس. اكعایف توبضب ثطای ایٚ ًبلا١ب ٗٞجت اكعایف هی٘ت آ٢ٛب قسٟ ٝ اظ عطف زیِط نطف 

قٞز، اكعایف توبضب زض یي  آ٘ٔٔی تؼییٚ ٗی قٞز. ٝٓی اظ آٛجب ٠ً هی٘ت ًبلا١بی تجبضی زض ؾغح ثیٚ ثط ضٝی ًبلا١بی تجبضی ٛیع ظیبز ٗی ١عی٠ٜ

١بی ٛؿجی ًبلا١بی ؿیط تجبضی زض ٗوبیؿ٠ ثب ًبلا١بی تجبضی اكعایف  تٞاٛس هی٘ت ایٚ ًبلا١ب ضا تـییط ز١س. پؽ زض ًْ هی٘ت ًكٞض ًٞچي ٛ٘ی

١بی ذبضجی ثبٛي ٗطًعی اظ ذبٓم نبزضات   بكت ٠ً ٜٗجط ث٠ ًب١ف ٛطخ ٝاهؼی اضظ ذٞا١س قس. ثطای اؾترطاج ایٚ ٗتـیط  تـییط زض زاضاییذٞا١س ی

 ًٖ قسٟ ٝ ثط تٞٓیس ٛبذبٓم زاذٔی توؿیٖ قسٟ اؾت.  

Loilgdp ثطای ت٘بٗی ًبلا١ب ذٞاٟ تجبضی ٝ : ِٓبضیتٖ ٛؿجت زضآٗس١بی ٛلتی ث٠ تٞٓیس ٛبذبٓم زاذٔی، اكعایف زضآٗس١بی ٛلتی، توبضب

تط  ٗست پبییٚ اؾت ٝ ػطض٠ ًبلا١بی تجبضی ثب ًكف یب ؿیط تجبضی ضا تـییط ذٞا١س زاز. اظ آٛجب ٠ً ًكف ػطض٠ ًبلا١بی ؿیط تجبضی زض ًٞتبٟ

 ٞا١س قس.اؾت، هی٘ت ایٚ ٛٞع ًبلا١ب اكعایف ثیكتطی ٛؿجت ث٠ ًبلا١بی تجبضی ذٞا١س یبكت ٠ً ٗٞجت ًب١ف ٛطخ ٝاهؼی اضظ ذ

Lopen١بی آٙ ضا زض ثٜٔسٗست تحت تبثیط هطاض  : ِٓبضیتٖ زضج٠ ثبظ ثٞزٙ اهتهبز، یٌی اظ ػٞاْٗ تبثیطُصاض ثط ٛطخ ٝاهؼی اضظ ٠ً حطًت

١بی تجبضی اؾت. ًب١ف زض تؼطك٠، ٗٞجت ًب١ف هی٘ت زاذٔی ًبلا١بی ٝاضزاتی ٝ زض ٛتیج٠ اكعایف توبضبی ٝاضزات ذٞا١س  ز١س، ٗحسٝزیت ٗی

١بی ذبضجی ثبٛي ٗطًعی  كعایف ٝاضزات، ٗٞجت ػسٕ تؼبزّ ذبضجی یؼٜی ًؿطی تطاظ ذبضجی ٝ زض ٢ٛبیت ٗٞجت ًب١ف شذبیط ٝ زاضاییقس. ا

ٓطٛط، ثطای ضؾیسٙ ث٠ تؼبزّ ٗجسز زض ثرف ذبضجی اهتهبز، ٛطخ ٝاهؼی اضظ ثبیس  -قٞز. زض ایٚ حبٓت ثب كطو نبزم ثٞزٙ قطط ٗبضقبّ ٗی

 اكعایف زاقت٠ ثبقس. 

                                           
1.Cheng, F. and Orden, D. 

2.Edwards, S. 



 WIRثب اكعایف ٛطخ ث٢طٟ ٝاهؼی ج٢بٛی ٛؿجت ث٠ ٛطخ ث٢طٟ ٝاهؼی زض زاذْ ًكٞض، جطیبٙ ذطٝجی ؾطٗبی٠ اظ ًكٞض  ،: ٛطخ ث٢طٟ ج٢بٛی

 اكعایف یبكت٠ ٝ زض ٛتیج٠ ٛطخ ٝاهؼی اضظ اكعایف ذٞا١س یبكت.

خ اضظ اؾ٘ی زض ٛؿجت قبذم ًبلا١بی ذبضجی زض ایٚ ٗغبٓؼ٠ ج٢ت ٗحبؾج٠ ٛطخ اضظ ٝاهؼی اظ ضاثغ٠ ظیط اؾتلبزٟ قسٟ اؾت ٠ً اظ حبنْ ضطة ٛط

 (. 2007، 2ٝ چَٜ ٝ اضزٙ 2001، 1ث٠ قبذم هی٘ت ًبلا١بی زاذٔی ث٠ زؾت آٗسٟ )غاَٛ

       (1                                      )  

CPI: ٛطخ اضظ اؾ٘ی )ثبظاض آظاز(، e: ِٓبضیتٖ ٛطخ اضظ ٝاهؼی، ٠ًLRER زض آٙ، 
US زض ذبضج )اٗطیٌب( ٝ : قبذم هی٘ت ًبلا١بCP

IIR :

 ثبقس.  قبذم هی٘ت ًبلا١ب زض زاذْ ٗی

اؾت ٝ اعلاػبت ٗٞضز ٛظط اظ ثبٛي ٗطًعی ج٢٘ٞضی اؾلاٗی ٝ ؾبیت نٜسٝم ثیٚ آ٘ٔٔی  1387تب  1352زٝضٟ ظٗبٛی ٗٞضز ثطضؾی  

 اؾترطاج قسٟ اؾت. 3پّٞ

 ثطاظـ ٗسّ ٝ ٛتبیج -4-3  

قٞٛس. ٛتبیج  ٗی قٞز ٠ً ًٔی٠ ٗتـیط١ب ٗسّ ؿیط ایؿتب ثٞزٟ ٝ ثب یي ثبض تلبضْ ُیطی ایؿتب ٗی ثب اؾتلبزٟ اظ آٗبضٟ زیٌی كٞٓط ٗكرم   

 ٗلاحظ٠ ٗی قٞز. 3زض جسّٝ 

 

 كٞٓط تؼ٘یٖ یبكت٠ زض تلبضْ ٗطتج٠ اّٝ ٗتـیط١ب –ٛتبیج آظٗٞٙ پبیبیی زیٌی  (:3جسّٝ

حبٓت ٝجٞز ػطو اظ ٗجسا ٝ ضٝٛس ذغی زض 

 ١ب زازٟ

 ٛبٕ ٗتـیط ٝ ٛجٞز ضٝٛس ذغی حبٓت ٝجٞز ػطو اظ ٗجسا

ٝضؼیت 

 پبیبیی

ٗوساض ثحطاٛی 

ADF  زض

 95ؾغح 

 زضنس

ثط  ADFآٗبضٟ 

اؾبؼ ٗؼیبض 

SBC 

ٝضؼیت 

 پبیبیی

ٗوساض ثحطاٛی 

ADF  زض ؾغح

 زضنس 95

 ADFآٗبضٟ 

ثط اؾبؼ ٗؼیبض 

SBC 

 ٛبٕ ٗتـیط

 Lggdp -01/5 -93/2 پبیب -10/5 -52/3 پبیب

 Lnfdi -31/3 -93/2 پبیب -28/4 -52/3 پبیب

 Loilgdp -94/6 -93/2 پبیب -85/6 -52/3 پبیب

 Lopen -66/6 -93/2 پبیب -68/6 -52/3 پبیب

 WIR -32/3 -93/2 پبیب -63/5 -52/3 پبیب

 

                                           
1.Zhang, Z. 

2.Cheng, F. and Orden, D. 

3.WDI 

US

IR

CPI
LRER In

CPI

 
  

 



ثیعٙ  -نٞضت ُطكت ٠ً ثطای عّٞ ث٢ی٠ٜ ٝهل٠ ٗتـیط١ب اظ ٗؼیبض قٞاضتع ARDLٝ ضٝـ  Microfitتر٘یٚ ٗؼبز٠ٓ كٞم تٞؾظ ٛطٕ اكعاض 

(SBC)  اؾتلبزٟ قسٟ اؾت. زض ٢ٛبیت ضُطؾیٞٙ اٛتربثی ثطاؾبؼ ٗؼیبضSBC ( 2، 2، 0،  1،  0، یي ٗؼبز٠ٓ  )ARDL ثبقس. ٛتبیج  ٗی

 ُعاضـ قسٟ اؾت.   4ضُطؾیٞٙ ثهٞضت ذلان٠ زض جسّٝ

 

 ARDL(  2، 2، 0،  1،  0ٛتبیج ضُطؾیٞٙ )  (:4جسّٝ  

 ٗتـیط ضطا ت t]احت٘بّ ٗؼٜبزاضی[  آٗبضٟ  

[011/0 ]57/ 2- 58/2 Constant 

[080/0 ]80/1 0/19 Lggdp(-1) 

[000/0 ]65/ 6- -0/62 Lggdp(-2) 

[000/0 ]65/11 0/40 Lnfdi 

[000/0 ]60/7- -0/43 Lnfdi (-1) 

[000/0  ]34/6 0/30 Lnfdi (-2) 

[000/0 ]55/9- 0/33- Loilgdp 

[007/0  ]90/2 25/0 Lopen 

[013/0 ]63/2- 28/0 Lopen(-1) 

[223/0  ]24/1 014/0 WRI 

 0/89  
 0/86  

 

ز١س. اكعایف زض  ١بی زٝٓتی، ٛطخ اضظ ٝاهؼی ضا ًب١ف ٗی ٗست، اكعایف زض ١عی٠ٜ ز١س ٠ً زض ًٞتبٟ ١بی زٝٓت ٛكبٙ ٗی ضطیت ٜٗلی ٗتـیط ١عی٠ٜ

ؼی اضظ اثط ٜٗلی زاضز. اكعایف زضآٗس١بی ٛلتی جطیبٙ ذبٓم ٝضٝزی ؾطٗبی٠ ث٠ ًكٞض، اكعایف زضآٗس١بی ٛلتی ٝ ث٢جٞز ضاثغ٠ ٗجبز٠ٓ ثط ٛطخ ٝاه

ٗست اكعایف  ٗٞجت اكعایف ٛطخ اضظ ٝاهؼی ٗی قٞز ٝ ثب اكعایف زضج٠ ثبظ ثٞزٙ اهتهبز ٝ ٛطخ ث٢طٟ ٝاهؼی ذبضجی، ٛطخ اضظ ٝاهؼی ٛیع زض ًٞتبٟ

 ذٞا١س یبكت.  

تٞظیغ ٛطٗبّ ج٘لات پؿ٘بٛس ٝ ١٘ؿبٛی ٝاضیبٛؽ(  ج٢ت اع٘یٜبٙ اظ ثطهطاضی كطٝو ًلاؾیي )ػسٕ ٝجٞز ذٞز١٘جؿتِی، قٌْ تجؼی نحیح،

 اضا ٠ قسٟ اؾت.  ١5بی تكریم اؾتلبزٟ ٛ٘ٞز. ٛتبیج حبنْ اظ ایٚ آظ٢ٛٞٗب زض جسّٝ  تٞاٙ اظ آٗبضٟ ٗی

 

 آظ٢ٛٞٗبی پؽ اظ تر٘یٚ (:5جسّٝ 

 ٛتیج٠ ]احت٘بّ[ LMآٗبضٟ  ]احت٘بّ[ Fآٗبضٟ  ٛبٕ آظٗٞٙ

 تب یس كطو ٝاضیبٛؽ ١٘ؿبٛی 066855/0 063773/0 آظٗٞٙ ٝاضیبٛؽ ٛب١٘ؿبٛی

2R

2R



]802/0[ ]796/0[ 

 تب یس ٛطٗبٓیتی پؿ٘بٛس١ب ]513/0[ 3335/1 هبثْ ًبضثطز ٛیؿت آظٗٞٙ ٛطٗبٓیتی

تب یس كطو ػسٕ ذٞز  ]452/0[ 6734/3 ]634/0[ 64696/0 آظٗٞٙ ذٞز ١٘جؿتِی

 ١٘جؿتِی

 سّتبییس كطٕ تجؼی ٗ ]704/0[ 14471/0 ]75/0[ 10372/0 تهطیح ؿٔظ ٗسّ

 CUSUM ٝCUSUMS Q ١بی  ثجبت ؾبذتبضی اظ عطین ضٝـ

 قٞز آظٗٞٙ ٗی

تب یس ثجبت ؾبذتبضی ضطایت 

 ثب پٞیبیی٢بی ًٞتبٟ ٗست

١بی ثبلا ضطٝضی اؾت تب ٝجٞز یب ػسٕ ٝجٞز ضاثغ٠ تؼبزٓی ثٜٔسٗست ثیٚ  زاضی ضطایت تٞؾظ آظٗٞٙ پؽ اظ اع٘یٜبٙ اظ نحت ثطاظـ ٝ ٗؼٜی

ٝجٞز ضاثغ٠ ثٜٔسٗست ثطای    tاظ آٛجب ٠ً ضطایت ثب ٝهل٠ ٗتـیط ٝاثؿت٠ زض ٛتبیج تر٘یٚ ٝجٞز زاضز ثٜبثطایٚ اظ آٗبضٟ ٗتـیط١بی ٗسّ ثطضؾی قٞز. 

 قٞز. ٗٞضز ٛیبظ ثطای اٛجبٕ آظٗٞٙ كٞم ثهٞضت ظیط ٗحبؾج٠ ٗی tً٘یت آٗبضٟ قٞز.  حجبة هی٘ت ؾ٢بٕ آظٗٞٙ ٗی

   (2                                          ) 

 

 

ٗجٜی ثط ػسٕ ثبقس، ٛتیج٠ ٗی ُیطیٖ ٠ً كطضی٠  ٗی -43/4% ثطاثط ثب 95ٝ زض ؾغح  -04/5% ثطاثط ثب 99ٓیؿت ثحطاٛی زض ؾغح اع٘یٜبٙ 

 ُعاضـ قسٟ اؾت. 6ٝجٞز ضاثغ٠ ثٜٔسٗست ثیٚ ٗتـیط١بی آِٞ ضز قسٟ ٝ كطو ٗوبثْ پصیطكت٠ ٗی قٞز. ایٚ ضاثغ٠ تؼبزٓی ثٜٔسٗست زض جسّٝ 

 ثغ٠ تؼبزٓی ثٜٔسٗست ثیٚ ٗتـیط١بی آِٞضا (:6جسّٝ 

 ٗتـیط ضطیت ٝ احت٘بّ آٙ tٛؿجت 

[015/0 ]57/2- 88/5 Constant 

[000/0 ]76/7 -1/648 Lggdp 

[000/0 ]96/8- 2/897- Lnfdi 

[237/0 ]20/1 0/0058-  Loilgdp 

[242/0 ]19/1 158/0 Lopen 

  [000/0]25/6 008/0 WRI 

 

١بی زٝٓتی، ٛطخ اضظ ٝاهؼی ث٠  ز١س ٠ً ثب اكعایف یي زضنس  زض ١عی٠ٜ ١بی زٝٓتی ث٠ تٞٓیس ٛبذبل ٗٔی ٛكبٙ ٗی ١عی٠ٜ زض ٗسّ ثطآٝضزٟ  ٗتـیط

 8/2زضنس ًب١ف ذٞا١س یبكت. ٗتـیط جطیبٙ ٝضٝزی ؾطٗبی٠ ثبلاتطیٚ ضطیت ضا زاضز ٝ ثب اكعایف یي زضنسی آٙ  ٛطخ اضظ ٝاهؼی  6/1ٗیعاٙ 

یبثس ٝ اٛساظٟ آٙ چٜساٙ هبثْ تٞج٠ زض ٗسّ ثطآٝضز ٛكسٟ اؾت. زضج٠  یف زضآٗس١بی ٛلتی،  ٛطخ اضظ ٝاهؼی ًب١ف ٗیزضنس ًب١ف ٗی یبثس.  ثب اكعا
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زضنس  15/0ثبظ ثٞزٙ اهتهبز ثط ٛطخ اضظ ٝاهؼی اثط ٗبجت زاضز، ث٠ ػجبضت زیِط ثب اكعایف یي زضنسی زض تؼبْٗ ثب اهتهبز ج٢بٛی ٛطخ اضظ ٝاهؼی 

 اكعایف ذٞا١س یبكت.  

  

 :ٛتیج٠ ُیطی 

ثیٜی ٛطخ اضظ ثطای ًبضثطاٙ ایٚ ثبظاض ٗی  آ٘ٔٔی اضظ ٝ ٗؼطكی ػٞاٗٔی ثٞز ٠ً ث٠ قٌْ ثٜیبزیٚ زض پیف ١سف انٔی ایٚ تحوین ثطضؾی ثبظاض ثیٚ

توبضب تؼییٚ  تٞاٛس ًبضثطز زاقت٠ ثبقس. ایٚ چٜیٚ ضٝیٌطزی ٗكرهب ثبظاضی ضا ١سف هطاض زازٟ اؾت ٠ً زض آٙ ٛطخ اضظ ثطاؾبؼ ٛیط١ٝبی ػطض٠ ٝ

آ٘ٔٔی ٛ٘ی  قٞز ٠ً عجیؼتب ثب ٗكرهبت ٛظبٕ اضظی ایطاٙ ؾبظُبض ٛیؿت، اٗب زض ػیٚ حبّ ث٠ زٓیْ ا١٘یت ٝ ؿبٓت ثٞزٙ آٙ زض ٛظبٕ اضظی ثیٚ ٗی

٘بٙ ٛؿجت بی ثبلا ٝ ث٠ ١١تجسیْ ث٠ ثبظاضی ثطای ایجبز ؾٞزكبضًؽ ثبظاض ز١س ٠ً  ثطضؾی ٛكبٙ ٗیتٞاٙ اظ ًٜبض آٙ ث٠ ضاحتی ُصقت. ٛتبیج 

١بی اهتهبزی ٝ ثیٚ آ٘ٔٔی ٗحؿٞة  پطضیؿي زض زٛیب قسٟ اؾت ٝ ٓعٕٝ كؼبٓیت زض آٙ ثب ُؿتطـ ٗجبزلات تجبضی اٗطی عجیؼی زض ؾیؿتٖ

قٞز. اٗب زض ایطاٙ ث٠ زٓیْ ضٝیٌطز ٜٗلی ٠ً ٛؿجت ث٠ ٗؼبٗلات آٛلایٚ ٝ قٌْ ُیطی قطًت ١بی ١طٗی )٠ً تؼسازی اظ كؼبلاٙ كبضًؽ ضا ث٠  ٗی

صة ًطزٟ ثٞز( ٝجٞز زاضز، كؼبٓیت ثرف ذهٞنی زض كبضًؽ ٜٗ٘ٞع اػلإ قسٟ اؾت. ١طچٜس ٠ً ث٠ ٛظط ٗی ضؾس ایٚ ٜٗ٘ٞػیت ثبیس ثب ذٞز ج

تجهطٟ ١بیی ١٘طاٟ ثبقس، چطا ٠ً ثؿیبضی اظ كؼبلاٙ ثرف ذهٞنی كؼبٓیت زض كبضًؽ ضا ث٠ زٓیْ ًب١ف ضیؿي ٢ِٛساضی اضظ ُطیعٛبپصیط 

ط ٗی ضؾس ٠ً ثب تٞج٠ ث٠ ُؿتطزُی ایٚ ثبظاض ٝ اٛٞاع ًبضُعاضاٙ ایٜتطٛتی ٠ً زض ؾطاؾط ج٢بٙ ث٠ ضاحتی ٗكتطیبٙ ذٞز ضا زاٜٛس. ث٠ ١ط حبّ ث٠ ٛظ ٗی

تٞاٜٛس كؼبٓیت ًٜٜس، ثبٛي ٗطًعی ثبیس هٞاٛیٚ ٝ ؾبظًبض١بی ٜٗبؾت  ًٜٜس ٝ ٗكتطیبٙ ٛیع ثسٝٙ ٗحسٝزیت ثب ثبظ ًطزٙ یي حؿبة اضظی ٗی پیسا ٗی

 ض ضا ث٠ قٌْ قلبف ایجبز ٛ٘بیس. كؼبٓیت زض ایٚ ثبظا

ثرف زٕٝ ایٚ ٗوب٠ٓ ث٠ ثطضؾی ػٞاْٗ ٗٞثط ثط پیف ثیٜی ٛطخ اضظ ٝاهؼی زض ایطاٙ اذتهبل زاقت. ٗسّ ایٚ تحوین   ثب زضٛظط ُطكتٚ ای٠ٌٜ  

یٚ ػٞاْٗ ٗٞثط ثط تؼییٚ ٛظبٕ اضظی قٜبٝض ٗسیطیت قسٟ زض ایطاٙ ث٠ ػٜٞاٙ یي ٗحسٝزیت تٞضـ زاض آٗبضی تٔوی ٗی قٞز، ٛكبٙ زاز ٠ً ٢ٗ٘تط

ػجبضتٜس اظ اٛساظٟ زٝٓت زض اهتهبز، زضج٠ ثبظ ثٞزٙ اهتهبز ٝ ٝضٝز ؾطٗبی٠ ث٠ ًكٞض. ١ب ٝ زذبٓت ١بی ٗؿتویٖ زٝٓت زض ثبظاض،  ٛطخ اضظ، ثؼس اظ ؾیبؾت

١س چطا ٠ً ٗتـیط ٝاثؿت٠ زض زٝضٟ ١بی ٗٞجٞز زض تؼییٚ ٛطح اضظ زض ایطاٙ ضا ٛكبٙ ز ثسی٢ی اؾت ٠ً ٗسّ ثطاظـ قسٟ ٛ٘ی تٞاٛؿت٠ ت٘بٕ ٝاهؼیت

 ١ب ٝ ؾیبؾت٢بی زٝٓت ث٠ ػٜٞاٙ انٔی تطیٚ ػطض٠ ًٜٜسٟ ٝ توبضب ًٜٜسٟ اضظ زض ایطاٙ زاقت٠ اؾت. ظٗبٛی ٗٞضز ثطضؾی ٝاثؿتِی قسیس ث٠ زذبٓت
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Introducing FOREX Market and Identify Factors in Forecasting Exchange Rates in 

Iran  

Marjan Damankeshideh1 

Nazi Mohammadzadeh Asl2 

 

Abstract: 

FOREX is one of the most important and largest financial markets in the world. This market 

primarily used to reduce the risk of exchange rate changes and the second place as a way to 

profit from the difference in rates. This article has two main approaches: First to introduce and 

review how activity in the FOREX market, the second, most important preconditions for the 

presence in this market forecast exchange rate changes, the factors affecting the real exchange 

rate in using the ARDL method is studied. The survey results show that the variables government 

spending, oil revenues, capital flows and the degree of openness of the economy, including the 

main factors influencing the real exchange rate in Iran.  
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JEL Classification: D4, C53, E44 

 

 

                                           
1.Assistan Proffesor, Azad University, Centeral Theran  Branch, E.Mail:mar.daman_keshideh@ iauctb.ac.ir  

2.Assistan Proffesor, Azad University, Centeral Theran  Branch, E.Mail:naz.mohammadzadeh_asl@iauctb.ac.ir   

mailto:naz.mohammadzadeh_asl@iauctb.ac.ir

