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 چكيده
مي دهد كه افزايش قيمت نفت اثرات بازادارنده بر رشد اقتصادي ادبيات اقتصادي موجود نشان 

كشورهاي صنعتي داشته است در حالي كه اثرات كاهش قيمت نفت بر اقتصاد اين كشورها با اهميت نبوده 

است. به عبارت ديگر اثر تكانه اي نفتي بر اقتصاد كشورهاي صنعتي نامتقارن و غير خطي مي باشد. در اين 

اهيم فرضيه مذكور را براي يك اقتصاد صادركننده نفت )ايران( مورد آزمون تجربي قرار دهيم. تحقيق مي خو

( استفاده خواهيم كرد كه در آن 6991هنسن ) -براي اين منظور از متدولوژي هم انباشتگي گري گوري

در  شكست ساختاري در رابطه بلندمدت بصورت درون زا تعيين ميشود. نتايج تحقيق نشان ميدهد كه

آثار منفي بر رشد اقتصادي ايران داشته اند. به علاوه فرضيه اصلي تحقيق مبني  ،بلندمدت درآمدهاي نفتي

بر اينكه در كوتاه مدت واكنش رشد اقتصادي نسبت به تكانه هاي نفتي نامتقارن و براي تكانه هاي كاهشي 

 قيمت نفت شديدتر است مورد تاييد قرار مي گيرد.
 

 .هنسن -گري گوريروش هم انباشتگي ، اقتصاد ايران، تكانه هاي نفتي هاي كليدي: واژه
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 مقدمه -1

درآمدهاي نفتي، بخش اعظم درآمدهاي صادراتي كشورهاي صادر كننده نفت، را تشكيل مي دهند. با 

توجه با اينكه بازار جهاني نفت در طول تقريباً چهار دهه گذشته، بسيار پرنوسان بوده است، شناخت نحوه و 

ياستگذاري اقتصادي از شدت اثرگذاري تكانه هاي مثبت و منفي نفتي بر رشد اقتصادي اين كشورها براي س

و يافتن  اقتصادي ايرانبر رشد  يهاي نفت تكانهموضوع مقاله  حاضر بررسي اثر اهميت بالايي برخوردار است. 

 ، آيا اين رابطهيهاي نفت تكانهو  اقتصاديپاسخ اين سؤال است كه در صورت وجود رابطه ميان رشد 
ي منفي قيمت نفت بر رشد اقتصادي كشورمان شديدتر از به عبارت ديگر آيا اثرات تكانه ها؟ است 6نامتقارن

  تكانه هاي مثبت مي باشد؟ 

مطالعات تجربي مربوط به بررسي اثرات نوسانات قيمت نفت بر روي متغييرهاي كلان اقتصادي، عموماً 

 در خصوص آثار نامتقارن اي مقاله ،كشورهاي وارد كننده نفت بوده است. بر اساس آگاهي مامعطوف به 

هاي  تكانهاين مطالعه اثر در وجود ندارد.  صادركننده نفتكشورهاي  اقتصاديبر رشد  يهاي نفت تكانه

تفكيك شده و تقارن اثرات آنها هاي كاهشي قيمت نفت  تكانه از، ايران رشد اقتصاديافزايشي قيمت نفت بر 

 مورد آزمون قرار مي گيرد.

را براي كشورهاي واردكننده  اقتصاديو رشد  يهاي نفت تكانهرابطه ميان كه تا كنون مطالعات زيادي 

را  ينفت تكانه هايبه  رشد اقتصاديعدم تقارن در مورد نحوه واكنش عموماً نفت مورد بررسي قرار داده اند 

كشورهاي واردكننده  رشد اقتصاديبر مبناي اين مطالعات،  .1كرده اند تأييدبراي كشورهاي واردكننده، 

. قيمت نشان داده اندكاهش  نسبت به تكانه هاي افزايش قيمت نفتتكانه هاي  ري بهواكنش بيشتنفت، 

بررسي خواهد نمود؛ اگر چه ايده اصلي بحث يك كشور صادركننده نفت موضوع را براي  اينمطالعه حاضر 

براي كشورهاي واردكننده و كشورهاي صادركننده نفت يكي است، اما روش هاي بررسي موضوع، و به 
كشورهاي  هآن براي كشورهاي صادركننده نفت، نسبت ب ي و مكانيسم اثرگذاريمباني تحليل خصوص

 واردكننده كاملاً متفاوت است.

، براي دوره ايرانرا براي  اقتصاديو رشد  يهاي نفتتكانه  غير خطي يا نامتقارن مياناين مقاله رابطه 

 مورد مطالعه قرار مي 4هنسن -گري گوري 9تحليل هاي هم انباشتگيبر اساس  6939تا  6993زماني 

به مرور مختصر ادبيات اين موضوع كه  دومبخش تنظيم شده است: در بخش  پنجمقاله حاضر در   .دهد

وم مباني نظري و دلايل س، خواهيم پرداخت. در بخش استكشورهاي وارد كننده نفت  در خصوصعموماً 

براي كشورهاي صادر كننده  فعاليت هاي اقتصادياي نفتي و ه تكانهميان غير خطي يا نامتقارن وجود رابطه 

و سپس  اقتصاد سنجي مناسب خواهيم پرداخت الگويم به تصريح چهاردر بخش  نفت را ارائه خواهيم كرد.

در  در نهايت الگوي معرفي شده را با تحليل هاي هم انباشتگي برآورد و نتايج حاصله را تحليل مي كنيم.

 .پرداختنتايج خواهيم و ارائه ندي موضوع به جمع ب بخش پنجم
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 تجربيادبيات  مرور -۲

براي  اقتصاديو رشد  يهاي نفت ارتباط غير خطي يا نامتقارن ميان تكانه در خصوصمطالعات زيادي 

به نوسانات  اقتصاديعدم تقارن واكنش رشد  انجام شده است. اين مطالعات عموماًكشورهاي واردكننده نفت 

كرده اند؛ به عبارت ديگر بر مبناي اين مطالعات، رشد  تأييدقيمت نفت را براي كشورهاي واردكننده 

نسبت به تغييرات قيمت نفت با كاهش بيشتري  تغييرات مثبتكشورهاي واردكننده نفت، هنگام  اقتصادي

 سالهاي اخير اشاره مي كنيم.. در ادامه به برخي از اين مطالعات در مواجه مي شودمنفي قيمت نفت 
امريكا دارد، در  اقتصادي( نشان مي دهد كه افزايش قيمت نفت تاثير منفي بر رشد 6939 ) 5مورک

آمريكا نمي شود. بنابراين نتيجه مي گيرد كه اقتصادي حالي كه كاهش قيمت نفت منجر به افزايش رشد 

 .متقارن نيست رشد اقتصاديبر  يهاي نفتتكانه رابطه 

هاي اقتصادي: آيا ارتباط آنها متقارن  قيمت نفت و فعاليت» در مقاله اي تحت عنوان  ( 6999 ) 1موري

مريكا را مبتني بر آميزان تاثير افزايش و كاهش قيمت نفت خام بر روي متغيرهاي كلان اقتصادي « است؟ 

دهد كه   ايج وي نشان ميدهد. نت مورد مطالعه قرار مي 6951-6991هاي فصلي  روش عليت گرنجري و داده

افزايش قيمت نفت همبستگي بيشتري با متغيرهاي كلان اقتصادي نسبت به كاهش قيمت نفت دارد؛ در 

 داري بر اقتصاد ندارد. واقع اثر افزايش قيمت بر اقتصاد منفي بوده در حاليكه كاهش قيمت نفت اثر معني

( اثرات افزايش و كاهش قيمت نفت را بر توليد ناخالص داخليِ هفت  6994)  7مورک، الُسن و ميسنِ

افزايش قيمت نفت در همه كشورها به استثناي بر اساس نتايج حاصله بررسي نمودند.  OECDكشور عضو  

 نروژ كه يك كشور صادركننده نفت است، اثر منفي بر توليد ناخالص داخلي دارد. 

به اين نتيجه آنها بعلاوه نامتقارن هستند؛  يهاي نفت تكانهريافتند كه اثر ( د 6995)  3لي، ني و راتي

آمريكا اقتصادي كه اگر قيمت هاي نفت باثبات باشد، افزايش قيمت هاي نفت اثر بزرگتري بر رشد رسيدند 
 .   است داردنسبت به زماني كه قيمت هاي نفت پرنوسان 

تكانه هاي قيمت نفت و رشد توليد  "اي تحت عنوان  له( در مقا 1114)  9منز رودريگوئز و سانچزيج

به اين نتيجه رسيده اند كه در مورد كشورهاي وارد كننده  "OECDناخالص داخلي در برخي از كشورهاي 

هاي نفتي  نفت، اثر افزايش قيمت نفت در كوتاه مدت منفي است ) غير از ژاپن كه اثر مثبت است ( و شوک

از ديگر مطالعاتي كه در اين  شود ) بجز آلمان (. مدت در تمام كشورها مي باعث افزايش تورم و نرخ بهره بلند

 ،(6999)66(، گيتلي 6939) 61اي كشورهاي واردكننده نفت انجام شده است مي توان به هميلتونخصوص بر

اشاره كرد. از جديدترين اين  ( 1116)  64( و ديويس و هالتي ونگر6999) 69سادورسكي ،( 6991)  61فردرِر

(، 6991همكاران ) توان به قنبري و پردازند مي مطالعات كه به بررسي اثرات حقيقي نفت در اقتصاد ايران مي

اخلاق و موسوي  (، خوش6939بيات ) بخش و مقدس (، شيرين6991(، ابراهيمي )6991بهرامي و نصيري )

(، يزداني و 6996زاده و همكاران ) (، حسن6991(، مجاب و بركچيان )1161(، اصفهاني و همكاران )6935)

 ( اشاره كرد.1113واردت ) و مارک( و فرزانگان 6996فر و همكاران ) زاده (، يحيي6991شرافتمند )
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را براي كشورهاي صادركننده نفت  اقتصادياما مطالعاتي كه رابطه ميان شوک هاي قيمتي نفت و رشد 

( فرضيه عدم  6936و تقارن يا عدم تقارن اين رابطه را مورد بررسي قرار دهند، محدود بوده است. تميزي ) 

را بیر اسیاس    6951-6973در ايران طیي دوره   اقتصاد تقارن رابطه ميان تغييرات قيمت نفت و رشد واقعي

قرار مي دهد. نتايج حاصل از برآورد الگوي مورد نظیر نشیان    ( مورد بررسي 6931)  65الگوي ميشل داربي

دهید؛ بیه    گيري نوسانات اقتصادي به خود اختصیاص میي   مي دهد كه قيمت نفت بيشترين سهم را در شكل

اي از اثرات مثبت ناشي از قيمیت نفیت    علاوه اثرات منفي حاصل از كاهش قيمت نفت به طور قابل ملاحظه

 شود. از فعاليتهاي اقتصادي در نتيجه كاهش قيمت نفت با افزايش آن جبران نمي بزرگتر است و زيان ناشي

 

 نظريادبيات  -۳ 
عموم كشورهاي عضو اپُك به عنوان كشورهاي صادركننده نفت در بخش صادرات خود تقريباً تك 

محصولي هستند، به عبارت ديگر در اين كشورها درآمد حاصل از فروش نفت يا به عنوان مهمترين منبع 

اين بخش درآمد صادراتي يا حداقل به عنوان يكي از مهمترين منابع درآمد صادراتي محسوب مي شود؛ در 

توليد رشد به لحاظ نظري به تحليل مسيرها و مكانيسم هاي اثرگذاري درآمدهاي نفتي و نوسانات آن بر 

ها و مكانيسم هاي اثرگذاري درآمدهاي بايد كانالاي اين منظور ناخالص داخلي ) بدون نفت ( مي پردازيم. بر

عرضه و طرف را به لحاظ نظري از دو  نفتي و نوسانات اين درآمدها بر توليد ناخالص داخلي و رشد آن

ها و مكانيزم هاي اثرگذاري در ادامه اين بخش ابتدا به كانالتقاضاي كل اقتصاد مورد بررسي قرار دهيم. 

تكانه هاي نفتي بر تقاضا و عرضه كل اقتصاد و سپس به تشريح علل عدم تقارن رابطه ميان رشد اقتصادي و 

 تكانه هاي نفتي خواهيم پرداخت.

     

 كانال تقاضاي كل -1-۳

د و وابستگي ندر عموم كشورهاي عضو اپُك، درآمدهاي نفتي بخش اعظم بودجه دولت را تشكيل مي ده

بودجه دولت به درآمدهاي نفتي بسيار بالاست؛ از اين لحاظ در صورت عدم طراحي مكانيزم هايي جهت 

 ه شدت تحت تأثير خود قرار خواهد داد. بودجه دولت را ب ينفتتكانه هاي  باثبات سازي بودجه دولت،
اقتصادي در كشورهاي صادر كننده  هاي( بيان مي كنند كه بسياري از اغتشاش 1114) 61دِولين و لوين

درآمدهاي نفتي مي باشد؛ اگر رونق در دوره هاي حد هزينه هاي دولت بيش از افزايش نفت، مربوط به 

عيين شود، هنگامي كه درآمدهاي نفتي پرنوسان باشد، هزينه هاي دولت به وسيله درآمدهاي جاري ت

سياست هاي مالي دولت نيز به تبع آن پرنوسان خواهد شد و در نهايت اين امر خود را در نوسانات تقاضاي 

 كل اقتصاد نشان خواهد داد.  

( استدلال مي كند كه براي كشورهاي عضو شیوراي همكیاري خلیيج فیارس، يیك       1111)  67تيبيالَاُ

بيش از سال جیاري و بیه    ،درصدي يا بيشتر قيمت نفت، بودجه واقعي دولت را در سال پيش رو 61افزايش 

درصدي يا بيشتر قيمت نفت،  61درصد افزايش مي دهد؛ در حالي كه يك كاهش  61ميزان حتي بيشتر از 



  33  /    محسن مهرآرا

 علوم اقتصاديه ـفصلنام 
 1131 بهار/  62شماره   

ايین   درصید (  5ه دولت را نسبت به دوره افزايش قيمت نفت به مراتب كمتر كاهش مي دهید) حیدود   بودج

شواهد نشان مي دهد كه هزينه هاي دولت نسبت به تكانه هاي نفتي به صورت كاملاً نامتقارن واكنش نشان 

 مي دهند. 

به جاي اينكه براي  ( نتيجه مي گيرد كه بخش اعظم درآمدهاي نفتي پيش بيني نشده 1111)  63وينر

دوره كاهش درآمدهاي نفتي پيش بيني نشده پس انداز شوند، در همان سالي كه ايجاد شده اند، هزينه مي 

برنامه ريزي شده هزينه هاي مالي دولت  شوند؛ از طرف ديگر كاهش درآمد پيش بيني نشده، با كاهش غير

و برنامه هاي اجتماعي دولت است، همراه مي  پروژه هاهزينه هاي سرمايه گذاري و كه عمدتاً مربوط به 

 شود.

موضوع نوسانات بودجه دولت كه از نوسانات قيمت نفت و درآمدهاي نفتي ناشي مي شود يك مسئله 

مهم است، اما مسئله مهم ديگر نحوه تخصيص درآمدهاي دولت و تركيب هزينه هاي آن و به خصوص  نحوه 
هزينه هاي دولت به طور كلي . هاي افزايش قيمت نفت مي باشدهزينه نمودن درآمدهاي اضافي در دوره 

( استدلال  1114دِولين و لوِين )  سرمايه گذاري مي باشد؛و و هزينه هاي عمراني  جاريشامل هزينه هاي 

مي كنند كه اگر دولت هنگام افزايش قيمتهاي نفت، درآمدهاي اضافي نفت را بيشتر جهت سرمايه گذاري 

هزينه نمايد، به لحاظ نظري اين امر مي تواند رشد توليد ملي را افزايش دهد؛ از طرف ديگر دولت مي تواند 

صرف، حقوق و دستمزدها ، سوبسيدها و پرداخت هاي انتقالي يا هزينه با استفاده از اين درآمدهاي اضافي، م

پايداري را بر جاي دايمي و  تعهداتهاي مربوط به آموزش و بهداشت را افزايش دهد، كه اين امر مي تواند 

هنگام كاهش درآمدهاي  در تعديل هزينه هابا افزايش تعهدات دولت، توانايي دولت  از طرف ديگرگذارد. 

؛ به عبارت ديگر با كاهش درآمدهاي نفتي انتظار نمي رود كه مخارج دولت نيز با محدود مي گرددنفتي 

  همان نسبت كاهش يابد.

از آنجا كه در عموم كشورهاي عضو اپُك، بودجه دولت در تركيب تقاضاي كل اقتصاد داراي سهم 

بر  ينفت تكانه هايبسزايي است، بنابراين بودجه دولت و هزينه هاي آن يكي از مهمترين كانالهاي اثرگذاري 

رپذيري آن نسبت به تقاضاي كل مي باشد؛ در واقع هرچه وابستگي بودجه دولت به درآمدهاي نفتي و تأثي
ساز شديدتر باشد، نوسانات تقاضاي كل اقتصاد بيشتر خواهد بود؛ در مقابل در صورت تعبيه  يهاي نفتتكانه 

نهادي مناسب  جهت مديريت صحيح درآمدهاي نفتي و در نتيجه آن كاهش دادن و يا حتي قطع و كارهاي 

هاي تكانه با مواجه ثبات بيشتري در از  ،اي كلارتباط هزينه هاي دولت از نوسانات درآمدهاي نفتي، تقاض

 .بودخواهد برخوردار  ينفت

 

 عرضه كل كانال  -۲-۳  

تابعي از حجم نيز ؛ توليد داخلي استعرضه كل اقتصاد متشكل از توليد داخلي و واردات از خارج كشور 

تكنولوژي، دانش و مهارت هاي انرژي، سطح سرمايه، نيروي كار، كالاهاي واسطه اي در امر توليد، حامل

 نيروي انساني و سطح ثبات و اطمينان محيط نهادي جامعه مي باشد.
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بر عرضه كل اقتصاد داشته باشد. افزايش اثرات مثبت و همچنين منفي مي تواند  ينفت مثبت تكانهيك 

و نيز سرمايه گذاري، به خصوص سرمايه گذاري بخش دولتي  افزايشاز طريق  ممكن استدرآمدهاي نفتي 

هاي جديد، اثرات مثبتي بر عرضه كل باقي گذارد. واردات كالاهاي سرمايه اي و واسطه اي و ورود تكنولوژي

حاصل شود، در واقع قيمت كالاهاي سرمايه اي  ينفتتكانه مثبت افزايش ارزش پول ملي كه مي تواند از يك 

اند كه كاهش در قيمت  نشان داده(  6935)   69و واسطه اي وارداتي را كاهش مي دهد؛ برونو و ساش

اي همانند افزايش در سطح تكنولوژي اثر مثبت بر روي توليد دارد و بالعكس. البته اين  هاي واسطه نهاده

نكته نيز قابل توجه است كه قيمت حامل هاي انرژي در داخل كشورهاي صادركننده نفت، عموماً از قيمت 

قيمت حامل هاي انرژي در كشورهاي  هنسبت بممكن است اقع هاي جهاني انرژي تأثير نمي پذيرد و در و

 بد، كه اين امر مي تواند اثرات مثبت بر توليد داشته باشد.بياديگر كاهش نيز 

در ادبيات اقتصادي  اما يك تكانه مثبت نفتي مي تواند اثرات زيانباري نيز براي اقتصاد به همراه آورد كه
بطور خلاصه بر اساس نظريه مذكور با  .تشريح شده استبه خوبي «  11بيماري هلندي» در چارچوب نظريه 

)شامل صادرات غير 16بخش كالاهاي قابل مبادله ،افزايش ارزش پول داخلي در دوره رونق درآمدهاي نفتي

)عمدتاً شامل خدمات و  11نفتي و توليدات جايگزين واردات( منقبض شده و بخش كالاهاي غير قابل مبادله

سرمايه دامن زدن به ، مي يابد. لذا افزايش درآمدهاي نفتي ميتواند با ورود كالاهاي مصرفيمسكن( گسترش 

رشد اقتصادي را در بلند مدت تحديد   كارايي و ،، گسترش فعاليت هاي رانت جوييبازده گذاري هاي كم

منابع طبيعي نيز شهرت دارد در بسياري از كشورهاي وابسته به  19كند. نتيجه مذكور كه به نفرين منابع

 ( را نگاه كنيد(. 1116)  14بطور مثال ساچز و وارنر مشاهده شده است)

   

 دلايل عدم تقارن تكانه هاي نفتي -۳-۳
تكانه هاي  ،در اين بخش به تشريح اين موضوع مي پردازيم كه بر اساس چه دلايل يا مكانيزم هايي

منفي قيمت نفت اثرات شديدتري نسبت به تكانه هاي مثبت قيمت نفت  بر رشد اقتصادي كشورهاي 

 صادركننده نفت بر جاي مي گذارند.

يكي از علل عدم تقارن نحوه اثرگذاري تكانه هاي مثبت و منفي نفت بر رشد اقتصادي، در   -6-9-9

نسبت به اين تكانه ها نهفته است. با بروز يك تكانه مثبت تركيب بودجه دولت و نحوه واكنش بودجه دولت 

نفتي، هزينه هاي جاري و عمراني و پروژه هاي سرمايه گذاري دولت به سرعت افزايش مي يابد. معمولاً 

، افزايش پروژه هاي گسترش هزينه هاي دولتي در اين دوره با كاهش كيفيت هزينه ها و كارايي اقتصادي

(. اما 1119 ؛15گسترش فعاليت هاي رانت جويانه همراه بوده است)هاسمن و ريگوبون و همچنين نيمه تمام

با بروز يك تكانه منفي نفتي به دليل برگشت ناپزيري بخش اعظم هزينه هاي جاري كه مي تواند تبعات 

سياسي در بر داشته باشد، هزينه هاي عمراني قرباني اصلي خواهد بود. با توجه به سهم مهم دولت در 
علت هاي مهم كاهش شديدتر رشد  تشكيل سرمايه در كشورهاي صادركننده نفت، اين امر مي تواند يكي از

 اقتصادي به هنگام بروز تكانه هاي منفي قيمت نفت نسبت به بروز تكانه هاي مثبت باشد.
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يكي ديگر از علل عدم تقارن، در تركيب كالاهاي وارداتي و وابستگي بخش صنعت به ورود  -1-9-9

ست. با بروز يك تكانه مثبت نفتي، در ابتدا كالاهاي سرمايه اي، واسطه اي و مواد اوليه از خارج كشور نهفته ا

ظرفيت هاي اقتصادي براي جذب درآمد هاي اضافي و تبديل آن به سرمايه فيزيكي محدود است و به 

گذشت زمان جهت تطبيق با شرايط جديد نياز دارد؛ بنابراين آثار مثبت آن با تأخير و به مرور در اقتصاد 

بخش كالاهاي غيرقابل تجارت در اقتصاد به هزينه  ،ك تكانه مثبت نفتيظاهر خواهد شد. به علاوه با بروز ي

بخش كالاهاي قابل تجارت به خصوص صنعت و كشاورزي، گسترش مي يابد كه اين امر اثرات منفي براي 

 رشد اقتصادي در بر خواهد داشت

رج را در همان دوره اما بروز يك شوک منفي، واردات كالاهاي سرمايه اي، واسطه اي و مواد اوليه از خا

به شدت تحت تأثير قرار خواهد داد و اين امر نه تنها سرمايه گذاري و ايجاد ظرفيت هاي توليدي جديد را 

كاهش مي دهد، بلكه موجب بلااستفاده ماندن بخش مهمي از ظرفيتهاي موجود بخش صنعت كه به واردات 
د شد؛ بنابراين اثرات منفي يك تكانه كاهش قيمت كالاهاي سرمايه اي و واسطه اي از خارج وابسته اند خواه

نفت بر خلاف اثرات مثبت يك تكانه افزايش قيمت نفت با سرعت و شدت بيشتري در اقتصاد ظاهر خواهد 

 شد. 

يكي ديگر از مكانيزم هاي اثرگذاري شديدتر تكانه هاي منفي نفت، تغييرات نرخ ارز و نظام  -9-9-9

ز يك تكانه مثبت نفتي، نرخ ارز عموماً كاهش مي يابد ) پول ملي تقويت مي بازرگاني خارجي است. با برو

قدرت رقابت پذيري اقتصاد داخلي در برابر  ،شود (. عامل مذكور به همراه كاهش محدوديت هاي وارداتي

كشورهاي ديگر را كاهش مي دهد. بدين ترتيب توليد كننده گان داخلي بازارهاي داخلي و صادراتي را به 

سرعت از دست مي دهند كه اين تحولات مي تواند اثرات منفي بر رشد اقتصادي در بر داشته باشد. اما با 

حتي اگر  ؛11رخ ارز تعديل نشده و بيش از حد ارزش گذاري مي شودكاهش درآمدهاي نفتي  معمولاً ن

انحراف نرخ ارز تصحيح شود اثرات مذكور براحتي معكوس نمي شوند. اين كشورها هر جند قدرت رقابت 

راحتي از دست ميدهند، ولي به سختي ميتوانند آن را  دوباره  پذيري و سهم خود را در بازارهاي جهاني به

ين موضوع يكي ديگر از علل عدم تقارن واكنش توليد به تكانه هاي مثبت و منفي نفت را تصاحب كنند. ا
 نشان مي دهد.

يكي ديگر از مكانيسم هاي عدم تقارن، ناشي از محدوديت دسترسي به بازارهاي سرمايه اي  -4-9-9

خارجي داشته  كشورهاي مذكور دسترسي آزاد به بازارهاي مالي ، چنانچهاست. با كاهش درآمدهاي ارزي

باشند ميتوانند با استقراض خارجي اثرات شوک مذكور كاهش دهند. اما اگر اين كشورها با محدوديت در 

استقراض خارجي مواجه باشند كاهش درآمدهاي نفتي اثرات بازدارنده اي در رشد اقتصادي آنها خواهد 

هاي نفتي در اقتصاد داخلي و كاهش داشت. در مقابل افزايش درآمد نفتي با توجه به محدوديت جذب مازاد

         ، سهم مهمي در تحريك رشد اقتصادي ايفا نمي كند.كيفيت سرمايه گذاري ها و كارايي اقتصادي

در نهايت نتيجه مباحث ارائه شده را مي توان چنين جمع بندي نمود: به لحاظ نظري يك شوک 

افزايش خواهد داد، اما در پاسخ  مخارج دولتاز كانال بويژه افزايشي قيمت نفت طرف تقاضاي كل اقتصاد را 
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بيش از آنكه توليدات داخلي افزايش يابد،  ،در طرف عرضه اقتصاد ،به تقاضاي فزاينده ناشي از چنين شوكي

اما با توجه به مباحث  .خواهد يافتو صادرات غير نفتي كاهش تقاضاي داخلي افزايش  تامينواردات جهت 

به لحاظ نظري مي قيمت نفت  قبل مي توان چنين نتيجه گرفت كه تكانه هاي منفيارائه شده در بخش 

شديدتري را نسبت به تكانه هاي مثبت بر رشد اقتصادي ايجاد نمايد. در بخش بعدي فرضيه  اثراتتواند 

نامتقارن بودن اثرات تكانه هاي مثبت و منفي نفت را بر رشد اقتصادي به محك آزمون تجربي خواهيم 

 رد.گذا

 

 برآورد الگوي تجربي -4

 تصريح الگو -4-1

مبتني بر ادبيات موضوع )شامل  ،در اين بخش الگوي تجربي اثرات نامتقارن شوكهاي نفتي بر توليد

مباني نظري و مطالعات تجربي( ارايه و برآورد مي گردد. در تصريح معادله رشد توليد، علاوه بر لحاظ كردن 

تاثير ساير عوامل)متغير هاي كنترلي( شامل سرمايه گذاري نيز مورد توجه  تكانه هاي مثبت و منفي نفتي،
قرار مي گيرند. در اين تحقيق با الهام از تئوريهاي رشد اقتصادي، معادله رشد توليد به صورت زير ارايه مي 

 شود:
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توليد ناخالص داخلي حقيقي)بدون  tyلگاريتم طبيعي،  log،نشان دهنده تفاضل مرتبه اول كه در آن

 بردار متغيرهاي تاثير گذار بر رشد اقتصادي و Xتكانه منفي نفتي، negتكانه مثبت نفتي، posنفت(،
 باشد. به علاوه فرضيه عدم تقارن بر اساس الگوي مذكور به صورت زير آزمون مي شود: بيانگر جزء خطا مي

njH jj ,...1:0    

 

شود. برخي  استفاده مي  Xدر الگوهاي رشد از متغيرهاي گوناگوني به عنوان متغيرهاي كنترل در بردار

 ،نرخ تورم، جمعيت ،باز بودن تجاري ،سرمايه انساني ،گذاري فيزيكي از اين متغيرها عبارتند از: سرمايه

 ،وفور منابع طبيعي ،پريميوم نرخ ارز ،گذاري مستقيم خارجي سرمايه ،متغيرهاي جغرافيايي ،مخارج دولت
نهادها و كيفيت سياست كلان  اقتصادي. در اين مطالعه با توجه به محدود بودن حجم نمونه، دردسترس 

در تصريح نهايي از نسبت سرمايه گذاري به توليد ناخالص داخلي ،بودن داده ها و آزمون هاي تشخيصي

y

inv (يا رشد سرمايه گذاريinvlog به عنو )ان نماينده اي از سرمايه فيزيكي در بردارX  استفاده مي

شود. متغيرهاي ديگري مانند مخارج دولت و نرخ ارز نيز ار آنجايي كه نتايج رضايتبخشي ) بر حسب علامت 

 و اندازه ضرايب و آزمون هاي تشخيصي(بدست ندادند از تصريح نهايي حذف شدند. 
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و قابل توجه در اين الگو نحوه استخراج تكانه هاي مثبت و منفي درآمد  نفتي  است. يكي از نكات مهم 

 در زير روش شناسي استخراج تكانه هاي مثبت و منفي پولي  توضيح داده مي شود.

 

 روش تجزيه تكانه هاي مثبت و منفي در آمد نفتي -4-۲

سطح توليد حقيقي، بايستي شيوه  قبل از تخمين اثرات نامتقارن تكانه هاي مثبت و منفي نفتي بر

هر گونه مقادير پيش بيني نشده  ،تعريف و شناسايي اين تكانه ها را بررسي نمود. معمولاٌ در مطالعات تجربي
گيرند. پژوهشگران تكنيك هاي  را به عنوان تكانه مربوط به آن متغير در نظر مي متغيرهاي سري زماني 

به عنوان  مثبت يك سري از تكانه هاي منفي آن به كار گرفته اند.  متفاوتي را براي جدا كردن تكانه هاي

( از باقيمانده 6991)19(، كاراس6991) 13(، كاور6931)17مطالعات انجام شده توسط ميشكين در  مثال

( به عنوان تكانه هاي پولي استفاده شده است. در واقع، در اين مطالعات M2نرخ رشد عرضه پول )

سيون نرخ رشد حجم پول به عنوان تكانه هاي پولي غير قابل انتظار براي بررسي اثرات پسماندهاي رگر

( نيز  در بررسي اثرات نامتقارن تكانه 1111نامتقارن  شوكهاي پولي مورد استفاده قرار گرفته است. كنديل)

از نرخ ارز پيش بيني نشده به شيوه مشابهي به عنوان تكانه هاي نرخ ارز  ،هاي نرخ ارز بر توليد و تورم

 استفاده كرده و مقادير مثبت و منفي آن را به عنوان تكانه هاي مثبت و منفي ارزي تلقي كرده است. 

( براي تشخيص اثر تكانه هاي مثبت و منفي قيمت 6995 ،91برخي از محققين )مانند لي و همكارانش

 به صورت زير استفاده كرده اند:  GARCHيد از الگوي نفت بر تول

 :                         معادله ميانگين
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كه در آن
tO   نرخ تغيير در)تغييرات لگاريتم( قيمت واقعي نفت وth  .واريانس شرطي آن مي باشد

 SOPIt مي باشد.  GARCH(1,1)و معادله واريانس  AR(4)معادله ميانگين با توجه به فصلي بودن داده ها

تكانه كاهش قيمت مقياس را نشان مي دهند. مطابق اين   SOPDtتكانه افزايش قيمت نفت مقياس و 

رخ مي دهد اثرات بيشتري نسبت به حالتي كه تصريح، افزايش قيمت نفت كه بعد از يك دوره ثبات قيمت 

قيمت نفت پس از يك دوره كاهش شروع به افزايش مي كند، دارد. مزيت مدل مذكور اين است كه به 

هنگام الگوسازي تكانه هاي مثبت و منفي قيمت نفت، به محيطي كه قيمت نفت در آن تغيير مي كند نيز 

ان قيمت نفت در محيط هاي مختلف اثرات متفاوت بر رشد توجه دارد و متضمن آن است كه تغييرات يكس

 اقتصادي خواهد داشت. 
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( نيز نرخ هاي مثبت تغييرات قيمت نفت را به عنوان تكانه هاي مثبت و نرخ هاي منفي 6931مورک)

 تغييرات قيمت نفت را به عنوان تكانه هاي منفي به صورت زير تعريف مي كند:

 otherwiseandoilifoilpos 0,0loglog   
 otherwiseandoilifoilneg 0,0loglog   

(  بیراي تجزيیه    6931قيمت حقيقي نفت مي باشد دراين مطالعه میا از روش میورک )    oilكه در آن

تكانه ها استفاده ميكنيم با اين تفاوت كه مورک تكانه هاي نفتي را بر حسب تغييیرات قيمیت نفیت تعريیف     

ز تغييرات درآمد)حقيقي( نفت به جاي تغييرات قيمتیي اسیتفاده   كرده است در حالي كه ما در اين مطالعه ا

در معادله ميانگين براي )لگاريتم(درآمید حقيقیي نفیت وجیود      ARCHميكنيم.به علاوه از آنجايي كه اثرات 

بصورت گام تصادفي است لذا روش مورک دراين تحقيق هیي  تفیاوتي بیا روش لیي      ندارد و رفتار اين متغير

 ( در تجزيه تكانه هاي مثبت و منفي نفت ندارد.ARCH)مبتني بر الگوي

 

 داده هاي تحقيق و خواص آماري داده ها  -4-۳

(،  yكليه آمار و اطلاعات مورد نياز براي انجام اين تحقيق شامل توليد ناخالص داخلي بدون نفت)

( از گزارش اقتصادي و تراز نامه inv(،  و تشكيل سرمايه ثابت)سرمايه گذاري oilدرآمدهاي حقيقي نفتي)

استخراج شده است. تجزيه و تحليلهاي هم انباشتگي موكول به تعيين  6993-6939بانك مركزي طي دوره 

خواص سري زماني متغيرهاي الگوست. با توجه به نامانايي اكثر سريهاي زماني در اقتصاد كلان، بكارگيري 

كند. در واقع نامانايي سريهاي  اقتصادي ترديد آميز جلوه مياقتصاد سنجي متداول براي تحليل كمي روابط 

اعتبار  2Rو  Fو  Tشده و آزمونهاي آمارة  زماني )داشتن ريشه واحد( ممكن است منجر به رگرسيون جعلي 

خود را از دست بدهند. لذا قبل از تحليل هاي هم انباشتگي، ابتدا خواص مانايي كليه متغيرهاي مدل بوسيلة 

 آزمون مي شود. 91و ريشه واحد پرون)ADF) 96فولر تعميم يافته -روش ديكي
 

 نتايج آزمون ديكي فولر تعميم يافته و فيليپس پرون -1جدول

 فولر تعميم يافته-آزمون ديكي فيليپس پرونآزمون 

مقدار بحراني  متغير

1% 

مقدار 

 %5بحراني 

مقدار 

 %11بحراني 
 PPآماره 

مقدار   

 %1بحراني 

مقدار      

 %5بحراني 

 مقدار

 %11بحراني 
 ADFآماره 

4.18- -3.51 -3.18 -1.32 -4.19 -3.52 -3.19 1.54- log y 

4.18- -3.51 -3.18 -1.77 -4.19 -3.52 -3.19 2.14- log inv 

4.18- -3.51 -3.18 -1.65 -4.19 -3.52 -3.19 -1.58 log oil 

-3.59 -2.93 -2.60 -3.82*** -3.59 -2.93 -2.60 -3.78*** Dlog y 

-3.59 -2.93 -2.60 -4.00*** -3.59 -2.93 -2.60 -4.27*** Dlog inv 

-3.59 -2.93 -2.60 -5.56*** -3.59 -2.93 -2.60 -5.57*** Dlog oil 

 %، مي باشد.6توضيحات: علامت *** نشان دهنده معني داري در سطح 
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-فولر تعميم يافته و فليپس  –( ملاحظه مي گردد، مطابق آزمونهاي ديكي 6همانطور كه در جدول )

از درجه واحد مي باشند. به عبارت ديگر با يك بار تفاضل گيري  99پرون متغيرهاي الگو غير مانا و انباشته

مانا مي شوند. نتيجه مذكور حكايت از آن دارد كه سطح اين متغيرها تحت تاثير تكانه هاي دائمي قرار 

 داشته، به طوريكه پس از هر تغييري گرايش براي بازگشت به سمت روند خطي مشخصي را ندارند.

 

 ۳4انباشتگي گري گوري و هنسنآزمون هم  -4-4
در مرحله بعد بايستي هم انباشتگي ميان سطوح  ،با توجه به نامانا بودن سطوح متغير هاي تحت بررسي

متغيرها را مورد آزمون قرار داد. انتظار مي رود كه متغيرهاي درآمد حقيقي نفت، سرمايه گذاري و توليد يك 

شند. در صورت وجود رابطه بلندمدت ميان متغبرهاي مذكور، رابطه تعادلي بلند مدت با يكديگر داشته با

باقيمانده هاي حاصل از آن كه عدم تعادل توليد غير نفتي تفسير مي شوند نيز مي توانند توليد ناخالص 

داخلي را بصورت متقارن و يا نامتقارن تحت تأثير قرار دهند. لذا در اين مرحله، هم انباشتگي بين متغير 

 (آزمون مي كنيم. 6991با استفاده از متدلوژي گري گوري و هنسن ) هاي مذكور را

( آزمون هم انباشتگي بر مبناي باقيمانده ها راكه نخستين بار توسط انگل و 6991گري گوري و هنسن )

( مطرح شده بود  گسترش  دادند. يكي از مزاياي اين روش آن است كه تغييرات ساختاري در 6937گرنجر)

با استفاده از متغيرهاي مجازي مناسب مورد توجه قرار گرفته و به علاوه لارم نيست كه  رابطه بلندمدت

محقق زمان شكست ساختاري را از پيش بداند. به عبارت ديگر سال شكست ساختاري در اين روش بصورت 

هنسن شكست ساختاري در ضرايب ميتواند به سه  -درون زا تعيين مي گردد. بر مبناي مدل گري گوري

صورت ايجاد شود: اولين و ساده ترين نوع آن تغيير در سطح يا عرض از مبدا رابطه بلندمدت)هم انباشتگي( 

 است كه براي يك الگوي دو متغيره به صورت زير مي باشد:  

ttt eyy  2211     (6                                                          )  

 را بصورت زير مي پذيرد: 6و  1شكست ساختاري را نشان مي دهد و مقادير  كه در آن 
 
 














ntif

ntif

1

0  

 

بيانگر نسبتي از مشاهدات سري زماني است كه پس از  ،خوانده مي شود 95كه نسبت شكست كميت 

عرض از مبدا  1 ،(6قرار مي گيرد(. در معادله) 6و  1آن تغيير ساختاري رخ ميدهد)نسبت مذكور بين 

عرض از مبدا بعد از زمان شكست ساختاري را نشان مي دهند. در  2قبل از سال تغيير ساختاري و  

 روند زماني نيز به معادله قبل بصورت زير اضافه مي شود: ،الگوي دوم شكست ساختاري

ttt eyty  2211   (1                                                   )  

 

 هر دو بصورت زير تغيير مي كنند: ،عرض از مبدا و ضريب ،نهايتا در الگوي سوم شكست ساختاري و
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tttt eyyy    2221211
(9                                        )  

 

ازسال   ضريب هم انباشتگي  را قبل1همان تفاسير حالت اول را دارند.  2و  1در اين مدل  

 تغيير در شيب را بعد از سال شكست نشان مي دهند. 2شكست ساختاري و

آن است كه  ،گرنجر-فرضيه صفر در آزمون گري گوري هنسن همانند آزمون هم انباشتگي انگل

شه واحد و باقيمانده ها داراي ريشه واحد هستند) هم انباشتگي وجود ندارد( و فرضيه مخالف عدم وجود ري

آزمون  ،وجود هم انباشتگي با شكست ساختاري است. در روش مذكور نيز پس از بدست آوردن باقيمانده ها

معمول به ازاي  tفولر  براي بررسي مانايي باقيمانده ها انجام شده و آماره يا نسبت  –ريشه واحد ديكي 

محاسبه مي شود. گري گوري و هنسن نقطه شكستي را به عنوان سال شكست  مقادير مختلف 

حداكثر شده باشد)  t( انتخاب مي كنند كه به ازاي آن قدر مطلق آماره ساختاري) يا كميتي را براي 

 شتگي بدهد(.حداقل ضمانت را براي وجود ريشه واحد در باقيمانده ها و در نتيجه عدم  وجود هم انبا

هنسن بيان مي دارند كه آزمون هم انباشتگي با شكست ساختاري داراي دو مرحله مي  -گري گوري

استاندارد) معمول( صورت مي گيرد. چنانچه فرضيه صفر رد شود  ADF باشد: نخست آزمون ريشه واحد يا

ريشه واحد در باقيمانده هم انباشتگي بدون وجود شكست ساختاري پذيرقته مي شود. اما اگر فرضيه وجود 

هنسن را  -ها) عدم وجود هم انباشتگي( پذيرفته شود آنگاه بايد )در مرحله بعد(روش پيشنهادي گري گوري
بكار ببريم. چنانچه در اين روش فرضيه صفر مبني بر عدم وجود هم انباشتگي رد شود نتيجه مي گيريم كه 

 دارد.رابطه هم انباشتگي همراه با شكست ساختاري وجود 

( invlog) ( و سرمايه گذاريoillog(، درآمدهاي نفتي )ylogدر ادامه رابطه بلندمدت ميان توليد )

برخي تصريحات مختلف از معادلات  1هنسن مورد آزمون قرار ميدهيم. در جدول  –را به روش گري گوري 

( براي يك الگوي سه متغيره( ارايه شده است. در تصريح اول 6)-(9هنسن) معادلات ) -آزمون گري گوري

رابطه بلندمدت بدون لحاظ هي  گونه شكست ساختاري برآورد شده است. با انجام آزمون  ،جدول مذكور

و مقايسه  (-99/1احد بر روي باقيمانده هاي اين معادله و به دست آوردن مقدار آماره ديكي فولر  )ريشه و

حاصله   ADFآن  با مقدار بحراني آزمون هم انباشتگي ديكي فولر نتيجه مي گيريم كه مقدار عددي آماره 

 تاري پذيرفته مي شود.معني دار نبوده و در نتيجه فرضيه عدم وجود هم انباشتگي بدون لحاظ شكست ساخ

هنسن )براي حالت هاي مختلف تغيير عرض از مبدا  -سپس شش تصريح از معادلات آزمون گري گوري

(.  1و شيب( انتخاب و بر اساس آنها رابطه بلندمدت آزمون شده است )تصريحا ت دوم تا هفتم در جدول 

ر مقايسه با مقادير بحراني ارايه شده به دست آمده د   ADF،همانطوركه ملاحظه مي گردد در تمامي حالات

هنسن معني دار بوده و در نتيجه وجود رابطه هم انباشتگي با لحاظ شكست ساختاري  -توسط گري گوري

بدست مي آيد. لذا با كنترل اثر شكست  6951تاييد مي گردد. سال شكست ساختاري در تمام موارد 

 يد مي شود. رابطه بلندمدت ميان متغيرهاي الگو تاي ،ساختاري
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 (ylogتصريحات مختلف معادلات گري گوري و هنسن)متغير وابسته -۲جدول 

هستند. *، **، *** به ترتيب نشان دهنده معني داري در  tتوضيحات: اعداد داخل پرانتز زير ضرايب نسبت هاي 

 % مي باشد.61%، و 5%، 6سطح 

 

اكثر موارد معني دار هستند. به  همان طور كه در جدول مشاهده مي شود ضرايب رابطه بلند مدت در

( كه مقارن با رونق قابل ملاحظه 6951علاوه ضريب درآمدهاي نفتي حداقل پس از سال شكست ساختاري)

درآمدهاي نفتي در اقتصاد ايران است همواره منفي برآورد شده است. بنابراين درآمدهاي نفتي در بلندمدت 

با فرضيه بيماري هلندي يا نفرين منابع در اقتصاد ايران سازگار  اثر منفي بر سطح توليد)غير نفتي( داشته كه

  است. ضريب سرمايه گذاري نيز در تمامي تصريحات مطابق انتظار داراي علامت مثبت مي باشد.

آزمون گري گوري و هنسن وجود يك رابطه تعادلي بلندمدت را ميان متغيرهاي مذكور مورد تاييد قرار 

ايش گرنجر، رابطه تعادلي بلندمدت، مستلزم وجود مكانيسم يا الگوي تصحيح خطا ميدهد. براساس قضيه نم

است. در واقع مكانيسم هاي تصحيح خطا حصول به رابطه بلند مدت را تضمين ميكنند. بنابراين هريك از 

 )باقيمانده هاي حاصل از رابطه متغيرهاي دستگاه از جمله توليد ممكن است نسبت به عدم تعادل  توليد

نشان مي دهيم( تعديل شوند. در واقع ضريب تعديل جمله مذكور در معادله رشد توليد ecm بلندمدت كه با 

)كه در بخش بعد به برآورد آن مي پردازيم( نشان مي دهد كه چه سهمي از عدم تعادل توليد در دوره قبل 

)معني دار نبودن آن( ecm تعديلبا تغييرات توليد در دوره جاري جبران ميگردد. به علاوه صفر بودن ضريب 

تعديل نشده و  ،دلالت بر آن دارد كه متغير وابسته)توليد( نسبت به عدم تعادل مربوطه ،در معادله رشد توليد

براي حصول به تعادل بلند مدت هي  واكنشي نشان نمي دهد. در بخش بعد اهميت عدم تعادل توليد را در 

آزمون قرار مي دهيم. به علاوه عدم تعادل مذكور نيز ممكن است  كنار ساير متغيرها بر رشد توليد مورد

بصورت خطي)متقارن( يا غير خطي)نامتقارن( توليد را تحت تاثير قرار دهد كه اين موضوع را نيز صريحاً 

 آزمون ميكنيم.     

   

 متغير 1 ۲ ۳ ۳ 4 6 7
3.87 

(5.08***) 
3.11 

(4.19***) 
1.91 

(2.12***) 
3.34 

(4.22***) 
5.7 

(5.44***) 
5.54 

(2.67**) 
0.49 

(0.53) C 

2.04 
(4.07***) 

0.82 
(7.88***) 

3.83 
(2.76***) - - 0.18 

(0.06) -  
-0.20 

(-0.23***) 
-0.32 

(-6.37***) 
-0.33 

(-6.79***) 
-.32 

(-6.1***) 
0.22 

(1.22) 
0.20 
(0.5) 

-0.21 
(-2.71***) oillog 

-0.31 
(-2.48***) - - - -0.57 

(-3.08***) 
-0.54 

(-1.38) - oillog 
0.7 

(6.79***) 
0.87 

(10.50***) 
0.99 

(10.17***) 
0.84 

(9.72***) 
0.43 

(2.82***) 
0.46 

(1.15) 
0.71 

(10.85***) invlog 

- - -2.8 
(-2.11***) 

0.07 
(7.49***) 

0.28 
(4.14***) 

0.25 
(0.62) - invlog 

 سال شكست - 1352 1352 1352 1352 1352 1352

 ADFآماره  2.39- **4.98- **4.98- *4.94- **5.07 **5.1- **4.97-
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 برآورد الگوهاي كوتاه مدت توليد غير نفتي و آزمون عدم تقارن:  -4-5

در اين قسمت تاثير عوامل مختلف طرف عرضه و تقاضا را بر رشد توليد با تاكيد بر تكانه هاي مثبت و 

( مورد برآورد 9منفي نفتي مورد بررسي قرار مي دهيم. براي اين منظور، تصريحات مختلفي را طبق جدول)

بر توليد حقيقي بر اساس  قرار داده ايم. تصريحات)ستون هاي( اول تا چهارم به بررسي اثرات درآمد نفتي

روابط خطي يا متقارن اختصاص دارد. در اين تصريحات فرض مي شود كه اثر تكانه هاي مثبت و منفي نفتي 

و در دو تصريح بعد از invlogبر توليد حقيقي يكسان و روابط ميان آنها خطي است. در دو تصريح اول از 
نسبت سرمايه گذاري به توليد يا 

y

inv استفاده شده است)از آنجايي كه نسبت مذكور مانا است از سطح به

 جاي تفاضل آن استفاده شده است(.

 

 برآورد الگو با تصريحات مختلف -۳جدول
 متغير 1 ۲ ۳ 4 5 6 7 8 9 11 11

0.04 
(5.3)*** 

0.04 
(5.3)*** 

0.08 
(2.1)** 

0.08 
(2.1)** 

0.03 
(3.4)*** 

0.07 
(1.9)** 

0.07 
(1.9)* 

0.06 
(1.7)* 

0.07 
(1.9)* 

0.03 
(6.8***) 

0.03 
(6.4***) c 

0.23 
(6.1)*** 

0.27 
(8.0)*** - - 0.27 

(7.7)***   - - 0.23 
(6.2)*** 

0.28 
(8.1)*** 

invlog

 

- - 0.80 
(5.1)*** 

0.83 
(5.3)*** 

- 0.74 
(4.9)*** 

0.67 
(3.9)*** 

0.61 
(3.5)*** 

0.81 
(5.1)*** 

- = 
y

inv

 

- - -0.09 
(-5.2)*** 

-0.09 
(-5.1)*** 

- -0.15 
(-4.3)*** 

-0.20 
(-3.7)*** 

-0.18 
(-3.5)*** 

-0.21 
(-5.0)*** - - )1(

y

inv

 

- - - - -  - 0.05 
(2.8)*** 

0.05 
(2.6)*** 

0.03 
(2.3)** 

0.03 
(2.0)** 

oillog

 

- - - - -  - 0.05 
(2.6)*** - 0.04 

(2.4)** - 
)1(log  oil

 
0.02 
(0.8) 

0.01 
(0.6) 

0.01 
(0.5) 

0.02 
(0.7) 

0.01 
(0.5) 

0.03 
(1.2) 

0.03 
(1.1) 

- - - - pos 
0.03 
(1.1) 

- - - -  
0.02 
(0.7) 

- - - - )1(pos 
0.07 

(2.3)** 
0.06 

(2.0)** 
0.11 

(2.9)*** 
0.11 

(2.9)*** 
0.06 

(2.1)** 
0.11 

(3.1)*** 
0.11 

(3.0)*** - - - - neg
 

0.05 
(1.8)* 

0.09 
(3.9)*** 

0.09 
(3.5)*** 

0.09 
(3.4)*** 

0.09 
(3.2)*** 

0.09 
(2.6)*** 

0.08 
(2.2)** 

- - - - 
)1(neg

 

- -0.08 
(-3.3)*** 

-0.07 
(-2.9)*** 

-0.1 
(-2.2)*** - -0.07 

(-2.1)** 
-0.07 

(-2.1)** 
-0.08 

(-2.4)** 
-0.1 

(-2.8)*** 
-0.07 

(-3.2*** 
-0.08 

(-3.4)*** 
)1(ecm

 

-0.02 
(0.6) 

- - - -0.03 
(-0.7) 

- - - - - - 
)1(ecmp

 

-0.17 
(-2.7)*** 

- - - -0.12 
(-2.6)*** - - - - - - )1(ecmn

 

0.95** 1.26** 3.45*** 2.91*** 1.54*** 2.3*** 3.82*** - - - - 

آماره 

آزمون عدم 
 تقارن

0.77 0.73 0.63 0.61 0.74 0.68 0.69 0.65 0.58 0.72 0.69 2
R 

-3.76 -3.71 -3.30 -3.29 -3.70 -3.41 -3.38 -3.36 -3.26 -3.81 -3.73 AIC 



  33  /    محسن مهرآرا

 علوم اقتصاديه ـفصلنام 
 1131 بهار/  62شماره   

 متغير 1 ۲ ۳ 4 5 6 7 8 9 11 11

-3.51 -3.40 -3.01 -3.04 -3.45 -3.12 -3.04 -3.11 -3.05 -3.60 -3.56 SIC 
2.08 2.03 2.13 2.07 2.14 2.31 2.30 2.11 1.9 2.19 2.21 DW 

0.43 0.13 0.55 0.15 0.69 0.66 0.56 0.08 0.13 0.21 0.06 )2(2AR

 

1.78 2.79** 1.5 0.94 2.93** 1.28 1.01 0.37 0.35 0.53 2.93 RESET
 

1.41 2.80** 1.12 1.07 2.15** 0.731 1.51 0.45 0.73 1.69 3.33*** HET 
0.51 0.37 0.02 0.004 0.32 0.47 0.15 0.32 0.31 0.57 0.13 NORM 

هستند. *، **، *** به ترتيب نشان دهنده معني داري در  tتوضيحات: اعداد داخل پرانتز زير ضرايب نسبت هاي 

 (9)ادامه جدول   % مي باشد.61%، و 5%، 6سطح 

 

درصد نوسانات توليد ناخالص داخلي  71تا  53توضيحي بين در كليه تصريحات خطي، متغيرهاي 

حقيقي بدون نفت را توضيح مي دهند. ضرايب مربوط به رشدسرمايه گذاري در تمامي موارد مذكور معني 

دار بوده و علامت مورد انتظار را دارد. با توجه به نتايج بدست آمده، افزايش سرمايه گذاري توليد ناخالص 

افزايش مي يابد. استفاده از متغير نسبت سرمايه گذاري به  13/1تا  19/1را با ضريب حقيقي بدون نفت 

( نيز نتايج مشابهي حاصل ميكند. نسبت invlog( به جاي نرخ رشد سرمايه گذاري)yinvتوليد)
اهميت و معني داري بر نرخ رشد  در همان دوره اثر با 36/1تا  16/1سرمايه گذاري به توليد با ضريب 

اقتصادي دارد هرچند كه در دوره بعد اين اثر)با توجه به منفي بودن ضريب متغير با وقفه مذكور(تا حدي 

در همان دوره و با  15/1تا  1/ 19كاهش مي يابد. درآمد حقيق نفتي نيز در تصريح متقارن با ضريب  

مطابق انتظار افزايش مي دهد. بدين ترتيب نتايج تحقيق دلالت در دوره بعد توليد را  15/1تا  1/ 14ضريب 

 بر رابطه مثبت بين درآمد حقيقي نفتي و سرمايه گذاري با توليد ناخالص داخلي بدون نفت  دارد. 

سرعت تعديل متغير ها را نسبت به عدم تعادل درآمد نفتي  ecm)1(ضريب جمله تصحيح خطا 

مي توان نتيجه  -6/1تا  -13/1با توجه به ضريب جمله  تصحيح خطاي برآورد شده يعنيمنعكس مي سازد. 

بطور معني داري واكنش نشان مي دهد. در ميان  ecm)1(گرفت كه توليد غير نفتي نسبت به عدم تعادل آن

استفاده شده است بهترين برازش  yinvبه جاي نسبت invlogتصريحات خطي، تصريح دوم كه از معيار 

2را بر اساس معيار هاي
R، (اطلاعات آكاييكAIC(و شوارتز )SIC بدست ميدهد. نتايج آزمون هاي )
آماره آزمون  2AR)2(( براي هر تصريح ارائه شده است. در جدول مذكور 9تشخيصي در انتهاي جدول )

 91آماره آزمون رمزي RESETضريب لاگرانژ براي خود همبستگي پياپي جملات اخلال )براي دو وقفه(، 

آماره آزمون نرمال بودن باقيمانده ها   NORM،و مبتني بر مربع مقادير برازش شدهبراي شكل تبعي الگ

آماره آزمون واريانس همساني بر اساس رگرسيون  HETباقيمانده ها و 93و كشيدگي 97مبتني بر چولگي
مربع باقيمانده ها روي مربع مقادير برازش شده مي باشد. همان طور كه ملاحظه مي شود نتايج حاصله به 

ويژه براي تصريح دوم عموماً رضايتبخش مي باشند)تنها فرض واريانس همساني در تصريح اول نقض مي 

 گردد(. 
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تصريحات اول تا چهارم مبتني بر فرض متقارن بودن اثر نوسانات مثبت و منفي نتايج بدست آمده از 

درآمد نفتي بر توليد مي باشد. اما در صورت عدم تقارن اثرات نفت، نتايج الگوهاي فوق ممكن است از اعتبار 

تقارن كافي برخوردار نباشند. همانطور كه در بخش قبل توضيح داده شد، براي بررسي و آزمون اثرات نام

نوسانات نفتي بر توليد حقيقي، تغييرات درآمد نفتي با استفاده از روش مورک به دو تكانه مثبت و منفي 

تجزيه و به عنوان دو متغير توضيحي در الگوي رشد لحاظ مي گردد. تصريحات پنجم تا يازدهم در جدول 

 . ( به نتايج برآورد الگوهاي نامتقارن مذكور اختصاص دارد9)

در  negو منفي posكه ملاحظه ميگردد با لحاظ كردن تجزيه تكانه هاي پولي مثبت همانطور

درصد مي رسد(. در تمامي موارد تكانه هاي  77تا  16معادله رشد، مقدار ضريب تعيين افزايش مي يابد)به 

. تكانه 99مراتب بيشتري از تكانه هاي مثبت دارد منفي نفتي به لحاظ اندازه عددي و اهميت آماري اثر به

هاي مثبت در اغلب موارد معني دار نبوده يا از اهميت آماري پايين تري نسبت به تكانه هاي منفي نفتي 
( نيزاثر منفي و neg)1(برخوردارند. به علاوه تكانه هاي منفي نفتي پس از يك دوره )بر اساس ضريب 

( در  pos)1(معني دار بر رشد توليد داشته است در حالي كه وقفه تكانه هاي مثبت نفتي )ضريب متغير 

هي  مورد معني دار نمي باشد و براي بهبود برازش در برخي تصريحات حذف شده است. بر اساس آزمون 

 ثبت و منفي رد مي شود. والد نيز فرضيه متقارن بودن تكانه هاي پولي م

( نيز اثرات ecmn( و منفي)ecmpبر اساس نتايج تصريحات فوق  عدم تعادل هاي بلندمدت مثبت)

تا  11/1( به لحاظ اندازه عددي )ecmpنامتقارني بر رشد اقتصادي دارد. ضريب عدم تعادل هاي مثبت)

برآورد مي شود.  67/1تا  61/1به مراتب كمتر از ضريب عدم تعادل هاي منفي است كه در محدوده ( 1019

( اثرات با ecmnبه علاوه ضريب عدم تعادل هاي مثبت در هي  تصريحي معني دار نيست در حالي كه )

 اهميتي بر )كاهش( رشد اقتصادي دارد.   

2بهترين برازش را بر حسب معيارهاي 66ادله ازميان تصريحات نامتقارن مع
R، (اطلاعات آكائيكAIC

( بدست مي دهد. در اكثر معادلات مذكور ضرايب متغيرهاي سرمايه گذاري نيز   SIC( و همچنين شوارز)

درصد از تغييرات توليد ناخالص داخلي بدون نفت را توضيح مي دهد.  77/1معني دار مي باشند. اين معادله 

يا  % نوسانات توليد بر اساس عواملي توضيح داده ميشوند كه در الگو لحاظ نشده اند.الگوي رشد19لذا 

( از كليه آزمونهاي خوبي برازش)واريانس نا همساني، شكل تبعي رمزي، 66تصحيح خطاي مذكر) معادله 

نرماليتي و خود همبستگي( عبور مي كند. با توجه به تحولات ساختاري شديد در دوره نمونه )خصوصاً 

يا   41هاي عطفي جنگ و انقلاب( آزمونهاي ثبات ضرايب ساختاري مبتني بر مجموع تجمعي باقيمانده

CUSUM  و مجموع تجمعي مربعات باقيمانده هاي عطفي ياCUSUMSQ  .مورد استفاده قرار گرفتند

درصد قرار مي گيرند كه  5نمودارهاي مربوط به آزمونهاي مذكور به شكل قابل قبولي در دامنه اطمينان 

حكايت از باثبات بودن ضرايب علي رغم تحولات ساختاري دوره نمونه دارد)شكل ها براي صرفه جويي ارايه 
 نمي شوند(.
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 نتيجه گيري -5

رات نامتقارن تكانه هاي نفتي بر رشد اقتصادي ايران به عنوان يیك كشیور صیادركننده    در اين مطالعه اث

هنسن میورد بررسیي قیرار    -مبتني بر روش هم انباشتگي گري گوري 6993- 6939نفت  براي دوره زماني 

 6959گرفت. نتايج حاصل از تخمين روابط بلندمدت با لحاظ كردن اثر شكست ساختاري درون زا در سیال  

من وجود يك رابطه منفي ميان سطح توليد و درآمدهاي نفتیي در بلندمیدت اسیت. نتيجیه میذكور در      متض

بلندمدت با اثر بيماري هلندي يا نفرين منابع در كشورهايي با وابستگي بالا به منابع طبيعي سازگار است. به 
و معنیي  نفیت اثیرات قیوي     درآمیدي هاي علاوه نتايج تخمين الگوي كوتاه مدت دلالت بر آن دارد كه تكانه 

دارد. اما اثر تكانه هاي منفي به مراتب بزرگتیر و مانیده    نفت ( بخش) بدون احتساب اقتصادي بر رشد داري 

به ايین معنیا كیه رشید توليید       مي باشد،اين رابطه نامتقارن به عبارت ديگر  گارتر از تكانه هاي مثبت است.

منفي( به مراتب بزرگتري نسبت به تكانه هاي مثبب نفتیي  واكنش ) نفتدرآمد هاي كاهشي  تكانهنسبت به 

نشان ميدهد. به علاوه اثر كوتاه مدت و بلندمدت درآمدهاي نفتي بر رشد توليد در كوتاه مدت و بلندمدت به 

 لحاظ علامت كاملاً متفاوت است. 

براي  اقتصادياعمال سياست هاي  در خصوصدلالت هاي سياستي مهمي را تحقيق اين يافته هاي 

اعمال ساز و كارهاي موثر تثبيتي با ها ميتوانند در بر دارد. دولت  صادر كننده نفتدولت هاي كشورهاي 

ماكس همانطور كه  .هاي نفتي قطع نمايد تكانهرا با  ارزيصندوق هاي ذخيره ارزي ارتباط هزينه هاي  مانند

گرايش دارند تا افزايش قيمت هاي نفت را دائمي و  ي اين كشورهادولت هااستدلال ميكند ( 6995) 46كرُد

را موقتي تلقي نمايند؛ اين امر دولت ها را به سمت تنظيم سياست هاي مالي غير واقع  كاهش قيمت ها

تنظيم مخارج عمومي  ،لذا با پيش بيني محافظه كارانه قيمت ها بينانه و غير قابل دسترس هدايت مي نمايد.

و استفاده موثر از صندوق پس انداز يا ذخيره  ،درآمدها )بجاي تغييرات موقتي( بر اساس تغييرات دايمي
مي توان نوسانات توليد كه درآمد نفتي براي اجتناب از انتقال تكانه هاي قيمتي به ساير بخش هاي اقتصاد 

ملي بر اقتصاد اثرات سوء آن  زهاي نفتي حاصل مي شود را به خوبي مديريت نموده و ا تكانهدر اثر 

 .كردجلوگيري 

همچنين اتخاذ سياست هاي تجاري صحيح در عرصه بازرگاني خارجي آسيب پذيري اين كشورها را به 

نوسانات درآمد نفتي كاهش ميدهد. بطور مثال واردات آسان در دوره هاي رونق و رژيم هاي تجاري سخت 

تصادي را در هنگام تكانه هاي نفتي براي محدود كردن واردات در دوره هاي كاهش درآمد نفتي، بي ثباتي اق

تشديد مي سازد. لذا سياست هاي تجاري و مالي صحيح و هماهنگ ميتواند نقش مهمي در ذخيره سازي 

درآمدهاي مازاد نفتي در دوره رونق و كاهش آسيب پذيري اقتصاد اين كشورها در مواجه با تكانه هاي نفتي 

 منفي باشد.
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 منابعفهرست 

هاي قيمت نفت و نوسانات نرخ ارز و نااطميناني حاصل از آنها بر  ( اثر شوک6991) ابراهيمي، سجاد (6

 .615-39، 59رشد اقتصادي كشورهاي منتخب نفتي، پژوهشنامه بازرگاني، 

( شوک نفتي و بيماري هلندي؛ بررسي موردي ايران. فصلنامه 6991بهرامي، جاويد و نصيري، سميرا ) (1

 .54-15(، 43)61هاي اقتصادي،  پژوهش

(، رابطه ميان تغييرات قيمت نفت و رشد اقتصادي در اقتصاد ايران طي دوره 6936تميزي، راضيه. ) (9
 دانشكده اقتصاد، دانشگاه تهران  ، پايان نامه كارشناسي ارشد، 6973-6951

( بررسي 6996زاده، محمد و صادقي، حسين و يوسفي، علي و سحابي، بهرام و قنبري، علي ) حسن (4

هاي مختلف درآمدي: رهيافت مدل تعادل عمولي  ن قيمت نفت بر رفاه خانوارها در دهكاثرات نوسا

 .77-55(، 4)61هاي اقتصادي)رشد و توسعه پايدار(،  قابل محاسبه، فصلنامه پژوهش

هاي نفتي و پديده بيماري هلندي در  ( شوک6935اخلاق، رحمان و موسوي محسني، رضا ) خوش (5

 .97-667، 77پذير تعادل عمومي، مجله تحقيقات اقتصادي،  سبهاقتصاد ايران: يك الگوي محا

المللي  ( مشتقات و مديريت ريسك در بازارهاي نفت، موسسه مطالعات بين6939درخشان، مسعود ) (1

 انرژي، تهران.

هاي نفتي  ( بررسي اثرات متقارن و نامتقارن شوک6939بيات، مريم ) الله و مقدس شيرين بخش، شمس (7

 .11-6(، 11)7هاي كشاورزي و خدمات ايران، فصلنامه مطالعات اقتصاد انرژي،  بخش بر ارزش افزوده

هاي درآمد نفت بر توليد بدون نفت، پول و  ( تاثير شوک6991مجاب، رامين و بركچيان، سيدمهدي ) (3

 .39-45، 9اقتصاد، 

و  يقيمت يها هتكان ريتاث ي( بررس6996ركسانا ) ،يجعفر و فرامرز ،يميمحمود و لار فر، زاده ييحي (9
شده در بورس اوراق بهادار تهران، فصلنامه  پذيرفته  يها سهام شركت ينفت بر بازده واقع يدرآمد
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