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 چكیده
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 مقدمه -1
 یها تیها نبض فعال کارآمد است. بانک یتوسعه اقتصادی کشور، وجود نظام بانکالزامات از  ییک

اقتصادی  یها بر سایر بخشات قابل توجهی ریتأث تواند یها م حاکم بر آن تیهستند و وضع یمال

 یتجاری و بازرگان یها بادلهها، م و پرداخت ها افتیو هدایت در یده ها با سازمان داشته باشد. بانک

 ی. در کشورهاشوند یاقتصادی م یکرده و موجب گسترش بازارها، رشد و شکوفای لیرا تسه

هستند که  ییها معمولاً تنها نهادها بانک ستند،ین افتهی توسعه یمال یبازارها یتوسعه که دارا درحال

 یگذار هیسرما سکیه کاهش رب گوناگون یها با ارائه روش توانند یبوده و م یمال یگر قادر به واسطه

مورد توجه  شهیهم ینظام بانک 1ییسلامت و کارا رو نی. ازا(1330)امیری و توفیقی،  کمک کنند

مؤثر باشند،  یدر رشد اقتصاد توانند یکارا و سالم م یها به همان نسبت که بانک رایبوده است؛ ز

ی گردد)رضایی، و اقتصاد یمال یها بحران جادیموجب ا تواند یم زیها ن ناسالم بودن و عملکرد بد آن

1331). 

 کیاست و هر  یحفظ سلامت نظام بانک یبرا یضرور طیاز شرا یکی مطمئنمناسب و  هیسرما

همواره نسبت  دیخود با یها تیفعال یداریثبات و پا نیتضم یبرا ،یها و مؤسسات اعتبار از بانک

نسبت،  نیا یکارکرد اصل.ندیخود برقرار نما یها ییموجود در دارا سکیو ر هیسرما انیرا م یمناسب

از  تیحما زیو ن رمنتظرهیغ یها انیبانک، ز یرمالیو غ یمال یها سکیر هیبانک در برابر کل تیحما

نسبت  قیدق یابیارز نی؛ بنابرا(0211، 0)هوگونیر و مرلسگذاران و اعتباردهندگان است سپرده

شود.  ستهینگر سکیر یها نهیپوشش هز یبرا سکیر تیریابزار مد کیعنوان  به تواند یم ادشده،ی

 یها سال یط رانیا یها بانک فنی ییکارا با ثبات شاخص های نیرابطه ب یپژوهش بررس نیهدف ا

 ییتابلو یها بر داده یمبتن رهیچند متغ ونیرگرس لیوتحل هیاز روش تجز فاده( با است1331-1313)

پرداخت و در  میمرتبط با بحث خواه ینظر یبه مبانمقدمه، در بخش دوم با این  )پانل( است.

 یمعرف قیداشت. در بخش چهارم مقاله روش تحق میخواه قیتحق نهیشیبر پ یبخش سوم مرور

خواهد  پیشنهاداتو  یبند ، جمعنتایج برآورد مدل به بیبه ترت زیخواهد شد. بخش پنجم و ششم ن

 پرداخت.

 

 مبانی نظری -2
 فیتعار هرچنداست.  یاقتصاد یعملکرد واحدها یابیارز یها شاخص نیتر مهماز  یکی ییکارا

 بیکه از ترک استکارا  یاست که بنگاه نیا ها آناز آن وجود دارد، اما وجه اشتراک تمام  یمتعدد

 هیسرماهمچنین  (.0211چن و همکاران، آورد ) دست بهده را نستا نیشتریب نیمع یها داده

ها و مؤسسات  از بانک کیاست و هر یحفظ سلامت نظام بانکالزامات از  یکی یمناسب و کاف
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 هیسرما انیرا م یهمواره نسبت مناسب دیخود با یها تیفعال یداریثبات و پا نیتضم یبرا یاعتبار

 برابر در بانک ازحمایت  نسبت این اصلی کارکرد. ندینما برقرار خود یها ییدارا در موجود سکیو ر

کوهن و اسکاتیگنا، ) است اعتباردهندگان وگذاران  سپرده از حمایت نیز و غیرمنتظره یها انیز

از  یکاف ریکه مقاد خواهند یها م گذاران از بانک سالم، قانون ینظام مال کی یارتقا یبرا .(0210

را محدود کنند.  یخطر اخلاق احتمال بوجود آمدن مساله تا بتوانند ندینما نگهداریرا  هیسرما

 دهداشته باشد که باعث ش یمنف یها جنبه تواند یمحتاطانه، م یگذار قانون نیا حال، نیدرع

ممکن است  هیسرما تیکفا یبالا یها نرخ مثلا آن در نظر گرفته شود. یریکارگ در به یملاحظات

-را از طریق تحمیل محدودیت و رشد بانک یده (، قدرت وام0223، 3)برگر و بومان ینگیخلق نقد

 که فعالیتی هر تقریبی به طور کاهش دهد.( BCBS1 ،0223و  0211 0گرانیو د ینی)آنجل هایی

در نتیجه حذف ریسک از  .مواجه است ریسک هایی با خود بطن در می پذیرد، صورت بانک توسط

سیستم بانکی تنها در صورت تعطیلی و عدم فعالیت بانکی امکان پذیر است. اما مواجهه بیش از حد 

(. از 1330برای عملکرد بانک در پی خواهد داشت)نظریان و همکاران، با ریسک تبعات نامناسبی 

این رو لازم است که بانک ها در عرصه های مختلف با تامین حداقلی از ثبات بانکی، به بهبود 

 فعالیت مالی خود بپردازند.

 رود یاست. انتظار م یبانک ستمیس یبرا ینظارت یاصل یاز ابزارها یکی 0هیسرما تیکفا الزامات

تعهد به نگهداری حد بهینه ای از نسبت سرمایه دو ویزگی مهم برای یانک ها تامین  که

در  یعنوان سپر الزامات به نیدر ا سکیر یگذار تابع اشتراک نکهیا اول. (1331پور،  حکیمیشود)

 یها گذاران را محافظت نموده و منابع را محدود به سپرده که سپرده کند یعمل م ها انیبرابر ز

 سکیر ازحد شیب رشیسهامداران که باعث پذ یخطر اخلاق زهیانگ نکهی. دوم، اکند یم یا مهیب

سهامداران و قرض دهندگان  نیب یندگینما یها نهیدوم به هز فهی. وظکند یرا محدود م شود یم

بانک  ییکارا، هیسرما تیالزام کفا رعایت مهماثر  کی(. 1310، 1نگیارتباط دارد )جنسن و مکل

و  یآت یها بانک، مشکلات وام یبر ورشکستگ رشیتأث قیاست که نشان داده شده که از طر

و  رای، پودپ1331، 1انگیاست )برگر و د یثبات مال یاصل یها کننده نییاز تع یکی ،یریپذ سکیر

 کی(. 0211، 11وکسینیو مول بانزیا ،یسیوردلی،. ف0221 رایو پودپ 12رایپودپ -نوی، پروت0221 3لیو

بانک را در  ییو کارا هیسرما انی( رابطه م0220) 10یپات یحوزه برگر و د نیدر ا هیاول قیتحق

( 0211) وکسینیو مول بانزیا ،یسیوردلیکرد. ف یبررس 1331تا  1332را از  کایمرا یصنعت بانکدار

 0221تا  1331در طول دوره  یبانک را در صنعت بانکدار تیو کفا هینرخ سرما انیرابطه م

 هیکه نرخ سرما افتندی( در0220) یپات ید داشت. برگر و یمتناقض جیمطالعات نتا نی. ادندیسنج
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مخالف  جی( نتا0211) وکسینیو مول بانزیا ،یسیوردلیبالاتر در ارتباط است اما ف ییبا کارا تر نییپا

 را به دست آورند. نیا

 

 پیشینه تحقیق -3

 یراستا هستند مورد بررس که با موضوع پژوهش ما هم یقاتیبخش ضروری است تحق نیدر ا

به مرور آن دسته  نیچن هم ،مرتبط با موضوع پژوهش حاضر قاتیتحق ی. علاوه بر بررسرندیگ قرار

 مطالعات مورد در مشابهت دارند. قیتحق نیبا ا رهایمتغ ایکه در هدف  پردازد یم قاتیتحق از

 :کرد اشاره زیر موارد به توان یم موضوع با مرتبط خارجی

 مطالعات خارجی
 یسود را در صنعت بانکدار ییو کارا هیسرما یها نسبت نیرابطه ب ،(0220) یتاپ یبرگر و د

ها  کردند. آن یبررس عیبدون توز ی( با استفاده از روش پارامتر1332-1331در طول دوره ) کایآمر

 دارد. ییبر کارا یبالاتر اثر منف هیسرما یها که نسبت افتندیدر

 در بانک 11 روی بر کارایی بر مؤثر عوامل ینهزم در خود تحقیقات در ،(0221) 13پاسیراس

 که داشت بیان ها داده پوششی تحلیل روش از استفاده با( 0222-0220) مطالعاتی دوره در یونان

 کارایی بر مثبت تأثیر شعب تعداد و بازار قدرت وام، های فعالیت گذاری، سرمایه شده، نکول یها وام

 .ندارند کارایی بر ی خودپرداز تأثیریها دستگاه تعداد که یدرحال دارند

( با 0220-0221های ) بانک از کشور رومانی را در فاصله سال 11(، کارایی 0223) 10نیتوی

داد. محقق در این ی مورد ارزیابی قرار ا واسطهها و نگرش  تحلیل پوششی داده استفاده از روش

عنوان  ، تعداد کارکنان و تعداد شعب بانکی را بهشده گرفتهو سایر وجوه قرض  ها پژوهش سپرده

عنوان ستانده در نظر گرفته است.  های درآمدی و سود عملیاتی را به و سایر دارایی ها نهاده و وام

 .دارد ها تعداد شعب و سپردهدهد که ناکارآمدی رابطه مستقیم با تعداد کارکنان،  نتایج نشان می

 ییکارا نیگرنجر، رابطه ب تیبا استفاده از روش عل ،(0211) وکسینیو مول بانزیا ،یسیوردلیف

 ییها نشان داد که کارا آن جیکردند. نتا یبررس ییاروپا یها بانک یرا در برخ سکیو ر هیبانک، سرما

 شیو افزا دهبالاتر بانک ش سکیمنجر به ر هیو بازگشت سرما ها نهیها با توجه به هز بانک تر یینپا

 یگذار هیسرما یکاراتر معمولاً دارا یها . بانکشود یم نهیهز ییبانک، موجب بهبود در کارا هیسرما

 دارد. ییبر درجات کارا یمثبت ریتأث هیبالاتر سرما ریبهتر هستند و مقاد

 ینیچ یها بانک یا نهیهز ییرا بر کارا هیسرما تیالزامات کفا ریتأث ،(0211) 11لیو و یپساروس

بوده است را  نیدر چ هیحداقل سرما نیقوان قیعم رییرا که دوره تغ 0223تا  0220در دوره 

 یها برا داده یپوشش لی( و روش تحل1331) یو کوئل سیها از هر دو روش بات کردند. آن یبررس
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 نیکه چن افتندیها در بود. آن گریهمد هدکنندییهر دو روش تأ جیاستفاده کردند. نتا یین کارایتخم

نوع  ریاندازه، متغ ریدادن متغ ریداشته است. اما با تأث یبانک یا نهیهز ییبر کارا یاثر مثبت یشیافزا

 بیترک ریها تحت تأث بانک یبرا ریتأث نیا زانینشان دادند که م یو محاسبه اثر تعامل تیمالک

 ها بوده است. آن یتیمالک

ها و  (، پژوهشی را با استفاده از روش تحلیل پوششی داده0210) 10ینماتوئسک و گواستوارت، 

( انجام دادند. با توجه به 1333-0223بانک ویتنامی در طی دوره ) 31ی بر روی ا واسطهنگرش 

عنوان  ی مشتری بهها سپردهی، متغیرهای تعداد کارکنان، بودجه خریداری، ا واسطهنگرش 

عنوان متغیرهای  و اوراق بهادار به ها ی مشتری، سایر وامها وامغیرهای متغیرهای ورودی و مت

خروجی در نظر گرفته شدند. نتایج حاکی از آن است که کارایی رابطه مستقیم با اندازه بانک، 

 .های کلی بانک و تعداد شعب دارد دارایی

اندازه گیری  سود واریانس چارچوب نظری برای رابطه ریسک که با (0211و همکاران ) 11دلیس

 و متحده ایالات های بانک برای پانل های داده از استفاده با. گیری می شود و بازده طراحی کردند

 که حذف نتایج نشان داد. مل نظری را آزمون کردند 0210-1310برای دوره  بیزی های تکنیک

آن دچار  رقابتی مزیت به توجه را با ها بانک بندی رتبه و کارآیی برآوردهای کارایی، مدل از ریسک

 علیت دوطرفه وجود دارد.  و کارایی با ریسک بین منفی رابطه همچنین. تورش می کند

 مطالعات داخلی
بانک  11 ییبر کارا یاعتبار سکیادغام، تمرکز و ر ریتأث ی(، به بررس1310) یو سور ینیراز

 صیو تشخ ییمنظور برآورد کارا پژوهش به نیاند. در ا ( پرداخته1312-1310)ی دوره زمان یط

 دهد یمنشان  جینتا است. هترانسلوگ استفاده شد یتصادف یمرز نهیعوامل مؤثر بر آن از تابع هز

 یمنف رابطه( یرقابت در صنعت بانکدار تیوضع انگریکل( و تمرکز )ب ییبا اندازه بانک )دارا ییکارا

به  لاتیتسه یها نسبت زیاطلاعات و ن یشاخص فناور کرده، لیتحص یانسان یرویو با تعداد شعب، ن

 رابطه مثبت دارد. ییبه دارا هیو سرما ییدارا

( یاستان )سرپرست 01بر کارایی  مؤثرعوامل  کوشند ی(، م1311) یو سور انیعل نیع ،ینیحس

 تصادفیتابع هزینه مرزی  ( با استفاده از1311-1310) یدر دوره زمانرا  رانیبانک ا مستقل پست

بانک )دارایی کل(، تعداد  اندازه  کارایی با کهبررسی نمایند. نتایج تحقیق ایشان مبین آن است 

 کل رابطه مثبت دارد. درآمدرابطه منفی و با  پرسنل، تعداد شعب و زمان

 ییبه شناسا یآثار مختلط/ چند سطح ی(، با استفاده از الگو1332) یعیو شف یجعفر دانش

و  یبانک دولت 11 ییمطالعه کارا نیپرداختند. در ا رانیا یدر بانکدار یفن ییاراعوامل مؤثر بر ک

 نهیبا استفاده از تابع هز1311تا  1311 یفاصله زمان در رانیا یفعال در صنعت بانکدار یخصوص
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ها و گسترش  بانکبا بزرگ شدن  دهد یمنتایج نشان  محاسبه شده است. یترانسلوگ چند محصول

 ،سهم مطالبات معوق و مشکوک الوصولافزایش و با  کارایی افزایش ،ونیاتوماسسطح پوشش 

 .ابدی یمکارایی کاهش 

در صنعت  یسکو ر ییارتباط کارا یبه بررس یا (، در مقاله1331تاش ) یکیو شه یماس خوش

 یکمترو ناپارا یاقتصاد یبا مبنا یکپارامتر یکردپژوهش از دو رو ینپرداختند. در ا یرانا یبانکدار

آن است که ارتباط  یانگرمقاله ب های یافته استفاده شده است. یاضیر سازی ینهبه یبا مبنا

 وجود دارد. یرانا یدر نظام بانک ییو کارا ینگینقد یاتی،عمل ی،اعتبار یسکر یانم یدار یمعن

(، تأثیر وضعیت ثبات کلان اقتصادی بر کارایی نظام بانکی 1331) یزاده و شاعر یسیع

این  .مورد بررسی قرار دادند (1331-0221طی دوره )را کشورهای خاورمیانه و شمال آفریقا 

 .ابدی یمبا کاهش تورم و افزایش تولید ناخالص داخلی سرانه، کارایی افزایش  ردیگ یممطالعه نتیجه 

 یفن ییکارا یربه برآورد مقادی تصادف یمرز یلبا استفاده از روش تحل (،1333) یمهر آرا و عبد

. عوامل مؤثر بر آن پرداختند یی( و شناسا1310-1332کشور در دوره ) یو خصوص یبانک دولت 11

ها ندارد و  بانک ییکارا یشبر افزا یدار یمعنتأثیر  کارکنان یلاتدهد که سطح تحص نشان مینتایج 

 ها دارند. بانک یفن ییبر کارا یبودن بانک تأثیر مثبت یاندازه بانک، تعداد شعب و خصوص

 نظام عملکرد بر نقدینگی ریسک و اعتباری ریسک اثرات بررسی (1330فردوسی و فطرس )

 مورد 1333-1310 دوره طی بانک 31 سالیانه های داده منظور این برای. اند پرداخته ایران بانکی

 دهنده نشان یافته، تعمیم مربعات حداقل تکنیک و ثابت اثرات نتایج رگرسیون گرفت؛ قرار بررسی

 حاکی پژوهش دیگر یافته. است ها بانک سودآوری بر نقدینگی ریسک و اعتباری ریسک منفی تأثیر

 اثر ها هزینه مدیریت و تمرکز های شاخص و منفی اثر دارای تنوع شاخص که است واقعیت این از

 .است داشته سودآوری بر مثبت

 

 روش تحقیق -4
ارتباط میان کارایی و ثبات بانکی و برخی متغیرهای  لیوتحل هیتجز منظور بهدر این مطالعه 

ی پانل دیتا اقتصادسنجبانک خصوصی و دولتی و روش  11ی مربوط به ها دادهکلان اقتصادی، از 

در این مطالعه  کاررفته بهی اقتصادسنجاستفاده شده است. الگوهای  1313 -1331برای دوره زمانی 

 ، به شکل زیر است:باشد یماز مبانی نظری و مطالعات تجربی  شده گرفتهکه الهام 

 
(1رابطه )                                                         
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(0رابطه )                                                         
 

(3رابطه )                                                        
 

(0رابطه )                                                        
 

(1رابطه )                                                                 

 

 در این تحقیق به شرح ذیل است: مورداستفادهمتغیرهای 

 متغیر وابسته 

ممکن  نهیصورت نسبت حداقل هز به ،یخدمات یعنوان واحدها ها به بانک ییکارا :(EFF) كارایی

موجود در آن  یواحدها ریبا سا سهیمشخص ستانده در مقا زانیارائه م یبرا افتهی تحقق نهیبه هز

و  یپارامتر هایروشمجموعه با دو  و (1311 ،ی)شباهنگ و برهان شود یصنعت در نظر گرفته م

و  یطراح یبا جزء تصادف یبر اساس فروض مدل ی،پارامتر یها روشدر . شود یمحاسبه م یناپارامتر

نشانگر  یروش جزء تصادف نیکه در ا شود یمحاسبه م ییکارا ،یاقتصادسنج یها کیبا توجه به تکن

 یزیر برنامه یها با کمک روش ی،پارامتریرغ یها روشو در  (1310زاده،  است )حسن ییعدم کارا

ی غیرپارامتری تحلیل پوششی ها روش ازجملهپردازد.  یریاضی به محاسبه کارایی نسبی بنگاه م

توابع و جزء  یاست که برا یمختلف یها فرض ،یپارامتر هایروش رادیا نیتر مهم .است ها داده

در نظر گرفته  یها تعداد ستانده تیمحدود نه،یزم نیموارد در ا گری. از دردیگ یدر نظر م ییناکارا

 یبا الگوها سهیدر مقا یناپارامتر یالگوها یایبه مزا تیبا عنا وابسته( است. ریعنوان متغ شده )به

 ستمیس یی، شاخص کارا11ها داده یپوشش لیپژوهش با استفاده از روش تحل نیدر ا ی،پارامتر

 ه شده است.محاسب یبانک

آن است. بازده به  اسیساختار بازده به مق ،«ها داده یپوشش لیتحل»مدل  یها یژگیاز و یکی

محور و  یورود دگاهیدو د زیها ن مدل نیباشد. در هرکدام از ا «ریمتغ» ای« ثابت» تواند یم اسیمق

با ماهیت ورودی، در پی به دست  ها دادهی تحلیل پوششی ها مدلدر  محور وجود دارد. یخروج

کاهش داده شود تا بدون تغییر در میزان  ها یورودکه باید آوردن نسبت کارایی فنی هستیم 

، واحد در مرز کارایی قرار گیرد، اما در ماهیت خروجی به دنبال نسبتی هستیم که باید ها یخروج

، واحد تحت بررسی، به مرز کارایی برسد ها یورودافزایش یابند تا بدون تغییر در میزان  ها یخروج

یرثابت نسبت به غاز طرفی بررسی کارایی از طریق فرض بازدهی ثابت یا  .(1313 یبدی،م ی)امام

 ییکارا یریگ اندازه یاس،فرض بازده ثابت به مق در نظر گرفتن در صورتیر است. پذ امکانمقیاس 
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)امامی میبدی و  عمل کنند ینهبه یاسدر مق یهمگ یموردبررس یها است که بنگاه یعمل یزمان

موجود و  های یتها، محدود مثل رقابت بنگاه یبا وجود مسائل یواقع ایی. در دن(1330همکاران، 

را  یلفرض تحل ینپس استفاده از ا کنند یعمل نم ینهها عملاً در سطح به وجود انحصارات و ... بنگاه

 یها نهاده یها دارا بانکو  ها هستند ینجا واحد پژوهش بانکدر ا . ازآنجاکهکند یدچار اختلال م

پس  یستند؛اند( ن شده یها و پرسنل خود )که استخدام رسم و قادر به کاهش باجه هستند یثابت

و  یدر ثابت ماندن نهاده باشد )امام ورد یمحصولات سع یشاست که با افزا یو عمل ینانهب واقع

ها و فرض بازده  دهنستا یحداکثر ساز یبر مبنا ییکارا یقتحق ینا رو در ازاین (.1313 ی،احمد

نسبت به  یشتریب یایمزا یدارا که گفته شد طور همان چراکهشود  می یریگ اندازه یاسبه مق یرمتغ

 است. یاسبازده ثابت به مق

ها، دو نگرش کلی در مطالعات وجود دارد. این  ی بانکها یخروجو  ها یورودبرای منظور نمودن 

. در شوند یمی بند طبقهی و نگرش تولیدی در تحقیقات ا واسطهدو نگرش تحت عنوان نگرش 

و  ها سپردهی آور جمعی، از طریق ا واسطهخدمات  دهندگان ارائه عنوان بهها  ی، بانکا واسطهنگرش 

. شوند یمتلقی  ها یگذار هیسرما، اوراق بهادار و ها وامی مانند انواع ا بهرهی ها ییدارابه  ها آنتبدیل 

و  ها وام، ها یخروجهستند و  ها سپردهشامل سرمایه، نیروی کار و  ها یوروددر این نگرش 

ها  در نگرش تولیدی، بانک. (1331، 13شود )برگر و هامفری ی اقتصادی را شامل میها مشارکت

که برای ارائه  شوند یمتولیدکننده خدمات اعطای وام و نگهداری سپرده در نظر گرفته  عنوان به

شامل سرمایه و  ها یورودش، . در این نگرکنند یمخدمات از سرمایه و نیروی کار خود استفاده 

، 02)کومار و گولاتی شوند ینمورودی منظور  عنوان به ها سپردهنیروی و نظایر آن است، لیکن 

ی که با اصول بانکداری اسلامی و قانون عملیات بانکی ا واسطه(. در این پژوهش از نگرش 0221

از  یرویبه پ رو نیازا(. 1310بدون ربا تطابق بیشتری دارد استفاده شده است )حسینی و سوری، 

 یها عنوان نهاده ها، حقوق صاحبان سهام و تعداد شعب به ثابت، سپرده یها ییدارای، ا روش واسطه

 یها نامه ضمانت ،ییاعطا لاتیها، تسه و مشارکت ها یگذار هیسود خالص، سرما یرهایپژوهش و متغ

 اند. پژوهش در نظر گرفته شده یها ستانده عنوان خودپرداز به یها هو دستگا یاعتبارات اسناد ،یارز

 

 متغیرهای مستقل 

بینی  یشپشود که از طریق آن، متغیر وابسته تبیین یا  یممتغیر مستقل به متغیری گفته 

 یتنسبت کفادر این پژوهش ثبات بانکی است که توسط  استفاده موردشود. متغیر مستقل  یم

دارایی و نسبت به  ینگینقدنسبت  تسهیلات به دارایی،نسبت به سپرده،  یلاتنسبت تسه یه،سرما

 شود. می گیری سپرده اندازهبه  ینگینقد
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 (CAR) هیسرما تیكفانسبت 

 حسب بر شده موزون های دارایی کل به بانک سرمایه نسبت از است عبارت سرمایه کفایت نسبت

 (.1330احمدیان، باشد ) کمتر درصد 1 از نباید نسبت این که ریسک

 

(1) 
سرمایه درجه   سرمایه درجه  

های موزون شده کل دارایی 
 (CAR) سرمایه كفایت نسبت= 

 

کمیته مقررات بانکداری و نظارت بر  لهیوس به 1311این نسبت برای نخستین بار در سال 

به  کند، ی)واقع در شهر بال سوئیس( فعالیت م یالملل نیکه در بانک تسویه ب یعملیات بانک

 های بانک از بسیاری حاضر حال در (.0220فعال دنیا معرفی شد )بیانیه کمیته بال ،  یها بانک

 و ها دارایی ترکیب در تغییر یا سرمایه افزایش از ناگزیر گفته پیش نسبت به دستیابی برای جهان

 فروش بانکی، بین اعتبارهای ریسک کاهش مانند هایی روش از ارتباط دراین و هستند ها بدهی

 به دستیابی که ازآنجایی. کنند می استفاده...  و بهادار اوراق فروش بالا، ریسک ضرایب با های دارایی

معیار  این بنابراین، شود می تلقی ها بانک اعتباری کامیابی از یا نشانه صورت به کفایت سرمایه نسبت

 شمرده (المللی بین)ازنظر  موردنظر کشور یا بانک با معامله انجام جهت مهمی گیری تصمیم مبنای

 (.1330احمدیان، ) شود می
 

 (LPنسبت تسهیلات به سپرده )

این  ها دانست. مصارف و منابع بانک یریتمد یعنوان چگونگ به توان یمرا به سپرده  یلاتتسه نسبت

 یدنما یزحد توانسته برای پرداخت اعتبارات، سپرده تجه چه بانک تانسبت بیانگر این است که 

  (.1330احمدیان، )
 

 (FAنسبت تسهیلات به دارایی )

قرار  یانمتقاض یارصورت وام در اخت به ها ییکه چند درصد از مجموع دارا دهد ینسبت نشان م ینا

 (.1332 ی و شفیعی،)دانش جعفر گرفته است
 

 (ALنسبت نقدینگی به دارایی )

شاخصی برای بیان ریسک نقدینگی است، به در دسترس بودن منابع کافی  عنوان بهاین نسبت که 

یر تعهدات مالی اشاره دارد )رنجبر، فروتن و رجبی، و سا ها حسابیی به برداشت از گو پاسخجهت 

1311.) 
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 (LDنسبت نقدینگی به سپرده )

ی ها سپردهآن است که در مقابل خروج چه میزانی از  دهنده نشاننسبت نقدینگی به سپرده 

هایی با درجه نقد شوندگی بالا وجود دارد. بالا بودن این نسبت حاکی از توان بانک  ییدارابانک، 

در شرایط بحرانی است. بدیهی  ها سپردهدر زمان خروج  دسترس قابلجهت جایگزینی وجوه نقد 

أمین منابع لازم و یری بانک در تپذ انعطافتر باشد، قابلیت  یینپااست هر چه مقدار کمّی این نسبت 

یجه بانک مجبور خواهد شد تا جهت مقابله با شکاف نقدینگی درنتبه هنگام کمتر خواهد بود. 

و 1330های آشکار شود )احمدیان،  یانزدر شرایط بحرانی متحمل  ها سپردهحاصل از خروج 

 (.1330جوانمردی  و  زاده اسماعیل
ی مرکزی و مطالبات از ها بانک، مطالبات از نقدینگی در این پژوهش شامل نقد موجود در صندوق

 و مؤسسات اعتباری است. ها بانک

 

 یكنترل یرهایمتغ 

 سرانه  یناخالص داخل دیتعداد شعب، اندازه بانک، نرخ تورم و تول

 (BRCH) شعب تعداد

ها  بانک ییبه بانک، توانا انیمشتر یدسترس زانینشان دادن م یبرا یعنوان شاخص به ریمتغ نیاز ا

 شود یبانک استفاده م یکسب درآمد و سود برا تیو درنها لاتیدر جذب سپرده و پرداخت تسه

 (.1310زاده،  )حسن

 (SIZE) بانک اندازه

 نیبه ا کند؛ یمشخص م ییاندازه بانک است، رابطه ابعاد بانک را با کارا ندهیبانک که نما ییدارا

 ییکارا ران،یا یبزرگ در صنعت بانکدار یها بانک لیها و تشک بانک هیسرما شیافزا ایکه آ یمعن

 (.1310 ،یو سور ینی)حس نه؟ ای بخشد یرا بهبود م یاستفاده از منابع در ارائه خدمات بانک

 (INF) تورم

شرایط ثبات و پایداری اقتصاد  ندهکن متغیرهای اقتصاد کلان است که منعکس نیتر تورم از مهم

ارتباط دارد  یا با درآمد و مخارج بهره سان نیطور مستقیم با سطوح نرخ بهره و بد کلان است و به

 (.1331،یزاده و شاعر یسی)ع

 (GDP) سرانه یناخالص داخل دیتول

سرانه به  یناخالص داخل دیبر تعداد کل جمعیت کشور، تول یناخالص داخل دیاز تقسیم کردن تول

 شود یمنظور منعکس کردن سطوح درآمد عمومی استفاده م شاخص به نیکه از ا دیآ یدست م

 (.1330آبادی ) حسین شریف و ، صادقی1331،یزاده و شاعر یسی)ع
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 نتایج برآورد مدل -5
ی ها خاص روش داده یها است با استفاده از آزمون ، لازمازیموردن یها پس از استخراج داده

 ،ها یژگیگردد و سپس با در نظر گرفتن این و ابتدا شرایط و ویژگی متغیرها مشخصترکیبی، 

 Fبدین منظور از سه آزمون مستقل انتخاب شود؛  مناسب برای برآورد ضرایب متغیرهای یها روش

ها، مدل و  آزموناست پس از انجام این  . بدیهیلیمر، هاسمن و ناهمسانی واریانس استفاده شد

 تخمین مدل به دست آمد. یروش مناسب برا

تعیین  منظور بهلیمر(  Fبرای تخمین مدل پژوهش، ابتدا آزمون برابری عرض از مبدأ )آزمون 

( به تصویر 1مدل بهینه و لزوم استفاده از روش پولینگ یا پانل انجام گرفته که نتایج آن در جدول )

بر تلفیقی بودن مدل رد و لزوم  ، فرضیه صفر مبنیآمده دست بهکشیده شده است. بر اساس احتمال 

ی ها دادهی پانل تأیید شده است. در مرحله بعد، با توجه به اینکه روش ها دادهاستفاده از روش 

ی آثار ها مدلاز  کی کدامپانلی انتخاب شده، این پرسش مطرح است که مدل تحت بررسی در قالب 

توجه  درخوراستفاده از آزمون هاسمن ثابت و تصادفی قابل بیان و بررسی است. بدین منظور لزوم 

 21/2 از بیشتر آن میزان ازآنجاکه ( و1جدول ) در شده نمایان هاسمن آمارة احتمال به توجه است. با

همچنین، ازجمله مسائلی که ممکن  .شود یمتأیید  تصادفی آثار وجود بر مبنی فرضیة صفر لذا است،

نقض فرض همسانی واریانس است  نادیده گرفتنروند تخمین به نتیجه کاذب منجر شود،  است در

استفاده شد. در این نسبت درستنمایی  ؛ یعنی آزمونارتباط نیآزمون درا نیتر متداول بنابراین، از

ناهمسانی واریانس  ی دو برخوردار است، فرض صفر مبتنی بر عدمکا آزمون که آماره آن از توزیع

حاکی از رد فرض  منعکس شده،( 1جدول )آمده از این آزمون که در  دست نتایج به. شود یتنظیم م

برای رفع  واریانس در مدل تخمین است. بنابراین، لازم است صفر و پذیرش فرض ناهمسانی

برای  متغیرها در برآورد مدل استفاده شود. در این مطالعه، ناهمسانی واریانس از روش وزن دادن به

 استفاده شد. افتهی میانی واریانس از روش حداقل مربعات تعمرفع مشکل ناهمس

بر کارایی  دار یمعننسبت کفایت سرمایه دارای تأثیر معکوس و  آمده دست بهبر اساس نتایج 

هر چه کفایت سرمایه بیشتر باشد، تأثیر منفی بر کارایی داشته و کارایی بانک  گرید عبارت بهاست. 

دهد.  یمپذیری بانک را در ایجاد یک پرتفوی نشان  یسکریت سرمایه میزان کفا. دهد یمرا کاهش 

ریسک و بازده رابطه مستقیم دارند انتخاب یک ترکیب مناسب از ریسک و بازده اهمیت  ازآنجاکه

ی بزرگ( ها شرکتوام به دولت یا  مثلاًزیادی دارد. اگر بانک پرتفوی کم ریسکی را انتخاب کند )

 ی پایین را بپذیرد.ها بازدهمجبور است 
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 لیمر، هاسمن و ناهمسانی واریانس Fنتایج آزمون  -1جدول 

 شرح
 الگوی

 اول 

 الگوی

 دوم 

 الگوی

 سوم 

الگوی 

 چهارم

 الگوی

 پنجم 

 لیمر Fآزمون 
01/1 

(22/2) 

03/0 

(22/2) 

00/0 

(22/2) 

13/0 

(22/2) 

11/0 

(22/2) 

 آزمون هاسمن
01/1 

(131/2) 

11/2 
(311/2) 

10/1 
(132/2) 

01/2 
(311/2) 

30/2 
(311/2) 

 (LR) انسیوارآزمون ناهمسانی 
10/11 

(22/2) 

10/12 

(22/2) 

01/10 

(22/2) 

11/10 

(22/2) 

30/10 

(22/2) 

 پژوهشگری ها افتهمنبع: ی

 

در ایران  ها بانکدهد که  یمطبق نتایج پژوهش اثر منفی کفایت سرمایه بر کارایی نشان 

و  تر پربازدههای  ییداراو برای افزایش کارایی لازم است به سمت  اند کردهازحد محتاطانه عمل  یشب

( است. 0220آورند. این نتیجه همسو با نتیجه تحقیق برگر و دی پاتی ) یرو تر یسکربالطبع پر 

(، فیوردلیسی، ایبانز و 0211همچنین نتیجه مذکور در تقابل با نتیجه تحقیقات پساروسی و ویل )

 است.( 1331تاش ) یکیو شه مایس خوش( و 0211مولینیوکس )

علامت ضریب نسبت تسهیلات به سپرده مثبت بوده و بیانگر تأثیر مستقیم این نسبت بر 

با افزایش نسبت تسهیلات  درواقعییدکننده الگوی قبل بوده تأکارایی بانک است. نتایج این الگو نیز 

ما افزایش این نسبت باعث بهبود وضعیت به سپرده، میزان ریسک اعتباری بانک افزایش یافته ا

در تقابل با  یجهنت ینا شود. می -هستند ها آن سپرده یک واسطه که نهاده عنوان به-کارایی بانک 

 ( است.1331تاش ) یکیو شه مایس خوش یقتحق یجهنت

شاخص دیگر در نظر گرفته شده برای ریسک اعتباری )نسبت تسهیلات به دارایی( دارای تأثیر 

تسهیلات  صورت بهها  ییدارای از تر عمدهبر کارایی بانک است، زیرا وقتی بخش  دار یمعنمنفی و 

و کارایی بانک  قرارگرفته ها در معرض ریسک اعتباری ییدارای از تر بزرگتخصیص داده شود بخش 

ها دارد، ریسک نکول  ییداراکه تسهیلات ریسک بیشتری نسبت به بقیه  ییازآنجادهد.  یمرا کاهش 

یابد. تطبیق نتایج مدل سوم با مدل  یمیجه کارایی کاهش درنتارائه وام افزایش یافته و  اثر بربانک 

باعث دوم بیانگر این واقعیت است که افزایش میزان پرداخت تسهیلات توسط بانک در صورتی 

 یجهنتدر تقابل با  یجهنت یناشود که همراه با افزایش دارایی باشد.  یم بهبود وضعیت کارایی بانک

 ( است.1331) و شهیکی تاش مایس خوش( و 1310یقات رازینی و سوری )تحق
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 ی تحقیق )متغیر وابسته: كارایی فنی بانک(ها مدلنتایج برآورد  -2جدول 

 متغیرهای تحقیق
 الگوی

 اول 

 الگوی

 دوم 

 الگوی

 سوم 

 الگوی

 چهارم 

 الگوی

 پنجم 

  هیسرما تیکفا نسبت
221/2- 

(11/0-) 
    

   سپرده به لاتیتسه نسبت
222/2 

(113/1) 
   

    ییدارا به لاتیتسه نسبت
010/2- 

(110/0-) 
  

     ییدارا به ینگینقد نسبت
110/2 

(110/1) 
 

      سپرده به ینگینقد نسبت
222/2- 

(013/1-) 

  شعب تعداد
21-E31/1 
(01/12) 

21-E13/1 
(103/3) 

21-E13/0 
(113/11) 

21-E33/1 
(133/13) 

21-E10/0 
(003/10) 

  بانک اندازه
211/2- 

(20/1-) 

120/2- 

(001/3-) 

210/2- 

(133/1-) 

201/2- 

(331/1-) 

211/2- 

(103/1-) 

  تورم
21-E13/1 

(11/2) 

221/2 

(133/1) 

222/2 

(113/2) 

222/2- 

(001/2-) 

222/2- 

(100/2-) 

  سرانه یداخل ناخالص دیتول
31/10 

(01/3) 

101/11 

(013/3) 

331/3 

(201/0) 

103/10 

(331/0) 

113/10 

(010/0) 

 10/2 11/2 01/2 03/2 10/2 ضریب تعیین

 30/00 11/01 03/00 33/03 31/01 فیشر Fآماره 
 (22/2) (22/2) (22/2) (22/2) (22/2) یدار نیمعسطح 

 پژوهشگرهای  یافته منبع:

 

دهد که بین تعداد شعب و کارایی رابطه مثبت و  یم( نشان 0از جدول ) آمده دست بهنتایج 

به بانک مراجعه  یشتریب یانمشتر یابد یم یشکه تعداد شعب افزا ی. زمانداری وجود دارد یمعن

. از طرف شود یمحسوب م یتمز یک یانمشتر یتر به شعب بانک برا راحت یدسترس یراز کنند یم

امر  ین. اپردازد یتر م و متنوع یشترشده و به ارائه خدمات بهتر و ب یشتربانک ب فویتنوع پرت یگرد

 یشمانند وام افزا یلاتبانک جهت ارائه تسه ییتوسط بانک شده و توانا یشترباعث جذب سپرده ب

در  یاناز مشتر یخاص یها گروه یبرا یزبانک با ارائه خدمات متما یطیشرا ینکه در چن یابد یم

این نتیجه همسو با نتیجه تحقیقات  .کند یحرکت م یشترب ییو کارا یمشتر یترضا زایشجهت اف
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(، رازینی و سوری 1333و عبدی ) مهر آرا(، 0221، پاسیراس )(0210استوارت، ماتوئسک و گوین )

( است. 1311و برهانی )( و شباهنگ 1310(، حسینی و سوری )1310) زاده حسن(، 1310)

 یو سور انیعل نیع ،ینیحس( و 0223همچنین نتیجه مذکور در تقابل با نتیجه تحقیقات نیتوی )

 است. (1311)

داری  یو معن( بیانگر آن است که اندازه بانک اثر منفی 0از جدول ) آمده دست بههمچنین نتایج 

، (1311) یو سور انیعل نیع ،ینیحسبر کارایی بانک دارد. این نتیجه همسو با نتیجه تحقیقات 

( است. همچنین این نتیجه در تقابل با نتیجه 1310( و رازینی و سوری )1310حسینی و سوری )

 (، دانش جعفری و شفیعی1333و عبدی ) مهر آرا(، 0210تحقیقات استوارت، ماتوئسک و گوین )

سریع و سپس  طور به( است. افزایش اندازه سازمان ابتدا 1311( و شباهنگ و برهانی )1332)

ی عملیاتی ها تعداد بخش ی،ا حرفهی ها تعداد پست تدریجی با افزایش تعداد شعبات محلی، طور به

 شوند از یمبزرگ  ها ناسازمشود. زمانی که  یمی هر بخش همراه ها قسمتدر واحد مرکزی و تعداد 

ی به بعد با بزرگ شدن خود این ا نقطهشوند اما از  یمیی ناشی از مقیاس برخوردار جو صرفهمزیت 

تسهیل هماهنگی و کنترل خود  منظور بهشوند که  یممزیت را از دست داده و چنان پیچیده 

ناچارند نسبت اعضای اداری خود را افزایش دهند، نتیجه چنین امری افزایش بروکراسی، ریسک 

. آنچه مسلم است در چنین استهای اضافی، کاهش کنترل و عدم تمرکز  ینههزاتی، رسمیت، عملی

 آمده دست بهشود. بر اساس نتایج  یمکند و کارایی بانک کم  یمشرایطی احتمال فساد افزایش پیدا 

ها  آنشدن  تر بزرگی از اندازه قرار دارند که ا محدودهی نمونه در ها توان نتیجه گرفت که بانک یم

 شود. یمکاهش کارایی  باعث

ی بین تولید ناخالص داخلی سرانه و دار یمعنرابطه مثبت و ، رفت یمکه انتظار  گونه همان

یابد و  یماست. توضیح این نتیجه ساده است، زیرا زمانی که تولید افزایش  آمده دست بهکارایی بانک 

و توانایی بانک  افتهی شیافزاآن گردش وجوه نقد بانک  تبع بهشود،  یمباعث افزایش رونق در اقتصاد 

یجه مردم تمایل بیشتری به باز کردن حساب، خرید نت دریابد و  یمجهت ارائه خدمات بهتر افزایش 

شده از بانک توسط مردم افزایش  یداریخریگر خدمات د عبارت بهدارند؛  ها اعتبارنامهو  نامه ضمانت

ی ها چکو میزان  شده انجامشرایطی وصول مطالبات با سهولت  یابد. بدیهی است در چنین یم

همسو با  جهینت نیا شود. یمیابد که این امر باعث افزایش کارایی بانک  یمبرگشتی بانک کاهش 

 .( است1331) یزاده و شاعر یسیع قیتحق جهینت

ی در ها شاخصی بین کارایی با دار یمعنی پژوهش نشان داد که رابطه ها مدلهمچنین تخمین 

نسبت نقدینگی به سپرده ( و  وبرای ریسک نقدینگی )نسبت نقدینگی به دارایی  شده گرفتهنظر 

 برای متغیر کلان اقتصادی )نرخ تورم( وجود ندارد. شده گرفتهشاخص در نظر 
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 ی و پیشنهاداتبند جمع -6
تمرکز بر محصول و  کردیرو نیچن ها و هم داده یپوشش لیبا استفاده از روش تحل قیتحق نیدر ا

( 1313-1331در طول دوره ) رانیبانک ا 11 ییکارا اس،ینسبت به مق ریمتغ یبا فرض بازده

 یشنهادهایو پ جینتا یطورکل مورد مطالعه قرار گرفته است. به ییبر کارا رگذاریمحاسبه و عوامل تأث

 حاصل شده است: ریز

  که بین متغیر کارایی با متغیرهای نسبت  دهد یممدل رگرسیون برآورد شده نشان

تسهیلات به سپرده، تعداد شعب و تولید ناخالص داخلی سرانه رابطه مثبت و با متغیر 

 نسبت کفایت سرمایه و نسبت تسهیلات به دارایی رابطه منفی وجود دارد.

 در این تحقیق مشخص گردید کارایی بانک با تعداد شعب رابطه مثبت دارد  ازآنجاکه

 نیکنندگان و همچن استفاده یمند تیرضا زانیم شیمنظور افزا به شود یم شنهادیپ

 .ابدی شیها، تعداد شعب در سطح کشور افزا بانک ییکارا

  اسیبه مق یتوجه یب)دارایی کل( با کارایی دلالت دارد بر  ها بانکمنفی بودن رابطه اندازه 

 .ردیموردتوجه قرار گ دیآن با یور و بهره ها ییدارا نهیاندازه به نیبنابرا؛ نهیبه

 و محاسبه نسبت  نییبال در خصوص تع تهیکم یتوجه به استانداردها و رهنمودها

 یها است که بانک یموارد گریاز د شده رفتهیپذ یها سکیبه ر هیسرما تیمناسب کفا

 .رندیبکار گ یشتریاهتمام ب ستیبا یها م آن یریکارگ فعال در به
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 فهرست منابع 
-1331ی ایران )ها بانکی سلامت بانکی، در ها شاخص(، ارزیابی 1330احمدیان، اعظم ) (1

 (، انتشارات پژوهشکده پولی و بانکی.1332

و  1313 یها سال سهی)مقا رانیدر ا یعملکرد صنعت بانکدار یابی(. ارز1330اعظم. ) ان،یاحمد (0

 .یو بانک ی(. انتشارات پژوهشکده پول1332

 و نقدینگی مدیریت مناسب الگویی (، طراحی1330جوانمردی، حلیمه ) علی و  زاده، اسماعیل (3

 .131-111(، 11)1ایران، اقتصاد مالی،  صادرات بانک در آن ریسک بینی پیش

 رانیا یها شعب بانک ییکارا یریگ (. اندازه1313برزان. ) ،یقدرت اله و احمد ،یامام ورد (0

 .103-101، 1( 0) ،یبانک تجارت. فصلنامه علوم اقتصاد 0منطقه  یمطالعه مورد

(. تهران: یو کاربرد یوری )علم و بهره ییکارا یریگ (. اصول اندازه1313. )یعل بدی،یم یامام (1

 چاپ اول. ،یهای بازرگان انتشارات مؤسسه مطالعات و پژوهش

 در وری بهره و کارایی گیری ه(، انداز1330عارف، بهروز ) محمدی تیمور و میبدی، علی، امامی (0

 .10-01 (،32)3ایران، اقتصاد مالی،  طبیعی گاز های پالایشگاه

 مقاومت با آن ارتباط و سپرده بیمه وجود (. الزامات1330) توفیقی، مونا. امیری، حسین و (1

 .022-111 (،01)11بانکی، اقتصاد مالی، 

نظام بانکی ایران. دو فصلنامه  (. کارایی و عوامل مؤثر بر آن در1310زاده، علی. ) حسن (1

 .11-31، 0( 1جستارهای اقتصادی، )

و عوامل  رانیا یها بانک یی(. برآورد کارا1310. )ررضایام ،یو سور نیالد شمس دیس ،ینیحس (3

 .101-110، 1( 0) ،یمؤثر بر آن. فصلنامه پژوهشنامه اقتصاد

 یریگ (. اندازه1311. )ررضایام ،یو سور میمحمدابراه ان،یعل نیع ن؛یالد شمس دیس ،ینیحس (12

( 0) ،یو عوامل مؤثر در آن. فصلنامه پژوهشنامه اقتصاد رانیا یها استان یها بانک پست ییکارا

3 ،110-101. 

 غیرجاری مطالبات بر بانکی تاثیرگذار عوامل چگونگی (. ارزیابی1331پور نادر. ) حکیمی (11

 .102-33 (،00)10مالی، (، اقتصاد GMM پویا  پانل مدل )رویکرد ایران های-بانک

و  یاتیعمل ،یاعتبار یها سکیر ری(. تأث1331. )یتاش، محمد نب یکیرضا و شه ما،یس خوش (10

 .03-30 ،11( 0و بودجه، ) یزیر . مجله برنامهرانیا ینظام بانک ییبر کارا ینگینقد

در  یفن ییعوامل مؤثر بر کارا ی(. بررس1332افسانه. ) ،یعیداوود و شف ،یدانش جعفر (13

( 0) ،یاقتصاد قاتی. مجله تحقیاثرات مختلط/چند سطح یبا استفاده از الگو رانیا یها بانک

00 ،33-1. 
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 ییبر کارا یاعتبار سکیادغام تمرکز و ر ری(. تأث1310. )ررضایام ،یو سور یعل میابراه ی،نیراز (10

 .110-110(، 12-11) ن،نوی تجارت و اقتصاد فصلنامه. 1310 –1312 رانیا یصنعت بانکدار

ایران، اقتصاد  در اقتصادی بحران عمده پیامدهای و علل ، (، ارزیابی1331) رضایی محسن (11

 .001-021 (،00)10مالی، 

شعب بانک  یا نهیهز یی(. برآورد کارا1311. )یمصطف ،یفروتن، فرناز و رجب ون؛یرنجبر، هما (10

 .121-130، 3( 3) ،یاقتصاد یساز تجارت استان اصفهان و عوامل مؤثر بر آن. فصلنامه مدل

و ارتباط  رانیا یتجار یها در بانک یی(. سنجش کارا1311. )دیحم ،یشباهنگ، رضا و برهان (11

 .03-00، 12( 0) ت،یریمد یپژوه ندهی. فصلنامه آیو مال یآن با ابعاد سازمان

 از مالی تامین اثرگذاری (. ارزیابی1330آبادی، محمد. ) حسین و جلال سیدشریف،  صادقی (11

 .10-01 (،01)11 سهام، اقتصاد مالی، صاحبان حقوق هزینه بر بانکداری توسعه طریق

بر  یثبات کلان اقتصاد تیوضع ریتأث ی(. بررس1331. )نبیز ،یو شاعر دیزاده، سع یسیع (13

(. فصلنامه اقتصاد قایو شمال آفر انهیخاورم یکشورها یمورد ی )مطالعه ینظام بانک ییکارا

 .33-11، 13( 3) ،یمال یپول

 بر نقدینگی ریسک و اعتباری ریسک (. اثرات1330) حسن. فطرس، محمد مهدی و  فردوسی (02

 .01-00 (،1)0 ها، مدلسازی ریسک و مهندسی مالی، بانک عملکرد

 نییو تع رانیا یصنعت بانکدار یفن ییکارا یابی(. ارز1333. )نیرام ،یمهر آرا، محسن و عبد (01

-120، 1( 01) ،ی(. فصلنامه علوم اقتصادیتصادف یمرز یها مدل افتیعوامل مؤثر بر آن )ره

13. 
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