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 چكیده

ها به عنوان ضرورتی بانکداری در توسعه اقتصادی از یک سو و اهمیت سودآوری بانکصنعت  با توجه به نقش مهم  

ها در  بانکداری از سوی دیگر، این مطالعه در تلاش است تا به بررسی عوامل مؤثر بر سودآوری بانکبرای موفقیت 

های تابلویی با به کارگیری روش داده  1385-1397انتقالی رشد اقتصادی در دوره  های ایران با تأکید برا اثر  استان

دهند که سیاست پولی و رشد اقتصادی تأثیر مثبت و نرخ تورم  نتایج این مطالعه نشان می  .( بپردازدGMMپویا )

ها دارند. به علاوه، رشد اقتصادی تأثیر مثبتی بر رابطه بین سیاست  و مطالبات معوق اثر منفی بر سودآوری بانک

ها دارد. به این مفهوم که در شرایط رشد اقتصادی بالاتر، اثر سیاست پولی بر سودآوری  پولی و سودآوری بانک

ها ناچیز و  تر است. اما تأثیر حجم تسهیلات اعطایی بر سودآوری بانکها بیشتر از شرایط رشد اقتصادی پایینبانک

شود سیاستگزاران در پی افزایش رشد اقتصادی و کاهش نرخ  ایج، پیشنهاد میقابل صرف نظر است. با توجه به نت

گیرندگان و در نتیجه  تر وضعیت اعتباری وامها نیز به جای افزایش تسهیلات به بررسی دقیقتورم بوده و بانک

 کاهش ریسک اعتباری خود بپردازند. 

   (، اقتصاد ایران GMMیافته ) گشتاورهای تعمیمها، روش  بانکداری، سودآوری بانک  های کلیدی:واژه 
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 مقدمه   -1

برای    کرده است.  اقتصادی در کشورهای در حال توسعه اهمیت بسیاری پیدا  و توسعه  در دهه های اخیر رشد

اقتصادی  به رشد  مالی  حوزه  ، وجود  رسیدن  اقتصادی های  گذاری در بخشبرای سرمایهمناسب  تأمین    مختلف 

کوچک و تبدیل آنها به مبالغ کلان جهت  منابع و وجوه  آوری  های تأمین مالی با جمعضروری است. چرا که سازمان

ها یکی از ابزارهای لازم و در این میان بانک  نمایند.تر  آسان، رشد اقتصادی کشورها را  بزرگهای  سرمایه گذاری

تواند تأثیر قابل توجهی بر سایر  ها میهای مالی هستند که وضعیت آنمؤثر برای توسعه اقتصادی و نبض فعالیت

(. اهمیت سلامت سیستم بانکداری و عملکرد  1395های اقتصاد یک جامعه داشته باشد )احمدی و همکاران،  بخش

دادن  های معروف در نتیجه از دست  و ورشکستگی بانک  2007صحیح نظام بانکی در بحران مالی جهانی سال  

(. نقش بانکها در کشورهای در حال توسعه که وامها مهمترین  2010  ،1اعتماد مردم، آشکارتر شد )کوشال و پاتاک 

حیاتی هستند،  کارها  و  کسب  برای  خارجی  مالی  تأمین  نگرانیمنبع  از  یکی  همواره  بنابراین  است.  های  تر 

(. در این میان، سودآوری  1220،  2سیاستگزاران و اقتصاددانان، سلامت سیستم بانکی بوده است )چولاکو و علیو 

 ی موسسه بانک هر    ازین  شیپ  ،ودرود. چرا که سبانکها یک متغیر مهم در تعیین نحوه عملکرد بانک به شمار می

علاوه بر این، اگر بخش بانکی سودآور باشد، قدرت مقاومت در برابر شوکهای منفی است.  هیمنبع سرما نیترارزان 

باشد. این مطالعه زمانی فراوانی میاهمیت  حائز  ثر بر سودآوری بانک ها  ؤمطالعه عوامل مرا دارد. بر این اساس  

  ( 80)اواخر دهه    شاخصهای سودآوری بانکها در ایران در مقایسه با سالهای قبل  یابد که بدانیماهمیت بیشتری می

این  بدتر شدن وضعیت المللی در وضعیت نامطلوبی قرار دارد. سطح بینموجود در های در مقایسه با حداقلو نیز 

(.  1399متزلزل کرده است. )رحیمی و هراتی،    ثبات و پایداری سود صنعت بانکداری را    شاخصها در سالهای اخیر،

( به بررسی عوامل  GMMیافته ) بر این اساس، مطالعه حاضر در تلاش است تا با بکارگیری روش گشتاورهای تعمیم 

  1385-1397های ایران با تأکید بر اثر انتقالی رشد اقتصادی در دوره زمانی  ها در استانمؤثر بر سودآوری بانک

شود. سپس  بپردازد. سازماندهی مقاله اینگونه است که بعد از مقدمه مروری بر ادبیات نظری و تجربی انجام می

گردد. در نهایت، خلاصه و نتیجه ج تبیین میروش تحقیق توضیح داده شده و بعد از آن تخمین و تفسیر نتای

 مطالعه بیان خواهد شد. 

 

 چارچوب نظری و پیشینه پژوهش 

ها و تصمیمات مالی سودآوری به مفهوم توانایی شرکت در کسب سود اشاره دارد و در واقع حاصل همه برنامه

امروزه همه شرکت باقی ماندن در فضای رقابتی  شرکت است.  برای  ارزش شرکت  ها  بازار، در پی حدکثرسازی 

ها نیز به عنوان  ( بانک1396پور و همکاران،  مهران های افزایش ارزش شرکت است. )هستند و رشد سود یکی از راه

(  2013)  3مؤسسات انتفاعی از این قضیه مستثنی نیستند. بر اساس مباحث مطرح شده توسط آنتونیو تروجیلو پونز 

 
1 Kaushal and Pathak 
2 Çollaku and Aliu 
3 Antonio Trujillo-Ponse 
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شوند: دسته اول عوامل سودآوری مختص هر بانک  عوامل مؤثر بر سودآوری بانک به دو گروه عمده تقسیم می

بانک مدیران  مالی  نتیجه مستقیم تصمیمات  و  معیارها شامل ساختار  ها می)عوامل درونی( هستند  این  باشند. 

ها، سرمایه، بدهی و عواملی از این قبیل هستند. گروه دوم، عوامل بیرونی هستند که شامل  ها، کیفیت داراییدارایی

عوامل مؤثر بر سودآوری مربوط به ساختار صنعت و محیط کلان اقتصادی هستند. این عوامل عبارتند از نرخ تورم،  

های متفاوتی در رابط با عوامل  ها یکسان هستند. نظریهرشد اقتصادی و عواملی از این قبیل که برای همه بانک

( بیان کرده است که رابطه بین  1997)  1ها وجود دارد. به عنوان مثال لوین ها و بانکری شرکتمؤثر بر سودآو

های تجاری و رشد اقتصادی بر  دار است. بنابراین بررسی اثر سیکلسیستم مالی و رشد اقتصادی مثبت و معنی

ها مهم و قابل تأمل است. چرا که در دوران رونق اقتصادی تولید و درآمد افزایش یافته و باعث اقزایش  فعالیت بانک

یابد.  ها افزایش میدهی و سودآوری بانکها و قدرت وامگذاری در بانکشود و در نتیجه سپردهانداز افراد میپس

ها و  یابد. از سوی دیگر شرکتها به دلیل کاهش تولید و درآمد، کاهش میاما در دوران رکود حجم فعالیت بانک 

یابد. این امر منجر به کاهش  ها خود نیستند و بنابراین مطالبات معوق بانکی افزایش میافراد قادر به بازپرداخت وام

فیشر در کتاب خود  (. همچنین در رابطه با تأثیر نرخ تورم،  1397نی و همکاران،  ها خواهد شد )قربا سودآوری بانک

انتظاری در بلندمدت برابرند و در  کند که نرخ تورم و نرخ تورم  با پیش کشیدن بحث انتظارات تورمی تبیین می

های  یابد. تانزی نیز معتقد است که علاوه بر نرخ بهره سیکلنتیجه نرخ بهره اسمی به میزان نرخ تورم افزایش می

تجاری نیز بر نرخ بهره مؤثرند و بنابراین با فرض ثابت بودن تولید واقعی، نظریه فیشر برقرار است. جان بیتس  

ها اشاره کرده و بیان کرده  های خود به تأثیر نرخ تورم بر نرخ سود اسمی سپرده( نیز در بررسی1895)  2کلارک 

های اقتصاد کلان، افزایش  است که نرخ سود اسمی باید مطابق با نرخ تورم تغییر کند. علاوه بر این بر اساس تئوری

هاست. در این  گردد. اثر دیگر تورم کاهش ارزش حقیقی بدهیها باعث کاهش عرضه حقیقی پول میسطح قیمت

ها  توان گفت تورم از یک سو موجب افزایش نرخ سود سپردهشرایط دریافت وام به صرفه خواهد بود. بنابراین می

افزایش سپردهمی نتیجه  ارزش پول میگردد و در  باعث کاهش  از سوی دیگر  و  وام  ها  افزایش تقاضای  و  شود 

تواند منفی و یا مثبت باشد. علاوه  ها می( بنابراین تأثیر نرخ تورم بر سود بانک1397گردد. )قربانی و همکاران،  می

است که بر    ها یکی از عوامل مهمیاند که مطالبات معوق بانک( اظهار داشته1393بر این، نیلی و محمودزاده )

که منابع اصلی گذارد. یکی از اثرات آشکار و اساسی مطالبات معوق این است که از آنجاییها تأثیر میعملکرد بانک

ها هستند، افزایش مطالبات وصول نشده باعث کاهش  های قبل و سپردهها دورههای وامها، وصولیاعطای وام بانک

شود. نظریه دیگری که در زمینه ارتبطا متغیرهای کلان اقتصادی  ها می دهی و در نتیجه سودآوری بانکقدرت وام

گذار بر اساس عوامل مؤثر،  و عملکرد شرکت وجود دارد نظریه سبد دارایی است که بیانگر این است که سرمایه

ه پول نقد،  کند. با توجه به این که سبد دارایی افراد شامل عناصر مختلفی از جملبهترین پورتفولیو را انتخاب می

سپرده، سهام، اوراق قرضه، ارز، دلار، کالاهای بادوام و غیره است، هر گونه تغییری در بازارهای مربوط به هر کدام  

ها  ها نیز مانند سهام سایر شرکت ها از جمله سهام را تغییر دهد. سهام بانکتواند قیمت سایر داراییها  میاز دارایی

 
1 Levine 
2 John Bates Clark 
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گذاران، نقدشوندگی سهام، و  تواند از طریق تأثیر بر دید سرمایهگیرد و این امر نیز میدر معرض این تغییر قرار می

 ( 1396ها تأثیر بگذارد. )محمدزاده،  عواملی از این قبیل بر عملکرد آن

پن  و  پن  نظریه  تعدیل  با  اساس،  این  نظریه2014)  1بر  از  استفاده  با  بر  ( می1986)  2بورک  (  مؤثر  عوامل  توان 

 بندی نمود: را به دو گروه عوامل درونی و عوامل بیرونی تقسیم  بانک ها  یسودآور 

ها اشاهر دارد. بر اساس مطالعه  بانک  یعوامل سطح بانک، به عوامل داخلدرونی یا  عوامل  عوامل درونی:   (1

ها مؤثرند مطالبات معوق و  ترین عوامل داخلی که بر سودآوری بانک( یکی از مهم1997) 3میلر و نولاس

های به تأخیر  وام  اهشکست بانک   لینشان داده است که دل  پیشین  قاتیتحقهای غیر جاری است.  وام

  ی ار یوام و بس طیناکارآمد وام، و درک ناقص شرا تیریمد ،یسخت اقتصاد طیاز شرا یناش افتاده فزاینده

حجم   رواز این. دارند بانکها  یبر سودآور  ییبسزا ریتأثنیز بهره  یدرآمدهاعلاوه بر این،  است. گریموارد د

 ها شمرد. عوامل مؤثر بر عملکرد بانکتوان یکی از  ی را میپرداخت  لاتی وام و تسه

بیرونی:   (2 عواملبیرونی  عوامل  عوامل  شامل  اقتصاد   یعمدتاً  رشد  چرخه  و    تورم  ،یپول  استیس  ،یمانند 

های  کنندهبه عوامل زیر به عنوان تعیین  یاقتصاد کلان و سودآور   یها  هیاز نظر  یبرخ  است.ی  اقتصاد

 : اندها اشاره نمودهسودآوری بانک

اعتبار    یتقاضا براشده و از این طریق،    یگذار هیسرمای: رشد اقتصادی منجر به افزایش انواع  رشد اقتصادالف(  

-یم ها  و درآمد و سود بانک  یتجار  یها تیفعال  شیباعث افزا  یرشد اقتصاد به علاوه،    .دهدی م  شیرا افزا  یبانک

آنا شود. برخی مطالعات همچون  این،  بر  )   4علاوه  تامسچیک2015و همکاران  و  و همکاران  2015)  5(  دولو  و   )

نیز اشاره  1396) بازار سهام  با سودآوری در  بر رابطه سایر عوامل مؤثر  اقتصادی  ادوار تجاری و رشد  ( به تأثیر 

یعنی میاند. میکرده نیز متصور شد.  بانکداری  را در بخش  رابطه  توان تصور کرد که شرایط رشد  توان همین 

ها مؤثر باشد. بنابر آنچه ذکر شد، در رابطه  تواند بر میزان رابطه سیاست پولی با سودآوری بانکاقتصادی کشور می

کند که رکود و رونق  ها دو نوع دیدگاه وجود دارد. دیدگاه اول اشاره میبا تأثیر ادوار اتجاری بر سودآوری بانک

  7؛ آدئوسی 2013،  6ها مؤثر است. )مثل مطالعات آمینو تجاری و وضعیت رشد اقتصادی مستقیما بر سودآوری بانک

کند که ادوار تجاری بطور غیر مستقیم بر رابطه متغیرهای  ( دیدگاه دوم بر این واقعیت اشاره می  2014و همکاران،  

 ( 2015؛ و تامسچیک،  2015گذارد. )همچون مطالعات آنا و همکاران،  مستقل با سودآوری اثر می

های اقتصادی، عبارت است از فرآیندی  های پولی به عنوان یکی از انواع سیاستسیاست  ی:پول  یها  استیسب(  

پردازد. این سیاست معمولا که بانک مرکزی و یا مقام پولی کشور به کنترل عرضه پول و یا سایر متغیرهای پولی می

ای از اهداف متمرکز بر رشد و ثبات اقتصادی که شامل مواردی چون تسریع در رشد  برای دستیابی به مجموعه 

 
1 Pan and Pan 
2 Bourke 
3 Miller and Noulas 
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5 Tomschik 
6 Aminu 
7 Adeusi 



 285 /...  یبر اثر انتقال دیبا تأک رانیا  های¬ استان در ها¬بانک یعوامل مؤثر بر سودآورو همکاران /    چوبر یفاطمه ساعت  

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1403پائیز /  68پیاپی /  18 ۀدور

تثبیت سطح عمومی قیمت اشتغال کامل،  ایجاد  غیره میاقتصادی،  و  گرفته میها  به کار  ابزارهای  باشد،  شود. 

سیاست پولی متغیرها یا فعالیتهایی هستند که مستقیما توسط مقامات مربوطه برای اثرگذاری بر متغیرهای هدف  

به کار گرفته شده و قابل کنترل هستند. ابزارهای سیاست پولی به دو بخش عمده ابزارهای مستقیم و ابزارهای  

تا سیاست پولی از طریق ابزارهای مستقیم کنترل سود بانکی و  غیرمستقیم تقسیم می شوند. در اقتصاد ایران عمد

تعیین سقف اعتباری و نیز ابزارهای غیرمستقیم مثل نسبت سپرده قانونی، اوراق مشارکت بانک مرکزی و سپرده  

شوند: الف( سیاست پولی های پولی به دو نوع تقسیم مینک مرکزی اعمال می شود. سیاستویژه بانکها نزد با

شوند و ب( سیاست پولی انقباضی به  هایی که موجب افزایش عرضه پول در اقتصاد میانبساطی به معنای سیاست

  ی ها استیس(  1382شوند. )چودری و حسین،  هایی که موجب کاهش عرضه پول در اقتصاد میمعنای سیاست

انبساطیپول  استید. سنگذاریم  ریتأث  یتجار   یهابانک  یبا کنترل عرضه پول بر سودآور   یپول افزا  ی    ش ی باعث 

 یسود بانک   جهیدهد و در نتیم  شیرا افزا  یتجار   یبانک ها  در  وجوه موجود  می شود که به طور مستقیعرضه پول م

 یدهد. همانطور که م یم  شیآن را افزا  مت یق  ،اوراق قرضه  یتقاضا برا  شیافزا علاوه بر این،    دهد.  یم  شیرا افزا

  بالاتر اوراق قرضه منجر به کاهش نرخ بهره   متیاوراق و نرخ بهره رابطه معکوس وجود دارد. ق  متیق  نیب  میدان

  ش ی افزا  جه یو در نت  یتجار  یها اعتبار بانک  اسیگسترش مق  ،یگذار  هیسرما  ش یمصرف و افزا  کیباعث تحرشده و  

  ی هابه درآمد بانک   زین  ی دهوام   یهامانند نرخ   مت،یبر ق  یمبتن  یپول  استیسگردد.  می  یتجار  یبانک ها  یسودآور 

  دهد یم  شی و بهره وام را افزا  دهدیها را کاهش منرخ بهره تعداد وام   شیافزا. بدین صورت که  شودی مربوط م  یتجار

نت تغ  جهیو در  به  بر    یپولسیاست  بنابراین     شودی م  یبانک تجار   یدر سودآور  رییمنجر  پول  با کنترل عرضه 

شود که به طور  یعرضه پول م  شیباعث افزا  ی انبساطیپول  استیگذارد. سی م  ریتأث  یتجار  یها بانک  یسودآور 

 دهد.   یم  شیرا افزا  یسود بانک جهیدهد و در نتیم  شیرا افزا  یتجار  یبانک ها  در  وجوه موجود  میمستق

در    یگذاره یکنندگان را به سرمامصرف تمایل  و    دهدی کنندگان را کاهش ممصرف   یتورم درآمد واقع  :تورمج(  

  است یو س  یمال  استیتورم بر سهمچنین،  .  دهدافزایش میدارند،    یبالاتر  یکه نرخ بازده  یمحصولات مال  ریسا

و در    یباعث کاهش رشد اقتصاد   رانهیسختگ   یپول  استیمحتاطانه و س  یمال  استی خواهد گذاشت. س  ریتأث  یپول

  ا ی دارد که آ  نیبه ا  یتورم بستگ  ریباورند که تأث  نیها بر ا  هیاز نظر  یبرخ  ن،یعلاوه بر ا.  شود  یکاهش سود م  جهینت

 این تورم طبق انتظار بوده است یا خیر. 

های مالی  و با استفاده از صورت  GMM( با بکارگیری روش رگرسیون چندگانه  1402رحمانی و همکاران )

اثرات زیان پرداخت وام و هزینه   1390-1398بانک سرمایه و اطلاعات بانک مرکزی در دوره زمانی   به تبیین 

سپرده بر رشد سودآوری بانک پرداخته و دریافتند که زیان پرداخت وام و هزینه سپرده به عنوان عوامل مؤثر بر  

بانک سرمایه مطرح می بانک سرمایه سودآوری  افزایش هر کدام، منجر به کاهش سودآوری  باشند. بطوری که 

 شود. می

شرقی در  شعبه بانک ملی استان آذبایجان   105های مربوط به  آوری داده( با جمع 1401حسین زاده و جامی )

وصول مطالبات  و تحلیل با استفاده از رگرسیون ساده و رگرسیون چندگانه، به تعیین آثار    1390-1395دوره  

عبارتند   ثر بر سوددهی بانک ملی به ترتیبؤمتغیرهای م پرداختند. آنها دریافتند که  معوق بر سوددهی بانک ملی
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نوع طبقه بندی مشتریان    ،069/0اعطایی با مقدار تاثیر  تسهیلات    نوع  ،572/0با مقدار تاثیر  تسهیلات    نرخ سوداز:  

 . 053/0ت با مقدار تاثیر  لاو مدت زمان ارائه تسهی  063/0با مقدار تاثیر  

های  بانک تجاری فعال در بورس اوراق بهادار تهران طی سال  17( با استفاده از آمار  1401شاهرضا و همکاران )

ها پرداخته و دریافتند که  بندی عوامل مؤثر بر سودآوری بانکو با بکارگیری آزمون فریدمن به رتبه  1399-1394

عنوان عوامل حسابداری، اهمیت بیشتری نسبت به شاخصهای صنعت بانکداری و    سرمایه مالی و سرمایه فکری به

اند و متغیرهای اندازه بانک، کارایی سرمایه انسانی، تمرکز مالکیت و  عنوان عوامل محیطی داشته  بهکلان  اقتصاد  

کارایی مدیریت به ترتیب بیشترین اهمیت و متغیرهای کارایی سرمایه نوآوری، رقابت، تولید ناخالص داخلی و  

 اند. های تجاری داشتهه ارتباطی به ترتیب کمترین اهمیت را در سودآوری بانککارایی سرمای

سازی  ( به تدوین الگوی عوامل مؤثر بر سودآوری صنعت بانکداری بر اساس مدل1400رحمانی و همکاران )

شرقی پرداختند. جامعه آماری این پژوهش مدیران و رؤسای  تفسیری در بانک تجارت استان آذربایجان-ساختاری

عوامل مؤثر بر  شرقی و خبرگان بودند. نتایج این پژوهش حاکی از آن است که  شعب بانک تجارت استان آذربایجان

می را  دستهسودآوری  اصلی  مؤلفه  سه  و  معرف  دوازده  قالب  در  مدلتوان  نتایج  همچنین  نمود.  سازی  بندی 

های ایرانی، در درجه اول عوامل دولتی دارای اهمیت  دهد که برای سودآوری بانکتفسیری نشان می-یساختار

 . های خاص بانک قرار داردنهایت ویژگی  آن عوامل اقتصادی و در  از  بوده و پس

های شانزده بانک عضو بورس اوراق بهادار در  ( با استفاده از داده1400رجائی باغ سیائی و صفائی ایلخچی )

و بکارگیری رگرسیون چندمتغیره به بررسی تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی و صکوک بر    1398تا    1391دوره  

تأثیر مثبت و معناداری    و اندازه بانک  رشد تولید ناخالص داخلی و تورمها پرداخته و دریافتند که  سودآوری بانک

تأثیر منفی و معناداری بر سودآوری  و اهرم عملیاتی  شده  بر سودآوری داشته، ولی رشد نرخ ارز و کل صکوک مبادله 

 دارد. 

بانک و   10( با استفاده از الگوی رگرسیون خودبرداری پنل دیتاو با بکارگیری آمار 1399خادمی و همکاران )

بررسی اثرات متغیرهای  ای با عنوان »، در مطالعه1397تا    1380های  مؤسسه مالی دولتی و خصوصی در سال

به بررسی اثرات متغیرهای خاص بانکی و کلان اقتصادی بر    «هاخاص بانکی و کلان اقتصادی بر سودآوری بانک 

بانک که  سودآوری  دریافتند  و  پرداخته  سودآور  ها  بر  اقتصادی  و    نظامی  رشد  مثبت  اثر  معناداری  بانکی 

  این مطالعه همچنین با آزمون .  دارد  وجود  اعطایی  تسهیلات  و   بین معوقات بانکی  داریمعنا  رابطه  همچنین   دارد.

  را تائید   اندازپس   میزان  و  مطالعه  مورد  های بانک  اعطایی  تسهیلات بین  مثبت  طرفهیک  رابطه  وجود  گرانجر،  علیت

 . کرده است

( و در نظر گرفتن پنج  DSGE( با به کارگیری مدل تعادل عمومی پویای تصادفی )1398رفیعی و همکاران )

ها در صورت  واکنش بانک  1380و    1370کنند، دولت در دهه  بخش اقتصادی خانوار، کارآفرین، بانک واسط، توزیع

نرخ سود  دهد که با بروز یک شوک مثبت روی  های پولی را مورد بررسی قرار دادند. نتایج آنها نشان میبروز شوک

یابد و ها کاهش میدهی و در نتیجه سود بانکبه علت کاهش تقاضا برای وام و میزان پول وام داده شده، نرخ وام

گذاری  دهی کاهش و میزان سرمایهبر اثر شوک مثبت نفتی، حجم نقدینگی افزایش یافته که در این صورت نرخ وام
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به پسافزایش می تمایل خانوارها  نهایت  وامانداز کاهش مییابد و در  نرخ  برآیند کاهش  و کاهش  یابدکه  دهی 

 شود. ها میگذاری، موجب کاهش سوددهی بانکسپرده

در ایران در دوره    بررسی اثرات نامتقارن متغیرهای اقتصادی بر سودآوری بانکها( به  1398عبدی و همکاران )

پرداختند و با استفاده از رویکرد مدل غیرخطی تغییر رژیم مارکوف به این نتیجه رسیدند که    1396تا    1388

متغیرهای نرخ بهره اوراق مشارکت، شاخص تمرکز صنعت، نسبت هزینه به درآمد، نسبت وام های معوق به کل  

داری بر سودآوری داشته و متغیرهای نسبت وام به  وامها، حقوق صاحبان سهام به کل داراییها، اثر منفی و معنی

درآمدی، نرخ تورم، نرخ رشد اقتصادی اثر مثبت    ها، تنوعها، سپرده مشتریان به کل بدهیکل داراییها، جمع دارایی

 دآوری بانک ملی داشته است. داری بر سوو معنی

ها در ایران  های اقتصادی بر عملکرد بانکبررسی اثر چرخهای با نام »( در مطالعه1396نظریان و همکاران )

به ارزیابی تأثیر متغیرهای کلان    GMMهای تابلویی پویای  « بر اساس مدل دادهمطالعه موردی بانک ملی ایران

ارتباط معناداری بین  پرداخته و دریافته است که    1393تا    1368های  اقتصادی بر سودآوری بانک ملی ایران در سا

وجودنوسانات سیکل ایران  ملی  بانک  سودآوری  و  تجاری  ع   های  ایران  ملی  بانک  راستا  این  در  و  بر  لادارد  وه 

سازی سازمان خود در جهت کسب سود بیشتر باید در دوران رکود سرمایه گذاری و کیفیت دارایی را مد  کوچک 

 .وران رونق وضعیت نقدینگی خود را بهبود بخشد تا با ریسک نقدینگی روبرو نشود نظر قرار داده و در د

های تابلویی به بررسی عوامل درونی و بیرونی مؤثر  ( با بکارگیری مدل رگرسیون داده2023)  1جیگر و کورولوا 

پرداخته و دریافتند که عواملی همچون اندازه،    2008-2020بانک تجاری چین در دوره زمانی    16بر سودآوری  

کفایت سرمایه، کیفیت اعتبار، و کارایی عملیاتی از بین عوامل درونی و تولید ناخالص داخلی و تورم از بین عوامل  

 ها دارند. تأثیر قابل توجهی بر سودآوری بانکبیرونی،  

های  های بانک( و با استفاده از دادهVAR( با بکارگیری روش خود رگرسیون برداری )2022و همکاران )  2فوآدی 

ها پرداخته  به بررسی اثر تورم، نرخ بهره بانکی و نرخ ارز بر سودآوری بانک  2019تا    2009اسلامی اندونزی در دوره  

دار داشته است. نرخ  ها دارد اما نرخ بهره بانکی اثر مثبت معنیاند که تورم اثر ناچیزی بر سودآوری بانکو دریافته

 ها تأثیرگذار بوده است.ارز نیز در کوتاه مدت و بلندمدت بر سودآوری بانک

بانک اتیوپی در    14و با استفاده از آمار     GMMهای تابلویی پویای  ( با بکارگیری روش داده2022)  3ایسایاس 

ها پرداخته و به این  به بررسی عوامل اساسی درونی و بیرونی مؤثر بر سودآوری بانک  2008-2019دوره زمانی  

دارایی نقدینیگ،  نسبت  اندازه شرکت،  که  رسیدند  تولید  نتیجه  رشد  نرخ  و  اهرم  سرمایه،  کفایت  مشهود،  های 

داری دارند، در حالی که سن شرکت و نرخ تورم اثر منفی بر  ناخالص داخلی واقعی بر سودآوری اثر مثبت و معنی

 سودآوری دارند. 

 
1 Jigger and Koroleva 
2 Fuadi 
3 Isayas 
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( به بررسی نقش رشد اقتصادی در تأثیرگذاری بر رابطه بین سرمایه، نقدینگی و  2021عباس و همکاران )

و با    2011-2019های تجاری آسیا در دوره  های سالانه بانکها پرداختند. آنها با استفاده از دادهسودآوری بانک

ای دریافتند که قدرت رابطه متقابل بین سرمایه، نقدینگی و سودآوری  بکارگیری روش حداقل مربعات دو مرحله

دهد که تامین مالی بازار، نسبت وام، ریسک  ها با رشد اقتصادی مرتبط است. نتایج آنها همچنین نشان میبانک

ها در  های مهمی در تاثیرگذاری بر نقدینگی، سودآوری و سرمایه بانک اعتباری، اندازه بانک و کارایی بانک شاخص 

 اقتصادهای نوظهور آسیایی هستند.

در اوگاندا    2010-2018های تجاری ثبت شده در دوره  های بانک( با استفاده از داده2020و همکاران )  1بابازیز 

دریافت که    GMMاند. این مطالعه با استفاده از روش  بوده  هابانک   یبر سودآور  یپول  استیس  ریتأث  یبررسبه دنبال  

ش  ی افزا ن،یدارد. علاوه بر ا هاییبر بازده دارا یتوجهقابل ی اثر عل ،یدهآن با نرخ وام  طریق پیونداز  یپول استسی

 ی توجه قابل  های دوره قبل نیز اثرهمچنین بازده داراییها دارد و  بانک   یبر سودآور  یتوجهو قابل  ی منف  یتورم اثر عل

 اند. از خود نشان داده 

ماردیانا  و  از داده2020)  2ویجایانتی  استفاده  با  به    2018تا    2014های سالهای  (  بانک تجاری    96مربوط 

با به کارگیری مدل  و  )اندونزی  بانک SEMسازی معادلات ساختاری  وام بر سودآوری  ها  ( به بررسی تأثیر رشد 

 دارد.   دارمثبت معنا  ریبانک تأث  یرشد وام بر سودآور دهد که  پرداختند. نتایج آنها نشان می

تا   2008دهنده بزرگ قطر در دوره  های یک نمونه شامل شش بانک وام( با استفاده از داده2017)  3القاسم 

مستقل نسبت کل    ریمتغ  راتییتغپرداخته و دریافتند که بانک ها    یسودآور کننده نییتعبه بررسی عوامل    2015

  ر یی که تغ  یدر حال  گذارد،یم  ریقطر تأث  ی هاعملکرد بانک   شدهنییتب  راتییبر تغ  یداریطور مثبت و معن  به  هیسرما

در وام   راتیی، تغ. در عین حالگذارد یم  ریتأث راتییبر تغ یو قابل توجه یبه درآمد، به طور منف نهیدر نسبت هز

 . گذاردیم  ریتأثها  عملکرد بانک  بر  یو منف   یدار یطور معنبهها  داراییدر نسبت وام به    رییو تغ  (NPL)  یرجاریغ

بررس(  2017)  4ژولفسکی  وام  ریتأث  یبه  شاخص  یرجار یغ  یها نسبت  س  یسودآور   یهابر    یبانک  ستمیدر 

نسبت    نیب  ونیو رگرس  یهمبستگمطالعه به تحلیل    نی. اپرداخته است  2007-2015  دوره  یبرا   هیمقدون  یجمهور

ها و نرخ بازده حقوق صاحبان  یینرخ بازده دارا)  یسودآور   یو شاخص ها  ی رمالی غ  یواحدها   یرجاری غ  یوام ها 

 ییبالا  سبتاًن  ی منف  ی همبستگکند که  پردازد و بیان میمیها و سپرده ها  نرخ سود وام  ن یفاصله ب  نیو همچن  (سهام

  ونیرگرس  لیها وجود دارد. تحلییو نرخ بازده حقوق صاحبان سهام و بازده دارا  یرجار یغ  ینسبت وام ها   نیب

  ن، ی. همچنمرتبط استها  بانک   یبا کاهش سودآور  یرجار یغ  یهانسبت وام   شیکه افزا  دهدینشان م  همچنین

عوامل مؤثر بر حرکت   نیتراز مهم  یکی یقیبخش حق یسودآور تیآن است که وضع دیمؤ یآمار لیو تحل هیتجز

 است.   یرجار یغ  یهاو سطح وام 
 

 
1 Mbabazize 
2 Wijayanti and Mardiana 
3 El-Kassem 
4 Jolevski 
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 های پژوهش فرضیه

 های پژوهش حاضر، بصورت زیر تدوین گردیده است: فرضیه

 ها دارد. دار بر سودآوری بانکسیاست پولی انبساطی تأثیر مثبت معنی (1

 ها دارد. داری بر سودآوری بانکها تأثیر مثبت معنیدهی بانکمیزان وام (2

 ها دارد. داری بر سودآوری بانکتأثیر منفی معنیها  مطالبات معوق بانک (3

 ها دارد. ها بانکرشد اقتصادی اثر مثبت مستقیم بر سودآوری بانک (4

 ها دارد. رشد اقتصادی اثر مثبت غیرمستقیم بر رابطه بین سیاست پولی و سودآوری بانک (5

 ها دارد. داری بر سودآوری بانکنرخ تورم تأثیر معنی (6

 

 شناسی تحقیق روش

ها با استفاده از رویکرد  مطالعه حاضر تبیین مدلی برای بررسی تأثیر عوامل مختلف بر سودآوری بانکی استان  هدف

باشد. اطلاعات مربوط به متغیرهای  می  1385-1397( در دوره  GMMیافته ) های پانلی گشتاورهای تعمیمداده

ها و اطلاعاتی همچون سیاست پولی که مربوط به  های آماری استانهای ایران، از مرکز آمار ایران و سالنامهاستان

 اند. آوره گردیده های بانک مرکزی جمعاند از پایگاه دادهکل کشور بوده

ایم.  وابسته به زمان قبلی هم باشد، با یک مدل داده پانلی به صورت پویا مواجه شده  t پانلی در زمان اگر داده 

( کاربرد بسیاری دارد. این روش  GMM)  1های تابلویی پویا، مدل گشتاورهای تعمیم یافته برای برآورد مدل داده

های پانل مورد استفاده قرار    و هم در برآورد داده  هم در برآورد مقطعیاست که    های اقتصادسنجیتکنیکیکی از  

پویا  پانل    یها مدلگر بر اساس  این برآوردنیاز دارد.    پذیر بوده و تنها به فروض ضعیفیگرفت، زیرا بسیار انعطاف

  ر یخ أهر دوره و وجود ت  یمشاهده خاص برا  رقابلی اثرات غ  نیشود که در آن تخمیاستفاده م  یدر معادلاتبوده و  

در این الگو وقفه متغیر وابسته    (.1996  ،2یاست )بارو و ل  یمشکل اساس  کی  ی حیتوض  یرها یمتغ  نیوابسته ب  ریمتغ

امکان پارامتربندی مجدد مدل به روش  بدین ترتیب    شود.معادله ظاهر می به صورت متغیر مستقل در سمت راست  

از    ،یو تجرب ینظر  اتیدر ادبگردد. پذیر میامکان مدت  های کوتاهآید و کشش های تلفیقی پویا به وجود میداده

در حالت  شود.    یاستفاده م  یو ناهمگن  یدر حل مسائل مربوط به خود همبستگیافته  گشتاورهای تعمیمروش  

از    یبرخ  یبرا   یو چولگ  انسیوار  یناهمگن  ال،یسر  یهمبستگ  نه یدر زم  یمشکلات  یداراایستا  پانل    روشکلی،  

  رها یاز متغ  یبرخ  یرا برا ها  این پدیدهحل مسائل مربوط به    GMM  ستمیاست. برآوردگر س  یحیتوض  یرهایمتغ

   سازد.ی ممکن م

 شود: ( استفاده می1یافته، از معادله )برای بیان جبری روش گشتاور تعمیم  

𝑌it    ( 1معادله ) = αYit−1 + β′Xit + 𝜇i + ∅𝑡 + 𝜀it 

 
1 Generalized Method of Moments 
2 - Barro and Lee 
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  ها،  بیانگر بیانگر اثرات انفرادی یا ثابت مقطع  𝜇iبردار متغیرهای توضیحی،    𝑋itمتغیر وابسته،    𝑌itدر این رابطه،    

مدل  باشد. شایان ذکر است که  به ترتیب نشانگر مقطع و دوره زمانی می  tو    iجمله اخلال، و    اثرات ثابت زمان،  

( و  1986( و بورک )2014ای از مبانی نظری پن و پن )نظری مورد استفاده در این مطالعه الگوی تعدیل یافته

باشد. بر این اساس و با توجه به اهمیت برجسته برخی متغیرها در  ( می1997میلر و نولاس )تلفیق آن با نظریه  

( تدوین  2ها را به صورت معادله )توان مدل سودآوری بانکایران بر اساس مطالعات داخلی مذکور در فصل دوم، می

 و تصریح نمود:

𝑌𝑖𝑡        ( 2معادله ) = 𝑓(𝑅𝑖𝑡. 𝐶𝑖𝑡. 𝐷𝑖𝑡. 𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡. 𝐶𝑌𝑖𝑡)   

 

دهنده  نشان  𝐶𝑖𝑡دهنده شاخص سیاست پولی )حجم نقدینگی(،  نشان𝑅𝑖𝑡 ها،  گر سودآوری بانکنشان  𝑌𝑖𝑡که در آن  

نیز به مفهوم   𝐶𝑌𝑖𝑡باشد. میدهنده نرخ تورم نشان 𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡دهنده میزان مطالبات معوق و نشان 𝐷𝑖𝑡دهی، میزان وام

 است.  tسال  و    iرشد اقتصادی در استان  

( در نظر  3گنجاندن مقدار وفقه متغیر وابسته، به صورت معادله )شده آن را با  به منظور تخمین مدل، فرم خطی 

 گیریم:می

𝑌𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑅𝑖𝑡 + 𝛽2𝐶𝑖𝑡 + 𝛽3𝐷𝑖𝑡 + 𝛽4𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡 + 𝛽5𝐶𝑌𝑖𝑡 + 𝛽6𝑌𝑡−1 + 𝜀𝑖𝑡   ( 3معادله  )  

 

توان ادوار تجاری را به عنوان عاملی مؤثر بر میزان رابطه سیاست پولی و  علاوه بر این بر اساس آنچه گفته شد، می

 ( خواهد بود. 4ها در نظر گرفت. در این صورت فرم مدل پیشنهادی به صورت معادله )سودآوری بانک
 

𝑌𝑖𝑡(                  4معادله ) = 𝛽0 + 𝛽1𝑅𝑖𝑡 + 𝛽2𝐶𝑖𝑡 + 𝛽3𝐷𝑖𝑡 + 𝛽4𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡 + 𝛽5𝑅𝑖𝑡𝐶𝑌𝑖𝑡 + 𝛽6𝑌𝑡−1 + 𝜀𝑖𝑡 

 

 ها یافته

های  باید برقرار باشند. یکی از فرض  (GMMفروض مربوط به روش مورد استفاده )  رگرسیونی،برای تحلیل مدل های  

یرهای ابزاری است. در صورت وجود همبستگی بین  غموجود، عدم خودهمبستگی بین جملات خطای مدل و مت

کارایی دارای حداقل واریانس نبوده و در نتیجه    یرهای ابزاری، برآوردگرهای مدل رگرسیونیغجملات خطا و مت

اعتبار    .تحلیل مدل رگرسیونی و استنباط آماری، قابل اعتماد نخواهد بود و    لازم را نخواهند داشت برای تأیید 

شود. نتایج آزمون سارگان، در  استفاده می  1یافته، از آزمون سارگان متغیرهای ابزاری در روش گشتاورهای تعمیم

توان گفت که اعتبار متغیرهای ابزاری مورد تأیید  ( نشان داده است. با توجه به عدم رد فرضیه صفر، می1جدول )

 است. 

 

 
1 Sargan 




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 نتیجه آزمون سارگان  -1جدول 

Chi2 P-Value 

98/29 07/0 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

باشد.  ( می1991)  1باند -، آزمون خودهمبستگی آرلانوGMMهای تشخیصی مربوط به روش  یکی دیگر از آزمون

های تخمینی دارای همبستگی هستند بررسی  ایـن فرضیه را که جملات پسماند برای رگرسیونباند  -آزمون آرلانو

گردد که فرضیه صفر مبنی بر عدم  ( نشان داده شده است. مشاهده می2نتایج این آزمون در جدول )  .کندمی

شود. بنابراین مدل پویای تخمین زده شده، معتبر  همبستگی سریالی پسماندها در هیچ کدام از دو مدل رد نمی

 است. 

 
 باند -نتیجه آزمون آرلانو -2جدول  

 Z P-Valueآماره  مرحله 

1 0193/1 - 3081/0 

2 9233/0 3558/0 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

روش  های تشخیصی مربوطه، گزارش و تجزیه و تحلیل نتایج مربوط به تخمین مدل پویا به  بعد از انجام آزمون

 ( گزارش شده است. 3گیرد. نتایج مذکور برای مدل در جدول )( انجام میGMMیافته ) گشتاورهای تعمیم

 
 GMM( به روش 3نتایج تخمین معادله ) -3جدول 

 z P-Value ضریب متغیر

 000/0 46/1314 2386/0 ها در دوره قبل )وقفه متغیر وابسته( سودآوری بانک

 000/0 51/253 0033/0 نقدینگی( سیاست پولی )حجم 

 000/0 97/53 0133/0 رشد اقتصادی 

 000/0 - 98/41 - 0058/0 نرخ تورم 

 004/0 - 90/2 - 00026/0 مطالبات معوق 

 000/0 - 37/1392 00000002/0 وام و تسهیلات 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 
1 Arellano and Bond 
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باشند.  دار میمتغیرهای مستقل در این مدل، معنیشود که همه ضرایب مربوط به  ( مشاهده می3با توجه به جدول )

است. مشاهده می نظر  قابل صرف  و  ناچیز  بسیار  اعطایی  به حجم تسهیلات  مربوط  متغیر  گردد که  اما ضریب 

ها در دوره قبل دارند. این بدان معنی است که بالا بودن  داری با عملکرد بانکها رابطه مثبت و معنی سودآوری بانک

شود. به علاوه، متغیرهای رشد اقتصادی و سیاست  سودآوری در یک دوره باعث بالا بودن آن در دوره بعد نیز می

اند. وجود رابطه مثبت بین رشد اقتصادی و سودآوری  ها داشته داری با سودآوری بانکپولی نیز رابطه مثبت و معنی

(،  2015(، تامسچیک )2015آنا و همکاران )  (،2014بانکی با نتایج بسیاری از مطالعات پیشین از جمله پن و پن )

ها نیز منطبق بر نتایج باشد. رابطه مثبت سیاست پولی و سودآوری بانک( سازگار می1396و دولو و همکاران )

،  (2022سیهوتانگ و همکاران )(،  1398بسیاری از مطالعات خارجی و داخلی پیشین از جمله رفیعی و همکاران )

دار رشد اقتصادی و سیاست پولی به ترتیب فرضیه چهارم  باشد.تأثیر مثبت و معنی( می2020و بابازیز و همکاران )

 کنند.و فرضیه اول را تأیید می

داری با متغیر وابسته دارند. یعنی اما در مقابل، متغیرهای نرخ تورم و مطالبات معوق رابطه معکوس و معنی

(، پن و  2013یابد. بسیاری از مطالعات پیشین همچون فرانسیز )ها در نرخ تورم بالاتر، کاهش میسودآوری بانک

اند. همچنین بالا بودن مطالبات معوق نیز  ( نتیجه مذکور را تأیید نموده2014(،و  الجعفری و الچامی )2014پن )

شود. تأثیر منفی مطالبات معوق نیز بر اساس مطالعاتی از قبیل میلر و  طبق انتظار، باعث کاهش سودآوری می

دار بین  باشد. رابطه منفی و معنی( مورد تأیید ادبیات پیشین می2021و همکاران )  1سینق( و  1997نولاس )

بانک و سودآوری  معوق  میمطالبات  تأیید  را  سوم  فرضیه  معنیها  رابطه  و  سودآوری  کند  و  تورم  نرخ  بین  دار 

 تأییدکننده فرضیه ششم است

توان به این واقعیت نسبت داد که امروزه  تسهیلات و سودآوری بانکی را میعلت ناچیز بودن رابطه بین میزان  

الوصول، بر میزان تسهیلات اعظایی ها به جای توجه کافی به ریسک اعتباری و کاهش نسبت مطالبات مشکوک بانک

باشد.  المللی میبرابر استانداردهای بین  4شوند. تا جایی که مطالبات معوق در نظام بانکی ایران تقریبا  متمرکز می

درصد رسیده    20همچنین بر اساس آمار بانک مرکزی، نسبت مطالبات معوق به کل تسهیلات اعطا شده به حدود  

المللی و افزایش  های بینتواند شرایط تورم رکودی حاکم بر کشور، تحریماست. علت افزایش مطالبات معوق می

های غیرجاری تا حد زیادی سود  های ناشی از مطالبات معوق و وامتوان گفت که هزینه نرخ ارز باشد. بنابراین می

دار بودن رابطه تسهیلات و  های جاری را خنثی کرده است.  در حالت کلی معنیناشی از پرداخت تسهیلات و وام

تواند تأییدی بر فرضیه دوم باشد، اما به دلیل کوچک بودن ضریب تأثیر، این فرضیه بطور قوی تأیید  سودآوری می

 گردد.نمی

مرحله نهایی این مطالعه به بررسی نتایج مربوط به اثر انتقالی رشد اقتصادی بر رابطه بین سیاست پولی و  

( بوده است. نتیجه  3باشد. سایر ضرایب در این تخمین مشابه تخمین معادله )ها )فرضیه پنجم( میسودآوری بانک

( گزارش شده است. با بررسی این نتایج مشاهده  4مرتبط با اثر انتقالی رشد اقتصادی در این تخمین در جدول )

 
1 Singh 
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ها دارد. بدین معنی که داری بر رابطه بین سیاست پولی و سودآوری بانکشود که، رشد اقتصادی تأثیر معنیمی

سودآوری  در شرایط رشد بالای اقتصادی، اعمال سیاست پولی انبساطی )انقباضی( باعث افزایش )کاهش( بیشتر  

شود. در حالی که این تأثیر در شرایط رکود، کمتر است. این نتیجه منطبق با مطالعات پیشین از قبیل  ها میبانک

دار  باشد که به تأثیر مستقیم و معنی( می1396( و دولو و همکاران )2015(، تامسچیک )2015آنا و همکاران )

اند. بنابراین فرضیه پنجم مطالعه حاضر نیز تأیید  ها اشاره کرده ادوار تجاری بر رابطه عوامل مؤثر و عملکرد بانک

 گردد. می

 
 نتایج تخمین مدل اثر ادوار تجاری -4 جدول

 z P-Value ضریب متغیر

 007/0 68/2 0907/0 حاصلضرب متغیرهای سیاست پولی و ادوار تجاری 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 گیری بحث و نتیجه

رود. یکی از های مهم و تأثیرگذار در رشد و توسعه اقتصادی هر کشور به شمار مییکی از حوزهبخش پولی و مالی  

باشد. چرا  ترین مؤسساتی که نقش حیاتی در تعیین وضعیت بخش مالی هر کشور دارد، صنعت بانکداری میمهم

ها به بخش تولید با  اندازهای ناچیز و پراکنده و انتقال آنآوری پس های مالی هستند که با جمعها واسطهکه بانک

ها در کشورهای در حال توسعه . نقش بانککنندیمردم کمک مهای اقتصادی  همه بخشبه توسعه  اهداف بزرگ،  

ایران مهم تر است، چرا که در این کشور دریافت وام، مهمترین منبع تأمین مالی برای کسب و کارها  از جمله 

ها یکی از متغیرهای مهم و شناخته شده برای ارزیابی عمکلرد  ری بانکشود. در این میان، سودآومحسوب می

ها در ایران هدف اساس مطالعه حاضر بررسی باشد. بنابراین با توجه به اهمیت مطالعه سودآوری بانکها میبانک

بوده    GMMبا به کارگیری روش    1397تا   1385های ایران در دوره  عوامل مؤثر بر بر سوددهی بانکی در استان

دهند که سودآوری دوره قبل، سیاست پولی و رشد اقتصادی اثر مثبت و  نتایج تخمین مدل مذکور نشان می  .است

داری بر  ها دارد. همچنین رشد اقتصادی اثر انتقالی معنیمطالبات معوق و نرخ تورم اثر منفی بر سودآوری بانک

دار اما بسیار  ها معنیرابطه بین سیاست پولی و سودآوری بانکی دارد. علاوه بر این، اثر تسهیلات بر سودآوری بانک

ها در اعطای تسهیلات خود به  که بانکگونه توضیح داد که از آنجاییتوان اینناچیز بوده است که علت آن را می

الوصول و معوق  رویه مطالبات مشکوکاند، افزایش تسهیلات توأم با افزایش بیریسک اعتباری توجه کافی نداشته

شده و باعث خنثی شدن اثرات سودآوری تسهیلات اعطایی گردیده است. با توجه به نتایج مطالعه حاضر فرضیه  

دار بین مطالبات  ها(، سوم )رابطه منفی و معنیدار بین سیاست پولی و سودآوری بانکاول )رابطه مثبت و معنی

ها(، پنجم )اثر  دار بین رشد اقتصادی و سودآوری بانکها(، چهارم )رابطه مثبت و معنیمعوق و سودآوری بانک

دار بین نرخ  ها(و ششم )رابطه معنیدار رشد اقتصادی بر رابطه بین سیاست پولی و سودآوری بانکمثبت و معنی
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دار بین تسهیلات و سودآوری  گردند، اما فرضیه دوم )رابطه مثبت و معنیها( تحقیق تأیید میتورم و سودآوری بانک

 شود. ها( اگر چه از لحاظ آمار مورد تأیید است، به دلیل کوچک بودن ضریب، بطور قوی تأیید نمیبانک

 گردد: بر اساس نتایج این مطالعه پیشنهادات سیاستی زیر ارائه می

کلان اقتصادی پیشنهاد  گزاران  ها، به سیاست با توجه به رابطه معکوس نرخ تورم و سودآوری بانکی استان ✓

 شود به دنبال راهکارهای جدی برای کاهش نرخ تورم در راستای عدم فروپاشی نظام بانکی باشند. می

گزاران حوزه  شود تا سیاستها، پیشنهاد میبا توجه به رابطه مثبت رشد اقتصادی و سودآوری بانکی استان ✓

اقتصاد کلان راهکارهایی برای افزایش رشد اقتصادی در راستای بهبود وضعیت سیستم بانکداری کشور  

 ارائه دهند. 

ها به جای  شود بانکدار مطالبات معوق و تأثیر ناچیر حجم تسهیلات، پیشنهاد میبا توجه به تأثیر معنی ✓

گیرندگان و در تر وضعیت اعتباری وامافزایش تسهیلات در راستای بهبود سودآوری خود، به بررسی دقیق

 های ناشی از آن بپردازند. نتیجه کاهش ریسک اعتباری و کاهش مطالبات معوق و هزینه

گزاران  ها، به سیاستدار رشد اقتصادی بر رابطه بین سیاست پولی و سودآوری بانکبا توجه به اثر معنی ✓

های خود علاوه بر کانال مستقیم اثر سیاست پولی بر عملکرد بانکی،  شود که در اتخاذ سیاست پیشنهاد می

کانال غیر مستقیم را نیز در نظر بگیرند و تصمیمات نهایی خود را با توجه به شرایط رکود یا رونق اقتصادی  

 بگیرند. 
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Abstract 
According to the important role of banking industry in the economic development on one hand, and the 

importance of bank profitability as a necessity for banks success on the other hand, this study tries to 

examine the determinants of bank profitability in Iran provinces, emphasizing the transitional effect of 

economic growth during 1385-1397 applying GMM method. The results show that monetary policy 

and economic growth have positive effects, and inflation and nonperforming loans have negative effects 

on banks' profitability. In addition, the effect of economic growth on the relationship between monetary 

policy and bank profitability is positive. However, the effect of the granted loans is small and ignorable. 

Accordingly, it is suggested that policymakers increase the economic growth and reduce the inflation, 

and banks, instead of increasing their loans, check the credit status of the borrowers more closely and 

thus reduce credit risk. 
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