
��������������	
���
����������

�����������������

����� ���!��"� �#�
���#$�%&'��(���)#��
*+,-����.���

/ �0� �1 2����034"5���678�!9:��; �'0:�/ '0'6��

<0'=��> ����; �0?.�����?@�A �����B �9@����!6���

�0
��C �0, �
"D�<�(��E1 *2�, ��'0��F���

�����������	�
��
��
�������������� ���������	�
��
�
����

!6&3G��
�����	����� ������ ���!"#�$%������&�"�'�����(�)�* ��+��,�+���- ���.�� ��/��$0�(�	�+�����!.�#���1��#��2.�)3��456#

�#��&7 �08�9.3��#��&:�(�+�5 5.�+���;<,3�=�>'��?�����?�@�&$AB?�����+��C�?�@�#���,�C #�2��0	C���,�C #�$	��DEF1����GH	�#

�I���(�)�$8�.���JDEF��%�7 ����K	�L���M��	��; �(�)�&� ���L�����CB������+�����)�$I��%����;	�����;%�N��#��- �5%����3�)�M

�(�)�$8�.���JDEF�#���,�35 #����� ������.�L�%�O�0	����5.�P�+��%��)�CB��Q���J%�$9?��5�I�Q��&���M����&����	�L���+�� ����

�)�L�#�	�R �#S��+��%�C�"���R )�#� 3��TBI����KB.��U�� M,5E,�R �#S��+��.P�C�V��%��� ����(�)$.��#�� ���C(����Q3��$,�.�

��WW�� �	�����X�2.�)�Y��#�3�CI��C��.� Z�)�$I��%� MCB����$.���U,�R �#S��+���C(� ����[�#��L�%3�:�(�+�5 5.�+���;<,�

XDIOZ�#��&3�=�>'��?�����$AB?�����+���XDPOZ?�@�&C���,�C #�2��0	�XCCCZ�?�@�#C���,�C #�$	��DEF�XOCCZ����JDEF��%

9%���$8�.C�$A!.��#��L�%��.��&������5 #�+���3�7 �08�9.�456#�XDSOZ�9%����(�)�$8�.���JDEF�#C�����,��5 #�+����A!.\M��

��

H��!�> ���> 6&4�

��&$8�.���JDEF�&��,�35 #����� ������.�#�3�7 �08�9.�456#�XDSOZ�&�#�3����;<,+��5 5.+�:�(�XDIOZ�&

?�@C��0	2����,�C #�XCCCZ�&?�@C�DEF$	������,�C #XOCCZM 


�67����

* ����] B̂��3�<A%+��I��LJE.��3�,������A_E��#��)�%

�C%8�!��������C.���� �5?&�E,� �.�$���5	�B8�'$�� �5] 	� ���(��

��] B̂�� 3�<A%� C(+���� �#�%�B?�������,� LB)��$<A����($�

8�!�����A(� ME�* ��L����%� CDE +�0	L���E�������,$<A��

�(�)������(� ��$��I�� M��#��5I�7 �56�C@�Q�&����.�� �̀�

5.�������JDEF+��������(�)��45/4�I�* ��8�!�������U,

.$�� �5I� a �̂� &�����������%�<,���E�C�!̂�#�����+���#��

,��(�)&�>��C%�#3S��B̂#$�B8�'� ��5B%$��C(� ��(� �5] 	� ��

* ���I�A)��5 #��%��(�)$��C%�450̂�2%� �̂�5I�8�2����50E(

��,$<A��,� ���^�>��P� 3�.� N5�'�A�3�b%� ��� R ,�A(��(������M

��#��5I�c ������I��a;.&�@�CE���.��̀�,�>��M�.* �����

��%��(�)+�8�!��d#��	�CJ,P���Ee 	� ����(�)��PL���&�A(

�%����T(����3��5E������,$<A���)�%�LfE9.��5?�3�<A%� M��Q�

,a����<,$�8�!��g DBh.� ��!%�� C%�����* ��+���] B̂�� 3�<A%+�

%&a����A��C%��%5?$�E�� ��� C(� �)� ���5?� i hU.C��L��

8�!����85	����aF����&���	�&� #��H.L��8�.$����#�j ���BI��#�

�;,����.�IC�����Q&+�D(� �]AF+���� ����C%� ��,� 35 #��

C%� k5"#��.� aU@$��)� #� ��5?���C%� ��5B%��� l���(� �F��� 7

D6�� � ��$�E�C��L��8�!������ ����m����,$<A����($���%+�

!I5	�CB08��#���%C��I���(�)�M�L���%�A%,�U,��5IC��#��.nI

� ����,�U,���,�35 #C�.���C�'7 �����%�#+��I���(�)M��

R �,��5�.+���,$<A��Ee 	���L��'7 �����] B̂��3�<A%&+�

.5;T.$��.�d�,�C%�������,���$<A��0!	�C%+����.�&�B;%�����
���5eF7 H���3�<U,���$EDF�=5A ����;	��'�#�o�$.nI�����P��
p��q>Ir.�&+���%�>'��)���- �A)��(���(�$8�F�� �5.P�o�L�#`̂ ��'�#��
p�1 4, ��!6��'98�1 3&8�0
32��/ ����m67.salehi@gmail.com��



-I���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������0
��C �0, �
"D�<��E1 *2�, ��'0���

�

Journal of E
conom

ic B
usiness R

esearch, V
ol. 5, N

o. 8, Fall 2014
 

.�CB> �%������,�35 #$����I�M�L���%�A%��,$<A��.���$�C%���5	�

�8̀A.C�� ����s ������5?���* ��+��>,�����.��I�M��,$<A��

��($��.� �%� �Q�������6t��8�!�� #�����] B̂�+���(P��#

�R h%�G�.�� &�5)� 3��E�CA����+��� #� �)����U�������(�)

�a����$.��A(���,��50,�#$<A��+�5%�,�u F�%����.��I$.�)5�&�

��E��I�,�C(�C,5Q������������P�s �.�&3�,���5 5.�C%�=P$�

�)������5?M��

���v �̂#&���,��5 #$<A����($�����o.�Co%��(�o)��������

���J.�.$�8�!��#��JT	�������3�5'��%�����5?���o�+���=��o 

�BU.�=� �&C!I5	�&�)���A,�.���(�#�w >(����� &���85	���

� �7 :5]�.&������m����P+���A��5,L��#MMM����I� (̀�EB.�M

�%��L��.�- �I�$���5	��.�C(��TQ������ ������&�o�,�35 #

.�F$D��#�"+��=�oAB ��#���o��,�����5.�����o����o�%�#+����o�

�I����(�#�w >(�M�����Lo����	�&� o���<,5o<@$�K	�7 ��o������

!"#�����+�� ����9%���#���,�C #C���(�)���JDEF��%��P

I��%$�.$��5)M��C%&�<���7 ��0F�A���CJ���o�P��8�o.���oJDEF$�

��(�)��G�	���	�K	7 �����!"#������� ���o������o�,�35o #

����Q����5?����̂ ���(�)�����?M��

��J�; �&@�
2K����

d#��	�8�!�&���'� #� ��%* �� 7 �����] B̂�� �'�#+���'� �	

�+����� �C%����<B>%��P���,�C #$������X�$BU��#��+�EA��

� &$B0��� #��W�� MZ%� ���,��C�� 7 H��#�	L��������,�BI�+�

���%�>'+X��V�Z��1� C(���I�%�>'���.��I$�� ��UB,�CB����1�

E���������I��3�.P���,�35 #�
��

'� a;.� v%�A.� ��� ��,� 35 #$	�����] B̂�� �'�#� ��+��#� �I�

���m��%� ���5	L����� ��,� 35 #�,� #� - �BI�+��������,&+�

a;.��	L����] B̂�� �.nI� 2.�F+�� �'�#� �P�I�� M� ����

,�.��I� �'�#� ��� ��� ��,� C #� x#�?� #� �#�#&$��=�	��%

E] 	a��Q+���C.�,�%� �; ���+�3�	5(��7 �.�AD%� #� 7 �.

DEF$	���k�/�#���+��.�IC�����Q+�	�#H.L��8�.$��I�M��

�����.��B;%� y�h	�� d̀ DB>.� ��,� C #L��E] 	a����%+�

���,�C #����3��TBI������,�v%�A.+��I����.��I����M,�������

 #�C%��(�),� &��,�C+����I�I�$��I�� M�(�)���$����%�C(

�>(+��#���5�8�%�7 nJU.��%��A; �5.���,�C #�����.3��+����

C%#��� #�$.�),5�� M��,� C #&�I4����	L���B;%� #L���$�����

� �I�� �(�)C(�C%� �Q���%5?$��.������5)� &��5.�����+�

Q� %̀$���(�)���C%��$.��I���P��E��z��C%��Q��C(�C,5Q���5�,

� w I�A.�.�����C.�,�%� #��+ �̀��7 �0 5.��I�� LJE.� &�5U,

<B>J)�#$���#P�a���������(�)M��

�$D6�� �]AF� ��,� C #� ���� � �����.� &3�#�.�

+S	��BI���(�)� ��� +���>%� $	��DEF� +����I�� 3�)� ���

X�U���� &���WL��5(� z�� &�Y��� MZ�I��I��C #� ���� � +��

��.�I�C(��(�)�* ����,C������� ���� ��Q�7 �08�9.�w 8�^�

X$AB������+���Z�?�����#�+�5 5.�&����BU.������,����,�+��

��Q�A)#��� C%�XC"�F���Q�AA(� Z$.� �����.�C%� �A(����5/

�(�)� $8�.� ��JDEF� �%� 3�EF��I�� {0	�.� ���X����_�����#

L�DQ:��&��WY7 ��5BI��z|�&���|MZ��

��},���C����C��.�I������.�~������5"5.�L����%�� ��Q

$.� ��(H	�� C(� �5)�(�)�.� ��$���,�0%� :�%� ��� $<A���,� �A,�5	

�������5?�$B%� �̂���!̂5.�L���%�A%����� ����/����,�35 #�+��

�AA(� 3����� �5?�X�5��%��CbI�� #V� &�YYYc ����� zW��#

�5>�_	���� &�YY���5B>��(�z�Y�8̀����#��� &����- 5.�z����#

L�BI����&�����&7 ��5BI��z���|�MZ��

� L�A_E���0	� ��� �(�)� $��,�5	��� ��,� C #� C%� ��5.� 2�

��U,� &� #������/��A��3���UQ��%� ��m��� ����(�)�$��,�5	

C��.�I����26�'��Gr.��I��+���Q�X����JI�,�Q����&����JE��#

�YY��MZ��

C%�2.�F�CI����Co #�Co%��(�)�$I�BI���%�a��B>.��5/

$.���GH	���,�����Q�
g 8��Z��=�o>'����2o6�'���,�35 #���+�o�

$AB������X�- �BI�����C(�(�)���(�o)������&�>�,�������o�

�AB>��$D�5�	�+��:�(�+��%�����BU.��?�������}B,����Z&��

��

��

11. Ryals, L. 6. Brewer, P. C. 1. Fisher, L. M. 
12. Moss, D. J. 7. Speh, T. W. 2. Quinn, M. 
13.  Stine, B. 8. Farris II, M. T. 3. Richards, V. D. 
14. Gunasekaran, A. 9. Hutchison, P. D. 4. Laughlin, E. J. 
 10. Christopher, M. 5. Stewart, G. 

�



678�!9:��; �'0:�/ '0'6��/ �0� �1 2����034"5���

<0'=��> ���; �0?.�����?@�A �����B �9@����!6��������������������������������������������������������--�

�

�3�
�E
)�
&a
mA
��4
�I
�&�
�(
�#
�w
>(
�#�
��]

B̂�
�C
.�A
U�
#S
�

aB
U�

�&
�̀��
�

�
��
��

�

=�ZC��.�I���,�35 #�+���Q����:�(����3�)�X���C(��- �BI�

������Co%��o�:�(�Co(�$,�o.���o	�CoB08��&�>�,�����+�5o 5.���5oAF

$.�+���;<,��,5)Zx�&Z������Co%��o?����������?Ho	��o%���,�C #

��Q�A)#���X��������J.��C(����o�Q����o �̂�(�)�- �BI���Z�

X�&L�oooDQ:�#�����ooo_����WY�MZ�ooo?�����Cooo@�Q���#��ooo�

������������.5EF��(�)�* ��+��,�+�����$8�o.��'�#�� ��/

$.�3������(�)��������o�,�35o #���o�� ��%��Gr.�2.�5F�&�5)�

�I��$	��DEF�7 �E�E] 	�CDE �X�(���%�#����5Q��#��&�YY�MZ��

R �#S�����d�m,��+����A�.�����3�)C��Cm�B,���,�35 #����� 

�����$<A��o�,�&��,�35 #����� ��Gr.������.�C(��I��3�)�CB��Q

$.��50;%�������{0	�o.��(�o)�$8�o.���oJDEF��5o0;%��%�L���#��Uh%

�I��XLEB�Q���&����JE��#��V��MZ�����o%�L�oA_E����oJDEF��50;%

R �� �̀��$<A���,������o0BF��&��,�35 #���!"#��50;%����26�'�CB���

���R ��(�&�BU�%�+��%�$8�.�L�.H	�$��,�5	����#�$<B>J)�#�* >

3 �̀<,��������(�o)��5o?�{I5	���� �+��m	�+������oI��O�o0	���
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