
 پژوهشنامه اقتصاد و کسب و کار

 8006-6938شاپا: 

 93تا  82صفحه (، 3939)زمستان ، نهم، شماره پنجمسال 

 ثیر سازوکارهای نظام راهبری شرکتی بر کیفیت گزارشگری مالیأبررسی ت
 )شواهدی از بورس اوراق بهادار تهران(

 8؛ مهناز پیری3* یا دارابیدکتر رؤ

 22/1/39تاريخ پذيرش:            03/6/30تاريخ دريافت:
 چکیده
طی  ،شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذيرفتهثیر سازوکارهای نظام راهبری شرکتی بر کیفیت گزارشگری مالی شرکتأت ،پژوهش در اين

ضمن  ،استقرار سازوکارهای نظام راهبری شرکتی مناسب ،رودانتظار می .شودبررسی می ،1031تا  1031 ازساله  7زمانی  ۀدور

های بینی جرياندر پژوهش حاضر از دقت پیش های مالی جلوگیری کند.يند گزارشگری مالی از کاهش کیفیت گزارشاپذيرترساختن فرنظارت

ت مديره، میزان ئکیفیت گزارشگری مالی و از  نسبت اعضای غیرموظف هی ۀعنوان سنجنقدی عملیاتی آتی ازطريق اجزای سود عملیاتی، به

 ت مديره، ساختار مالکیت، نوع مالکیت، درصد سهام شناور آزاد، کیفیتئهی ۀگذاران نهادی، تمرکز قدرت، اندازسرمايه سهام تحت تملک

 .شد عنوان سازوکارهای نظام راهبری شرکتی استفادهتصدی حسابرس به ۀکیفیت گزارش حسابرسی و دور ،وجود حسابرسی داخلی ،حسابرسی

نشان های پژوهش شد. يافته تحلیلنتايج  ،میانگین دو جامعه ۀانتخاب و با استفاده از آزمون مقايس ،عنوان نمونهشرکت به 133تعداد  درمجموع،

بر کیفیت  است، های ساختاری مورد بررسی در اين پژوهشويژگی یشاخص توانايی سازوکارهای نظام راهبری شرکتی که شامل تمام داد

ثیر سازوکارهای نظام راهبری أدر بررسی ت علاوه،به. استثیر أتبیق بهادار تهران شده در بورس اوراهای پذيرفتهگزارشگری مالی شرکت

 .ثر بوده استؤها مد، تنها کیفیت گزارش حسابرسی بر کیفیت گزارشگری مالی شرکتشصورت منفرد مشخص شرکتی به
 

 .نقدی عملیاتی آتیهای بینی جريان، پیشنظام راهبری شرکتی، کیفیت گزارشگری مالی ::های کلیدیواژه

 مقدمه. 3

در ابتدای قرن بیست و يکم،  1نظام راهبری شرکتی

ترين مباحث کسب و کار مطرح عنوان يکی از مهمدوباره به

 ۀاولیکید مبانی أ(. ت1030 شده است)میدری و حجاريان،

ها و نظام راهبری شرکتی، بیشتر بر موضوع راهبرد شرکت

های حقوق سهامداران قرار داشت که بعدها با طرح ديدگاه

نفعان و ذی ۀسمت توجه جدی به حقوق کلیجديدتر، به

(. يکی از 1030)حساس يگانه،  اجتماع گرايش يافت

عهده تواند برترين وظايفی که نظام راهبری شرکتی میمهم

يند گزارشگری مالی اکیفیت فر دربارۀدهی اطمینان ،گیرد

از  ،در گزارش خود ،(1333) 2بلوريبون ۀکمیت است.

 حسابرسان مستقل خواسته است علاوه بر بررسی قابل قبول

 ، دربارۀشده در گزارشگری مالیهای استفادهرويه بودنِ

های گزارشگر حسابرسی شرکت ۀکیفیت آنها نیز با کمیت

بحث نظام راهبری شرکتی  ،های اخیردر سال ره کنند.مذاک

های علمی و به يکی از موضوعات مورد توجه پژوهش

 ۀگزارش کمیت :ای تبديل شده است)برای مثالحرفه

 ـ ؛ قانون سربنیز2331 ،0؛ گزارش رمسی1333بلوريبون، 

و  6؛ ببچاک2339و همکاران ، 1؛ کوهن2332، 9آکسلی

(. بخشی از 2331، 3روئه ؛2331،  7؛ هیلب2339کوهن، 

های بزرگی چون ها، به فروپاشی شرکتپژوهشاين کید أت

های موجود در براثر تقلب 11و پارمالات 13، ورلدکام3انرون

 royadarabi110@yahoo.com  پست الکترونیکی نویسنده اصلی:*دانشیار، عضو هیئت علمی دانشگاه آزاد اسلامی ـ واحد تهران جنوب      1

 کارشناس ارشد حسابداری دانشگاه آزاد اسلامی واحد تهران شمال  2

10. Worldcom 7. Hilb 4. Sarbanes-Oxley Act 1. Corporate Governance 

11. Parmalat 8. Roe 5. Cohen 2.  

 9. Enron 6. Bebchuck 3. Ramsay 

 

mailto:royadarabi110@yahoo.com
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شده گزارشگری مالی و بخش ديگر، به ادعاهای مطرح

مديران آنها  ازسویها شرکت درخصوص تحريف آشکار سود

صلاح منظور، مراجع قانونی ذیشود. به همین مربوط می

دنبال افزايش کیفیت به ،همواره با وضع قوانین و مقررات

هايی همچون الزام گزارشگری مالی با استفاده از شیوه

کنند، تقويت و يید آنچه گزارش میأها به تمديران شرکت

معیارهای نظام راهبری شرکتی و افزايش استقلال  ۀتوسع

، کاهش تضاد م راهبری شرکتیهدف نظا .هستندحسابرسان 

بین ممکن است  ،بنابراين منافع بین مديران و مالکان است.

نظام راهبری شرکتی و گزارشگری مالی رابطه وجود داشته 

سازوکارهای  ثیرأپژوهش، بررسی تاين هدف کلی  .باشد

 است.نظام راهبری شرکتی بر کیفیت گزارشگری مالی 

گزارشگری  ۀان در زمیندر جه شدهانجامبررسی مطالعات 

مثبت و مستقیمی بین نظام  ۀدهد رابطمالی نشان می

از  راهبری شرکتی و کیفیت گزارشگری مالی وجود دارد.

کشورهای مختلف متفاوت آنجا که نتايج مطالعات پیشین در 

میان نظام  ۀبر آن شديم رابط حاضر، در پژوهش بوده است،

های شرکتراهبری شرکتی و کیفیت گزارشگری مالی 

 را بررسی کنیم. پذيرفته در بورس اوراق بهادار تهران 

 

  . ادبیات نظری و پیشینۀ پژوهش8

از ی ــيک به رکتیــت شــحاکمی، رــخیی ااــهدههدر 

ه ـبروز  ،آنه ـتوجه به و شد مبدلّ رتساسی تجای اهاجنبه

ت ـحاکمید از يف موجورتعا .ستايش افزل احاروز در 

ود محدی هاديکرروگیرند. میار قره دی گسترـطیفدر رکتی ـش

يک در  ،دمیشوود محداران سهامدو بین شرکت  بطۀراکه به 

 ننفعایذۀ  ـهمق که به حقوده گستری هاديکرو روو ـس

. دـمیگیرنار رـف قـيگر طیی دسودر  ،دارد توجه جدی

ی اهديکرو روگی ندنمايی رقالب تئوود در دـمحی هاديکررو

يف رسی تعاربرد. شومی نبیان نفعاری ذیقالب تئوده در گستر

لیت ئوهد که مسدمین اـنش، شرکتی حاکمیتد از متعد

ف ده است وحاکمیت شرکتی دی، وـجو ۀوهرـخگويی جـپاس

، لیت پاسخگويیئويژگی مسر وه چهاـستیابی بد ،آننهايی 

ن اــنفعق ذیوــت حقـعايو ر( فاــنصا) لتاعد، شفافیت

 ،پاسخگويیلیت ـئومس گفتان تومی، حقیقتدرت. ــسا

 . استحاکمیت شرکتی  اهدافِبیت هشا

ارتباط سازوکارهای نظام راهبری شرکتی و کیفیت 

با جداشدن مالکیت و مديريت در : گزارشگری مالی

 ،سهامداران ۀعنوان نمايندبه ،های سهامی، مديرانشرکت

 ۀاين رابط ،کنند. با گذشت زمانشرکت را اداره می

وجود بهتضاد منافع بین مديران و سهامداران  نمايندگی،

شود. يعنی می اطلاق که به آن مشکل نمايندگی آوردمی

اتخاذ  یآيد که مديران تصمیماتوجود میاين امکان بالقوه به

ن منافع سهامدارا منافع خود و عکسِ راستای ند که درکن

دهی مشکل نمايندگی بین باشد. يکی از عوامل شکل

 استعدم شفافیت اطلاعاتی بین آنها  ،مديران و سهامداران

های توانند اعمال و فعالیتسهامداران نمی ،و به همین دلیل

برای حصول اطمینان  طور مستمر کنترل کنند.مديران را به

از ايفای مسئولیت افشا و شفافیت مناسب اطلاعات 

نفع، بايد های اقتصادی درمقابل عموم و افراد ذیگاهبن

عمل آيد. اعمال نظارت و مراقبت نظارت و مراقبت کافی به

 ؛مستلزم وجود سازوکارهای مناسب است ،در اين زمینه

نظام »اجرای مناسب  طراحی و ،ازجمله اين سازوکارها

های اقتصادی است. ها و بنگاهدر شرکت« راهبری شرکتی

های کنترل شرکتی، اجرای مجموعه مکانیزم هبرینظام را

ها کند شرکتداخلی و خارجی شرکت است که تعیین می

و روند مناسب  شوندمیچه کسانی اداره  ازسویچگونه و 

نفعان پاسخگويی و انتشار مناسب اطلاعات شرکت به ذی

يندی انظام راهبری  شرکتی فر از اين رو،چگونه بايد باشد. 

شود گزارشگری مالی شرکت که ازسوی میاست که موجب 

 باشدکیفیت بالاتری  ، دارایشودمديران آن تهیه می

انتظار بر اين است میان  ،از اين رو (.1037نژاد، )شمسی

سازوکارهای نظام راهبری شرکتی و کیفیت گزارشگری مالی 

 .مثبت)مستقیم( برقرار باشد ۀرابط

 حشر به زمینهشده در اين های انجامپژوهش از برخی

 :ستا يرز

بین نظام راهبری  ۀرابط پژوهشی،( در 1332)2فرکر

و به اين را بررسی کرد شرکتی و کیفیت افشای اطلاعات 

2. Forker, J. J.  1. Eearnings Manipulation 
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شرکت و کیفیت افشای اطلاعات  ۀنتیجه رسید که بین انداز

حسابرسی  ۀبین کمیت کهدرحالی ؛معناداری وجود ندارد ۀرابط

رد. البته معکوسی وجود دا ۀرابط ،شرکت و کیفیت افشا

( شواهدی 2330) 1و ديگران کلارکسونشايان ذکر است که 

را مبنی بر تأثیرگذاری مثبت مديران مستقل بر سطح افشای 

 ند. اهدکر ارائهاختیاری 

( نشان دادند که استقلال 2339) 0و ويندرم 2سانگ

 ۀبودن کمیتره، دانش مالی مديران و فعالت مديئاعضای هی

 ۀمذبور در زمین ۀحسابرسی، موجب بهبود اثربخشی کمیت

اعضای  ازسویگزارشگری مالی و مالکیت سهام شرکت 

ساير  ۀت مديرئت مديره و تعدد عضويت آنان در هیئهی

 شود.ها، باعث کاهش اثربخشی مذکور میشرکت

در پژوهشی دريافتند که پس از  ،(2333) 1و سان 9چانگ

گذاران به اين موضوع توجه های مالی، سرمايهرسوايی

ممکن است  ،رعامليمد ۀکردند که دوگانگی وظیفبیشتری 

ت مديره در نظارت بر گزارشگری مالی ئامانتداری هی ۀوظیف

دوگانگی  ،عنوان کردند نآنا علاوه،به را به مخاطره اندازد.

ريسک  ،طور بالقوههب است مکنمديرعامل م ۀوظیف

گزارشگری  ۀنهايی بودن مديرعامل در زمین ۀگیرندتصمیم

 مالی را افزايش دهد.

ثیر أت ،با استفاده از پرسشنامه ،(2310و همکاران) 6صوفیلا

های حاکمیت شرکتی روی کیفیت اطلاعات مالی شرکت

و به اين  را بررسی کردندشده در بازار مالی کشور عمان پذيرفته

های کنندگان صورتکنندگان و استفادهنتیجه رسیدند که تهیه

کارگیری ند و بهاآگاه مالی از مفهوم نظام راهبری شرکتی کاملاً

ثر ؤی نظام راهبری شرکتی بر کیفیت اطلاعات مالی مآکار

 .شودمیاطلاعات مالی  ترشدن تر و باکیفیتباعثِ دقیق است و

طی  ،شرکت فرانسوی 213بررسی ( با 2310) 7یحفت

به اين نتیجه رسید که کیفیت  ،2333تا  2339های سال

ت مديره و کیفیت ئمثبت با کیفیت هی ۀرابط ،اطلاعات مالی

برای  ،خود پژوهشاو در  ساختار مالکیت شرکت دارد.

شامل  ،گیری نظام راهبری شرکتی از شاخص جهانیاندازه

کیفیت سیستم  قلم و سه شاخص فرعی مربوط به 69

گیری ت مديره و ساختار مالکیت و برای اندازهیئکنترل، ه

 د. کرکیفیت اطلاعات مالی از اقلام تعهدی اختیاری استفاده 

نژاد سجادی، زراءدر داخل کشور، شده انجام در پژوهش 

ثر بر کیفیت ؤهای غیرمالی مويژگی ،(1033و جعفری)

شده در بورس اوراق های پذيرفتهگزارشگری مالی در شرکت

شرکت،  ۀنتايج نشان داد انداز .را بررسی کردندبهادار تهران 

مثبت معنادار و ساختار  ۀرابط ،عمر شرکت و نوع صنعت

اما  ؛منفی با کیفیت گزارشگری مالی دارد ۀرابط ،مالکیت

حسابرسی با کیفیت گزارشگری مالی از  ۀسسؤنوع م ۀرابط

 لحاظ آماری معنادار نبود.

تبیین »پژوهشی تحت عنوان  ،(1033)و نیکومرام نهندی

الگويی برای تعیین و ارزيابی عوامل مؤثر بر انتخاب  ۀو ارائ

آنها  پژوهش. نتايج ندانجام داد «کیفیت گزارشگری مالی

کیفیت گزارشگری مالی با رقابت در بازار  که نشان داد

بربودن کاری مديريت، اندازه، سرمايهمحصول، محافظه

 ،عملیاتی و پیچیدگی محیط فعالیت شرکت ۀ، چرخفعالیت

يی مديريت آسودآوری و کار ۀمنفی و با حاشی ۀرابط دارای

 داری است.مثبت معنی ۀرابط دارای ،شرکت

بررسی »باعنوان  پژوهشی ،(1033کردستانی و رحیمی)

انتخاب سطح کیفیت گزارشگری مالی و  ۀکنندعوامل تعیین

نتايج انجام دادند.  «اثرات اقتصادی آن در بازار سرمايه

مثبت بین مالکیت نهادی  ۀوجود يک رابط حاکی از پژوهش

 ،که از نظر آماری است و سطح کیفیت گزارشگری مالی

های گذاری در دارايیدار است. بین رشد فروش، سرمايهمعنی

 ۀی و سطح کیفیت گزارشگری رابطثابت و اهرم مال

بین سطح کیفیت گزارشگری  علاوه،بهمعناداری وجود ندارد. 

سهام عادی و عدم تقارن اطلاعاتی  ۀسرماي ۀمالی با هزين

 د.شمعناداری مشاهده ن ۀرابط

ساختار نظام راهبری  تأثیرِ ،(1031الدين و دهقان)معین

با استفاده از دو معیار به  را شرکتی بر کیفیت افشای اطلاعات

. نتايج حاصل از اين بررسی کردندموقع بودن و قابلیت اتکا 

حاکی از آن است که بین درصد مالکیت  ،تجزيه و تحلیل

قدرت با امتیاز نهايی افشای گذاران نهادی و تمرکز سرمايه

7. Fathi, J. 5. Sun, h. L. 3. Windram, B. 1. Clarkson  

 6. Al Sufy, F. J. 4. Chang, J. Ch 2. Song, J. 
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که بین داری وجود دارد. درحالیمعنی ۀشرکتی و اجزای آن رابط

ت مديره و امتیاز نهايی افشای ئنسبت مديران غیرموظف در هی

 داری مشاهده نشد.معنی ۀشرکتی و اجزای آن رابط

های ويژگی ،(، در پژوهشی1031و همکاران) 1چالاکی

گزارشگری مالی در  نظام راهبری شرکت و کیفیت

را بررسی  شده در بورس اوراق بهادارهای پذيرفتهشرکت

( و کولینز و 2332نیکل)با استفاده از الگوی مک نآنا .کردند

و  گیری کردندرا اندازهکیفیت اطلاعات مالی  ،(1333کوتاری )

ت مديره و تعداد ئتمرکز مالکیت، استقلال هی ساختار مالکیت،

عنوان ويژگی نظام راهبری را نیز بهت مديره ئاعضای هی

نشان داد که بین  نتايج پژوهش آنا. نشرکتی درنظر گرفتند

های نظام راهبری شرکت و کیفیت گزارشگری مالی ويژگی

 بین متغیرهای کنترلی علاوه بر آن، ارتباطی وجود ندارد.

شرکت و سن شرکت( و  ۀانداز حسابرسی، ۀسسؤم ۀ)انداز

 نیز ارتباطی وجود ندارد.کیفیت اطلاعات مالی 

 

 های پژوهشفرضیه. 9

شده، اين پژوهش دارای باتوجه به مقدمه و ادبیات نظری ارائه

 يک فرضیۀ اصلی و يازده فرضیۀ فرعی به شرح زير است:

 

 :اصلی پژوهش ۀفرضی

های با کیفیت بالای بین شاخص نظام راهبری شرکت

گزارشگری های با کیفیت پايین گزارشگری مالی و شرکت

 تفاوت معناداری وجود دارد. ،مالی

 

 :های فرعی پژوهشفرضیه

ت ئبین نسبت اعضای غیرموظف هی اول: ۀفرضی

های با گزارشگری مالی با کیفیت بالا و با شرکت ۀمدير

 تفاوت معناداری وجود دارد. ،کیفیت پايین

بودن رياست بین تمرکز قدرت )يکی دوم: ۀفرضی

های با گزارشگری مالی با مديرعامل( شرکتت مديره و ئهی

 تفاوت معناداری وجود دارد. ،کیفیت بالا و با کیفیت پايین

های با شرکت ۀت مديرئهی ۀبین انداز :فرضیه سوم

تفاوت  ،گزارشگری مالی با کیفیت بالا و با کیفیت پايین

 معناداری وجود دارد.

بین میزان سهام تحت تملک  چهارم: ۀفرضی

های با گزارشگری مالی با گذاران نهادی شرکتسرمايه

 تفاوت معناداری وجود دارد. ،کیفیت بالا و با کیفیت پايین

-بین ساختار مالکیت )اصلی و فرعی :پنجم ۀفرضی

های با گزارشگری مالی با کیفیت بالا و با بودن( شرکت

 تفاوت معناداری وجود دارد. ،کیفیت پايین

-بین نوع مالکیت )دولتی يا خصوصی :ششم ۀفرضی

های با گزارشگری مالی با کیفیت بالا و با کیفیت بودن( شرکت

 تفاوت معناداری وجود دارد. ،پايین

های بین درصد سهام شناور آزاد شرکت هفتم: ۀفرضی

تفاوت  ،با گزارشگری مالی با کیفیت بالا و با کیفیت پايین

 معناداری وجود دارد.

حسابرسی)مرجع حسابرسی؛  اندازۀبین  هشتم: ۀفرضی

های با گزارشگری مالی سسات حسابرسی( شرکتؤسازمان يا م

 تفاوت معناداری وجود دارد. ،با کیفیت بالا و با کیفیت پايین

بین وجود ارگان حسابرسی داخلی  نهم: ۀفرضی

های با گزارشگری مالی با کیفیت بالا و با کیفیت شرکت

 تفاوت معناداری وجود دارد. ،پايین

بین کیفیت گزارش حسابرسی)نوع  :دهم ۀفرضی

های با گزارشگری مالی با کیفیت گزارش حسابرسی( شرکت

 تفاوت معناداری وجود دارد. ،بالا و با کیفیت پايین

تصدی حسابرس)تغییر و  ۀبین دور یازدهم: ۀفرضی

های با گزارشگری مالی با جايگزينی حسابرس( شرکت

 تفاوت معناداری وجود دارد. ،فیت بالا و با کیفیت پايینکی

 

 . روش پژوهش 4

کاربردی است.  ،بندیباتوجه به دسته ،پژوهش حاضر

، روش پژوهش باتوجه به هدف پژوهش، علاوهبه

 ثیرأت ،پژوهش حاضر در از آنجا که است. «توصیفی»

بر کیفیت گزارشگری سازوکارهای نظام راهبری شرکتی 

جزء تحقیقات تجربی  شود،بررسی و مقايسه می ،مالی

 ـ یجزء تحقیقات علّ ،اجرا ۀحسابداری و از لحاظ نحو

ها از در اين پژوهش ، باتوجه به نوع داده .است ایمقايسه

   1. Chalaki, Pari 
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زيرا  ،های تجمعی يا ترکیبی استفاده شده استروش داده

م راهبری شرکتی بر ثیر سازوکارهای نظاأمنظور بررسی تبه

 ۀها، مشاهدات آماری از دو جنبکیفیت گزارشگری مالی شرکت

های مختلف ؛ از يک سو، درمیان شرکتشوندمیبررسی  تمتفاو

 شوند.آزمون می 1031-1031زمانی  ۀو از سوی ديگر، در دور

با استدلال قیاسی تدوين شده و روش حاضر های پژوهش فرضیه

اين پژوهش با  از نوع تحقیقات استقرايی است. ،انجام پژوهش

های مورد های مالی شرکتای و بررسی صورتبررسی کتابخانه

آماری اين پژوهش، مجموعه  ۀانجام شده است. جامع ،پژوهش

ۀ شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دورهای پذيرفتهشرکت

به اين موضوع که برای  باتوجه .است 1031 -1031 زمانی

نسبت  tتغییرات سال  ۀمحاسب پژوهش،های زمون برخی از مدلآ

 tتغییرات سال  ،و در برخی ديگر ضروری است t-1به سال 

 سال 1پژوهش  ۀشود، عملاً دورسنجیده می t+1نسبت به سال 

به روش حذفی سیستماتیک يا هدفمند با  ،گیری. نمونهاست

 ده است:شاعمال شرايط زير انجام 

و از  پذيرفته ،در بورس 1031قبل از سال شرکت بايد  -

 سهامش در بورس معامله شده باشد. 1031ابتدای سال 

 سال مالی داده باشد. پژوهش تغییر ۀشرکت نبايد در دور -

 گری مالی نباشند. گذاری و واسطههای سرمايهجزء شرکت -

های های مالی و يادداشتدسترسی لازم به صورت -

گزارش حسابرس مستقل و بازرس  توضیحی همراه و

ت مديره به مجمع عمومی عادی ئقانونی، گزارش فعالیت هی

ها شرکت ۀتصمیمات مجمع عمومی عادی سالان سالانه و

 وجود داشته باشد.

 1031 -1031های ها نبايد در طول سالاين شرکت -

 ،معاملاتشان در بورس، دچار وقفه شده باشد. به عبارت ديگر

 ها در بورس فعال باشد.ها در طول اين سالسهام اين شرکت

شرکت  133 ،آماری ۀاز بین جامع باتوجه به شرايط بالا،

 .دشانتخاب عنوان نمونه به

 

 های پژوهش. مدل4-3

گیری توانایی شده برای اندازهاستفاده مدل

گیری برای اندازه :سازوکارهای نظام راهبری شرکتی

کارهای نظام راهبری شرکتی، در ابتدا، سازوکارهای توانايی سازو

 شوند:نظام راهبری شرکتی به شرح زير تعريف می

در اين پژوهش،  ت مديره:ئنسبت اعضای غیرموظف هی

اعضای غیرموظف بالاتری نسبت  هايی که درصدبرای شرکت

 شود.داده می صفرارزش  ،و برای بقیه 1، ارزش دارند  %13به 

رئیس  ،ملااگر مديرع مسئولیت مديرعامل:بودن دوگانه

ارزش  ،و در غیر اين صورت 1ارزش  ،ت مديره نباشدئهی

 کند.را اختیار می صفر

ت ئدر صورتی که تعداد اعضای هی ت مديره:ئهی ۀانداز

 ،و در غیر اين صورت 1ارزش  ،مديره بیش از پنج  نفر باشد

 گیرد.تعلق می صفرارزش 

اين  گذاران نهادی: درمايهسر میزان سهام تحت تملکِ

پژوهش، به شرکت دارای سه سهامدار نهادی که مجموع 

 بقیه،و برای  1ارزش  ،باشد % 13درصد سهام آنها بالای 

 د.شولحاظ می صفرارزش 

، برای اين پژوهش درصد سهام شناور آزاد: در

 ۀتر از میانآنها کوچک هايی که میزان سهام شناورشرکت

 ،و برای بقیه 1ارزش  است،مورد بررسی  ۀرنمونه در دو کلّ

 شود.درنظر گرفته می صفرارزش 

اگر حسابرس  ،اين متغیر ۀحسابرسی: برای محاسب اندازۀ

و  1عدد  آماری سازمان حسابرسی باشد، ۀشرکت عضو نمون

 د.شولحاظ می صفرعدد  ،صورت در غیر اين

در صورتی که شرکت دارای حسابرس  حسابرس داخلی:

ارزش  ،و در غیر اين صورت 1به آن ارزش  ،باشدداخلی 

 گیرد.تعلق می صفر

در صورتی که نوع اظهارنظر  نوع گزارش حسابرس:

 ،های مالی شرکت مورد بررسیحسابرس نسبت به صورت

ارزش  ،در غیر اين صورت و 1به آن ارزش  ،مقبول باشد

 گیرد.تعلق می صفر

کت در در صورتی که شر تغییر و جايگزينی حسابرس:

 ،حسابرس مستقل خود را تغییر داده باشد ،مورد بررسی ۀدور

 گیرد.تعلق می صفرارزش  ،در غیر اين صورت و 1ارزش 

کارهای نظام توانايی سازو ،هاشدن متغیرپس از مشخص

های با نظام محاسبه و شرکت ،راهبری شرکتی به شرح زير
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 :ندشوراهبری  قوی و ضعیف از يکديگر تفکیک می
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GINDEX  

 1 امتیاز که است اقلامی کلیۀ بیانگرΣdj  ،بالا رابطۀ در

 که است اقلامی کلیۀ دهندۀنشان ΣHjو  اندگرفته

ترتیب،  اين به. است شده لحاظ آنها دربارۀ 1 يا 3 هایارزش

 راهبری نظام سازوکارهای توانايی شاخص شرکت، هر دربارۀ

 قرار 1 تا 3 دامنۀ در و شده است گیریاندازه شرکتی

 والاس، چون افرادی تحقیقات در رويکرد اين از .گیردمی

 گیریاندازه برای ديگران و سجادی ونیکولس، احمد کوک،

 است. شده استفاده افشا کیفیت

بینی دقت پیش ،اين مدل :(2331) و دیگران 3مدل بارث

 حسابداری را های نقدی آتی مورد انتظار ازطريق سودجريان

کند. در عنوان شاخص کیفیت گزارشگری مالی تلقی میبه

کیفیت گزارشگری مالی  ،گیریمبنای اندازه ،اين پژوهش

 1شمارۀ آمده از برآورد مدل رگرسیون دستپسماندهای به

 :است

  :1مدل 

CFOi,t+1= α0 + β1CFOi,t + β2ΔARi,t + 

β3ΔINVi,t + β4ΔAPi,t + β5DEPi,t + β6OTHERi, 

t+εi,t 

 در آن: که

 CFOi,t جريان نقدی حاصل از عملیات برای شرکت :

i  درسالt 

ΔARi,t های دريافتنیسابح: تغییر در 

ΔINVi,tها: تغییر در موجودی 

ΔAPi,tهای معوقی و بدهینهای پرداخت: تغییر در حساب 

DEPi,tهای ثابت مشهود و استهلاک دارايی ۀ: هزين

 نامشهود

OTHERi,tصورت تعهدی که به : خالص ساير اقلام

 شود: زير محاسبه می

OPi,t- (CFOi,t + ΔARi,t + ΔINVi,t - ΔAPi,t - 

DEPi,t) 

OPi,tسود عملیاتی : 

εi,tشود دارای میانگین صفر : مقدار خطا که فرض می

 و واريانس ثابت باشد. 

بینی و پیش ،علامت ضريب متغیرها ،در اين مدل

 اثبات شده است. نیز های آماریازطريق انجام آزمون

های دريافتی، تغییرات جريان نقدی، تغییرات حساب

دارای ارتباط مثبت با  ،استهلاک ۀموجودی کالا و هزين

ی دارای نهای پرداخت. تغییرات حساباستجريان نقدی آتی 

ساير اقلام  بارۀ. دراستارتباط منفی با جريان نقدی آتی 

 .بینی خاصی انجام دادتوان پیشتعهدی نمی

 گیری کیفیت گزارشگری مالی، قدرمعیار تجربی اندازه

 ،. اين پسماندهااست │RES=│ei,t يعنی ،مطلق پسماندها

های نقدی عملیاتی آينده با سودهای عدم ارتباط جريان

پسماندها  ۀکند. هرقدر اندازعملیاتی جاری را منعکس می

. اگر استکیفیت گزارشگری مالی  مايانگرِکمتر باشد، ن

های نقدی عملیاتی آينده و پسماندهای رابطه بین جريان

 ،آنها باشد ۀسود عملیاتی جاری، مساوی و يا کمتر از میان

کیفیت گزارشگری مالی برابر با يک و اگر بیشتر باشد، برابر 

رياضی اين شاخص  ۀشود. رابطبا صفر در نظر گرفته می

 :است 1رابطۀ صورت به

 1رابطۀ 

 FIRQi,t=1اگر │ei,t│  ≤ شرکتها │et│میانه 

 FIRQi,t=0اگر  │ei,t│ >شرکتها  │et│میانه 

 :2مدل 

استهلاک از جريانات نقدی  ۀتعديل و هزين ،مدل بارث

 :شودعملیاتی کسر می

CFOi,t+1= α0 + β1(CFOi,t- DEPi,t) + 

β2ΔARi,t + β3ΔINVi,t + β4ΔAPi,t + β 5DEP + 

β6OTHERi,t+εi,t 

 :0مدل 

 :شوداستهلاک از مدل حذف می ۀهزين

CFOi,t+1= α0 + β1CFOi,t + β2ΔARi,t + 

β3ΔINVi,t + β4ΔAPi,t + β5OTHERi,t+εi,t 

 :9مدل  

از تغییرات  ،استهلاک ۀجای هزينمدل کوهن که به
   1. Barth, M. E. 
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  :شوداستهلاک استفاده می ۀهزين

CFOi,t+1= α0 + β1CFOi,t + β2ΔARi,t + 

β3ΔINVi,t + β4ΔAPi,t + β5ΔDEPi,t + 

β6OTHERi,t + εi,t   

 شد مدلی استفاده خواهد ، ازهای بالامدل ۀبعد از مقايس

 رگرسیون معنادارتر باشد. ۀکه از نظر معادل

پژوهش حاضر از آزمون تحلیل رگرسیون برای برآورد در 

کیفیت گزارشگری مالی استفاده شده است که مبتنی بر 

ها . برای آزمون فرضیهاستهای تابلويی( انل )دادههای پداده

 ؛شودکیفیت گزارشگری مالی ارزيابی می ،اول ۀدر مرحل

ها، میانگین ۀبا استفاده از آزمون مقايس ،دوم ۀسپس، در مرحل

 .خواهد شدهای پژوهش بررسی فرضیه

 

 . نتایج پژوهش2

با  ،هادر بخش آمار توصیفی، تجزيه و تحلیل داده

های پراکندگی های مرکزی و شاخصاستفاده از شاخص

وضعیت آمار توصیفی متغیرهای  ۀاست. خلاص شدهانجام 

 ارائه شده است. 1 ی پژوهش در جدولکمّ

 های مرکزی، پراکندگی و شکل توزيع متغیرهای پژوهششاخص. 1 جدول

 های پژوهشگريافته منبع:

آيد که توزيع متغیرهای فوق نرمال از شواهد چنین برمی

بهترين شاخص مرکزی برای توصیف  به اين دلیل،. یستن

 ۀمیان ،شودطور که ملاحظه میهمان .استمیانه  بالا،متغیرهای 

درصد  60/60شاخص توانايی سازوکارهای نظام راهبری شرکتی 

های عضو ين معنا که نظام راهبری شرکتی در شرکته اب است؛

متغیر  ۀمیان علاوه،به .داردتقريبآ توانايی مناسبی  ،آماری ۀنمون

ی آتی ازطريق اجزای های نقدی عملیاتجريان بینیِخطای پیش

ها(، مطابق با مدل انتخابی کیفیت سود عملیاتی)باقیمانده

تقريبآ برابر با شده بارث(، )مدل چهارم تعديلگزارشگری مالی

ها به دو بندی شرکتگروه برایعنوان معیاری که به است 610

های های با کیفیت بالای گزارشگری مالی و شرکتگروه شرکت

 گزارشگری مالی در نظر گرفته شده است.با کیفیت پايین 

 

کیفیت گزارشگری مالی ازطریق اجزای . 2-3

 بارث ۀشدهای تعدیلمدل براساسسود عملیاتی 

 گزارشگری کیفیت مدل برآوردرای ب، پژوهش اين در

 کشیدگی چولگی انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین متغیر

 91/6263 1/6161 123397 -1123320 9731636 03190 160337 آتی ۀجريان نقد عملیاتی دور

 93/2036 1/3239 936393 -1123320 9773920 07210 161291 جاری ۀجريان نقد عملیاتی دور

 92/0661 1/9131 293022 -631216 203272 3791 62917 های دريافتنیتغییرات حساب

 92/0033 9/2979 173629 -323362 1373733 9903 01133 تغییرات موجودی کالا

 26/0761 1/7303 132363 -1120133 1072636 13111 12617 های پرداختنیتغییرات حساب

 60/3627 1/3131 21311 -30019 263371 9033 0303 استهلاک ۀهزينتغییرات 

 22/9960 3/5835- 066312 -2613113 1290396 -21913 -131320 ساير اقلام تعهدی

نسبت مديران غیرموظف در 
 ت مديرهئهی

61/31 63/33 133/33 0/333 21/67 -0/6702 0/1739 

شاخص توانايی سازوکارهای 
 نظام راهبری شرکتی

63/11 60/60 33/33 13/13 12/31 -49/77 2/3137 

 سهام تحت تملک نسبت
 گذاران نهادیسرمايه

66/01 73/39 33/31 0/000 23/33 -0/8681 0/1702 

 9/0301 1/0234 11/13 3301 33/33 21/33 21/63 نسبت سهام شناور آزاد

 07/31 1/97 /23010 9/33 7/33 1/33 1/33 ت مديرهئهی ۀانداز

های بینی جريانخطای پیش
 نقدی عملیاتی آتی

0/23 612/33 2103993 1132031- 132131 1/02 91/73 
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 مربعات حداقل روش به، چندگانه خطی رگرسیون از مالی

 روش استفاده شده است. در (EGLS)مقطعی ۀيافتتعمیم

 کردنحداقل ازطريق هامانده واريانس ناهمسانی مذکور،

 متوسط وزن دهندۀنمايش که هامانده مربعات وزنی مجموع

ابتدا الگوی رگرسیون مربوط به  .دشومی حداقل است،

 و برآورد ،لیمر و هاسمن Fهای ها با استفاده از آزمونمدل

و برای  F ۀداربودن الگو از آمارمنظور آزمون معنیسپس به

 استفاده t ۀداربودن ضرايب رگرسیون از آمارآزمون معنی

های کلاسیک فرضآزمون برقراری پیش رای. بشودمی

های باقیمانده، بودن توزيع اندازهالگوهای رگرسیون)عادی

خطی متغیرهای هم ها و نبودِهمبستگی میان باقیمانده نبودِ

سون و تدوربین وا ۀآمار به ترتیب از روش ترسیمی، ،مستقل(

  عوامل افزايش واريانس استفاده شده است. ۀآمار

میزان ضريب تعیین  ،بارث ۀشدمدل چهارم تعديل در

از  ؛بالاتر از سه مدل ديگر نشان داده شده است ،آمدهدستبه

های نقدی عملیاتی آتی بینی جريانبرای دقت پیش اين رو،

آزمون پژوهش  برایازطريق اجزای سود عملیاتی، اين مدل 

 .دشوانتخاب می

بارث  ۀشدالگوی مدل چهارم تعديلآمده از دستنتايج به

 :زير استبه شرح 

CFOi,t+1= α0 + β1CFOi,t + β2ΔARi,t + 

β3ΔINVi,t + β4ΔAPi,t + β5ΔDEPRi,t + 

β6OTHERi,t + εi,t 

 لیمر Fنتايج آزمون  . 2جدول 

 احتمال آزادی ۀدرج F ۀآمار اثرات ثابت

 3/333 (37/992) 9/3936 مقطعی

 های پژوهشگريافته منبع:

 

 نتايج آزمون هاسمن . 0جدول 

 آماره اثرات تصادفی
 Chi-Sq 

درجه 

 آزادی

 احتمال

 3/333 6 197/6373 مقطعی

 های پژوهشگريافته منبع:

 ثبار ۀشدبرآورد مدل چهارم تعديل. 9جدول 

 داریسطح معنی T VIF آمارۀ  خطای استاندارد ضرایب متغیرها متغیرها

 0/0001 - 8799 /3 0/5996933 21213/30 عرض از مبدأ

 0/0000 1/132 601822 /0 0/0325 7357 /0 جريان نقد عملیاتی دورۀ جاری

 0/0000 1/123 2174 /8 0/0366 0/3011 های دريافتنیتغییرات در حساب

 0/0000 2/162 6025 /6 0/0536 0/3543 های پرداختنیحساب تغییرات در

 0/0000 1/116 10/6191 0/0393 0/4179 تغییرات در موجودی کالا

 0/0066 1/101 2/7285- 0/1642 0/4480- تغییرات در هزينۀ استهلاک

 0/0000 0/606 3297/ 8 0/0370 0/3086 ساير اقلام تعهدی

 9253 /0 ضريب تعیین

 0/9079 شدهتعیین تعديلضريب 

 4288/ 2 آمارۀ دوربین واتسون

 0/0000 داری مدلسطح معنی

 های پژوهشگريافته منبع:

های حاصل از مدل ۀمطلق باقیماند که قدردرصورتی

 ۀمطلق باقیماند تر و يا مساوی میانگین قدرفوق کوچک

باکیفیت و  ،الیـای مـهزارشـگ ،ودـا شـهرکتـش

 ۀمطلق باقیماند تر از میانگین قدرکه بزرگدرصورتی

ی ـفیت تلقـکیبی ،ای مالیـهزارشـگ ،ودـا شـهرکتـش

 شود.می

 های پژوهشآزمون فرضیه. 2-8

اينکه مقیاس  باتوجه به حاضر، های پژوهشفرضیه 

بودن مسئولیت مديرعامل، دوگانه مانند ،های توضیحیمتغیر

ای و توزيع رتبه ... کیفیت حسابرسی، وجود حسابرس داخلی

ت مديره، درصد ئنسبت اعضای غیرموظف هیمانند متغیرهای 

کیفیت گزارشگری  ،و از طرفی است نامتقارن...  سهام شناور آزاد
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 است. شدهويتنی بررسی مان  Uبا استفاده از آزمون ناپارامتريک  است،دو حالتی  ،مالی

 اول:  ۀفرضینتیجۀ آزمون 

 مان ويتنی Uآزمون ناپارامتريک . 1جدول 

 متغیر
 آزمون تساوی میانگین دو گروه میانگین دو گروه

 یا رد فرضیه ییدأت
 Z P-Value با کیفیت پايین با کیفیت بالا

شاخص توانايی سازوکارهای نظام 
 راهبری شرکتی

 رد فرضیه /3270 -/3320 216/32 223/13

 های پژوهشگريافته منبع:

داری شاخص توانايی باتوجه به مقدار سطح معنی

 ۀو مقايس 327/3برابر با  ،سازوکارهای نظام راهبری شرکتی

توان درصد می 31با اطمینان  ،درصد 1آن با مقدار بحرانی 

شاخص توانايی سازوکارهای نظام راهبری د بین کرادعا 

های با کیفیت گزارشگری مالی بالا در شرکتی در شرکت

 ،های با کیفیت گزارشگری مالی پايینمقايسه با شرکت

پژوهش رد  ۀفرضی از اين رو، تفاوت معناداری وجود ندارد.

 د. شومی

میانگین  ،اصلی پژوهش ۀدر راستای بررسی فرضی

صورت به ،هريک از سازوکارهای نظام راهبری شرکتی

های با کیفیت بالای گزارشگری جداگانه در دو گروه شرکت

د. نتايج شمالی و با کیفیت پايین گزارشگری مالی مقايسه 

ارائه  6های فرعی پژوهش در جدول حاصل از آزمون فرضیه

 شده است.

 های فرعی پژوهشآزمون فرضیه . 6جدول 

 متغیر
 آزمون تساوی میانگین دو گروه میانگین دو گروه

 یید یارد فرضیهأت
 Z P-Value با کیفیت پايین با کیفیت بالا

 رد فرضیه /1070 -/6170 211/36 201/31 ت مديرهئنسبت اعضای غیرموظف هی

گذاران میزان سهام تحت تملک سرمايه
 نهادی

 رد فرضیه /7030 -/0090 270/13 233/33

 رد فرضیه /6090 -/9760 270/20 233/23 تمرکز قدرت

 رد فرضیه /1010 -936/1 270/33 231/71 ت مديرهئهی ۀانداز

 رد فرضیه /6300 -/1230 270/33 211/33 ساختار مالکیت

 رد فرضیه /3330 -731/1 279/17 216/03 نوع مالکیت

 رد فرضیه /6300 -/9330 270/12 230/61 سهام شناور آزاد

 رد فرضیه /1710 -/1670 272/62 230/21 حسابرسی اندازۀ

 رد فرضیه /0600 -/3130 279/22 209/73 حسابرسی داخلی

 تايید فرضیه /3030 -/3762 271/03 013/21 کیفیت گزارش حسابرسی

 رد فرضیه /6190 -/9930 270/76 213/33 تصدی حسابرس ۀدور

 های پژوهشگريافته منبع:

داری در هريک از سازوکارهای باتوجه به مقدار سطح معنی

با  ،درصد 1آن با مقدار بحرانی  ۀنظام راهبری شرکتی و مقايس

جز کیفیت گزارش د بهکرتوان ادعا درصد می 31اطمینان 

حسابرسی بین سازوکارهای نظام راهبری شرکتی در 

های با کیفیت گزارشگری مالی بالا در مقايسه با شرکت

تفاوت معناداری  ،های با کیفیت گزارشگری مالی پايینشرکت

يید و ساير أت ،دهم پژوهش ۀفرضی از اين رو، وجود ندارد.

 د.شوهای فرعی رد میفرضیه

 

 های پژوهش های مرتبط با فرضیهسایر آزمون. 2-9

 ،های پژوهشعلاوه بر بررسی فرضیه ،در پژوهش حاضر

دادن اعتبار نشان برایها میانگین ۀبا استفاده از آزمون مقايس

های پژوهش از الگوی رگرسیون پروبیت نیز استفاده يافته

 ارائه شده است. 7نتايج اين آزمون در جدول  د.ش



 ، مهناز پیریدکتر رویا دارابی                                                                                                                                                     94

 

J
o

u
r
n

a
l o

f E
c
o

n
o

m
ic B

u
sin

e
ss R

e
sea

r
c
h

, V
o

l. 5
, N

o
. 9

, W
in

ter
 2

0
1
5

 

 رگرسیون پروبیت. 7جدول 

 احتمال z ۀآمار خطای برآورد ضرایب توضیحی متغیرهای

 /11190 1/5745- 733701 2/8337- أعرض از مبد

 /30330 2/1732 /33330 /31360 ت مديرهئنسبت اعضای غیرموظف هی

 /16330 1/9311 /33330 /31100 گذاران نهادیمیزان سهام تحت تملک سرمايه

 /13330 /0   1033 /92670 /22320 تمرکز قدرت

 /32230 2/2772 /93770 /32310 ت مديرهئهی ۀانداز

 /32320 0/0901 /07300 /30910 ساختار مالکیت

 3/361 1/8680- /3330 0/5886- نوع مالکیت

 /10330 /97621 0/3139 /31190 سهام شناور آزاد

 0/3504 0/9338- /00270 0/3107- حسابرسی اندازۀ

 /13300 0/5529- /26690 0/1473- حسابرسی داخلی

 /30290 /10392 /03120 /69910 کیفیت گزارش حسابرسی

 /66630 0/4316- /93390 0/2117- تصدی حسابرس ۀدور

 /30960 2/1123 /90960 /31300 اهرم مالی

 /33160 3/1577- /17030 0/5491- شرکت ۀانداز

 LRآماره   
 ۀاحتمال آمار

LR 
 معیار مک فادن

13/3123 12130/ 23310/ 

 های پژوهشگريافته منبع:

باتوجه به  ،شودطور که در جدول فوق مشاهده میهمان

که کمتر از مقدار بحرانی  LR ۀداری آمارمقدار سطح معنی

رگرسیون در سطح اطمینان  داری کلّدرصد است، معنی 1

اظهار  برایمدل فوق  از اين رو، د.شويید نمیأدرصد ت 31

روابط سازوکارهای نظام راهبری شرکتی و  بارۀنظر در

 .یستقابل اتکا ن ،کیفیت گزارشگری مالی

 

 گیری . بحث و نتیجه8

، شاخص توانايی سازوکارهای نظام حاضر در پژوهش

های با کیفیت بالای گزارشگری مالی و راهبری شرکت

وراق در بورس اهای با کیفیت پايین گزارشگری مالی شرکت

 133، براساس 1031تا  1031سالۀ  7بهادار تهران در دورۀ 

 شرکت بررسی شد.

بین میانگین شاخص توانايی  نتايج مربوط نشان داد،

های با میان دو گروه شرکت ،سازوکارهای نظام راهبری شرکتی

های با کیفیت پايین کیفیت بالای گزارشگری مالی و شرکت

برخلاف  ،اين نتیجه ندارد.وجود  ، تفاوتگزارشگری مالی

. نتايج استهای موجود در ادبیات نظام راهبری شرکتی تئوری

ها در ايران و راهبری شرکت ۀباتوجه به ساختار و سامان ،فرضیه

بازارهای  ۀوضعیت اقتصادی موجود و عدم توسع درنظرگرفتنِ با

 علاوه،بهدور از انتظار نیست.  ،اقتصاد رقابتی سرمايه و نبودِ

هايی از آن نظام راهبری شرکتی در ايران جوان، و بخش ۀمقول

چالاکی و  در پژوهش پیشینِ خوبی درک نشده است.به

دست آمده است. در ساير ( نیز نتايج مشابهی به1031) همکاران

نظام راهبری شرکتی بر کیفیت تأثیرِ  ،هااغلب پژوهش ،کشورها

هايی نظیر پژوهشگزارشگری مالی را نشان داده شده است. 

ثیر نظام أدال بر ت ،(2310ی )ح( و فت2310صوفی و همکاران)لا

. شايد دلیل استراهبری شرکتی بر کیفیت گزارشگری مالی 

 کارگیری نظام راهبری در آن کشورها باشد.اين نتايج، قدمت به

 

 های فرعی پژوهشنتایج آزمون فرضیه. 8-3

 با تغییر در نسبت دارد،فرعی اول بیان می ۀفرضینتیجۀ 

شده های پذيرفتهشرکت مديران غیرموظف در هیئت مديرۀ

در بورس اوراق بهادار تهران، تغییری در میزان کیفیت 
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به  توجهبا ها ايجاد نخواهد شد.گزارشگری مالی شرکت

توان اذعان داشت: وضعیت حاکم بر می ،فرضیه ۀنتیج

است وجود موجب شده  ،ها در ايرانساختار سازمانی شرکت

عنوان ت مديره نتواند بهئصوری اعضای غیرموظف هی

 ۀسازوکار راهبری شرکت، همانند يک عامل اثرگذار و افزايند

 کیفیت گزارشگری مالی واحد اقتصادی عمل کند. 

بودن رياست دوگانه ارد،دیفرعی دوم بیان م ۀفرضینتیجۀ 

شده در بورس های پذيرفتهمديرعاملی شرکت و مديره هیئت

اوراق بهادار تهران، تغییری در میزان کیفیت گزارشگری مالی 

آن است که در  ،دلیل اين امرها ايجاد نخواهد کرد. شرکت

توانند عضو موظف می درنهايتها، بیشتر مديرعامل ،ايران

ت ئرياست هی ،ت مديره باشند و در موارد بسیار معدودیئهی

تواند ، اين امر نمیاز اين رو گیرند.يره را نیز برعهده میمد

 بر کیفیت گزارشگری مالی باشد.  یاثرگذار عاملِ

با تغییر در تعداد  دارد،فرعی سوم بیان می ۀفرضینتیجۀ 

شده در بورس های پذيرفتهمديرۀ شرکت اعضای هیئت

اوراق بهادار تهران، تغییری در میزان کیفیت گزارشگری 

آن است که  ،. دلیل اين امرها ايجاد نخواهد شدشرکت مالی

ت ئهای بورسی ايرانی، تعداد اعضای هیدر بیشتر شرکت

 نفر است.  1 اغلبمشخص و  ،مديره

با تغییر در  ارد،دیفرعی چهارم بیان م ۀفرضینتیجۀ 

شده های پذيرفتهشرکت نهادی گذارانسرمايه مالکیت درصد

ان، تغییری در میزان کیفیت در بورس اوراق بهادار تهر

 ،دلیل اين امرها ايجاد نخواهد شد. گزارشگری مالی شرکت

هايی فراتر از کیفیت آن است که سهامداران نهادی انگیزه

. کنندمیگزارشگری مالی دارند و يا توجه کمتری به آن 

دولتی  نهادهای از نهادی سهامداران عمده ،ايران در احتمالاً

 موجب ،دولت به آنان وابستگی که هستند دولتیشبه و

 ينداکیفیت فر بر ثرؤم نظارت در آنان ۀانگیز کاهش

 د. شومی مالی گزارشگری

اصلی يا  ارد،دبیان می فرعی پنجم ۀفرضی نتیجۀ

شده در بورس اوراق بهادار های پذيرفتهشرکت بودنفرعی

ها تهران، تغییری در میزان کیفیت گزارشگری مالی شرکت

توان اذعان می ،فرضیه ۀبه نتیج توجهبا ايجاد نخواهد کرد.

داشت: پیچیدگی شرکت که با ساختار مالکیت اصلی و 

گیری داشتن واحدهای فرعی در کنترل شرکت اندازه

واحد  ازسویاثری بر گزارشگری مالی با کیفیت  ،شودمی

 اصلی نداشته است. 

يا خصوصی  ارد،دفرعی ششم بیان می ۀفرضی نتیجۀ

شده در بورس اوراق بهادار های پذيرفتهشرکت بودندولتی

ها تهران، تغییری در میزان کیفیت گزارشگری مالی شرکت

توان اذعان می ،فرضیه ۀبه نتیج توجهبا ايجاد نخواهد کرد.

قانون اساسی کشور،  99شدن اصل رغم اجرايیداشت: علی

کنترلی را در اند نقش نظارتی و های خصوصی نتوانستهشرکت

دلیل اين  ند.کنطور اثربخش اجرا گزارشگری با کیفیت بالا به

های دولتی به ی شرکتآيند واگذاری ناکارافر مکن استم ،امر

 بودن بازار باشد. بخش خصوصی و تاحدودی غیررقابتی

 با تغییر در درصددارد، فرعی هفتم بیان می ۀفرضی نتیجۀ

شده در بورس اوراق تههای پذيرفآزاد شرکت شناور سهام

بهادار تهران، تغییری در میزان کیفیت گزارشگری مالی 

 توانمی ،فرضیه ۀبه نتیج توجهبا ها ايجاد نخواهد نشد.شرکت

های تفاوت در میانگین سهام شناور آزاد شرکت : نبودِادعا کرد

 ،های با کیفیت پايین گزارشگری مالیبا کیفیت بالا و شرکت

های گذاری سهامداران خرد در سیاستثیرأعدم ت ۀدهندنشان

بازارهای سرمايه و  ۀعدم توسع ۀنشاننیز کنترلی شرکت و 

 زيادبودن سهم دولت در اقتصاد ايران است.

تغییر در  ارد، بادفرعی هشتم بیان می ۀفرضی نتیجۀ

شده در بورس اوراق های پذيرفتهشرکت اندازۀ حسابرسی

میزان کیفیت گزارشگری مالی  بهادار تهران، تغییری در

 ،فرضیه ۀبه نتیج توجهباها ايجاد نخواهد شد. شرکت

سازمان  ازسویشده توان گفت: کیفیت حسابرسی انجاممی

اما  .خواهد داشت امنیتی بیشتری ۀمراتب حاشیبه ،حسابرسی

 ،اين سازمان ازسویِشده کیفیت حسابرسی انجام

های کیفیت بالاتر گزارشگری مالی در شرکت ۀکنندتضمین

 بورس اوراق بهادار تهران نبوده است. 

وجود واحد  ارد،دفرعی نهم بیان می ۀفرضی نتیجۀ

شده در بورس اوراق های پذيرفتهشرکت حسابرسی داخلی در

بهادار تهران، تغییری در میزان کیفیت گزارشگری مالی 
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 ،فرضیه ۀبه نتیج توجهبا ها ايجاد نخواهد کرد.شرکت

 دهی دربارۀنقش اطمینان ،توان گفت: حسابرسان داخلیمی

 اند.های بورسی نداشتهشرکت کیفیت گزارشگری مالی در

آن باشد که وجود حسابرس  مکن استم ،دلیل اين امر

شده در بورس اوراق بهادار های پذيرفتهداخلی در شرکت

تشريفاتی  ۀکاربردی، بیشتر جنب ۀکید بر جنبأبا ت ،تهران

 .داشته است

که نوع اظهار نظر  ارددفرضیه فرعی دهم بیان می نتیجۀ

های های مالی شرکتحسابرس درخصوص گزارش

شده در بورس اوراق بهادار تهران، به تغییر در میزان پذيرفته

در  ها منجر خواهد شد.کیفیت گزارشگری مالی شرکت

 ،نظر حسابرس مقبول بوده است هايی که نوع اظهارشرکت

 ،گزارشگری مالی با کیفیت بالايی تهیه شده است. درواقع

بیانگر وجود استقلال حسابرس در  ،نتايج اين فرضیه

 .استهای بورس اوراق بهادار تهران شرکت

 و تغییر که ارددفرعی يازدهم بیان می ۀفرضی نتیجۀ

بورس شده در های پذيرفتهشرکت در حسابرس جايگزينی

اوراق بهادار تهران، تغییری در میزان کیفیت گزارشگری 

 ،فرضیه ۀبه نتیج توجهبا. ها ايجاد نخواهد کردمالی شرکت

جايگزينی حسابرس در  ۀشدن دورتوان گفت: طولانیمی

 نتوانسته ،شدرغم آنچه تصور میهای بورسی، علیشرکت

 د.موجبات بهبود کیفیت گزارشات مالی را فراهم آور است

 

 پیشنهادهایی برمبنای نتایج پژوهش .8-8

رسد که نقش نظام نظر می بهنتايج پژوهش، باتوجه به 

 ۀراهبری شرکتی در بورس اوراق بهادار تهران در زمین

ها بسیار ضعیف افزايش کیفیت گزارشگری مالی شرکت

 بنابراين: ؛است

اظهارنظر  ،سیاستگذاران بازار بايد توجه داشته باشند

افزايش  راستایهای مالی در صورت دربارۀمقبول حسابرس 

تنهايی کافی نیست و ممکن به ،کیفیت گزارشگری مالی

است توجه به ساير سازوکارهای نظام راهبری شرکتی 

 .تر باشدمناسب

آگاه باشند که های مالی هم بايد کنندگان از گزارشاستفاده

اطمینان کافی از کیفیت  ،سازوکارهای نظارتی داشتنِ فقط

 کند.اطلاعات و کاهش عدم تقارن اطلاعاتی را فراهم نمی

سیستم منسجمی را  بايد سازمان بورس اوراق بهادار نیز

اعمال و با شدت  ،ارزيابی کیفیت نظام راهبری شرکتی رایب

ها برای اعمال نظام راهبری شرکتی بیشتری به الزام شرکت

با گسترش  علاوه بر آن، بايد. ندکو اثربخش اقدام  آکار

فعالان  ،مطالعات و ادبیات نظری نظام راهبری شرکتی

سسات ؤها، سهامداران، مشرکت ۀت مديرئهی یبورس، اعضا

... با مباحث نظام راهبری شرکتی ، حسابرسی، پژوهشگران

در  ،نحو مناسبیبه ،بتواننداز اين طريق  تا وند،بیشتر آشنا ش

افزايش کیفیت  در رنتیجه،دنظام راهبری شرکتی و 

 .ايفای نقش کنند ،هاگزارشگری مالی شرکت

 

 های آتی . پیشنهادهایی برای پژوهش3

مانند:  ،ت مديرهئهای هیثیر ساير ويژگیأبررسی ت -

کاری، تعداد  ۀسن، تحصیلات، داشتن تخصص در زمین

 ت مديره و ... بر کیفیت گزارشگری مالیئجلسات هی

با  ،توانايی نظام راهبری شرکتی گیری شاخصاندازه -

 استفاده از عوامل و سازوکارهای ديگر 

ثیر کیفیت سازوکارهای نظام راهبری أبررسی ت -

 کنندگانها بر تصمیمات استفادهشرکت

بین کیفیت سازوکارهای نظام راهبری  ۀبررسی رابط -

 ۀشدشرکتی و میزان انحرافات اظهارشده از اصول پذيرفته

 های مالیصورتحسابداری در 

شدن پس از تصويب و اجرايی ،تکرار اين پژوهش -

شده های پذيرفتهاصول راهبری شرکت در شرکت ۀنامآيین

با نتايج آمده دستبه نتايج  ۀدر بورس اوراق بهادار و مقايس

 اين پژوهش
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