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Exchange rate is considered a key variable in the economy of any 

country, and how it affects other economic variables, including GDP, is 

one of the important challenges in macroeconomics. Exchange rate 

fluctuation as a sign of instability and uncertainty affects all important 

economic variables. In this regard, the main goal of this research is to 

investigate the asymmetric effects of the exchange rate on the gross 

domestic product in Iran. For this purpose, seasonal time series data of 

Iran's economy during the period (2006-2020) has been analyzed using 

the quantile regression method. Empirical evidence showed that although 

the effects of capital formation ratio variables on GDP and the degree of 

openness of the economy and the consumer price index and exchange 

rate on production were significant and their coefficients were slightly 

different in different quantiles. But the asymmetry tests of the 

coefficients of the variables showed that the influence of all the variables 

on the production in different quantiles does not have a significant 

difference. In other words, the experimental findings of the research 

show that the effects of model variables have a symmetrical effect on 

Iran's GDP. Therefore, it is necessary for economic policy makers to pay 

attention to the effects of exchange rates on production in setting foreign 

exchange policies and targeting symmetrical production. 
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Extended Abstract  

Purpose 

One of the most important debates and challenges in macroeconomics is the effects 

of exchange rate fluctuations on macroeconomic variables. Because exchange rate 

fluctuations affect the demand of the entire economy through imports; Export and 

demand of money and change in the foreign exchange reserves of the central bank, 

and the supply side of an economy affect the cost of imported intermediate goods 

channel, so the result of these two effects on production depends on the initial 

economic conditions of the country. 
Exchange rate impulses are of particular importance due to their adverse effects on 

the performance of economic variables and economic stability, because they cause 

uncertainty in the relative price trend, growth in production costs, decrease in 

profits, increase in risk in production, disruption in decision-making processes and 

deprivation of the ability to plan and The motivation to invest in economic activities 

is reduced and due to the data communication in economic activities, production in 

all economic activities is subject to the same or different degrees of negative effects 

of the exchange rate. 

Exchange rate is considered a key variable in the economy of any country, and how 

it affects other economic variables, including GDP, is one of the important 

challenges in macroeconomics. Exchange rate fluctuation as a sign of instability and 
uncertainty affects all important economic variables. 

Objective: In this regard, the main goal of this research is to investigate the 

asymmetric effects of the exchange rate on the gross domestic product in the 

selected country of Iran. 
 

Methodology 

For this purpose, in this research, seasonal time series data of Iran's economy during 

the period (2006-2020) and in the framework of econometric models have been 

analyzed using the quantile regression method. 

 

Finding 

Considering the importance of the issue in policy making and the possibility of 

influencing production through the exchange rate, it is therefore necessary for the 

government in economic planning to the conditions of recession and economic 
prosperity of the country. and consider more monitoring of the money market and 

reducing the level of fluctuations and currency shocks caused by speculation in 

order to increase the country's stability and stability. 

Exchange rate fluctuations are effective on the country's production and demand 

growth and some other variables; In the way that today the discussion is about the 

optimal amount of fluctuations. Therefore, the choice of foreign exchange policies 

according to the economic conditions, in such a way as to lead to the establishment 

of a suitable exchange rate system, can not only be a way to achieve growth and 

development, but in turn, it also affects other macro factors will be. 

The distinction of this article is with the studies done in the estimation method and 

scope of the time and place period and in the conditions of economic stagnation and 
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prosperity. As mentioned in the rest of the article, many studies have been 

conducted to investigate the effects of exchange rates on production in Iran, 

regardless of asymmetry. 

The asymmetric effects of currency shocks, in addition to creating instability and 

economic impulses, can simultaneously and intermittently affect society in other 

dimensions of society, such as decreasing trust and increasing corruption and 

bribery. In these two and a half decades, the economy has faced many monetary 

expansions and inflation and currency shocks. 

Governments are interested in identifying appropriate solutions to achieve 
macroeconomic goals. One of the most important macro goals is production at the 

level of full employment and stability and economic growth. Given that the 

exchange rate and shocks from it are one of the most important factors affecting 

production, therefore, the empirical knowledge of economic officials on the 

relationship between currency shocks and production is of great importance in 

policy making. 

The importance of this becomes more apparent when the government or economic 

officials want to make the right decision in business periods and in accordance with 

exchange rate fluctuations. 

The results showed that value has a symmetrical effect on production. Currency 

values and the ratio of capital creation to gross domestic product in several different 
cases (quartiles) and deciles have a positive and significant effect on production, and 

it is possible to increase investment and decrease the value of the national currency 

in Iran. 

The effect of the variables of capital formation ratio on GDP, the degree of openness 

of the economy, the consumer price index on production in different quantiles 

(quartiles) and deciles is not asymmetric on production, so that in different quantiles 

of production (recession and economic prosperity), the reaction of production to 

these variables, Although They are different in appearance, but there is no 

statistically significant difference. Therefore, economic policy makers can use 

currency policies to influence production regardless of the issue of asymmetry in 

different business periods (recession and prosperity). 

 

Conclusion 

Experimental findings showed that the consumer price index and the degree of 

openness of the economy had a negative and significant effect on production in 

different quantities. Therefore, economic policy makers can control inflation in 

order to increase production. 

Experimental evidence showed that although the effects of the variables of capital 

formation ratio on GDP and the degree of openness of the economy and the 

consumer price index and exchange rate on production were significant and their 

coefficients were slightly different in different quantiles. But the tests of asymmetry 

of the coefficients of the variables It showed that the effects of all variables on 

production are not significantly different, in other words, the effects of the variables 
on production were symmetrical. 
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چگونگی شود که  نرخ ارز، متغیری کلیدی در اقتصاد هر کشوری محسوب می

تاثیر آن بر سایر متغیرهای اقتصادی از جمله تولید ناخالص داخلی از جمله 

عنوان علامتی از  باشد. نوسان نرخ ارز به های مهم در اقتصاد کلان می چالش

گذارد. در این  ثباتی و نااطمینانی بر تمامی متغیرهای مهم اقتصادی تاثیر می بی

رات نامتقارن نرخ ارز بر تولید راستا، هدف اصلی این تحقیق، بررسی اث

های سری زمانی فصلی  داخلی ایران است. برای این منظور از داده ناخالص

( با استفاده از روش رگرسیون 5001-5011اقتصاد ایران طی دوره زمانی )

شواهد تجربی نشان داد هر چند اثرات متغیرهای  کوانتایل پرداخته شده است.

داخلی و درجه باز بودن اقتصاد و شاخص  ناخالص نسبت تشکیل سرمایه بر تولید

ها در  دار بوده و ضرایب آن کننده و نرخ ارز بر تولید معنی قیمت مصرف

های عدم تقارن  های مختلف اندکی از هم متفاوت بوده است. ولی آزمون چندک

های  ضرایب متغیرها نشان داد که تاثیرگذاری همه متغیرها بر تولید در چندک

دهد  های تجربی تحقیق نشان می اوت معنادار ندارند. به عبارتی یافتهمختلف تف

رو،  داخلی ایران تاثیر متقارن دارد. از این اثرات متغیرهای مدل بر تولید ناخالص

گذاری  های ارزی و هدف گذاران اقتصادی در تنظیم سیاست لازم است سیاست

 .قرار دهندتولید، تقارن اثرات نرخ ارز بر تولید را مورد توجه 
 

                                                                                                              
 .نویسنده اول استمقاله حاضر برگرفته از رساله دکتری  *
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 مقدمه .1
. سازد یم انیکشورها را نما یاست که قدرت اقتصاد ییها شاخص نیتر از مهمی یکی داخل ناخالص دیتول

جبران  یبرا رایاست، ز یا ژهیو تیاهم یدارا زیدر حال توسعه ن یاقتصاددانان کشورها یمسئله برا نیا
 ییجهت شناسا نیو از ا شود یها م آن یداخل دیبه رشد تول یکشورها توجه خاص نیدر ا یافتادگ عقب

 .(Amiri et al., 2020)ت داشته باشد، مهم اس دیرا در رشد تول یرگذاریتاث نیشتریکه ب ییرهایمتغ
 ،یرشد اقتصاد یرهایاقتصاد، همراه با متغ تیوضع یابیمهم به منظور ارز یرهایاز متغ یکیارز  نرخ
و تحولات  یو خارج یداخل یاقتصاد یها استیخود متاثر از س ریمتغ نیاست. در مقابل، ا یکاریتورم و ب
صادرات،  ،یقتصاداز جمله نرخ تورم، رشد ا یکلان اقتصاد یرهایمتغ راتییبوده و منشا تغ یاقتصاد

 .(Asgharpour et al., 2010)ت واردات، و... اس
 یها استیسی نانیرنااطمیثو نوسانات نرخ ارز و تا ینانیامروز بحث و گفتگو در مورد نااطم یایدر دن

عوامل موثر  نیتر از مهم یکی ارز موضوعات مطرح شده در اقتصاد است. نرخ نیتر بر آن از مهم یاقتصاد
 یگذار بر رو ریآن تاث ادیز نوسانات صادرات و واردات است، و قیاقتصاد از طر یبر بخش خارج

کل اقتصاد را از  یارز هم بخش تقاضا نرخ نوسانات نکهیا لیاست. به دل زین یخارج یگذار هیسرما
 یعرضه اقتصاد را از مجرا بخش زیو ن یمرکز بانکی ارز ریذخا یرگذاریخالص صادرات و تأث یمجرا

 مطالعات نوسانات آن مهم است. زانیم یبررس دهد یم قرار ریتأث تحت ،یواردات یا واسطه یکالاها
 نرخ ارز راتییدر تغ یبا توجه به ابعاد و گستردگ که نوسانات نرخ ارز، است از آن یحاک افتهیانجام  یتجرب

 .(Zibri, 2016) دارد یکلان اقتصاد یرهایمتغ بری اثرات متفاوت
که همواره  است یو عوامل مؤثر بر آن از موضوعات یمهم اقتصاد ریدو متغ نیا انیروابط م ییشناسا

 ارائه شده است. زیمتناقص ن یمختلف و گاه یها هیتوجه اقتصاددانان را به خود جلب کرده و نظر
کلان  یرهایمتغ نکهیا ایدارد و  یداخل ناخالص دیبا تول یا مسئله، که نرخ ارز چه رابطه نیبه ا پاسخ

به منظور  دهند، یرا نشان م یالعمل وارده بر نرخ ارز چه عکس یها در برابر تکانه یاقتصاد
 است. تیمحائز اه زین یاقتصاد گزاران استیس یبرا یکاربرد نهیدر زم یاقتصاد یها یزیر برنامه

 یها با استفاده از داده یداخل ناخالص دیاثرات نامتقارن نرخ ارز بر تول یمقاله، بررس نیا یاصل هدف
راستا ادامه  نیاست. در ا ،لیکوانتا کردیرو یریبا به کارگ ، 5001-5011دوره  یط رانیاقتصاد ا یفصل

 شده است.  میتنظ ریشکل ز هبمقاله 
پژوهش ارائه شده، در بخش سوم  نهیشیو پ ینظر یموضوع شامل مبان اتیبخش دوم ادب در
آورده شده است. در  قیتحق یرهایمتغ یو روش برآورد مدل و معرف یشامل معرف قیتحق یشناس روش

ارائه شده  یریگ جهیارائه شده و سرانجام در بخش پنجم نت یتجرب یها افتهیو  نیتخم جیبخش چهارم نتا
 است.

 



 نگین رحیمی، رویا آل عمران، حسین پناهی، حسین اصغرپور
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 ادبیات موضوع .2

 . مبانی نظری2-1
شود.  های اقتصادی در یک کشور محسوب می ترین شاخص تولید ناخالص داخلی واقعی یکی از مهم

تواند در برگیرنده اطلاعات  دهد، می کمیتی نظیر تولید ناخالص داخلی که رفتار کلی اقتصاد را نشان می
درک صحیحی از وضع اقتصادی کشور باشد. این متغیر از روندی یکنواخت مفیدی برای به دست آوردن 

 (& Sayadzadehبرخوردار نبوده به این معنی که حول روند بلندمدت خود دچار نوسان شده است

(Dikale, 2008. 
 فایاقتصاد ا کیدر عملکرد  یاساس ارینقش بس یمتیق یرهایمتغ نیتر از مهم یکینرخ ارز به عنوان 

 یبا کالاها سهیدر مقا یداخل یکالاها ینسب متیدر ق رییتغ قیارز از طر متیدر ق ریی. هرگونه تغدینما یم
 زانیا کاهش در می شیو افزا یشده داخل دیمحصولات تول یریپذ در قدرت رقابت رییسبب تغ یخارج

 بیکننده حجم و ترک نیینرخ ارز تع گر،یعبارت د گردد. به یکشور م یارز یصادرات و واردات و درآمدها
 .(Vartabians, 2013) کشور است کی یالملل نیمراودات ب

اثرات،  نیا ندیگذارد که برآ یم یباق دیبر تول یمتفاوت، اثرات متضاد یرهاینرخ ارز از مس رییتغ
 شود:  یآشکار م ریاز دو مس د،یارز بر تول ینرخ واقع ریی. اثر تغاست دینرخ ارز بر تول رییاثر خالص تغ گر انیب

 موجود. یدیتول تیاستفاده از ظرف زانیم ریاز مس الف(
 .دیجد یدیتول یها تیظرف جادیو ا یگذار هیسرما زانیم ریاز مسب( 

 
 ،یواردات یکالاها متیو کاهش ق یصادرات یکالاها متیق شیافزا قیارز، از طر ینرخ واقع کاهش

دهد. در واقع کاهش نرخ  یانتقال م یکالاها و خدمات خارج یکل اقتصاد را به سمت تقاضا برا یتقاضا
 (Naqibiدهد یمکاهش  ،یدر بازار خارج و چه ،یداخل را، چه در بازار داخل دیتول یکالاها یارز، تقاضا

.(& Vahidi, 2018 
موجود خواهد شد.  یدیتول تیمنجر به عدم استفاده کامل از ظرف ،یداخل داتیتول یتقاضا برا کاهش

 ریتحت تأث د،یتول تیاز ظرف یارز و باطل ماندن بخش یکاهش نرخ واقع ریاز مس یداخل دیتول نیبنابرا
قرار  ریتحت تاث زیاشتغال را ن د،یشود. روشن است که به تبع کاهش تول یم فیقرار گرفته و تضع یمنف

هم در  ،یداخل داتیتول یتقاضا شینرخ ارز، موجب افزا شی. در مقابل، افزاافتیکاهش خواهد  دهد و یم
شود و  یموجود م دیتول یها تیاز ظرف یبردار بهره شیو به تبع آن افزا ،یو هم در بازار خارج یبازار داخل

 .(Kazerooni & Rostami, 2007) اشتو اشتغال اثر مثبت خواهد د دیتول زانیبر م جه،یدر نت
 کی زین یگذار هیسرما قیاز طر دیجد یها تیظرف جادیموجود، ا یدیتول تیبر استفاده از ظرف علاوه

آن است که  نهیزم نیسؤال مهم در ا نیاست؛ بنابرا دینرخ ارز بر تول راتییتغ یمهم در اثرگذار ریمس
 یبر بازده متضادنرخ ارز دو اثر  راتییخواهد داشت؟ تغ یگذار هیبر سرما یرینرخ ارز چه تأث رییتغ
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 یها متیق ،یبازار داخل یها متیق رییتغ ری( از مسیداخل دکنندگانیسود تول یطور عموم )به یارگذ هیسرما
کاهش نرخ ارز از  گذارد. یم یبر جا یواردات یا و واسطه یا هیسرما یکالاها متیو ق یصادرات یبازارها

 دکنندگانیتول یقدرت رقابت ،یصادرات یاکالاه متیق شیو افزا یواردات یکالاها متیکاهش ق قیطر
 زانیبر م یاثر منف جه،یکاهش داده و در نت ،یو خارج یداخل یرا در بازارها یخارج یدر برابر رقبا یداخل

 یکالاها متیگذارد. در مقابل، کاهش نرخ ارز، ق یم یدر داخل بر جا یگذار هیسرما یدرآمد و بازده
 ،یگذار هیسرما یها نهیکاهش داده، و با کاهش هز میطور مستق بهرا  یواردات یا و واسطه یا هیسرما

را فراهم خواهد کرد.  یگذار هیسرما شیو به دنبال آن، افزا یگذار هیسرما یبازده شیموجبات افزا
را روشن خواهد  یگذار هینرخ ارز بر سرما رییدو اثر متضاد، اثر خالص تغ نیا ندیدر مجموع، برآ نیبنابرا

رسد  ینرخ ارز متفاوت است، اما به نظر م رییمختلف از تغ عیصنا یریپذریتأث زانیم که نیا ودنمود. با وج
غالب باشد، اما در  یگذار هیآن بر سرما یمدت، اثر مثبت کاهش نرخ ارز بر اثر منف که در مجموع در کوتاه
 .کاهش نرخ ارز غالب خواهد شد یبلندمدت احتمالاً اثر منف

 یها تیکاهش استفاده از ظرف ریمدت، از مس ارز در کوتاه یعدر مجموع، کاهش نرخ واق نیبنابرا
به جا  یاثر مثبت د،یتول دیجد یها تیظرف جادیا شیافزا ریداشته، اما از مس یاثر منف دیموجود بر تول

موجود و هم،  یها تیکاهش استفاده از ظرف ریارز، هم از مس یگذارد. اما در بلندمدت، کاهش نرخ واقع یم
 Yahya) شود یم یو اشتغال داخل دیتول فیموجب تضع د،یتول دیجد یها تیظرف جادیکاهش ا قیاز طر

Abadi et al, 2013). 
 یکل کردیدو رو م،یمتمرکز شو یتنها بر رابطه متقابل نرخ ارز و تراز تجار میبخواهاگر  یبه طور کل

 .(J)یج یمنحن کردیلرنر ورو -مارشال کردشرطیرو مطرح است:
ی ها بودن مجموع کشش کیتر از  لرنر، در صورت بزرگ -اول طبق شرط مارشال کردیرو در

 از تر کشور است و در صورت کوچک یاثر مثبت بر تراز تجار یو واردات، کاهش ارزش پول دارا صادرات
. به کرد را بهتر یارزش پول تراز تجار شیافزا استیبا اعمال س توان یها، م کشش نیبودن مجموع ا کی
 واردات صادرات و یها کشش زانیبه م یاثر کاهش ارزش پول بر تراز تجار وهیش نیدر ا ب،یترت نیا

  (Qatmiri et al., 2007). وابسته است
تراز  رود یدر بلندمدت انتظار م یپول داخل ارزش شکل، با کاهش J یدوم، طبق منحن کردیدر رو

دچار افت خواهد  یو تراز تجار افتد یاتفاق نم نیمدت ا اما در کوتاه (،Jی)شاخه صعود ابدیبهبود  یتجار
-مدت شرط مارشال گفت که در کوتاه توان یشکل مJ یمنحن وجود دیی، در صورت تأ(Jیشد )شاخه نزول

  (Mohammadi et al., 2012). است لرنر برقرار نبوده، اما در بلندمدت برقرار
 کند، یرا بدتر م یابتدا تراز حساب جار یپول مل فیکاهش ارزش پول معتقدند که تضع طرفداران

 قبل واردات نسبت به یول کند ینم رییحجم صادرات و واردات تغ یقیمقدار حق یپول مل فیبا تضع چون
 متیقستقیما م تواند ینرخ ارز م شی. در واقع، افزاشود یبدتر م یتراز تجار تیو لذا وضع شود یتر م گران
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مواد  به داتشانیکه تول یعیصنا یبرا ژهیرا بو دیتول یها نهیقرار دهد و هز ریرا تحت تأث یواردات یکالاها
بازار  مانند بالا است متیق لیکه سرعت تعد ییدارد، بالا ببرد. در بازارها یادیز یوابستگ یخارج هیاول

 یعنی. دهد یم واکنش نشان جیارزش پول را راتییواردات به سرعت به تغ یها متیق ،یتجار یکالاها
با  یول شود واردات منعکس یها متیبه سرعت در ق اینرخ ارز به طور کامل و  راتییمکن است تغم

داده و  نشان واکنش یپول مل فیکنندگان نسبت به تضع و هم، مصرف دکنندگانیگذشت زمان، هم تول
 یتجار تراز تیکرده و وضع لیکالاها شروع به تعد ینسب یها متیصادرات و واردات بر اساس ق ریمقاد

 گذارد یم ریتأث یبر تراز تجار یزمان یها با وقفه یپول مل فیتضع گر،ی. به عبارت دنهد یرو به بهبود م
(Kazroni et al., 2019.) 

اتفاق افتاده  یاست که در دهه هشتاد به صورت آشکار یدادیارز، رو یقابل توجه نرخ واقع کاهش
 یرا در بازارها یخارج یخود نسبت به رقبا یقدرت رقابت یداخل دکنندگانیآن، تول جهیاست و در نت

 یاشتغال، تابع راتییشده است. از آنجا که تغ فیتضع یمل دیاز دست داده و بر اثر آن تول یو خارج یداخل
. در ابدی یبروز م زیبر اشتغال ن م،یطور مستق به د،ینرخ ارز بر تول رییاست، اثر تغ دیتول راتییاز تغ میمستق
 شده است فیو اشتغال کشور به طور مداوم تضع دیارز، تول یکاهش مداوم نرخ واقع لیبه دل ریخدهه ا

(Yahya Abadi et al., 2013). 
 توسط کشور، هر اقتصادی بستر به توجه با مناسب ارزی های سیاست اتخاذ بین، این در

 است، مرکزی بانک و دولت انحصار در ارز عرضه چون ایران، در. شود می انجام کشور گذاران آن سیاست
را  دولت ارزی درآمدهای نفت، درآمد افزایش. شود نمی تعیین تقاضا و عرضه اساس بر ارز ناچار قیمت به

از  ای مجموعه و نبوده ایران اقتصاد واقعی توان از ای نشانه ارز قیمت رو، این از و دهد می افزایش
 کند. می تحمیل اقتصاد به را مصنوعی های قیمت

با  اقتصاد در ها قیمت است ممکن کند، تغییر آزاد کاملاً بتواند ارز نرخ اگر که است این بر اعتقاد
. بوده است ارز نرخ گیر گریبان نوسان موارد، اغلب در نیز موجود ادبیات در و کنند تغییر بیشتری سرعت
. شود محسوب می ریسک از معیاری و شده تعریف اطمینان  عدم ثباتی، ناپایداری یا بی به عنوان نوسان
 نرخ. کشد تصویر می به را مالی های دارایی و کالاها المللی بین معاملات در نا اطمینانی ارز، نرخ نوسان
 غیرقابل تا تغییرات شود می گرفته درنظر ها دارایی نسبی های قیمت آتی بینی پیش به عنوان مذکور
 در را عوامل انتظارات ارز، نوسان نرخ .کند منعکس را خارجی و ملی پول تقاضای و عرضه در بینی پیش
 ( ,Jamil & Kousarکند درآمد منعکس می و سود نرخ های پول، عرضه حجم و اندازه در تغییرات مورد

(2005 . 
 ،یخاص اقتصاد تیخود، با توجه به وضع یبه اهداف اقتصاد یابی به منظور دست یامروزه هر کشور

اقتصاددانان  یکند. تمام یاتخاذ م یاقتصاد یها استیرا در چارچوب س یا ژهیبرنامه و ،یو اجتماع یاسیس
و رشد  اه متیق تیحصول اشتغال کامل، تثب ،یاقتصاد یگذار استیاهداف س نیتر معتقدند که مهم



 ایراناثرات نامتقارن نوسانات نرخ ارز بر تولید ناخالص داخلی با رویکرد رگرسیون کوانتایل مطالعه موردی کشور 

 

 

مه
لنا

ص
ف

 
تی

سبا
حا

د م
صا

اقت
 

م، 
سو

ل 
سا

ره
ما

ش
 2 ،

ار
به

 
30

41
 

 

9 

 یدر حال توسعه برا یدر کشورها ژهیمنظور، در اغلب جوامع به و نیباشد. به هم یدر جامعه م یاقتصاد
 جادیا قیها از طر استینوع س نیشود. ا یاستفاده م یارز یها استیبه اهداف فوق، از س یابی دست

  . (Yavari & Qadri, 2004) کنند یکل، اثرات خود را به اقتصاد منتقل م یدر تقاضا راتییتغ
شده را در  دیمحصولات و خدمات تول یعرضه و تقاضا نان،یعدم اطم طینرخ ارز در شرا ینانینااطم

محصولات و خدمات و به تبع  متیو ق دیاثرات آن بر تول یدهد. لذا بررس یقرار م ریها تحت تأث بخش نیا
عرضه و  تیریمد یبرا یمناسب یاستیس یها هیتواند توص یبوده و م تیآن، ارزش افزوده، حائز اهم

 زانیاست که نحوه م نیقابل توجه اراستا، نکته  نی. در ادیها ارائه نما بخش نیمحصولات را در ا یتقاضا
در  دیتول هیاول طیشرا ریتحت تأث یادیبر ارزش افزوده، تا حد ز ینرخ ارز مؤثر واقع ینانینااطم یگذارریتأث

 د.بگذار یاز خود بر جا یمتفاوت اثراتتواند  یم لیدل نیها قرار دارد و به هم بخش نیا
 

 . مروری بر مطالعات انجام شده 2-2

 داخلیمطالعات 
دهد مطالعات متعددی در ایران، در رابطه با اثرات نرخ ارز بر تولید  های به عمل آمده نشان می بررسی

انجام شده است. لیکن مطالعاتی که به بررسی اثرات نامتقارن نرخ ارز بر تولید بپردازد، اندک است. در 
حاضر با مطالعات انجام شده در روش  توان به مطالعات ذیل اشاره کرد. وجه تمایز مطالعه این ارتباط می

باشد. مطالعات بسیاری به بررسی اثرات نرخ ارز بر تولید در ایران  تخمین و قلمرو دوره زمانی و مکانی می
 بدون توجه به عدم تقارن انجام شده است.

داخلی کشورهای  بررسی عوامل موثر بر تولید ناخالص»( به 5412تبریزی و همکاران ) ـ فرجی
پرداختند. در این تحقیق برای بررسی اثرات «  ARDL-PMGب با تاکید بر نقش نرخ ارز: رویکردمنتخ

کوتاه مدت و بلندمدت نرخ ارز روی تولید ناخالص داخلی دو گروه از کشورهای توسعه یافته و در حال 
ز آن است که نتایج حاکی اتوسعه از الگوی خود رگرسیون با وقفه های گسترده پانلی استفاده شده است. 

حال توسعه در بلندمدت نرخ ارز واقعی اثرگذاری منفی و  در کشورهای توسعه یافته و کشورهای در
داخلی دارد. و همچنین از سوی دیگر متغیرهای انباشت سرمایه فیزیکی،  معناداری بر تولید ناخالص

داخلی دارد. در این راستا  مخارج دولت، درجه باز بودن اقتصاد و نقدینگی اثری مثبت بر تولید ناخالص
داخلی هم در کشورهای در  متغیر انباشت سرمایه فیزیکی بالاترین اثرگذاری مثبت را بر تولید ناخالص

در عین حال اثر منفی نرخ ارز بر تولید . است  حال توسعه و هم کشورهای توسعه یافته داشته
باشد. بنابراین براساس  وسعه یافته میداخلی در کشورهای درحال توسعه بیشتر از کشورهای ت ناخالص

یافته  های اقتصادی در کشورهای در حال توسعه بیشتر از کشورهای توسعه نتیجه این پژوهش ریسک
 .باشد می
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داخلی ایران:  بررسی اثرات نامتقارن نرخ ارز بر تولید ناخالص»( به 5415تبریزی و همکاران ) ـ فرجی
-5031های فصلی اقتصاد ایران طی دوره زمانی منظور از دادهپرداختند. برای این « NARDLرویکرد
به این منظور با استفاده از متغیرهای توضیحی استفاده گردیده است.  5با الگوی شین و همکاران 5010

داخلی، نیروی کار و قیمت نفت،  حجم نقدینگی، نرخ ارز، درجه بازبودن اقتصاد، موجودی سرمایه ناخالص
انباشتگی باند وجود رابطه تعادلی بلندمدت نامتقارن تایید شده و همچنین نتایج وجود  از طریق آزمون هم

مدت  نماید. به نحوی که در کوتاه داخلی را تایید می رابطه نامتقارن بین نرخ ارز حقیقی و تولید ناخالص
داری  و معنی داخلی و افزایش نرخ ارز اثرات منفی کاهش نرخ ارز حقیقی منجر به افزایش تولید ناخالص

های  های منفی نسبت به شوک داخلی دارد و همچنین در بلندمدت شدت اثرگذاری شوک بر تولید ناخالص
 .مثبت بیشتر بوده است این اثرگذاری مثبت و نامتقارن بوده است

ارزیابی اثرات نامتقارن نرخ واقعی ارز و ارزش افزوده بر »( به 5411دهقی و همکاران ) ـ رضایی
اند.  پرداخته(« 2های توزیعی غیرخطی اشتغال بخش صنعت در ایران )رهیافت خودرگرسیونی با وقفهمیزان 

استفاده شده  5010-5031طی دوره زمانی NARDLدر مطالعه حاضر با استفاده از الگوی غیرخطی
غال افزوده بر اشت نتایج تخمین مدل دلالت بر نامتقارن بودن متغیرهای نرخ واقعی ارز و ارزشاست. 

مدت و بلندمدت دارد. همچنین در بلندمدت افزایش نرخ واقعی ارز تأثیر  بخش صنعت ایران در کوتاه
دار بر اشتغال بخش صنعت دارد. از سوی دیگر افزایش  مثبت و کاهش نرخ واقعی ارز تأثیر منفی و معنا

اشتغال این بخش افزوده بخش صنعت در بلندمدت تأثیر مثبت و کاهش آن اثر منفی بر میزان  ارزش
مدت به سمت مقدار تعادلی  بالای تعدیل خطای کوتاه دهنده سرعت داشته و ضریب تصحیح خطا نیز نشان

دار بر  های اقتصادی نیز دارای تأثیر منفی و معنا و بلندمدت دارد. متغیرهای دستمزد حقیقی و تحریم
 .اشتغال بخش صنعت در بلندمدت هستند

مدت و بلندمدت نرخ ارز بر تولید  ارزیابی اثرات نامتقارن کوتاه»به  (5011ـ ناظمی و همکاران )
پرداختند. بدین منظور از اطلاعات آماری « PMG-NARDLداخلی کشورهای منتخب با رویکرد  ناخالص

استفاده گردیده است. براساس نتایج بدست آمده  5111-2150کشورهای منتخب برای دوره زمانی
داخلی کشورها داشته است.  ارز اثرات نامتقارن و متفاوتی بر تولید ناخالص های مثبت و منفی نرخ شوک

های منفی و  داخلی و نیز شوک های مثبت نرخ ارز و افزایش در آن به کاهش در تولید ناخالص که شوک
 داخلی کشورها منجر شده است. کاهش در نرخ ارز به افزایش در تولید ناخالص

بررسی اثرات نرخ ارز واقعی بر رشد اقتصادی در ایران با استفاده » ( به5013ـ مطهری و همکاران )
-پرداختند. در این مقاله با استفاده از روش مارکوف 5014-5014طی دوره زمانی« از رویکرد غیرخطی

                                                                                                              
1
 Shin et al 

2
 A Nonlinear Autoregressive Distributed Lag (NARDL) 
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ای بدست آمده است. براساس نتایج  و تصریح غیرخطی نرخ ارز واقعی، میزان نرخ ارز آستانه 5سوئیچینگ
مثبتی بین نرخ ارز واقعی و رشد اقتصادی تی نرخ ارز واقعی کمتر از این نرخ است، رابطه بدست آمده وق

وجود دارد اما پس از عبور از این آستانه و قرار گرفتن در رژیم بالای نرخ ارز واقعی، بین نرخ ارز واقعی و 
 .دار وجود دارد  منفی و معنی رابطهرشد اقتصادی 

بررسی اثرات نامتقارن نوسانات دلار و یورو بر تولید و قیمت در » ( به5015ـ فلاحی و همکاران )
در این مطالعه تلاش شده است تا اثر نوسانات  اند. پرداخته« ایران: رهیافت غیرخطی مارکف سوییچینگ

بدین منظور  مورد بررسی قرار گیرد. 5031-5003 ایران طی دوره زمانی دلار و یورو بر تولید و قیمت در
های مثبت و منفی ارزی با مدل مارکوف سوییچینگ محاسبه شده و سپس اثر آنها بر تولید و شوکابتدا 

های جداگانه مورد بررسی قرار گرفته  در قالب مدل 2جوسلیوس -قیمت با استفاده از روش جوهانسن
 ادراتص و قیمت و تولید شاخص دو هر بر ارز دلار نرخ نوسان اثر آمده، به دست نتایج براساس .است

 قیمت شاخص بر اما بوده، متقارن تولید بر یورو ارز نرخ نوسان اثر همچنین .است بوده نامتقارن غیرنفتی

 .است داشته اثر نامتقارن

اثرات نامتقارن نوسان نرخ واقعی ارز بر رشد اقتصادی »( به مطالعه 5015ـ کازرونی و همکاران )
های مثبت و منفی نرخ واقعی ارز با روش  لذا ابتدا شوک اند. پرداخته 5003-5012در بازه زمانی« ایران

سوئیچینگ بر  -ها با استفاده از روش مارکوف خود توضیح برداری استخراج شده و سپس تاثیر این شوک
داخلی اثرات  که افزایش رشد تولید ناخالص دهد رشد اقتصادی بررسی شده است. نتایج نشان می

های منفی نرخ واقعی ارز  داخلی اثرات شوک اهش رشد تولید ناخالصهای مثبت نرخ واقعی ارز و ک شوک
 باشد. می

بررسی اثرات نامتقارن نرخ ارز بر تولید و قیمت در »ای به  ( در مقاله5001ـ سامتی و همکاران )
 0پرسکات -های نرخ ارز را با فیلتر هودریک ها شوک اند. آن پرداخته 5003 -5012در بازه زمانی« ایران
اند. نتایج این مطالعه نشان  ها را بر تولید و قیمت بررسی نموده اند و سپس اثر این شوک راج کردهاستخ

 های نرخ ارز بر تولید متقارن و بر قیمت نامتقارن است. دهد که اثر شوک می
 

  مطالعات خارجی

اقعی بر تولید بررسی تاثیر نامتقارن تغییرات نرخ ارز و»( در مطالعه خود به 2122) 4ـ شرف و شاهین
با استفاده  2121-5131ها در بازه زمانی پرداختند. در این مطالعه داده« داخلی: مطالعه موردی کشور مصر

                                                                                                              
1
 Markov Switching 

2 
Johansen-Juselius 

3 Robert J. Hodrick & C. Edward Prescott  
4 Mesbah Sharaf & Abdelhalem Shahen  
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بررسی شده است. نتایج شواهدی از عدم تقارن بلندمدت در اثر تولید  NARDLاز الگوی غیرخطی 
تاثیر انقباضی بر تولید دارد، در دهد که در آن تنها کاهش ارزش پول واقعی  تغییرات نرخ ارز نشان می

تواند به کاهش ارزش پول  مدت ندارد. مقام پولی مصر نمی که نرخ ارز هیچ تاثیری بر تولید در کوتاه حالی
 داخلی به عنوان ابزاری برای تقویت تولید داخلی تکیه کند.

« بررسی اثرات نامتقارن نرخ ارز بر تراز تجاری و رشد تولید»( به 2122) 5ـ مسگان و همکاران
ترین  کشور از بزرگ 0اند. این مطالعه تاثیر عدم تقارن نرخ ارز را بر تجارت و رشد تولید در  پرداخته

کند.  تحلیل می NARDLبا استفاده از الگوی غیرخطی  2151-5131های  کشورهای آفریقایی بین سال
کند. همچنین، افزایش  جربی یک رابطه بلندمدت بین نرخ ارز، تجارت و رشد تولید را تایید مینتایج ت

دهد و در آنگولا  مدت در آفریقای جنوبی را افزایش می ارزش و کاهش ارزش پول، تجارت و تولید کوتاه
شد دهد. در مورد مصر و مراکش، افزایش ارزش پول باعث بهبود تجارت و ر هر دو را کاهش می

دهد. این در کنیا و نیجریه نیز  شود، اما در بلندمدت، کاهش ارزش هر دو را کاهش می مدت می کوتاه
مشابه است، به جز تأثیر منفی ضعیف کاهش ارزش پول بر تجارت. به طور کلی، برای اکثر کشورهای 

اری بلندمدت آفریقایی، هم افزایش ارزش و هم کاهش ارزش در درجه اول تأثیرات منفی بر تراز تج
مدت دارد. به طور مشابه، کاهش ارزش به طور  که کاهش ارزش عمدتاً اثرات مثبت کوتاه دارند، در حالی

که افزایش ارزش پول تا حد زیادی منفی است. سپس  گذارد، در حالی مدت تأثیر می مثبت بر رشد کوتاه
 کنیم. های خط مشی را برای این قاره توصیه می نسخه

بررسی اثرات نامتقارن تغییرات نرخ ارز واقعی بر تولید داخلی: کشورهای »( به 2125) 2ـ نصیر
، شواهدی از 2150-5130های سالانه  پرداخته است. در این مطالعه با استفاده از داده« منتخب آسیایی

 مدت و بلندمدت در اثرات تغییرات واقعی مبادله بر تولید داخلی همه کشورها پیدا عدم تقارن کوتاه
کنیم. این بدان معنا است که افزایش ارزش  استفاده می NARDLکنیم و از مدل الگوی غیرخطی  می

دهد که هم  پول تاثیرات متفاوتی از کاهش ارزش پول بر تولید کشورها دارد. به طور کلی نتایج نشان می
 افزایش ارزش و هم کاهش ارزش پول در بیشتر موارد انقباضی هستند.

پرداخت. در « بررسی تاثیر نوسانات نرخ ارز بر رشد اقتصادی در کشور ترکیه»( به 2121) 0ـ اوزاتا
های فصلی استفاده شده  براساس فراوانی داده 2151-5101این مطالعه از اطلاعات آماری دوره زمانی

 4است. در این مطالعه نوسانات نرخ ارز با استفاده از مدل خودهمبسته واریانس ناهمسان شرطی گارچ
بر رشد  ARDLهای توزیعی  سازی شد سپس تاثیر آن با استفاده از مدل خودهمبسته با وقفه دلم

                                                                                                              
1
 Ekundayo Peter Mesagan, Olorunfemi Yasiru Alimi & Xuan Vinh Vo  

2
 Salah A. Nusair 

3
 Ozata, E 

4 
GARCH 
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اقتصادی بررسی شد. نتایج به دست آمده از این مطالعه بیانگر این بود که نوسانات نرخ ارز تاثیر منفی بر 
 رشد اقتصادی داشته است.

کشور  2خ ارز بر تولید ناخالص داخلیبررسی اثرات نامتقارن نر»( به 2151) 5ـ حسین و همکاران
پرداختند. برای این منظور از اطلاعات سالانه دوره زمانی «  NARDLپاکستان با استفاده از رویکرد

استفاده شد. نتایج به دست آمده بیانگر این بود که رابطه بلندمدتی بین نرخ ارز و تولید  2154-5132
مدت و  است. همچنین نتایج بیانگر این است که در کوتاه داخلی در کشور پاکستان وجود داشته ناخالص

 در این کشور وجود داشته است. GDPداری بین نرخ ارز و بلندمدت رابطه غیرخطی و معنی

ارزیابی تاثیر نوسانات نرخ ارز واقعی بر رشد اقتصادی در کشور »( به 2150) 0ـ آلاجیدد و ابراهیم
گردند اما انحراف  های نرخ ارز به میانگین خود باز می است که شوکاند. نتایج بیانگر این  پرداخته« غنا

مدت باعث  نرخ ارز از مسیر تعادلی به کندی به سمت تعادل حرکت کرده است که این مسئله در کوتاه
های  درصد شوک 31های اقتصادی شده است.  گذاری بنگاه های مصرف و سرمایه بازبینی مجدد انتخاب
های دولتی و  چون هزینه مانده به عواملی هم درصد باقی 21اند و  دکار به وجود آمدهنرخ ارز به صورت خو

های تولید ارتباط دارند. نوسانات نرخ ارز باعث کاهش رشد  رشد عرضه پول، رابطه مبادله و شوک
 اقتصادی شده است.

ارز بر تولید بررسی اثر نامتقارن نرخ »( در مطالعه خود به 2153) 4اسکویی و همکاران ـ بهمنی
پرداختند.  2115-2151در بازه زمانی  NARDLداخلی ترکیه با استفاده از روش الگوی غیرخطی ناخالص

مدت و هم در  نتایج نشان داد که اثرات تغییرات در ارزش واقعی موثر لیره، اثرات نامتقارنی هم در کوتاه
 باشد. سترده ای بر تولید داخلی ترکیه میبلندمدت دارد. در حقیقت در بلندمدت ارزش لیره دارای اثرات گ

، متیو ق دیمؤثر ارز بر تول یاثرات نامتقارن نرخ واقع یبررسدر مقاله خود به ( 2110) 1لیکاندـ 
استفاده  5131-2111یبازه زمان یکشور در حال توسعه برا 11یمطالعه با بررس نیدر ا یوپرداخته است. 

در  یداخل متیو ق دیولاثرات نامتقارن بر ت ینوسانات نرخ ارز داراکه نتایج بیانگر این است  نموده است.
 یا واسطه یکالاها نهیمثبت نرخ ارز از کانال هز یها که شوک بدین معناباشند  یموردنظر م یکشورها

نرخ ارز  یمنف یها که شوک یدهد، در حال یم شیها را افزا متیرا کاهش و سطح ق یواقع دیتول یواردات
 است. دهیگرد یواقع دیها گردد سبب کاهش تول متیموجب کاهش تورم ق که نیا نبدو

                                                                                                              
1
 Hussain, I., Jawad Hussain, A. A. K.,  & Yahya, K 

2 Gross domestic product (GDP) 
3
 Alagidede, P., & Ibrahim, M 

4
 Bahmani-Oskooee, M., & Aftab,M 

5
 Candle 



 نگین رحیمی، رویا آل عمران، حسین پناهی، حسین اصغرپور

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال سوم، 
شماره

 
2، 

بهار
 

3041
 

 7
 

14 

، بهمنی (2110) لیکانددهد که در برخی از مطالعات از جمله:  بررسی مطالعات خارجی نشان می
(، اثرات افزایش و 2122(، شرف و شاهین )2151(، حسین و همکاران )2153اسکویی و همکاران )

 ارن بوده است. کاهش نرخ ارز بر تولید نامتق
 

 شناسی تحقیق روش .3

 روش تحقیق. 3-1

در این تحقیق به منظور بررسی اثرات نامتقارن نرخ ارز بر تولید، از رگرسیون کوانتایل استفاده شده است. 
های رگرسیونی متفاوت و  های آماری با قابلیت محاسبه و رسم منحنی رگرسیون کوانتایل یکی از روش

ها، امکان  تر از داده تر و جامع باشد که ضمن بیان تصویری کامل مختلف میمنطبق با نقاط چندکی 
ها فراهم  سنجش ارتباط متغیرهای مطالعه مورد نظر با متغیر وابسته را بدون نیاز به نرمال بودن داده

نماید. رگرسیون کوانتایل بدون داشتن محدودیت مفروضات رگرسیون معمولی، امکان دخالت  می
کند و  های ابتدایی و انتهایی را فراهم می های توزیع به ویژه در دنباله تقل در تمام قسمتمتغیرهای مس

های با دنباله بلند و نامتقارن، همچنین با  این رگرسیون، زمانی که توزیع خطا غیرنرمال است و در توزیع
یری رگرسیون کوانتایل، پردازد. بنابراین هدف از بکارگ وجود ناهمگنی رگرسیون، به برآورد پارامترها می

های ابتدایی و  های توزیع و به ویژه دنباله بررسی اثرگذاری متغیرهای مستقل مطالعه در تمامی قسمت
  (Ashrafzadeh & Mehrgan, 2014).باشد انتهایی می

در آمار و ادبیات اقتصادسنجی، میانگین یکی از معیارهای تمرکز است و مقدار آن به تنهایی 
طلاعات کاملی و دقیقی از جامعه آماری و شکل توزیع به دست دهد. به همین ترتیب تواند ا نمی

هایی همراه است و اطلاعات کاملی در خصوص  رگرسیون معمولی )مبتنی بر میانگین شرطی( نیز با نقص
، کند. در این راستا های مختلف متغیر وابسته، فراهم نمی تاثیر متغیرهای توضیحی در سطوح یا کوانتایل

تری به  توانند، شکل توزیع و روابط میان متغیرها را به صورت جامع ها در کنار هم می یا صدک 5ها چندک
تصویر بکشند. روش رگرسیون چندک )کوانتایل(، برخلاف روش حداقل مربعات معمولی اثر نهایی 

کند. این روش  رد میمتغیرهای توضیحی بر متغیر وابسته در نقاط مختلف توزیع و نه فقط میانگین را برآو
های این روش حساسیت  نسبت به روش حداقل مربعات معمولی دارای مزایایی است، از جمله ویژگی

ها نسبت به عدم نرمال بودن،  های پرت است، از طرف دیگر در این روش تخمین کمتر نسبت به داده
حداقل مربعات معمولی،  های فوق رگرسیون کوانتایل نسبت به قوی و مستحکم هستند. علاوه بر مزیت

 در حضور ناهمسانی واریانس، از استحکام نتایج بیشتری برخوردار است.

                                                                                                              
1
 Quantiles 
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ام متغیر وابسته، به عنوان تابع خطی از  Гمدل اقتصادسنجی کوانتایل یا رگرسیون کوانتایل
 شود: ( تصریح می5متغیرهای توضیح دهنده به صورت رابطه )

Yi = x  
i βГ + u Гi, Quant Г (yi | xi) = x  

i βГ                                                                      (5)  

 

 Quant Гدهد که عبارت  را نشان می xiبه شرط  yi، کوانتایل شرطی Quant Г (yi|xi)( 2در رابطه )

(uГi|xi) =0 کند. در ساختار رگرسیون کوانتایل، اثر متغیرهای توضیحی بر توزیع شرطی  را تضمین می
شود. برای برآورد  متغیر وابسته به وسیله فرآیند مینیمم کردن مجموع قدرمطلق خطاها تخمین زده می

( استفاده 2دهی مناسب به صورت رابطه ) سازی قدرمطلق خطاها با وزن ضرایب مدل فوق از حداقل
 شود: می

min βГ {   ∑      Г|yi -   I βГ| +   ∑     (1-Г)|yi -   iβГ|}   (2)  

               i:yi≥   I βГ i:yi<   I βГ 

 
ها در این پژوهش این است که با  لازم به ذکر است که انگیزه اصلی به کارگیری رگرسیون چندک

نگاهی دقیق و جامع در ارزیابی متغیر پاسخ، مدلی ارائه شود تا امکان دخالت متغیرهای مستقل، نه تنها 
یی و انتهایی فراهم گردد های ابتدا های توزیع به ویژه در دنباله ها، بلکه در تمام قسمت در مرکز ثقل داده

(Mehrara & Shirmohammadi, 2019). 
 

 ها . معرفی الگوی تحقیق و داده3-2
و ناظمی و  (5013) 5بهمنی اسکویی و همکاران بررسی اثرات نامتقارن نرخ ارز بر تولید از مطالعه برای

 ( به شرح زیر الهام گرفته شده است:5011) 2همکاران
LGDPt   = β0 + β1 I/GDPt + β2 LEX  + β3 Opent + β4 LCpit +Ut                                 (0)  

 
 رابطه فوق شرح متغیرها به صورت زیر است: که در

LGDP: است. 5011داخلی سرانه به قیمت ثابت سال لگاریتم تولید ناخالص گر بیان 
I/GDPداخلی ناخالصداخلی به تولید  گر نسبت تشکیل سرمایه ثابت ناخالص : بیان  . 

LEXز اسمی بازار آزاد به عنوان معیار اندازه گیری نرخ ارز استفاده شده است.گر لگاریتم نرخ ار : بیان 
Open :داخلی  گر درجه باز بودن اقتصاد که از نسبت مجموع صادرات و واردات به تولید ناخالص بیان

 آید.  به دست می

                                                                                                              
1
 Bahmani-Oskooee et al (2017)   

2
 Nazemi et al  
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:LCpi  گر نرخ تورم  بیان  5011مصرفی برحسب سال پایهلگاریتم شاخص بهای کالا و خدمات
 است.

داخلی، نرخ ارز، درجه باز بودن  آمار و اطلاعات مورد نیاز کلیه متغیرهای تحقیق )تولید ناخالص
به صورت فصلی از سایت رسمی  5001-5011کننده( طی دوره زمانی اقتصاد و شاخص قیمت مصرف

 ده است.آوری ش بانک مرکزی و مرکز آمار ایران جمع
 

 ها یافته  .4

ها برآورد شده  ها و دهک ، از روش کوانتایل در چارکEviews 10مدل تحقیق با استفاده از نرم افزار 
ها در بخش  ها و سپس نتایج برآوردها در دهک است. در ادامه ابتدا در بخش الف نتایج تخمین در چارک

 بعدی، ارائه شده است.
 

 ها الف( نتایج چارک
 ها آورده شده است. نتایج تخمین مدل با رویکرد رگرسیون کوانتایل در چارک(، 5در جدول)

 
 چارک -(: نتایج حاصل از تخمین مدل به روش کوانتایل1) جدول

 متغیر نام متغیر
 چارک سوم چارک دوم چارک اول

21/1 11/1 31/1 

 Iy نسبت تشکیل سرمایه به تولید
30/52 

(20/0) 
12/55 

(23/3) 
20/51 

(15/1) 

 LEX نرخ ارز
35/5 

(31/55) 
05/5 

(31/55) 
12/5 

(31/1) 

 Op درجه باز بودن اقتصاد
01/0- 

(00/0-) 
43/3- 

(35/1-) 
30/3- 

(00/2-) 

 LCP تورم
04/1- 

(05/0-) 
11/5- 

(02/4-) 
51/5- 

(00/0-) 

 باشد( هر یک از ضرایب برآورد شده می tهای تحقیق )اعداد داخل پرانتز نشان دهنده مقادیر  ماخذ: یافته

 
دهد نسبت تشکیل سرمایه به تولید، تاثیر مثبت و  نتایج به دست آمده از تخمین مدل نشان می

دار  های مختلف مثبت و معنی که این تاثیرگذاری در چارک داخلی دارد. به طوری دار بر تولید ناخالص معنی
دار بر تولید داشته  ارز در هر سه چارک تاثیر مثبت و معنی دهد نرخ بوده است. ضریب نرخ ارز نشان می
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بوده و این کشش  0/5است. در واقع نتایج حاکی از آن است که کشش تولید نسبت به نرخ ارز در حدود 
دار است. بر این اساس اگر نرخ ارز در بازار آزاد افزایش پیدا  % معنی11از لحاظ آماری در سطح اطمینان 

دار رشد خواهد کرد. افزایش نرخ واقعی ارز، از طریق کاهش قیمت کالاهای  طور معنی کند، تولید به
صادراتی، موجب افزایش تقاضای تولیدات داخلی، هم در بازار داخلی و هم در بازار خارجی، و به تبع آن 

ل اثر مثبت شود و در نتیجه، بر میزان تولید و اشتغا های تولید موجود می برداری از ظرفیت افزایش بهره
دهد درجه باز بودن اقتصاد و شاخص قیمت  های تجربی تحقیق نشان می خواهد داشت. یافته

 باشد. ها با مبانی نظری سازگار می دار بر تولید داشته است. این یافته کننده تاثیر منفی و معنی مصرف
های  ضرایب مدل در چارکبه منظور ارزیابی اثرات نامتقارن نرخ ارز بر تولید، آزمون نامتقارن بودن 

ارائه شده است. نتایج این آزمون  2انجام شده و نتایج در جدول  Waldمختلف با استفاده از آماره آزمون 
ها به  های مختلف، این تفاوت دهد علیرغم متفاوت بودن ضرایب هر یک از متغیرها در چارک نشان می

ن اثرات متغیرهای توضیحی بر متغیر وابسته رد دار نیست و لذا فرضیه نامتقارن بود لحاظ آماری معنی
های مختلف  توان استدلال کرد که نرخ ارز و سایر متغیرهای توضیحی مدل در چارک شده و در نتیجه می

 تاثیر متقارن بر تولید دارند.
 

 های مختلف (: نتایج آزمون نامتقارن بودن ضرایب متغیرها در چارک2) جدول
     
  احتمال مقدار آماره آزمون محدودیت ارزش متغیر نام کوانتایل     

     
     21/1, 31/1 IY -05/1 03/2 30/1 

 LEX 15/1 20/1 11/1 

 OP -11/1 13/0 13/1 

 LCP 15/1 01/1 13/1 
     
 ماخذ: یافته های تحقیق     

 

 ها ب( نتایج دهک
(، ارائه 0تخمین زده شده و نتایج در جدول )های مختلف  در ادامه مدل رگرسیون کوانتایل برحسب دهک

 شده است:
دهد تاثیر هر چهار متغیر توضیحی نسبت تشکیل سرمایه  (، نشان می0نتایج به دست آمده از جدول )

کننده بر تولید همانند نتایج قبل  به تولید، نرخ ارز، درجه باز بودن اقتصاد و شاخص قیمت مصرف
های مختلف  یرهای نسبت تشکیل سرمایه و نرخ ارز بر تولید در دهککه متغ ها( است. به طوری )چارک

کننده بر تولید  دار دارند. همچنین متغیر درجه باز بودن اقتصاد و شاخص قیمت مصرف تاثیر مثبت و معنی
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( معلوم است، ضرایب متغیرها 0طور که از جدول ) دار دارد. همان های مختلف تاثیر منفی و معنی در دهک
ها دلیل بر اثرات نامتقارن متغیرها بر تولید نبوده  باشد. لیکن این تفاوت های مختلف، متفاوت می در دهک

 و بایستی مورد آزمون قرار گیرد.
 

 ها دهک -(: نتایج حاصل از تخمین مدل به روش کوانتایل3) جدول

 11/1 01/1 31/1 31/1 11/1 41/1 01/1 21/1 51/1 متغیر/ دهک

Iy 
20/50 

(23/1) 
30/52 

(00/3) 
10/52 

(50/0) 
11/55 

(32/3) 
12/55 

(23/3) 
11/51 

(10/3) 
30/51 

(15/1) 
24/51 

(44/3) 
30/3 

(24/0) 

LEX 
30/5 

(31/50) 
31/5 

(51/52) 
31/5 

(32/55) 
33/5 

(23/52) 
05/5 

(31/55) 
11/5 

(11/55) 
10/5 

(51/51) 
15/5 

(03/51) 
23/2 

(10/3) 

Op 
13/3- 

(15/2-) 
23/1- 

(13/2-) 
15/3- 

(33/4-) 
14/3- 

(40/1-) 
43/3- 

(35/1-) 
31/3- 

(13/3-) 
52/3- 

(01/4-) 
35/3- 

(54/0-) 
15/3- 

(33/2-) 

LCP 
10/5- 

(40/4-) 
00/1- 

(10/0-) 
01/1- 

(15/0-) 
13/1- 

(43/4-) 
11/5- 

(02/4-) 
52/5- 

(31/4-) 
50/5- 

(13/4-) 
50/5- 

(52/4-) 
34/5- 

(20/0-) 
 های تحقیق ماخذ: یافته

 
 Waldهای مختلف با استفاده از آماره آزمون  آزمون نامتقارن بودن ضرایب متغیرها بر تولید در دهک

است. نتایج جدول دلالت بر این دارد که نرخ ارز و سایر متغیرها تاثیر  4انجام شده و نتایج به شرح جدول 
توان نتیجه گرفت فرضیه نامتقارن بودن اثرات نرخ ارز بر تولید در  رو می متقارن بر تولید دارد از این

های مختلف  (، نرخ ارز در دهک0شود. به عبارت دیگر، هر چند براساس جدول ) های مختلف رد می دهک
شود. ضریب  % رد می11ها از لحاظ آماری در سطح اطمینان  تاثیر متفاوتی بر تولید دارد. لیکن این تفاوت

 (، ارائه شده است:5های مختلف در نمودار ) نرخ ارز بر دهک
ورد شده های مختلف، متفاوت برآ ( معلوم است، ضرایب نرخ ارز در دهک5طورکه از نمودار) همان

های  رسد نرخ ارز تاثیر نامتقارن بر تولید دارد. لیکن این تفاوت ضرایب در دهک است و به نظر می
های مختلف از طریق  مختلف باید به لحاظ آماری مورد آزمون قرار گیرد. نامتقارن بودن ضرایب در دهک

 ( گزارش شده است:4انجام شده و در جدول )  waldآزمون
که هر  توان گفت نرخ ارز بر تولید در ایران تاثیر متقارن دارد. به طوری تحقیق می با توجه به نتایج

ها از  های مختلف، متفاوت بوده است لیکن این تفاوت ها و دهک چند اثرات نرخ ارز بر تولید در چارک
تولید )رکود  دار نبوده و از این رو متقارن بودن اثرات نرخ ارز بر تولید در سطوح مختلف لحاظ آماری معنی

چه دو چارک اول  (، چنان5013گیرد. به پیروی از مطالعه امینیان و همکاران ) و رونق( مورد تایید قرار می
توان  را به عنوان رکود و دو چارک دوم را به عنوان رونق تلقی کنیم، در این صورت با توجه به نتایج می
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و رونق یکسان است و یا تاثیر متقارن بر تولید دارد. استدلال کرد که اثر نرخ ارز بر تولید در دوره رکود 
های مختلف نیز مورد تایید قرار  گیری براساس نتایج تخمین رگرسیون کوانتایل در دهک این نتیجه

 گیرد. می
 های مختلف ( در دهکex(: ضریب نرخ ارز)1) نمودار

 
 

 مختلفهای  (: نتایج آزمون نامتقارن بودن ضرایب متغیرها در دهک4جدول)

     آزمون نامتقارن بودن ضرایب
 احتمال مقدار آماره متغیر محدودیت ارزش نام متغیر کوانتایل     

     
     5/1, 1/1 IY -03/2 01/0 01/1 

 LEX 40/1 03/1 24/1 

 OP 01/1 03/4 04/1 

 LCP -01/1 11/1 53/1 

2/1, 0/1 IY -15/1 35/2 32/1 

 LEX 14/1 21/1 03/1 

 OP -10/5 11/0 33/1 

 LCP -11/1 00/1 11/1 

0/1, 3/1 IY -23/1 55/2 01/1 

 LEX -11/1 21/1 11/1 

 OP 31/1 30/5 34/1 

 LCP -15/1 01/1 11/1 

4/1, 3/1 IY -10/1 43/5 12/1 

 LEX 11/1 50/1 31/1 

 OP 51/1 53/5 03/1 

 LCP -13/1 21/1 35/1 

 های تحقیق یافته ماخذ:                       

1.78 1.75 1.69 1.77 1.81 1.9 1.93 1.91 
2.27 

 نهم هشتم هفتم ششم پنجم چهارم سوم دوم اول
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 گیری  نتیجه .5

گذاری بسیار حائز اهمیت است. لیکن چگونگی رابطه  شناخت رابطه بین تولید و نرخ ارز در سیاست
ترین اهداف کلان  تواند مسئولین اقتصادی را در تحقق یکی از مهم متقارن و یا نامتقارن این دو متغیر می

حاضر بررسی اثرات نامتقارن نرخ ارز بر تولید اقتصادی )رشد تولید( یاری نمایند. هدف مقاله 
بوده است. برای این منظور از  داخلی با رویکرد رگرسیون کوانتایل )مطالعه موردی کشور ایران( ناخالص

  استفاده شده است. 5001 -5011اطلاعات سری زمانی فصلی کشور در دوره زمانی
کند. انرژی بر بودن شدید و  اقتصاد ایفا میهای رونق و رکود  تغییرات نرخ ارز نقش مهمی در دوره

های بخش تولید کشور به واردات کالاهای واسطه ای و اساسی خود دلیل دیگری است  وابستگی نهاده
 بیان گونه این توان می عبارتی دهد. به که نقش نرخ ارز در تعیین هزینه تولید و افت و خیز آن را نشان می

 بخش به وابسته تولیدی های نهاده حیث و از ارز به وابسته درآمدی حیث از که اقتصادی در که کرد
 نوسانات این، بر افزون بود. خواهد ظهور رکود و رونق اقتصادی و بروز عوامل از ارز نرخ است، خارجی

 شده گذاری سرمایه جریان نااطمینانی و ثباتی بی موجب ،5011دهه در اوایل خصوصا ارزی مستمر و شدید
یکی از دلایل اصلی افت تجارت خارجی و  .است داده کاهش را داخلی ناخالص رشد تولید آن تبع به و

های تولیدی به دلیل  های مورد بررسی، تضعیف بنیان کاهش سهم کشور در تجارت جهانی طی سال
 تضعیف ارزش پول ملی کشور طی یک دهه گذشته بوده است.

ید دارد. متغیرهای نرخ ارز و نسبت تشکیل سرمایه به نتایج نشان داد نرخ ارز، تاثیر متقارن بر تول
ها تاثیر مثبت و معنادار بر تولید داشته است  ها( و دهک های محتلف )چارک داخلی در چندک تولید ناخالص

گذاری و کاهش ارزش پول ملی در ایران توانسته است به طور  توان گفت افزایش سرمایه و لذا می
 ادی شود.معناداری منجر به رشد اقتص

کننده و درجه باز بودن اقتصاد در  های تجربی نشان داد شاخص قیمت مصرف چنین یافته هم
توانند به  گذاران اقتصادی می های مختلف تاثیر منفی و معنادار بر تولید داشته است. لذا سیاست چندک

 منظور رشد تولید، تورم را کنترل نمایند.
داخلی و  متغیرهای نسبت تشکیل سرمایه به تولید ناخالصشواهد تجربی نشان داد هر چند اثرات 

ها در  دار بوده و ضرایب آن کننده و نرخ ارز بر تولید معنی درجه باز بودن اقتصاد و شاخص قیمت مصرف
های عدم تقارن ضرایب متغیرها نشان  های مختلف اندکی از هم متفاوت بوده است. لیکن آزمون چندک

توان  های مختلف تفاوت معناداری ندارند. به عبارتی می رها بر تولید در چندکداد تاثیرگذاری همه متغی
 گفت اثرات متغیرهای مدل بر تولید متقارن بوده است.

داخلی، درجه باز بودن  ها نشان داد اثر متغیرهای نسبت تشکیل سرمایه به تولید ناخالص نتایج آزمون
های مختلف بر تولید نامتقارن  ها( و دهک دک )چارککننده بر تولید در چن اقتصاد، شاخص قیمت مصرف

های مختلف تولید )رکود و رونق اقتصادی( واکنش تولید بر این متغیرها هر  که در چندک نیست به طوری
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گذاران  چند در ظاهر تفاوت دارند لیکن از نظر آماری تفاوت معناداری وجود ندارد. بنابراین سیاست
توانند از  عدم تقارن در ادوار مختلف تجاری )رکود و رونق( می اقتصادی بدون توجه به موضوع

 های ارزی برای تحت تاثیر قرار دادن تولید، استفاده کنند. سیاست
 

 تعارض منافع .6
 .هیچگونه تعارض منافع توسط نویسندگان بیان نشده است
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