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 مشاركت. اندبوده مالي تصميمات از بخشي ديرباز از شخصي، هاي والايارزش عنوانبه دين و مذهب،

 خود يانسان سرمايه ارزش افراد آن وسيلهبه كه گرفت نظر در عقلاني اقدام يك عنوانبه توانمي را ديني
شود كه در بازارهاي مالي مالي اسلامي شامل تمامي عمليات، خدمات و معاملاتي مي .دهندمي افزايش را

 تهدرگذشو با اصول، ضوابط و قوانين اسلام و شرع مقدس مطابقت و همخواني داشته باشد. شايد  دادهرخ
ام اي به نظبه ابزارهاي تأمين مالي اسلامي توجه شاياني نشده بود اما در طول ساليان اخير، نگاه ويژه

فاده ين نظام كارآمد استنيز از ا غير اسلاميكشورهاي مسلمان، بلكه كشورهاي  تنهانهو  شدهاسلاميمالي 
تريليون  ٥/٣به بيش از  ٢٠٢٤شود گسترش بازار مالي اسلامي تا سال بيني ميپيش كهطوريبه ؛اندبرده

 زايندهف پيچيدگي دهد،مي ادامه خود سريع رشد و توسعه به اسلامي مالي امور ازآنجاكهدلار آمريكا برسد. 
   و نظارتي مقامات ويژهبه و ربطذي بازيگران تمامي براي را متعددي هايچالش آن ذاتي خطرات و

و لذا ضرورت بررسي اين نظام كارآمد كاملاً  كندمي ايجاد هستند مالي ثبات ضامن كه مركزي هايبانك
هدف از اين پژوهش تحليل موشكافانه و دقيق مفاهيم و اصول نظام مالي اسلامي باشد. محسوس مي

 به تشريح نظام ماليبوده و تحليلي  -اين پژوهش يك پژوهش كاربردي از نوع توصيفي روازايناست؛ 
پويا براي اقتصاد در جهان  حليراهنظام كارآمد مالي مبتني بر اسلام و شرع مقدس و  عنوانبهاسلامي 

  شود. متلاطم امروزي پرداخته مي
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  مقدمه

وچي ماند و به پانسان امروز با آگاهي و بينش، اين واقعيت را دريافته است كه بدون معنويت تنها مي
  اي از اعتقادات، بايدها و نبايدها و نيز مجموعه عنوانبهو درماندگي خواهد رسيد. مذهب 

رود كه قادر است معناي مي به شمارهاي رواني گاهثرترين تكيهؤاز م يافتهتعميمهاي اختصاصي ارزش
ز بييني، فرد را اتهاي گاهتكيه سازيفراهمزندگي را در لحظات عمر فراهم سازد و در شرايط خاص نيز با 

در جوامع گوناگون بحث از آيين و روش زندگي ). ١٣٩٠،همكاران(موسوي و معنايي نجات دهدتعلق و بي
هاي خاصي براي همه ابعاد زندگي ح بوده است و اديان مختلف در طول تاريخ دستورالعملديني مطر

پيروي از روش زندگي  درنتيجهاند كه زندگي سالم و جامعه مطلوب اند و مدعي بودهانسان ارائه كرده
زندگي است م فرهنگ، آيين و رسالتي براي لااس ).١٣٩٢نژاد و همكاران،(رجبتوسط آنان است شدهارائه

م كه اجرا شود آثار لاكه براي تمام ابعاد زندگي انسان برنامه و دستورالعمل دارد و هر بخشي از نظام اس
مي لاهاي نظام اسبخش سايركامل خواهد شد كه  زمانيخود را به ارمغان خواهد آورد، گرچه اين آثار 

  ). ١٣٨٦(صدر، نيز پديد آيد

كيد زيادي بر روابط اقتصادي و تعاملات مالي افراد شده أسلام، تهاي اخلاقي و اجتماعي ادر آموزه
كه بهره بردن از رفاه مالي سالم در دين مبين اسلام همچون ديگر ابعاد وجود انساني  ايگونهبهاست؛ 

(اشرف گنجوئي و  مانند عرفان، معنويات، حقوق اجتماعي و سياسي جايگاه ويژه و خاص خود را دارد
مي لاب اسلابيانيه گام دوم انق ١٣٩٧سال  ماهبهمنب در بيست و دوم لارهبر معظم انق ).١٣٩٣زاده،نايب
 .ب مشخص كردلادوم انق ة. بيانيه گام دوم جهت و جريان حركت كشور را در چهل سالنمودندغ لارا اب

هاي عملياتي بسياري دارد. در اين بيانيه و در بخش مدتي كه نياز به تدوين قوانين و برنامهبرنامه بلند

بري گونه كه رهكليدي تعيين شد. همان ةيك نقط عنوانبه، اقتصاد "و گام بزرگ دوم سالهچهلب لاانق"
ناپذيري كشور است و اقتصاد ناپذيري و نفوذسلطه مهمقوّت و عامل  ةاقتصاد قوي، نقط" :نمودنداشاره 

ساز نفوذ و سلطه و دخالت دشمنان است. فقر و غنا در مادّيات و معنويّات نهضعف و زمي ةضعيف، نقط
ان به تواي است كه بدون آن نميمي نيست، امّا وسيلهلااس ةهدف جامع البتهگذارد. اقتصاد بشر، اثر مي

 توزيع عدالت و باكيفيتها رسيد. تأكيد بر تقويت اقتصاد مستقل كشور كه مبتني بر توليد انبوه و هدف

هاي اخير از سوي تي خردمندانه است و در سالياسراف و مناسبات مديرمحور و مصرف به اندازه و بي
ر زندگي تواند باينجانب بارها تكرار و بر آن تأكيد شده، به خاطر همين تأثير شگرفي است كه اقتصاد مي

 )،شريعت(م لاقانون اس ).١٣٩٧وم انقلاب،؛ بيانيه گام د١٤٠٠(نوروزي، "امروز و فرداي جامعه بگذارد
مسلمانان را از دريافت و پرداخت ربا منع كرده است؛ بنابراين در كشورهايي كه جمعيت مسلمان فراواني 
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يي و مقبوليتي ندارد. بر اين اساس آدارند، استفاده از ابزارهاي مالي متعارف مانند انواع اوراق قرضه، كار
مي كه به دنبال تأمين مالي و مديريت لااسمي و غيرلامي فعال در كشورهاي اسلاهاي اسها و شركتدولت

   ).١،٢٠٠٧ن و دارلاارس( باشندميمي لاهايي مطابق با اصول اسبدهي خود هستند، نيازمند يافتن جايگزين

 در ،٢٠٢٠ تا ١٩٨٢ هايسال بين. است يافتهافزايش گذشته سال پنج در اسلامي مالي تحقيقات    
 يقاتتحق .است منتشرشده بالا در حوزه مالي اسلامي باكيفيت مجلات در تحقيقاتي مقاله ٣١٥ مجموع

 جهاني سطح در اكنون گيرد،مي سرچشمه مسلمان اكثريت كشورهاي از كهدرحالي اسلامي مالي

اسلامي يا مالي ). ٢٠٢١٢،شود (خان و همكارانمي انجام كشور جهان ٧٥بيشتر از  در و يافتهگسترش
شود كه بر اساس قوانين و اقتصاد اسلامي شامل تمامي عمليات، خدمات و معاملات مالي و اقتصادي مي

ريزي شده است. بر اين اساس، دريافت بهره (ربا) ممنوع و اصل اساسي، اصول اسلام و شريعت پايه
ديگر، پايه و اساس نظام تأمين به بياني  ).٢٠٢١٣،االله و همكاران غلامباشد (مشاركت در سود و زيان مي

از محققان تصور  در ابتدا بسياريمالي اسلامي بر حفظ قداست قراردادها و رفتار عادلانه استوار است. 

 اكثر ابزارهاي مالي چراكهتوانند به پويايي بازارهاي غربي باشند؛ مي نميلابازارهاي مالي اس كردندمي
ربا و ممنوع  و شرع مقدس، ميلاكه از ديدگاه فقه اس هستندبازارهاي غربي مبتني بر قرض با بهره 

وصيات، خصها، از كاركردها، ويژگي بسياريكه  به اثبات رسانداين حقيقت را  نظام مالي اسلامي. باشندمي
امروزه نظام مالي . هستندپذير مي نيز امكانلامنابع و ابزارهاي بازارهاي مالي در يك ساختار مالي اس

ا سال ت كهنحويبه قرارگرفته موردتوجهدر كشورهاي مسلمان، بلكه در ساير كشورها نيز  تنهانهاسلامي 
آميزي معادل به مبلغ موفقيتمي در بازارهاي مالي جهان لاهاي مالي اسمجموع ارزش دارايي ٢٠١٧
و  برجستههاي به سبب ويژگي ، صنعت تأمين مالي اسلاميدرواقعتريليون دلار رسيده است.  ٨١٤/١

ي او بدين ترتيب دسته كندجدا و منفك  هاي ماليمين مالي مرسوم در بازارأخود را از ت درخشان، توانسته
، به گرديعبارتبهباشد. متمايز از دارايي را به ارمغان آورد كه در بلندمدت داراي ثبات و پايداري بيشتري 

ا و هپروژهها، طرحين قرارداد در سود و زيان مي مشاركت طرفلاتأمين مالي اس اساسي محوركه دليل اين
أمين ت با توجه به اينكه در .باشدميحمايت از ثبات مالي  بخشنويد مهم،اين  بنابراين ،هاي مالي استوام

شريك شوند، اهرم مالي كمتر  نيزاحتمالي  هايشود در زيانمي درخواستگذاران مي از سرمايهلامالي اس
، شدهمطرحبا عنايت به نكات  .گرددايجاد مي تربزرگهاي ريسك مديريت تري برايانگيزه بيش درنتيجهو 

 يچيدهو پ پويا براي اقتصاد در جهان متلاطم حليراه عنوانبهدر اين پژوهش به تشريح نظام مالي اسلامي 
  شود. امروزي پرداخته مي
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  اهميت و ضرورت انجام پژوهش

كه در آن عدالت اسلامي بين  ايجامعه ؛اسلامي يكي از آرزوهاي هر مسلمان است ايدئالجامعهايجاد 
ه عد اقتصادي آن است كبً گستريعدالتابعاد  ترينمهماقشار مختلف جامعه كاملاً برقرار باشد. يكي از 

ع لازم تأمين مالي مناب ).١٣٩٢(علي عصار، تواند بسياري از ابعاد ديگر را تحت پوشش قرار دهدحتي مي
. چگونگي تأمين اين منابع به باشدمي توسعهدرحالبراي رشد و توسعه اقتصادي، دغدغه تمام كشورهاي 

ممكن و با كمترين مشكلات همواره اذهان انديشمندان اقتصادي را به خود مشغول كرده  حالتبهترين 
هاي شود هزينهمي كوشيده مدت و بلندمدتهاي كوتاهبرنامه درآيد. مي حساببهو يك دغدغه اساسي 

. شودمتوازن باشند؛ اما در موارد نادري اين توازن محقق مي شدهبينيپيشو درآمدهاي  شدهريزيبرنامه
 كهدرحاليدهند، هاي جاري انعطاف كمتري جهت كاهش از خود نشان ميهزينه ويژهبهها نوعاً هزينه

ي هاي اقتصادماهيت فعاليت ،شوند. از سوي ديگربه علل متعددي محقق نمي شدهبينيپيشدرآمدهاي 
ها بايد صورت پذيرد و آنگاه با شكاف زماني، است كه ابتدا يك سري هزينه شكلمدت به اين در كوتاه

شوند و اگر اين كسري رو ميها با كسري بودجه روبهدولتبه همين دليل معمولاً درآمدها محقق شده و 
متغيرهاي كلان اقتصادي را دچار نوسان خواهد كرد. در اين ميان كيفيت گسترده، هميشگي باشد، تمام 

رويارويي با مشكل و چگونگي تعيين راهبردي مشخص در مقابله با آن اهميت به سزايي دارد. در 

ترين راه براي تأمين كسري بودجه دولت، انتشار اوراق قرضه است. با توجه به اقتصادهاي متعارف رايج
 پذيرشموردگيري هر ابزاري كه كاركردي مبتني بر ربا داشته باشد، كاربهره) در اسلام، بهممنوعيت ربا (

 و كندمي پيرويشريعت اصول از اسلامي مالي ).١٣٨٩نخواهد بود (موسويان و همكاران،  استفادهقابلو 
 و ...)تسليحات قمار، متعارف، مالي بخش( ممنوعههايفعاليت در كههاييشركت در گذاريسرمايه از

  ).٢٠١٦، ٤كند (ناينگولان و همكارانميجلوگيري بهره پرداخت ابزارهاي

ه ب مندنگرش نظامشود. اينجا اهميت نظام مالي اسلامي و ابزارهاي تأمين مالي اسلامي آشكار مي

 طراحيساز زمينه ،هاي بوميدر كنار توجه به زيرساختاحاديث اسلام و شرع مقدس،  ،قرآننوراني آيات 
نظام مالي اسلامي كارآمد يكي از الزامات اصلي و اساسي جهت پيشرفت شود. ابزارهاي مالي جديد مي

نظام مالي اسلامي مشاركت در هاي فرهنگي، اجتماعي و سياسي است. ها نظير عرصهدر تمامي حوزه

به  توسعه اقتصادي را جهدرنتيوري شده و سود و زيان را ترويج كرده، باعث رشد كارآفريني و بهبود بهره
  آورد. همراه مي

ها به موضوع توسعه نظام مالي اختصاص يافته است و جاي مي، تعدادي از نوشتهلادر انديشه اس
 ؛اي از اين متون به تحريم بهره و موضوعات مربوط به عدالت توزيعي بپردازدتعجب ندارد كه بخش عمده
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وجه مي در مقايسه با ساير موضوعات تلاكه توسعه نظام مالي استوان دريافت با بررسي اين متون مي البته
سيم مي به سه مرحله تقلاگران را به خود جلب نكرده است. آثار مربوط به توسعه نظام مالي اسزم تحليللا

ها با مي و سازگاري آنلاهاي اسشود: در مرحله اول، ادبيات توسعه به بررسي مباحث مبنايي ارزشمي
هاي توسعه مالي در . ويژگي مرحله دوم از نوشتهپردازدميو اجتماعي براي توسعه مادي  انگيزش فردي

گذاري عمومي و هاي سرمايههاي توسعه، اولويتصول به بحث در مورد طرحا م، عبور از عقايد ولااس
 ،مي است. در مرحله سوملاخصوصي، بسيج منابع داخلي و خارجي و حفظ پتانسيل در چارچوب اصول اس

ن مي تأميلاهاي اسمي، انواع روشلامي حول موضوعاتي نظير بانكداري اسلاهاي مالي اسبيشتر نوشته
 كهدرحالي ).١٣٩٧؛ اميني خياباني و حمدي،٢٠٠٦، ٥(منذر كهف باشدسرمايه، توزيع و ... پراكنده مي

 و اطياحتي استانداردهاي به بايد اسلامي مالي صنعت فردمنحصربه هايريسك كه داشت انتظار توانمي
 داريبانك رقابت، دليل به كه كنندمي استدلال پژوهشگران از بسياري شود، منتهي ريسك مديريت
زيادي  شباهت ريسك مديريت هايتكنيك از بسياري و ندارد متعارف بانكداري با چنداني تفاوت اسلامي

  ).٢٠٢١٧،؛ گريرا و لابيدي٢٠١٤٦،متعارف دارند (عبدالرحمن مالي قراردادهاي و ابزارها با

 يغير اسلامبازارهاي مالي اسلامي در جهان و با عنايت به اينكه حتي كشورهاي رشد روزافزون  باوجود
هاي صورت گرفته در داخل اند، اما حجم پژوهشبه اين نظام نشان داده توجهيقابلنيز اقبال مثبت و 

از حد نياز است. همچنان بسياري از  ترپايينمالي اسلامي بسيار  پراهميتكشور پيرامون مبحث 

با مفاهيم اساسي نظام مالي اسلامي آشنايي  ،هاي مرتبطو حتي شاغلين حوزه اندركاران، دستدانشجويان
ين ؛ لذا ضروري است كه متخصصباشندنمي مذكوركافي ندارند و منابع موجود نيز پاسخگوي خلأ تئوريك 

و  به معرفي، توصيفدر اين عرصه فعاليت كرده و  ازپيشبيشاقتصادي و اسلامي  -ان مالينظرو صاحب
. ردندگ قدمپيشو  تحليل نظام مالي اسلامي بپردازند و در طراحي ابزارهاي نوين مالي اسلامي پيشگام

 ي سطوح، ايندر توسعه اقتصاد و كشور در تمام حوزهو اهميت بالاي اين  شدهمطرحلذا با توجه به موارد 

يك نظام كارآمد مالي مبتني بر اسلام و شرع مقدس  عنوانبهپژوهش به تحليل نظام مالي اسلامي 
  پردازد. مي

  پژوهش مباني نظري

مي به آن دسته از خدمات مالي اشاره دارد كه با لاتأمين مالي استر عنوان شد، طور كه پيشهمان
 (فاضلي و ... را ممنوع كرده است ، بهره وبازيسفتهمي سازگار و مواردي نظير قمار، لافقه و شريعت اس

 هدف با نبوي سنت و قرآن از تأييدي آيات توسط ريسك در مالي اسلامي، مديريت). ١٣٩٧همكاران،
 در كريس با لزوماً  سود .شودمي پشتيباني مسلمانان دنيوي هايفعاليت از ناشي خطرات مؤثر مديريت
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 .دارد وجود شريعت اصول با مطابق هاريسك مختلف انواع مديريت امكان و است همراه اسلامي مالي امور
 ريسك را منتقل كرد ،)مالي محصول يك قرارداد انعقاد عدم مثلاً( كرد اجتناب توان از ريسكمي ،درواقع

ا ريسك ر يا ،)سلام قرارداد از استفاده با مثلاً( داد ريسك را پوشش ،)تكافل قرارداد از استفاده مثلاً (
در ايران پس از ). ٢٠١٩، ٨(حسن )اجاره قرارداد در نكول از پس پرداخت وصول مثلاً( مديريت نمود

وه بر عمليات بانكداري لاع ١٣٦٢مي و تصويب قانون عمليات بانكي بدون ربا در شهريور لاب اسلاانق
پرونده استقراض عمومي از طريق  ترتيباينبهگيري از ساير ابزارهاي ربوي نيز ممنوع و متعارف، بهره

 در بازار مالي احساس لأ محسوسيم ممنوعيت انتشار اوراق قرضه، خلاانتشار اوراق قرضه بسته شد. با اع
 ند كه بهمي جديدي پرداختلاگرديد و در پي آن كارشناسان فقهي و مالي به طراحي ابزارهاي مالي اس

مي لامنتهي شد. دولت جمهوري اس ١٣٧٣انتشار نخستين اوراق مشاركت طرح نواب در سال  طراحي و
به انتشار  عمراني اقدام هايبراي نخستين بار در جهت تأمين مالي طرح )١٩٩٤( ١٣٧٣ايران در سال 

شار اوراق مشاركت موجب تعدد مقررات ناظر بر انت .مي نمودلامشاركت منطبق با قوانين اس اوراق بهادار

 علي(قانون نحوه انتشار اوراق مشاركت به تصويب مجلس برسد  ١٣٧٦سال  مهرماهگرديد تا سرانجام در 
  ).١٣٩٢عصار،

  :شوندميبه سه گروه تقسيم  طوركليبهابزارهاي مالي اسلامي 

(اوراق  اندشدهطراحيالحسنه ابزارهاي مالي غيرانتفاعي كه بر اساس قراردادهاي وقف و قرض )١
  الحسنه)قرض

(اوراق  اندشدهطراحياي هاي سود معين كه بر اساس عقود مبادله) ابزارهاي مالي انتفاعي با نرخ٢
  مرابحه، منفعت، اجاره و استصناع)

راق (او اندشدهطراحيهاي سود انتظاري كه بر اساس عقود مشاركتي ) ابزارهاي مالي انتفاعي با نرخ٣
  ).١٣٩٢، مضاربه، مزارعه و مساقات) (موسويان و همكاران،مشاركت

 هايههدكه در  باشدميها يكي از ابزارهاي تأمين مالي تبديل به اوراق بهادار كردن داراييهمچنين 
يكي از اقلام ترازنامه، به اوراق  عنوانبهها است. طبق اين روش، دارايي قرارگرفته بسيار موردتوجهاخير 

دانشمندان مسلمان انواعي از ابزارهاي مالي اسلامي به نام صكوك را شوند. بهادار قابل معامله تبديل مي
 ةواژ معرب و است سفته و ورقه بهادار يا سند معناي به واژه صَك جمع واژه صكوكاند. طراحي كرده

اوراق  عنوانبهصكوك   گيرد.اد مالي و تعهدات را در برميتمامي اسن باشد ومي زبان فارسي چك در
 ود.شيك دارايي فيزيكي صادر مي ةمالي، يك ابزار مالي اسلامي است كه بر پاي ةبهادار با پشتوان

 بر كه هستند مالي بازارهاي در معامله قابل و يكسان مالي ارزش با بهادار ، صكوك، اوراقديگرعبارتبه



 نظام مالي اسلامي، رويكردي كارآمد براي اقتصاد در حكمراني اسلامي/رادفر و عليقلي  

 ٤٩ 

 اي يك مالك مشاع صورتبه اوراق دارندگان و اندشده طراحي اسلام تأييد قراردادهاي مورد از يكي پايه
  .باشندمي هاآن از حاصل منافع وها دارايي ازاي مجموعه

ا ، بروازاينجدي قرار گرفت.  موردتوجهانقلاب اسلامي از پيروزي  پسدر ايران، موضوع مالي اسلامي 
هم از نظر شريعت اسلام مورد قبول است و هم امكان دسترسي به هاي صكوك كه توجه به ويژگي

ابزار  هايكند، ضابطههاي بازار سرمايه اوليه و ثانويه را براي تأمين مالي ساختاريافته فراهم ميظرفيت
به تصويب شوراي عالي بورس و اوراق بهادار رسيد.  ١٣٨٦مالي اوراق اجاره (صكوك اجاره) در سال 

شورهاي بيشتري را در ك تواند رشد و توسعهد بازاري جديد براي تأمين مالي ساختاريافته ميصكوك با ايجا
  ).١٣٩٨(نعيمي و همكاران،  توسعه و بازارهاي نوظهور اقتصادي به وجود آورد درحال

 بندي اصلي و مهم بر اساس نوعيك دستهبندي نمود. هاي مختلف طبقهتوان به روشصكوك را مي

- تقسيم اين باشد. مالي نهاد يا شركتي ،دولتيشبه دولتي، نهاد تواندمي كه است صكوك منتشركننده باني

  .است شدهداده نشان ١شكل بندي در

  

  

  

  

  
  

  )١٣٩٨يارمحمدي،توحيدي و (بندي صكوك بر اساس نوع ناشر؛ منبع طبقه -١شكل

 مدت،كوتاه است ممكن آن سررسيد و شودمي منتشر دولت توسط كه است ، اوراقي٩اوراق دولتي    

 عمراني هايطرح نياز مورد سرمايه تأمين يا بودجه كسري تأمين براي دولت و باشد بلندمدت يا مدتميان

 مبنايي ايجاد بازار، به بخشيدن عمق در دولتي صكوك .نمايدمي اوراق اين انتشار به اقدام عام، يا خاص

 است. اهميت حائز بسيار كشور يك خصوصي بخش در صكوك تقويت و تشويق و گذاريقيمت براي

 الملليبين يا داخلي صورتبه تواندمي و نموده مهيا دولت براي سرمايه جايگزين منبع يك دولتي صكوك

 هاينمايندگي و نهادها توسط كه است اوراقي، ١٠دولتياوراق شبه. شود منتشر دولت، الزامات به بسته

 دولتي پشتوانه داراي كه شودمي منتشر عمومي) مالكيت با هايشركت يا دولتي مالكيت با هاي(شركت

 است اوراقي،  11اوراق شركتي .هستند دولتي ضمانت داراي تلويحاً  يا صراحتاً  معمولاً  اوراق اين هستند.

 صكوك، نوع اين انتشار از هدف .شودمي منتشر كشور يك شركتي) (بخش خصوصي بخش توسط كه

طبقه بندي 
براساس 
 نوع ناشر

نهاد 
 مالي

شبه 
 دولتي

دولت
 ي

شركت
 ي
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 شركت يك وكاركسب توسعه جهت مالي تأمين يا و هاپروژه مالي تأمين گردش، در سرمايه مالي تأمين

 و اعتباري و مالي مؤسسات ها،بانك مانند مالي نهادهاي توسط كه است اوراقي، 12. اوراق نهاد مالياست

مدت، اوراق را به كوتاهتوان بر اساس سررسيد نيز مي ).١٣٩٨(توحيدي و يارمحمدي، شوندمي منتشر ...
مدت سررسيد كمتر از يك سال دارند و تقسيم نمود. اوراق كوتاه و بدون سررسيد مدتبلندمدت، ميان

اشته و دمدت سررسيد بين يك سال تا پنج سال روند. اوراق ميانعمدتاً براي تأمين نقدينگي به كار مي
مدت نيز سررسيد بيشتر از پنج سال دارند. در خصوص اوراق بدون سررسيد نيز بايد اذعان اوراق بلند

هاي اسلامي اقدام به انتشار صكوك بدون سررسيد ، بانك٣نمود پس از انتشار چارچوب مقرراتي بازل
 به توجه با گاهآن باشد، اوراق اين پاية عقود و قراردادها اساس بر صكوك بنديتقسيم روش اگر كردند.

 و حسابداري سازمان اساس، كرد. بر اين طراحي صكوك از متنوعي انواع توانمي اسلامي عقود تعدد
 شرعي قراردادهاي نوع اساس شرعي خود، بر ١٧اسلامي در استاندارد شماره  مالي نهادهاي حسابرسي

  .است نموده را معرفي صكوك نوع ١٤ پايه،

 ايران سرمايه بازار و اسلامي مالي نهادهاي حسابرسي و حسابداري سازمان صكوك انواع -١جدول

  حسابرسي و صكوك پيشنهادي سازمان حسابداري  رديف
  )شدهدادههاي اجاره صكوك اجاره (مالكيت در دارايي  ١
  هاي موجود)صكوك اجاره (مالكيت منافع دارايي  ٢
  شود)هاي مشخص كه در آينده ساخته مياجاره (مالكيت منافع دارايي صكوك  ٣
  صكوك اجاره (مالكيت خدمات مشخص)  ٤
  شود)صكوك اجاره (مالكيت خدمات مشخص كه در آينده فراهم مي  ٥
  شود)صكوك سلف (خريد كالاهايي كه در آينده تحويل داده مي  ٦
  صكوك استصناع (ساخت/ توليد كالاها)  ٧
  صكوك مرابحه (خريد كالاها)  ٨
  صكوك مشاركت  ٩
  صكوك مضاربه  ١٠
  گذاري)صكوك وكالت (عامليت سرمايه  ١١
  صكوك مزارعه  ١٢
  صكوك مساقات (آبياري)  ١٣
  صكوك مغارسه (كشاورزي)  ١٤

  ايران سرمايه بازار و اسلامي مالي نهادهاي حسابرسي و حسابداري سازمانمنبع 
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  پيشينه پژوهش

ررسي ب .شوديم پرداخته پژوهش موضوع به مربوط پيشين مطالعات يبررس به مقاله از بخش نيا در
ر دهاي پژوهش خود را در چارچوب تحقيقات قبلي قرار دهد. سازد تا يافتهپيشينه، پژوهشگر را قادر مي

   .گرددمي ارائه حوزه مالي اسلاميصورت گرفته در  خارجيو  داخليمطالعات برخي از ادامه 

. اسلامي پرداختند مالي ريسك مديريت بر راثيرگذأت ) در پژوهشي به عوامل١٣٩٩رئيسيان و بنائيان (

ها لنياز به مد ،شود اما كاربرد آنيك نظام اقتصادي پايدار شناخته مي عنوانبهنظام مالي اسلامي امروزه 
ها، ابزارها و سازوكارهاي مالي و راهكارهاي اجرايي و عملي دارد. طي دو دهه گذشته نوآوري در روش

  اسلامي و همچنين تدريس و تحقيق در اين حوزه، در اقصي نقاط جهان بالاخص در كشورهاي 
تقاضا براي محصولات مالي منطبق بر اصول اسلامي در  و گيري داشته استاسلامي، نمود چشمغير

ثيرگذار أيلي درصدد تبيين عوامل تسراسر جهان در حال افزايش است. در اين تحقيق با روش توصيفي تحل
خبره در حوزه مديريت مالي با استفاده  ٨با مراجعه به نظرات  بوده شد.بر مديريت ريسك مالي اسلامي 

 هايافتهي. پرداخته شدثر بر همگرايي ؤثيرگذاري هريك از عوامل مأاز تكنيك ديمتل به بررسي ميزان ت
، كل ٩٢٠٧/١٩اندازه  ٩٨٦/١٩مين مالي أت همدت چهارم توسعدهد كه متغيرهايي مانند تحقيق نشان مي

ارزش ساختگي  ،٤٧٠١/١٨نسبت سرمايه  ،٩٤٣٧/١٨يي مديريت آكار، ٠٥٦/١٩ها ها به كل داراييوام
  دهنده تعامل بالا و ارتباط سيستمي قوي با ساير متغيرها هستند. ... نشان و ٣٨١٧/١٨خارجي 

اشتغال  ايجاد در اسلامي مالي ابزارهاي پژوهشي به بررسي نقش ) در١٣٩٦غلامي جمكراني و كاوه (
با توجه به عدم مشروعيت ربا و ابزارهايي نظير اوراق قرضه در كشورهاي اسلامي، متخصصان پرداختند. 

 شدهمطرحهاي اند. يكي از روشهاي جديد بودهمالي در اين كشورها همواره به دنبال طراحي روشة حوز

در حال حاضر  كهطوريبهباشد؛ مين مالي از طريق انتشار صكوك ميأاخير، طراحي روش تهاي در سال
يرد. گقرار مي مورداستفادهمسلمان هم حتي در كشورهاي غير شدهشناختهابزاري بسيار  عنوانبهصكوك 

حقيق بررسي تاين در كشور ما از ميان اين ابزارها، اوراق اجاره و مشاركت بسيار رواج يافته است. هدف 
اثر متغيرهاي ميزان انتشار صكوك، ميزان انتشار صكوك مشاركت، ميزان صكوك اجاره و ميزان صكوك 
استصناع بر بيكاري است. اين تحقيق از حيث هدف كاربردي و از حيث روش نيز يك تحقيق توصيفي 

اداره كل امور مالي بانك ها از سايت بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران و آوري داده. براي جمعباشدمي
 SPSS افزارنرمآوري، با استفاده از هاي تحقيق پس از جمعاست. داده شدهاستفاده ١٣٨٨-١٣٩٥از سال 

هد بين داز پژوهش نشان مي آمدهدستبهنتايج و  قرارگرفته وتحليلتجزيهو رگرسيون و همبستگي مورد 
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بيكاري رابطه معناداري وجود ندارد و بين ميزان صكوك كوك استصناع و صميزان انتشار صكوك و ميزان 
  .مشاركت و ميزان صكوك اجاره و بيكاري رابطه معناداري وجود دارد

 مينأت در اسلامي مالي ابزارهاي بندي) در پژوهشي به اولويت١٣٩٦ميرشجاعيان حسيني و ماجد (
هاي نيازمند اجرا و احداث پروژه توسعه شهرهاتهران پرداختند.  شهركلان در شهري هايپروژه مالي

وان اي است كه بيش از تباشد. اين امر مستلزم استفاده از منابع مالي گستردهشهري بزرگ و متعددي مي
ا ه. در كشور ايران يكي از مشكلات اساسي شهردارياستها ها براي پوشش تمام هزينهاي شهرداريبودجه

هت نياز ج مين منابع موردأتهران، نبود ابزارهاي مالي بديع و متنوع براي ت شهركلانو همچنين شهرداري 
هاي جامعه اسلامي ايراني و تواند با توجه به ويژگيشهرداري مي روازاينهاي شهري است. اجراي پروژه

ين اها و خصوصيات با اتكاء به ابزارهاي مالي اسلامي به اين هدف دست يابد كه لازمه آن بررسي ويژگي
ابتدا به ضرورت  پژوهشاين  باشد. درمين مالي اسلامي ميأمين مالي و انتخاب بهترين روش تأنوع ت

هاي ابزارهاي سپس با بررسي ويژگي و شدهپرداختهمين مالي از طريق بازارها أها به ترجوع شهرداري

مربوط به آن استخراج شد. ابزار مناسب و معيارهاي مهم   SWOTمالي اسلامي و نيز استفاده از ماتريس
   ها از طريق الگويسپس با توزيع پرسشنامه بين خبرگان مالي اسلامي و با تحليل اين پرسشنامه

با توجه به آراء خبرگان معيارهاي  TOPSIS و با استفاده از روش MCDM گيري چند معيارهتصميم
يك معيار مناسب  عنوانبهاولويت را  بالاترين ٢٩٤/٠و بازدهي با وزن  ٣٢٣/٠انطباق با شريعت با وزن 

براي ابزار مالي اسلامي تعيين شدند، كه در ادامه با توجه به اين معيارها، بالاترين اولويت را از ميان 
و اولويت دوم را اوراق استصناع با وزن  ٦٦٩/٠ ابزارهاي اسلامي منتخب اوراق مشاركت با وزن نهايي

  .كسب كردند ٦٤٩/٠نهايي 

گذاران مذهبي بر رفتار سرمايه كه اعتقادات كردندين ديدگاه را مطرح ) ا٢٠١٧(13كارانكلين و هم
تري از كه انتشار صكوك در ماه رمضان داراي ارزش مثبت ايگونهبه ؛گذارددر كشور مالزي تأثير مي

داري در تحليل بازارهاي كه عامل دين كردندباشد و پيشنهاد گذاران ميانتشار اوراق قرضه براي سرمايه
  .قرار گيرد موردتوجهمالي 

  يك پناهگاه امن براي  ميلاهاي مالي اسنشان دادند كه شاخص) ٢٠١٧( 14و همكاران هكيري
بنابراين  ؛كندها را در مواجهه با بحران كم ميهاي مالي است و استرس آنگذاران در طول بحرانسرمايه
  .كندگذاران ايفا ميگيري سرمايهتصميم سزايي در مي نقش بهلاهاي اسشاخص

ابزارهاي مالي متعارف مانند اوراق  مي كردنلانشان دادند كه قبل از اس)  ٢٠١٦( 15و همكاران زماتآ
بود  ميلااسمي و غيرلاگذاران صرفاً بين ابزارهاي اسمي، انتخاب سرمايهلامي و سهام اسلاقرضه بدهي اس
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اري گذ، بخش مهمي از ابزار سرمايههستندزيان كه مطابق با اصول شريعت  و و ابزارهاي مشاركت در سود
دنبال ابزار  گذار بهسرمايه كههنگاميدهد ها نشان ميهاي آنداد. يافتهگذاران را تشكيل ميسرمايه

 باشد. بنابراين براي گريز ازبراي او مي تريمهمزيان، ابزار  و منطبق با شريعت است، مشاركت در سود
تر از جذاب )مشاركت(مي لاگذاران ابزارهاي ريسك و بازده اسمدت، براي سرمايههاي كوتاهزيان در دوره

مي و لادهد كه اوراق قرضه بدهي اسها نشان ميهاي پژوهش آنهمچنين يافته .اوراق قرضه بدهي است
  .برندمشترك، ابزار مشاركت را از بين مي طوربهمي لاسهام اس

  روش تحقيق

هاي روش). ١٣٩٦آزمايي است (خاكي،پردازي و گاهي نظريهحقيق علمي گاه يك فرآيند نظريهت
هاي تحقيق بسته به ماهيت كار و متغيرهاي يك از روش تحقيق مختلفي وجود دارد كه استفاده از هر

؛ استاين پژوهش بر مبناي هدف، كاربردي  ).١٣٩٢(بازرگان و همكاران، شودمورد بررسي، توصيه مي
تواند علاوه بر گسترش فرهنگ و شناخت هر چه بيشتر نظام مالي هاي از اين دست ميزيرا پژوهش
 ،داشاره ش تاكنونطور كه ابزارهاي مالي اسلامي نوين نيز راهگشا باشد. همانتوسعه  ايجاد و اسلامي، در

در كشورهاي  تنهانهاربرد آن نظام مالي اسلامي به نياز روز بازارهاي مالي در سراسر جهان بدل شده و ك
  همچنين روش اين پژوهش  شود.نيز به كار گرفته مي غير اسلامياسلامي، بلكه در كشورهاي 

با نگاهي تحليلي و موشكافانه به  مروري و صورتبه در اين پژوهش ؛ زيراباشدتحليلي مي -توصيفي
تحليل  با سعي گرديده و شدهپرداختهتوصيف وضعيت نظام مالي اسلامي و ابزارهاي تأمين مالي اسلامي 

   كمك شايان شود.خلأ تئوريك اين حوزه در كشور پوشش دقيق، به 

  هنجارهاي نظام مالي اسلامي

  هنجارهاي نظام مالي اسلامي بپردازيم.در اين بخش قصد داريم به بيان مباني اصلي و 

  ممنوعيت ربا

هاي ربا چندين بار در قرآن در سوره شود.سود ظالمانه ياد مي عنوانبهكه از آن  است ربا اصطلاحي
جنگ " عنوانبهكه از آن  باشدميو تنها گناهي  قرارگرفته موردانتقاد شدتبه، نساء و روم عمرانآلبقره، 
   شود.مينهي  شدتبهاسلامي رباخواري  فقهدر . همچنين نام برده شده است "با خدا

چه اين ربا از نوع رباي قرضي باشد و چه از  ؛است، حرام بودن ربا مالي اسلامي در نظام نخستاصل 
نوع رباي معاملي كه البته علت حرمت رباي معاملي در فقه شيعه، حريمي است كه فقهاي شيعه براي 
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زاده (حسن بدين معنا كه شكستن اين حريم به انجام رباي قرضي منجر خواهد شد ؛ندارباي قرضي قائل
  ).١٣٩١و احمديان،

  نفي غرر

را براي پذيرش ريسك و مقبوليت آن  قبولقابلقواعدي كه در شريعت اسلام، مرز  ترينممهيكي از 
سازد، قاعده ممنوعيت معاملات غرري است. غرر نوعي عدم اطمينان در اركان يك قرارداد مشخص مي

 (عبداالله ونجامد اتواند به پديد آمدن خطر براي يكي از طرفين يا هر دو طرف معامله بياست كه مي
 اي تحتمقابله با تزلزل معامله و جلوگيري از وقوع ضرر، قاعده منظوربهشريعت اسلام ). ٢٠١٠عويضه،

گذار هنگام ورود به يك معامله، از اطمينان عنوان قاعده نفي غرر وضع كرده است تا هر فرد سرمايه
(موسويان  اندغرر ذكر كردهخدعه، فريب و خطر را براي  ازجملهاهل لغت معاني گوناگوني  .برخوردار باشد

در قراردادهاي مالي، است.  شدهترجمهو ريسك نيز  نا اطمينانيغرر همچنين  ).١٣٩٤و عليزاده اصل، 
توان حيله و فريب در معامله، عدم تقارن اطلاعاتي كه شامل عدم اطلاع از ارزش و شرايط غرر را مي
  مرد. شود و همچنين ايجاد ابهام در معامله برشمعامله مي

(ص) كه آمده  توان به روايت مشهوري از پيامبر اكرممي واردشدهدلايلي كه در اين مورد  ترينمهماز 
من معه ؤان الغرر عمل ما لا ي"كه فرمودند (ع) نيز حديثي از امام علي  و "نهي النبي عن الغرر"است 
  ). ١٣٦٥اشاره كرد (نجفي،  "الغرر

  ممنوعيت اكل مال به باطل

يك ضابطه عمومي در تمام  عنوانبهاكل مال به باطل از نظر قرآن، سنت و فقه اسلامي حرام است و 

هاي مالي جريان دارد. بر طبق اين قاعده هرگونه تصرف در اموال مردم به وجه باطل حرام است. عرصه
موضوعي كه منفعت ها و نيز معامله بر بنابراين هر نوع تقلب، غش، دزدي، رشوه، زورگيري و امثال آن

توان گفت كه هر نوع تصرف در اموال ديگران بر وجهي كه مي باشند؛ لذاميهمگي باطل  ،عقلايي ندارد
كه تصرف درحالي ،از ديدگاه عرف و عقلا يا از ديدگاه شرع اكل مال به باطل باشد، حرام و ممنوع است

  ).١٣٩٠ باشد (موسويان،ميدر اموال ديگران بر وجه تجارت از روي تراضي، صحيح و حلال 

  ممنوعيت ضرر و ضرار

شرع مقدس اسلام  .يكي از قواعد حقوقي حوزه معاملات برشمرد عنوانبهتوان قاعده نفي ضرر را مي
داند كه منجر به ايجاد ضرر براي ديگران نشود. اهميت قاعده مذكور تنها آن دسته از مبادلاتي را مجاز مي

قها از گذشته دور و نزديك در تأليفات و تقريرات خود رساله مستقلي را به به حدي است كه بسياري از ف



 نظام مالي اسلامي، رويكردي كارآمد براي اقتصاد در حكمراني اسلامي/رادفر و عليقلي  

 ٥٥ 

كلي از اموري است كه  صورتبهبرخي از حقوقدانان معتقدند كه نفي ضرر و ضرار . اندآن اختصاص داده
كند. به اين معنا كه عقل با قطع نظر از وجود آيات و روايات، حكم مستقل بر آن حكم مي صورتبهعقل 

قاعده ضرر را از احكام حكومتي و اجرايي پيامبر  )ره(به مفهوم اجتناب از ضرر و ضرار دارد. امام خميني 
مردم تحت امر خود را از وارد كردن ضرر و خسارت  ،داند. يعني حضرت در مقام حكمراني(ص) مي اكرم

  ).١٣٩٢(صادقي شاهداني و محسني،  اندگر منع نمودهبه يكدي

  )آميزميسر (بورس بازي اعتراض -ممنوعيت قمار

طلاق ا بازيسفتهيسر به معني آساني است. ميسر نيز در لغت به معني قماربازي يا واژة ر از يسِالْمَ 
گويند. فقهاي مسلمان آورند، به آن ميسر ميچون در قمار، افراد بدون زحمت، پول به دست مي .شودمي

كنند. در بازي با مجموع صفر، هر چيزي را كه يك قلمداد مي -بازي صفر عنوانبهميسر يا قماربازي را 

برابر باخت طرف ديگر  طرفيكبرد  ديگرعبارتبهشود و است، عايد برنده مي دادهازدستطرف مقابل 
منجر  نمايد و اينميه طرف مقابل منفعت كسب كامل به هزين طوربهقرارداد  طرفيكترتيب  است. بدين

  ).١٣٩٢(صادقي شاهداني و محسني،  شودبه ناعادلانه بودن قرارداد مالي مي

بازي در اصطلاح، به خطر انداختن كالا يا سرمايه در مواجهه با يك عدم اطمينان است كه  بورس
بازي نوعي فعاليت اقتصادي  لذا بورس ؛گيردميگيري در شرايط حدس و گمان را در برمعمولاً تصميم

پذيرش  گيرد. بر اساسبيني تغييرات قيمت انجام ميباشد كه با هدف دستيابي به سود از طريق پيشمي
 آميزبازي اعتراض توان ميان بورسشوند، ميدرجه و نوع ريسك و اعمالي كه جهت كسب سود انجام مي

  : باشدمي ذيلهاي آميز داراي جنبهبازي اعتراض بورس .شد آميز تمايز قائلاعتراضبازي غير و بورس

 قيمت و سوق دادن آن به سويي خاص كاريدست  

 جهل در معاملات  

 غرر در معاملات  

 تباني در معاملات  

  كنندهگمراهاشاعه كذب و ارائه اطلاعات غلط و  

  ناعادلانه در بازار  كاريدستانجام معاملات صوري و  

 در پا خردهكننـدگان تـوان حالـت عـادي شـركتآميز را نيـز مـياعتراضغيربازي  بورسهمچنين 
  ).١٣٩١و احمديان،  زادهحسن( عمليات بازار بورس دانست
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  مشاركت در سود و زيان

ود س درنتيجههاي قرارداد عمده مبتني بر بهره است و با عدم شراكت طرف طوربهنظام مالي متعارف 
  روابط ميان اجزاي اقتصادي بر اساس قراردادهاي  اينشود. وكار شناخته ميو زيان حاصل از كسب

گيرنده متعهد به پرداخت سود به شكل اجباري و شود كه در آن قرضدهي محض استوار ميقرض
صورت كسب سود، آن را با  گيرنده درمشخص فاقد مسئوليت است. بنابراين قرض طوربهدهنده قرض

و پرداخت بهره  گرفتهبرعهدهآن را  ،صورت بروز زيان نيز تنها مالك كند و درهنده تسهيم نميدقرض
 دهيتوزيع ناعادلانه و قرض منزلهبهجاي خود باقي است كه از منظر مالي اسلامي اين امر  بانك در

  ).١٣٩٢؛ صادقي شاهداني و محسني، ١٩٩٣، 16(احمد باشدميمنصفانه غير

شد، مالي اسلامي مشاركت در سود و زيان (شراكت در منافع و  تر هم عنوانطور كه پيشهمان

بدل خواهد شد؛ نه صرفاً رابطة  "شركا"مخاطرات احتمالي) است؛ لذا رابطة طرفين قرارداد نيز به رابطة 
  گيرنده.دهنده و قرضقرض

 انجامدر فرآيند  كنندهشركتكه هر دو طرف  است صل مشاركت در سود و زيان بدين معنا، ادرواقع
ها و خطرات و هم در سودها و مزاياي عمليات به نسبت گذاري بايستي هم در ريسكيك عمليات سرمايه

  ).١٣٩١و احمديان،  زادهحسن( آورده نقدي خود سهيم باشند

  حرام هايتراكنشممنوعيت 

محدود  هاي حرام از اصول بارز نظام مالي اسلامي است. دين اسلام تنهاممنوعيت از انجام تراكنش
ها ملزم به پايبندي به قواعد اسلامي ها و زمانبه اعمال عبادي مسلمانان نيست. مسلمانان در تمامي مكان

ير غگذاري كنند و همچنين نبايد از طريق سرمايه غير اسلاميهاي ها نبايد در فعاليتهستند. شركت
و  وكارهاي غيراخلاقيكسب در دادوستدگذاري و يا . بنابراين هرگونه سرمايهنمايندتأمين مالي  اسلامي

... از  هاي اسلامي نظير قمار، مشروبات حرام، مواد مخدر و دخاني، امور فسق و فحشا، قاچاق وضد ارزش
  ).١٣٩٢؛ صادقي شاهداني و محسني،١٩٩٥، 17(ميراخور بديهي باطل و حرام است طوربهمنظر اسلام 

  گيرينتيجه

ند به توانمي نميلابازارهاي مالي اس كردندو اقتصاددانان تصور مي از پژوهشگران بسياري درگذشته
كه  تندهساكثر ابزارهاي مالي بازارهاي غربي مبتني بر قرض با بهره  چراكهپويايي بازارهاي غربي باشند؛ 

اي به اما در طول ساليان اخير، نگاه ويژه ؛باشندميربا و ممنوع  و شرع مقدس، ميلااز ديدگاه فقه اس

نيز از اين نظام كارآمد  غير اسلاميكشورهاي مسلمان، بلكه كشورهاي  تنهانهو  شدهاسلامينظام مالي 
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 ٥/٣به بيش از  ٢٠٢٤شود گسترش بازار مالي اسلامي تا سال بيني ميپيش كهطوريبهاند، استفاده برده
  تريليون دلار آمريكا برسد.

 مرتبط آورالزام استانداردهاي با را موجود قراردادي روابط كه است جامعي ساختار داراي اسلامي مالي
 وششپ دارد را تمركز ثبات افزايش بر كه ايواسطه نقش تنهانه بايد اسلامي مالي استانداردهاي .كندمي

 سمت هب منابع بسيج و فراگيري بهبود باعث كه رهنمودهايي ارائه و شرايط ساير تقويت براي بلكه دهد،
  ). ٢٠١٩١٩،؛ حسن و همكاران٢٠١٧١٨،شود نيز، حركت كند (شبسيق و همكارانمي اقتصادي توسعه

كارها وجهان امروز سرشار از عدم اطمينان است؛ پس از بروز پاندمي ويروس كرونا بسياري از كسب
ها و كسب و كارهاي نوپا، بلكه تمامي دولت تنهانهاند. در اين ميان در جهان دچار مشكلات جدي شده

 اندهاي جدي ديده و حتي با ريسك ورشكستگي مواجه شدههاي بزرگ نيز آسيببسياري از شركت
). همين امر لزوم توجه به نظام مالي اسلامي و ابزارهاي تأمين مالي اسلامي ١٤٠٠(رادفر و كريمخاني،

ال در بهبود اشتغ كارها ووگيري مجدد كسببراي احياي اقتصاد كشور، تأمين كسري بودجه دولت، شكل

 نمايان ازپيشبيشهاي جديد ويروس كرونا لطمه خورده را تلاطم فعلي كه همچنان از سويهفضاي پر
كار وناپذير براي رونق مجدد كسبضرورتي انكار عنوانبههاي تأمين مالي اسلامي رسازد؛ بنابراين ابزامي

هش ضمن معرفي و تشريح دقيق نظام مالي در اين پژود. نباشو بهبود وضعيت اقتصاد جهان مطرح مي
دقيق  صورتبهاسلامي، اصول و هنجارهاي آن، ضرورت توجه هر چه بيشتر به اين نظام كارآمد و نوين 

  تحليل گرديد.
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  منابع

بررسي رابطه اعتقادات مذهبي و سواد مالي اسلامي ). ١٣٩٣( ، شهناززادهاشرف گنجوئي، اسما و نايب )١
ماره ، شهفتمسال ، نشريـه علمـي دانش مالي تحليل اوراق بهادار. دانشجويان مقطع كارشناسي ارشددر 

  .٤٥-٥٥، صص ١٣٩٣پاييز  سوم،و بيست 
مي و جريان لابررسي رابطة توسعه نظام مالي اس). ١٣٩٧( ، كريماميني خياباني، غلامرضا و حمدي )٢

 تشماره بيس ،سال هفتم، گذاريسرمايهي دانش فصلنامـه علمي پژوهش. گذاري مستقيم خارجيسرمايه
  .١٤١-١٥٨، صص ١٣٩٧ زمستان، هشتم و
تهران:  ."هاي تحقيق در علوم رفتاريروش" .)١٣٩٢الهه ( حجازي، بازرگان، عباس. سرمد، زهره و )٣

 انتشارات آگاه.

دفتر حفظ و نشر آثار حضرت  رسانياطلاعپايگاه  ).١٣٩٧( ب خطاب به ملت ايرانلابيانيه گام دوم انق )٤
  .ميلاب اسلامؤسسه پژوهشي فرهنگي انق - )العاليمدظله(اي خامنه سيد علي العظميااللهآيت

 (صكوك) اسلامي بهادار اوراق بنديطبقه و شناسي). نوع١٣٩٨( ، رضاتوحيدي، محمد و يارمحمدي )٥

، ١٣٩٨پاييز  هشتم، و بيست شماره اسلامي، بانكداري و اقتصاد علمي گوناگون. فصلنامه معيارهاي منظر از
  .٧٦-٤١صص 

. گذاريتأثير ابزارهاي مالي اسلامي بر رشد سرمايه). ١٣٩١( ، اعظم، علي و احمديانزادهحسن )٦
، پاييز و زمستان ٩سال پنجم، شماره اول، پياپي، پژوهشي مطالعات اقتصاد اسلامي -دوفصلنامه علمي 

  .٢٩-٥٨، صص ١٣٩١
  . انتشارات فوژان."نويسي نامهپايانروش تحقيق گرانددي با رويكرد "). ١٣٩٦. (خاكي، غلامرضا )٧
 اقتصاد براي پويا حليراه جسورانه، گذاري). سرمايه١٤٠٠( ، مسعودرادفر، محمدرضا و كريمخاني )٨

  هاي ارزيابي)گذاري جسورانه(تأمين مالي و مدلكرونا. اولين كنفرانس ملي سرمايه پسا دوران در جهان

بررسي نسبت ).  ١٣٩٢نژاد، سعيد ( اميرمهدي و رجب. طالب، يحييحاجي،  .نژاد، محمدرضا رجب )٩
 ،١اسلامي با محوريت سلامت، سال  زندگي سبك زندگي اسلامي از منظر حيات طيبه در قرآن، سبك

  .٢١-٩صص ، ١شماره

 پنجمين مالي اسلامي،ر بر مديريت ريسك اثيرگذأعوامل ت). ١٣٩٩( رئيسيان، محراب و بنائيان، علي )١٠
  .اهواز كنفرانس ملي اقتصاد، مديريت و حسابداري،
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مي در الگوي لاهاي نظام مالي اسبايسته). ١٣٩٢(شاهداني، مهدي و محسني، حسين  صادقي )١١
صص ، ١٠سال پنجم، شماره دوم پياپي ،ميلاايراني پيشرفت. دو فصلنامه مطالعات اقتصاد اس -ميلااس

٧-٣٨.  
مؤسسه  :تهران ).به كوشش مهدي فرخيان(م لاهاي اقتصادي اسرهيافت). ١٣٨٦(صدر، سيدموسي  )١٢

  .فرهنگي تحقيقاتي امام موسي صدر
جده: المعهد  "نظرية المخاطرة في الاقتصاد الاسلامي" ).٢٠١٠( و محمد عويضه ، عدنانعبداالله )١٣

  .ميلادي ٢٠١٠العالمي للفكر الاسلامي، 
شماره  مي. مجله اقتصادي،لاانواع اوراق صكوك در بانكداري اسبررسي ). ١٣٩٢(عصار، نرگس علي )١٤
  .٢١-٣٢، صص ٤و  ٣

 نقش ابزارهاي مالي اسلامي در ايجاد اشتغال،). ١٣٩٦( غلامي جمكراني، رضا و كاوه، محمدحسين )١٥
  .بابلسر اقتصاد در شرايط تحريم، الملليبينپنجمين كنفرانس 

مي بر بازار لاتأثير تأمين مالي اس). ١٣٩٧( محمد، پور، آرش و پوراسمعيلفاضلي، حامد. نجف )١٦
، تابستان ٧٠ل هجدهم، شماره . فصلنامه علمي پژوهشي اقتصاد اسلامي، ساكشورهاي منتخب خاورميانه

  .١٨٧-٢٠٣، صص ١٣٩٧
هاي بررسي ارتباط بين سبك). ١٣٩٠( ، باقردوست، فاطمه و غباري بناب اله. اسلامموسوي، سيد ولي )١٧

پاييز و ، مجله مطالعات آموزش و يادگيري، دوره دوم، شماره دوم .مذهبي دانشجويان اسناد و گرايش
  .٨٥-١٠١صص ، ١٣٩٠زمستان 

). بررسي رابطه ريسك و غرر در بازارهاي مالي ١٣٩٤( ، محمدموسويان، سيد عباس و عليزاده اصل )١٨
  ٦٥-٩٤، صص ١٣٩٤، پاييز ٥٩اسلامي. فصلنامه علمي پژوهشي اقتصاد اسلامي، سال پانزدهم، شماره 

سنجي فقهي طراحي اسناد ). امكان١٣٨٩( ، ايوبموسويان، سيد عباس. نظرپور، محمدنقي و خزائي )١٩

، ٤٠سال دهم، شماره  ي. فصلنامه علمي پژوهشي اقتصاد اسلامي،خزانه اسلامي در بازارهاي مالي اسلام
  .٨٧-١١٦، صص ١٣٨٩زمستان 

هاي بندي ريسك). شناخت و رتبه١٣٩٢موسويان، سيد عباس. وثوق، بلال و فرهاديان آراني، علي ( )٢٠
  .٢١٢-١٨٧، صص ١٣٩٢، شماره يك، بهار و تابستان ابزارهاي مالي اسلامي (صكوك)، مجله پژوهشي

گاه ، تهـران : انتشـارات پژوهش"ابزارهاي مالي اسلامي (صكوك)"). ١٣٩٠(ويان، سيدعباس موس )٢١

  .فرهنگ و انديشه اسلامي
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مين أبندي ابزارهاي مالي اسلامي در تاولويت). ١٣٩٦( ميرشجاعيان حسيني، حسين و ماجد، صابر )٢٢
  .تهران ي اسلامي،سومين همايش مال شهر تهران،هاي شهري مطالعه موردي: كلانمالي پروژه

  :، چـاپ دوم، تهـران"جواهر الكلام في شرح شرايع الاسـلام" ).١٣٦٥(نجفي، شيخ محمدحسن  )٢٣

  .دارالكتب الاسلامية
). ارتباط متقابل توسعه ابزار مالي ١٣٩٨( ، محمدنعيمي، مينا. سهيلي، كيومرث و شريف كريمي )٢٤

، بهار ٧٣سال نوزدهم، شماره اسلامي (صكوك) و رشد اقتصادي. فصلنامه علمي پژوهشي اقتصاد اسلامي، 

  .٢١٧-٢٣٨، صص ١٣٩٨
، ميلااس ةراهكارها و راهبردهاي رشد اقتصادي در تحقق نظام پيشرفت). ١٤٠٠نوروزي، نرگس ( )٢٥
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