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  چکیده
هســتند  یمیاتخــاذ تصــم یو در پ گذرانندیخود را از نظر م میتصم يهاگذاري تمامی جنبهافراد در زمان سرمایه

و عوامــل  یمــال يبازارهــا ییمواقــع ناکــارا یاماّ در برخ شود؛یمطلوب از آن حاصل م جیاست و نتا تریکه عقلان
 یمیمنجــر بــه اتخــاذ تصــم تــاًیو نها یــیرعقلایغ يقرار داده، موجب بروز رفتــار ریفرد را تحت تأث گریمختلف د

 یطــ م،ینــامیم یشــناخت يخطاهــا ایــ يرفتــار يهــاآن را تورشکــه  يرفتار يالگوها نی. اشودیم یرمنطقیغ
و  گذارانهیهــم ســرما شــودیهــا باعــث متورش نیــاند. شناخت اشده ییها مورد مطالعه قرار گرفته و شناسادهه

داشــته باشــند.  یکنندگان در بــورس آگــاهمشــارکت يریگمیتصــم ندیناظر، بر فرآ امها در مقهم افراد و سازمان
نمــوده تــا  ياریــخــود  يریگمیتصــم نــدیرا بــر اشــراف از فرآ نفعــانيذ ،يریگمیشــناخت از نحــوه تصــم نیــا
 هیــاز کل يا. هــدف از پــژوهش حاضــر، فرامطالعــهزنــدیو مضــر بپره یــیرعقلایغ میاز هرگونه تصم شیازپشیب

 نیــدر ا شــدهيبندجــامع و طبقه یبــه مــدل تیــاست تــا در نها يگذارهیسرما نهیدر زم شدهییشناسا يهارشتو
و  بیــآن، از ابــزار فراترک یفــیک يهــاداده نیموضــوع و همچنــ تیــبــودن ماه یفیک لی. به دلمیابیدست  نهیزم

 67شــامل  نیشــیمطالعــات پ درشــده مطرح يهــاتورش یو تمام میااستفاده کرده یباروسو و ساندولوسک يالگو
 یعــیو طب یفرهنگــ ،یاجتمــاع ،یعــاطف ،یمقولــه: شــناخت 5اســتخراج و بــه  ،ییرا شناســا يرفتار -یتورش مال

هم در ســطح خــرد و هــم  یمال ماتیبر تصم يرفتار يهاتورش راتیتأث تی. با توجه به اهممیانموده يبنددسته
هــا آگــاه تورش نیــطور کامــل از اامر در سطح کلان بــه انیولو هم مت گذارانهیهم سرما شودیم هیکلان، توص

  .ندیجو يها دوراز آن يبوده و در مواقع ضرور
 

 - یمـاـل يهايریســوگ ،یمــال یشناســروان ،ياقتصــاد رفتــار ،يرفتار يهاتورش ،يگذارهیرفتار سرما :واژگان کلیدي
    .يرفتار

                                                                                                                             
  مسئول) سندهی(نو ؛ رانیدانشگاه کاشان، کاشان، ا ،ینیو کارآفر تیریمد ،یدانشکده علوم انسان ،یمال شیکسب و کار گرا تیریارشد مد يدانشجو. 1
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 farhadian@kashanu.ac.ir                                  ؛رانیدانشگاه کاشان، کاشان، ا ،ینیو کارآفر تیریمد ،یدانشکده علوم انسان ار،یاستاد. 2
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     بیان مسأله - 1
خدمت به فعالان بازار  ۀعادلان یعکارآمد به توز گذاريسرمایهموجود،  یامروزه در بازار رقابت

 يرفتارها یبر چگونگ مؤثرعوامل  بندياولویتو  ییمهم با شناسا ینوابسته است و ا یهسرما
کنندگان گیري مشارکتیند تصمیمآاشراف بر فر افتد.یگذاران اتفاق میهسرما یريگیمتصم

مطالعه  ،بنابراینباشد؛ میگذاران یهسرما يمقام ناظر و هم برا يهم برا یمهم مسئلهدر بورس، 
هاي رفتاري یا گذاران که همانا تورشبر رفتار سرمایه تأثیرگذارهاي عمیق یکی از زمینه

  باشد.موضوع مورد مطالعه این پژوهش می ،باشدخطاهاي شناختی ایشان می
از  یمختلف هايگروهباعث شده تا  ي،تجار هايمحیطشدن  ترپیچیده ازپیشبیش
در بورس  يگذاریهسرما ینهدر زم یچه آنان که تخصص کاف یه،بازار سرما دگانکننمشارکت

از اطلاعات  ايگسترده یفبه ط ي،گذاریهاقدام به سرما يدارند و چه آنان که ندارند، برا
 يآمار يهابا استفاده از روش یاريبس یو خارج یداخل یقاتتحق کنون. تایندمختلف توجه نما

گذاران انجام یهسرما یريگیمبر تصم تأثیرگذارعوامل  بندياولویتو  ییجهت شناسا مختلف،
 فرآینددر  مؤثرعوامل  یی، تنها شناساهاپژوهش یننکته قابل توجه در اکثر ا .گرفته است

 هايمحیطگذاران، یهمتنوع سرما يهاگروه یبررس سیلهگذاران به ویهسرما یريگیمتصم
بوده  غیره اطلاعات و یلتحل يبه کارگرفته شده برا مختلف يهامتفاوت، روش یاطلاعات
 یجنتا )مکان ،موضوع خود (زمان، یطمذکور در شرا يهاپژوهش یتمام مطمئناً است. 
 یقاتتحق یاند، اما تا به امروز در حوزه مالداشته هیبازار سرمابه  یرسانخدمات يبرا يکاربرد

 یريگیمتصم فرآینددر عوامل  ینجامع از ا ینظام یو طراح يبندقالب يبرا یاندک
که با آن  ايمسئلهلذا  ؛)106: 1396 و فلاطون نژاد، یچاووشاست (گذاران ارائه شده یهسرما

که  شدهشناختههاي اي است در مقابل حجم زیادي از تورشمطالعات پراکنده ،مواجه هستیم
ده و چارچوبی جامع از را گردآوري ننمو شدهشناختههاي طور جامع این تورشبه کدامچیه

  ها طرح نکرده است.آن
گذرانند و مطابق یخود را از نظر م یمهاي تصمگذاري تمامی جنبهدر زمان سرمایه افراد

تر است، ولی در برخی مواقع یکنند که عقلانیاخذ م یتصمیم» انسان اقتصادي عقلایی« هینظر
از خود  یرعقلایییر قرار گرفته و رفتار غشود تا فرد تحت تأثیباعث م یمال يبازارها ییناکارا
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هاي گذاران برخلاف نظریهیهسرما درواقع، ؛)353-347: 2003، 1دهد (توماس وزبر
ترجیحات خود، رفتار  یابه دلیل خطاهاي شناختی  ي،رفتار ينئوکلاسیک در مورد الگوها

  .)1-240: 2006، 2لین(فار یستن ییها کاملاً عقلادهند و رفتار آناز خود بروز می یرمنطقیغ
 یندارند و ا ییگذاران رفتار عقلایهشود که سرمااستاندارد، فرض می -یمال یمپارادا در

کنند که بیشترین نفع و اي را انتخاب میگزینه ي،رفتار یوهايآلترنات یاناز م کهنیا یعنی
 - یمال یدگاهس دگذاران بر اساسرمایه یگر،د ياز سو .دارد یدر پ یشانرا برا ینههز ینکمتر

مورد انتظار خود  یتکردن مطلوب یشینهگذارانه خود را بر اساس بسرمایه يرفتارها اندارد،است
 - یمال یمپارادا یاتگذاران که با فرضیهمختلف در رفتار سرما يتضادها وقتی دهند.بروز می

روشن شد که هم  یديجد یمجرقه پارادا ید،نداشت، مشاهده گرد یاستاندارد همخوان
ارائه  يبهتر یلگذاران تحلکرد و هم از رفتار سرمایهرا اصلاح می یشینپ یمهاي پارادانارسایی

شناختی بر رفتار نام دارد و از عوامل مؤثر روان »يرفتار - یمال« یدجد یمپارادا ینا .نمودمی
: 1390مجرد،  یی(بابا آوردمی یانسخن به م یتراژدر آرب یتمسئله محدوداز گذاران و سرمایه

چطور  يکنندگان اقتصادآن است که مشارکت ینمب از یک طرف مالی رفتاري پارادایم. )7
، 4و نافس ینجر 3گذارد (کیمیم یمال يها چه تأثیري بر بازارهارفتار آن ینکنند و ارفتار می

توان چگونه می یاموزندکند تا بگذاران کمک می، به سرمایهیگرو از طرف د )1-7: 2008
مالی  یهچراکه، پا )؛138-149: 2009، 5گرفت (بهاتا میمرفتار کرده و تص یعقلایی و منطق

گونه شده است. همان یلگذار تشکگیري و احساس سرمایهنحوه تصمیم ینب یقرفتاري از تطب
 یی،و عقلا یبهمواره بدون ار يکنندگان اقتصاددهد، مشارکتها نشان میکه پژوهش

هاي نظریه يکنند. برمبنادهند، رفتار نمییشده و مرسوم نشان مهاي شناختهطور که مدلهمان
را به شکل تصورات در ذهن خود نگه  یدارند تا حوادث خاص یلها تماانسان ،شناسیروان

ها دارد. از خود حوادث بر رفتار آن یشتريتأثیر ب یتصورات ذهن ینمواقع ا یدارند و در برخ
است  يگذاري و اقتصاددهنده رفتار غیرمنطقی افراد در مباحث سرمایهنشان یاريبس هايیافته

فرد و همکاران  یلیشده توسط وکانجام یبررس ی. ط)339-311: 2005هان،  و 6(گرینبلت

                                                                                                                             
1- Thomas 
2- Farlin 
3- Kim 
4- Nofsinger 
5- Bhatta 
6- Grinbelt 
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به دست آمد که  ینگذاران بازار بورس اوراق بهادار تهران، چنیهرفتار سرمامطالعه با  )1392(
بر  یاديز ریاست) تأث يرفتار يهاوار که جزو تورش(رفتار توده گرانید یماتتأثیر تصم

هاي بعدي در رتبه یواکنش تارهايو رف یگذارد و رفتار منطقیگذاران مسرمایه يریگمیتصم
شناخت محدود را به دنبال دارند که  یا یتروي از واقعکج ي،رفتار يهاتورش .یرندگیقرار م
در سطح کلان، قادر به  هااین تورشدهد. می يهاي خلاف منطق روآن واکنش یجهدر نت

 یجادها) و مؤثر بر بورس اوراق بهادار هستند و بازار ناکارا ا(حباب یمتینوسانات ق یجادا
از آنجا که  دارند. یرا در پ یداران و کاهش بازدهضرر سهام نیزکنند و در سطح خرد یم

 یافتی،گذاران در برابر اطلاعات دراق بهادار از نحوه واکنش سرمایهبازار اور ییکارا درجه
با سرعت و درست باشد، بازار  یهکنندگان بازار سرماگردد، اگر واکنش مشارکتیم یینتع

گذاران با اختلال صورت، اگر واکنش سرمایه ینا ریرود، در غمی ییکارا ياوراق بهادار به سو
گذاران در زمان است که سرمایه ینمشکل ایم. شویو تأخیر همراه باشد، از بازار کارا دور م

اتخاذ  يریها با سوگو تصمیمات آن یستندقادر به واکنش مناسب ن ی،احساس یطبا شرا همواجه
 يرفتار يهاجامع و گسترده تورش یلذا بررس)؛ 500: 1390 یاننافره و یدي(سع گرددیم

 با پذیرد.که نیاز به مطالعه عمیق دارد که در این پژوهش صورت می است یتیاهم مسئله با
و در مواجهه با  یمخود را بهتر بشناس هیتوانیم بازار سرماهاي رفتاري، میفرموله کردن مدل

و شناخت  یماتخاذ کن يترییعقلا یمهاي برخاسته از الگوهاي رفتاري تصمرويکج یبرخ
 یريگیمفرآیند تصم يکنندگان اقتصادشود که مشارکتموجب می يرفتار يهاکامل تورش

 يشده واکنش بهترکشف يهانموده و در هنگام برخورد با تورش یتر بررسخود را آگاهانه
 :1393 و همکاران، یچگنحسینی ( یندنما يگیري دورروي در تصمیمبروز داده و از کج

133-113.(  
هاي رفتاري موجود که براي کلیه تورش میمواجهها با این پرسش رو یشدر پژوهش پ

 ند؟تا به امروز کدام شدهییشناساهاي رفتاري تورش چه نظام و چارچوبی قابل طراحی است؟
هاي تورش هايبنديدستهاند که هنوز در گذاري کشف شدههاي رفتاري سرمایهچه سوگیري

شناخته  يرفتار يهاتورش یتمام یو بررس آوريجمعاند؟ پس هدف ما ار نگرفتهرفتاري قر
تا از مشکلات  یردجامع در خدمت سهامداران و بازار قرار گ یدر قالب نظامتا  است شده

 جست. يدور شدهعنوان
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  ادبیات پژوهش - 2
  . ادبیات تجربی1,2

رفتاري در بازار بورس  -ها به بررسی یک یا چند تورش مالیدر مطالعات پیشین اکثر پژوهش
 ،نمونه عنوانبهاند؛ ها پرداختهبندي این تورشآوري و طبقهپرداخته و مطالعات محدودي به جمع

، با هدف 1384در سال  یقیدو آب در تحق یمیو فه یتهرانبراي نوع اول از این نوع مطالعات، 
در تالار بورس اوراق  يگذاران سهام عادعوامل مؤثر بر رفتار سرمایه یتشدت اهم گیرياندازه

تحقیقی  کنندگان در تالار بورس اوراق بهادار تهران،با رفتار مشارکتو مقایسه آن بهادار مشهد 
درت ق -الف گذاران در مشهد از:یهسرما یريگیمتأثیرپذیري تصم یايگو آنیج نتا انجام دادند
شده  یرفتهپذ يهاشرکت يسودآور-؛ جخاص یسود عوامل فرهنگ - ي؛ بسهام عاد ینقدشوندگ

 ی؛قدرت نقدشوندگ -الف تحت تأثیر: یبگذاران تالار بورس تهران به ترتسرمایه یمتصم واست 
به دنبال ) 1386( یاريو شهر یگدلیب یاسلام. شده است یرفتهپذ يهاشرکت يسودآور -ب

 یندر ابتدا چن بودند کهکنندگان در بورس اوراق بهادار تهران وار مشارکترفتار تودهوجود بررسی 
کردن ارزش سهام،  مشخص يکنندگان در بورس اوراق بهادار تهران براکه مشارکت یدبه نظر رس
به تصورات ذهنی، شایعات، اطلاعات  یشترها ببرداشت آن و برندیهاي کمی کمتر بهره ماز روش

کنندگان باتجربه در بازار سرمایه، وابسته است. از مشارکت یو پیروي کورکورانه از برخ غیرعلمی
از آن دارد که در بورس اوراق بهادار تهران، در دوران رونق بازار رفتار  یتتحقیق آنان حکا یجنتا

 ؛ودشمی یدهد يواراز رفتار توده ییهادر زمان رکود بازار نشانه یوار وجود ندارد، ولتوده
که  یها از بازده بازار در زمان، در بورس اوراق بهادار تهران، انحراف بازده سهام شرکتگریدانیببه

تر از زمانی بیشتر و قابل تامل یطور قابل توجهتغییرات شاخص قیمت و بازده نقدي مثبت است، به
ها و رفتار رکتاست که رفتار بازده سهام ش ینا ینشاخص منفی است. این مب راتاست که تغیی

هایی هاي هفتگی و ماهانه نشانهبا استفاده از داده ینباشد. همچنبازار در دوران رکود بازار مشابه می
واري اشاره دارد. در پژوهش مدت بودن رفتار تودهبر کوتاه یهکه این قض یدندواري نداز توده

کنندگان در وار بین مشارکتهوجود رفتار تود هدف بررسی )1388( يو شهرآباد یوسفیمربوط به 
قرار گرفت.  یتوسط مدل هوانگ و سالمون مورد آزمون و بررسبود که بورس اوراق بهادار تهران 

محاسبه متغیرهاي مورد نیاز استفاده کردند؛  يماه برا 24ها از روش پنجره متحرك با اندازه آن
ماه گذشته محاسبه کردند. سپس  24ن بازده ماهانه هر سهم و بازار را توسط اطلاعات یبنابرا

 ینهاي بهاي سالاز ماه یکهر  يدادند و برا يجا HSحاصل را در فرمول استانداردشده  یرهايمتغ
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واري در طی دوره زمانی مورد رفتار توده ینواري را محاسبه نمودند که مبتوده یرمقاد 86تا  1382
 یمال یممفاه به منظور بررسی) در مقاله خود 1391و همکاران ( يبود. رهنما یقدر تحق ررسیب

اند اهتمام ورزیده يرفتار یهاي مالدر بستر تئوري يانتخاب پرتفو يمشخص نمودن الگوو  يرفتار
، یذهن يحسابدار یزي،گر یانپذیري نامتقارن، ز، چهار مفهوم ریسکیاضیر يو در قالب الگو

هاي اند. سپس از اطلاعات بورس اوراق بهادار تهران، دادهئه دادهاحتمالات را ارا یتابع وزن ده
آن مدل را آزمودند.  یلهرا استخراج کرده و به وس ينقد یو بازده یمتشاخص ق یساله بازدهده
با توجه به  یابی،هاي ارزهاي آزمون و دادهها به دو دسته دادهداده يکار با جداساز ینا يبرا

 یمال يو هم الگو يرفتار یمال يماهه هفت سال اول، هم بر اساس الگوسههاي هاي دورهبازدهی
 یشنهاديپ يپرتفو 4 يبرا یساله، بازدهدوره سه يهایی پرداختند و براپرتفوي یشنهاداستاندارد به پ

 ایسهدرصد، آزمون مق 5 يپژوهش، در سطح خطا یجهاند. در نتقرار داده یرا محاسبه و مورد بررس
با  یاسدر ق يرفتار-یمال يبرخاسته از الگو یبودن بازده یکسان یهها نشان از رد فرضمیانگین

) در 1392فروغ نژاد و خشنود ( ي،فرد یلیبوده است. وک یرانا یاستاندارد در بازار مال-یمال يالگو
 ياشبکه یللگذاران در بورس اوراق بهادار تهران به روش فرآیند تحرفتار سرمایه یابیارز«مقاله 

)ANP«( کنندگان در بورس اوراق بهادار تهران مشارکت يبندي رفتارهاو رتبه یابیارز به دنبال
خریدوفروش  يها و رفتارهایمدرصد تصم 40ند که یافتمورد دست  ین، به ایجهو در نت بودند
مواقع، به منظور درصد  33وار است و در از رفتار توده یگذاران در بورس اوراق بهادار ناشیهسرما

 يدرصد رفتارها 22نموده و تقریباً  یتتبع یلیو تحل یقدق یمعامله سهام از بررس یماتخاذ تصم
 يو رهنما یاحیر یرتاجم بوده است. يشهود ددرص 5و حدود  یکنندگان واکنشمشارکت

بر رکود بازار  يرفتار يهاسازي تأثیر تورشمدل«) در پژوهش خود با عنوان 1393( یرودپشت
مختلف عنوان  يهاتورشبا هدف بررسی )» ISM( يساختار -یريتفس یکردبر اساس رو یهسرما

 يهااز تورش ینسبتاً کامل یستلي، رفتار یموضوع مال یاتادب يبر مبنایه، شده در بازار سرما
ها را با رشتو یستسپس ل ؛نمودند ارائهاند را که بر رکود بازار مؤثر بوده ییهامختلف، تورش
سازي معنادار، مدل يهاتورش يگذاشته و پس از اخذ تأیید نظر خبرگان برا یانم خبرگان امر در

 یجانجام دادند. نتا یريتفس -يبر اساس روش ساختار ایهبر رکود بازار سرم يرفتار يهاتأثیر تورش
شده بر رکود بازار  یستتورش ل 20 ینتورش از ب 13نظر خبرگان  ينشان داد که بر مبنا یبررس
چون  یزيگر یانو ز یزيدگرگون گر یزي،ابهام گر یزي،گر یمانمؤثر است که تورش پش یهسرما

 یرچهار متغ ینا يرفتار يهاتورش يتوان از برارا می یههاي مدل بوده و رکود در بازار سرماستون
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شود، محسوب می یهسرما واسطه مهم در رکود بازار یرکه متغ یزن يدر نظر گرفت. تورش فرااعتماد
حسینی  باشد.مؤثر می یزن یگرد يهاتورش یجادبر ا یزاست و ن یمختلف يهاخود متأثر از تورش

 یريگذاران جهت جلوگ، به منظور کمک به سرمایه1393در سال  یپژوهش یو همکاران ط یچگن
ي، بهینه بینی، توان هاي رفتاري کوتاه نگري، خوداسنادتورش ینگیري، رابطه باز انحراف تصمیم

 رگذاران در بورس اوراق بهاداگذاري سرمایهپنداري، دیرپذیري، ابهام گریزي با تصمیمات سرمایه
سهامداران حقیقی بورس اوراق بهادار  ینمودند. جامعه آماري متشکل از تمام یتهران را بررس
 یونه تحقیق استفاده و درستبرآورد نم يبود و فرمول کوکران برا 1391تا سال  1389تهران از سال 

سازي معادلات ساختاري و رابطه همبستگی پیرسون آزموده شد. ها توسط روش مدلفرضیه
مذکور در پژوهش رابطه معناداري با  يرفتار يهایريدهد، سوگینشان م یقتحق هايیافته

هاي تورش یانم يدارد و رابطه معنادار يگذارکنندگان در سرمایهتصمیمات مشارکت
گذاري پنداري، خوداسنادي و دیرپذیري با تصمیمات سرمایهبینی، تواننگري، بهینهکوتاه

گریزي به صورت معنادار و تورش رفتاري ابهام یتهران مشاهده شد، ول رسگذاران در بوسرمایه
با ) 1393فرد ( یلیو وک ي. افتخاریستگذاري مؤثر نکنندگان سرمایهمثبت بر تصمیمات مشارکت

که  یافتنددر پژوهش خود درهاي زمانی مختلف، گذاران در بازههدف بررسی نوع رفتار سرمایه
هاي ها دادهآن هستند. یتحائز اهم یارشناختی در شناخت رفتار در بازارهاي مالی بسمسائل روان

 یثاز حرا  1389-1385هاي سال یهاي بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانمربوط به شرکت
کردند.  یطراح یرانا یهمطابق با بازار سرما یو مدل قرار دادند یگذاران، مورد بررسیهنوع رفتار سرما

کند را به یپرقدرت عمل م ی،زمان يهایاسمق یزو تم یینوتحلیل موجک که در تبتجزیه یشانا
ان پس از گذاریهبود که سرما ینعنوان ابزار آماري خود انتخاب کردند. آنچه به دست آمد، چن

شکل  یندهند. به ایاز خود بروز م یهاي زمانی مختلف، واکنش متفاوتاخبار خوب یا بد، در بازه
مدت از کوتاه ینسبت به بازه زمان يترگذاران رفتار قابل ملاحظهکه در بازه زمانی بلندمدت سرمایه

، تفاوت یزصنایع متماگذاران در دهند. لازم به ذکر است که بین رفتار سرمایهیخود نشان م
 يرفتار يها) در پژوهش خود تأثیر تورش1394اللهی و همکاران (سیف .نشدمشاهده  يمعنادار

 یندگی،شهود نما ی،ذهن ي، حسابدارینانیاطم یشب یمانی،از تأسف و پش يدور یلی،اعم از اثرتما
 ینپرداخته و ا یمال يهاییدارا يگذاریهسرما يبر رو یتو اثر مالک يکاروار و محافظهرفتار توده

بر  ینانیاطم یشتمام عوامل به جز ب یافتندآن در یجهنمودند که در نت یسهمقا یکدیگرعوامل را با 
تأثیر نگرش  یبررس با هدف )1395و خوشنود ( یانوائن تأثیرگذار هستند. يگذاریهسرما
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 یلیبهادار با نقش تعد گذاران بورس اوراقیهمنتخب سرما يرفتار يهایريگذار بر سوگیهسرما
کنندگان در تالار و نوع داد و ستد مشارکت یزيگریمانتورش پش ینرابطه ب یتی،شخص هايیپت

آن است که نوع داد  یانگرها بآن یقتحق هايافتهیقرار دادند.  یرا مورد بررس یلاناي گبورس منطقه
 یريگذار بر سوگیهش سرمانگرو  گذاران مؤثر استیهسرما یزيگریمانروي پشو ستد بر کج

و  یچاوش دارد. يتأثیر مثبت و معنادار يخوداسناد یريسوگ یی،سازگارگرا یريسوگ ي،فرااعتماد
 يهاي مهم تأثیرگذار بر رفتارهامؤلفهبراي آن که  1396فلاطون نژاد در مقاله خود در سال 

و با  يدییتأ یعامل یلتحلتوسط  ،نمایندبندي و اولویت ییشناسارا  گذارانیهسرما یريگیمتصم
 یريگیمکننده را به رفتار تصمفرآیند رفتار مصرف ی) چگونگAmosافزار آموس (استفاده از نرم

کنندگان بازار را در مشارکت یريگیممرتبط نموده و موارد تأثیرگذار بر روند تصم يگذاریهسرما
برازش نمودند  يو تورش رفتار يگریلرفتار تحل ي،رفتار جستجوگر ی،چهار دسته رفتار اعتبارسنج

در  يگذاران در مدل پژوهش، تفاوت معناداریهسرما یريگیمتصم يموارد رفتارها در نتیجهکه 
 یدمن(رتبه فر ی: رفتار اعتبارسنجیدندها رسرتبه ینبه ا یبداشتند و به ترت یکدیگربا  یتدرجه اهم

  .)49/1( يرفتار يها) و تورش52/2( ي)، رفتار جستجوگر56/2( يگر یل)، رفتار تحل43/3
) در پژوهش خود 1383( پورفلاحو  یراع ،نوع دوم از این مبحث در مطالعات

و ج) تعاملات  یبیخودفرب)  ي،ابتکار يهاروش) الف را در سه دسته: يرفتار يهاتورش
در پژوهش  یز) ن1386( یوسفیو  يشهرآبادرا  بنديدسته ین. چناندکرده بنديدسته یاجتماع

دسته ذکر کرده و  4، هاتورش بنديدسته) در مورد 1386( یو دولت يجعفر .اندکردهخود ذکر 
 .اندنموده بنديگروه 2ها را به شرح جدول انواع تورش

 

یو دولت يجعفر يبنددسته - 2جدول   
  هاتورش  دسته
 -قماربازانسفسطه  - تورش وضع موجود- زیان گریزي -نظریه انتظارات  ايمکاشفه

  توهم پولی -خودخدمتی
  ثابت سازي -حسابداري ذهنی - بندي شناختیقالب  بنديقالب

(رفتار  هاي غیرعاديپدیده
  اقتصادي)

 - مصرف زمانی –مقابله به مثل  - اثر وقفی -اثر سوءجاي گیري
 -اشتیاق و هراس - يالحظهگذاري سرمایه -ترجیحات با خطاي محدودیت در زمان

  ی گریزيعدالتیب - شدهواقعي هانهیهزسطه سف - ياتوده
هاي غیرعادي (قیمت و پدیده

  بازده)
 -چسبندگی قیمت- فرضیه دستمزد کارا -معماي صرف صاحبان سهام

  هادنبالهپهن  –اثر تقویمی  –معماي سود تقسیمی  -حدود آربیتراژ
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 یشناخت - الف :یرا در دو دسته کل يرفتار يهاتورش )1393(و همکاران  یچگنحسینی 
موجب  را» ي غیر عقلاییهاقضاوت«تواند . هر دو دسته میاندکرده بنديدسته یعاطف - و ب

 ره، اطلاعات بیشتر و مشاوینبنابرا از استدلال نادرست است؛ یشود. تمایلات شناختی ناش
» شهود«، نه از محاسبات آگاهانه که از یدر مقابل، تمایلات عاطف ؛د آن را اصلاح کندتوانمی

 یو عبدالله پورفلاح .ها دشوار استآن یحتصح دلیل ین، به اگیردینشئت م »یزشانگ« یا
تورش  36 ي،رفتار يهاتورش یو وزن ده ییشناسا ي) در پژوهش خود در راستا1390(

 - ج ی؛عاطف - ب ؛یشناخت - الف :اندکرده بنديدستهو  ییگروه شناسا 5را در  يرفتار
 یحیترج يهاتورش -ه ؛يامکاشفه يرفتارها -د ؛)يرفتار اقتصاد( يرعادیغ هايدهیپد

 يهاتورش يدسته برا 6مقاله خود به  ی) ط1395( يو بهبود یباغبان یورغ. )یت(رجحان با اولو
که  يو ابتکار يفرد يهاروشو  هاتورش، خطاها، هاانحراف :یادراک - الف :اندیدهرس يرفتار
 - ب ؛قرار دارند ی،بعد ادراک در ،دهندیرخ م هاگیريیمو تصم هایدهدرك پد فرآینددر 

 يکاربرد يهانیتخم ینقضاوت از خود، اسناد و همچن فرآیند درکه  ییها: تورشیمحاسبات
 - ج ؛دارند يجا یمحاسبات یري، در بعد سوگشودمی یجادا هادهیپدو  هامیتصم ةدربار

 هاآن یهاقدامات، توج یامدپ ةدربار یاحساس یزنبرچسب فرآیندکه در  ییها: تورشیاحساس
 - ه ؛یفرهنگ - د ؛قرار دارند یدهد، در دسته احساسیرخ م هادهیپدو  هامیتصم ةدربارو...، 
) 1396و دژدار ( یاحیر یردر پژوهش صورت گرفته توسط تاجم. زمان -و ؛یتشخص
 یبر ادراك: در پ ینمبت - الف :آورده شده است هاتورشاز  یگريد ياطبقه 4 بنديدسته

 ینبر احساس: ا یمبتن -. بدهندیرخ م گیريتصمیمدسته در  ینا يهاتورش یعوامل ادراک
: یشگرتورش آزما - . جشوندمی یجادا یاست که توسط عوامل حس يهاتورشدسته 
شامل  یمتصم یکرا از  گیرندهتصمیممورد انتظار  یجهمشاهده که نت یرقابلغ ییهاتورش

و آمار در  گیرياندازه ی،، در علوم محاسباتهاتورش ین: ایستماتیکس تورش -. دشودمی
 بنديدستهپژوهش  ینهم در .کندمی یجادرا ا یرتصادفیغ يخطا یري،گاندازه یا ینتخم

تورش در اعتماد  - ب ؛گیريتصمیمو  يرفتار يهاتورش - الف آورده شده است: یزن یگريد
 يخطاها -د ؛)یاسناد اجتماع( یاجتماع يهاتورش -ج ؛يآمار يهاقضاوتو احتمال و 

) در 1396و همکاران ( ی. باباجانیقاعده حساب سرانگشت یاشهود  هیبر پاتورش  - ه ؛حافظه
گذاران در بازار سرمایه ایران اي سرمایههيسوگیر ترینعمدهشناسایی «پژوهش خود با عنوان 

در  2016-1980 یدر بازه زمان مندمنظابررسی  یک ی، ط»با استفاده از روش فراتحلیل
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 يرفتار يهامستخرج شده، تورش یینها مقاله 60 یقمعتبر داخلی و خارجی، از طر يهاگاهیپا
 ینتر، عمدهیلنموده و با روش فراتحل يبنددسته یعاطف - ب ؛یشناخت - را در دو دسته الف

) 1396و باتقوا ( يکردند. غفار ییگذاران را شناساو عاطفی سرمایه یشناخت هايیريسوگ
: یزیولوژیکیعوامل ف - الف :اندقرار دادهرا در سه دسته مورد مطالعه  يرفتار يهاتورش
 ین: در ایعوامل اجتماع - ب ؛دسته قرار دارند یندر ا یاناز ز یزو گر یقچون تشو ییهاتورش

 - ج ؛است قرار دارد گرانیذهن و رفتار افراد از د تأثیرپذیرياز  یکه ناش ییهادسته، تورش
قضاوت،  يرو یو مال يافراد از اطلاعات حسابدار یو شناخت ی: پردازش ادراکیعوامل ادراک

  است. تأثیرگذارافراد  یمفکر و تصم
  . ادبیات نظري2,2

و رفتار  هاقیمتبازار سازوکار  یتبا توجه به شفاف یککلاس یهطبق نظر کلاسیک: - مالی
 .)34: 1384 ،یو مدن یدر تعادل اشتغال کامل است (گرج یشههم ياقتصاد يواحدها ییعقلا
رسد، یم يبه عامل اقتصاد یداطلاعات جد یباور است که وقت یننخست بر ا یککلاس مالی

را انتخاب  يباورها، موارد یینسپس در موضوع تع ؛کندمی یحتصح یرا به درست یشباورها يو
با حواس پنجگانه انسان سازگار با تفکر  یعنیباشد،  یقبول کردن يکه به شکل هنجار کندمی
  .)4: 1396 و همکاران، یانباشد (ک یذهن تظاريان یتمطلوب يبدو

 یاضیر هايتکنیکمانند  یديتوانمند جد يابزارها یک،نئوکلاس: نئوکلاسیک - مالی
 هايخروجیبه کار برد. از نمونه  يمسائل اقتصاد یلتحل و یهتجز يرا برا یو اشکال هندس
، مفهوم ینزول یموارد را نام برد: قانون تقاضا، قانون بازده ینا توانمی یکمکتب نئوکلاس

مکتب  یدعقا ترینمهمو... . از جمله  ینزول نهایی یتمطلوب یهنظر یاس،نسبت به مق یبازده
 ینبر ا یکاست. مکتب نئوکلاس ییعقلا يبر رفتار اقتصاد تأکید یکو نئوکلاس یککلاس

 هايمطلوبیت گیرياندازهو رنج  یشآسا ینتوازن ب يو برقرار یجاداست که افراد در ا یدهعق
 یی، عقلایندهآ یازهايحال در مقابل ن یازهاين ینتوازن و تعادل ب و درمختلف  يکالاها یینها

اصول اقتصاد خرد است و با استفاده از ابزار  بر اساس یککار نئوکلاس روش .کنندیعمل م
 يرفتار یاو  شناختیروان هاينظریهاز  یدگاهد ین. ادهدیرا شرح م يط اقتصادرواب یاضیر

 یتمطلوب يحداکثرساز به دنبالعمل کرده و  یمنطق کاملاً و باور دارد اشخاص  کندمی يدور
  .)37: 1384 ،یو مدن یخود هستند (گرج

چگونگی  مطالعهرفتاري،  -مالی )79: 1383فلاحپور (راعی و  یدهبه عق رفتاري: - مالی
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 هاآنآگاهانه است.  گذاريسرمایهتفسیر افراد از اطلاعات در زمان اتخاذ تصمیمات 
محدودیت در  .کنندمیمالی رفتاري عنوان  یهرا دو پا شناسیروانو  یتراژدر آرب یتمحدود

 یبه سادگ ،هاریسکاز  یبعض یرشعقلایی بدون پذ گذارانسرمایهمعناست که  ینآربیتراژ به ا
قضاوت  رفتار و یزن شناسیروانبا استفاده از  و آربیتراژ استفاده کنند هايفرصتند از توانمین

قرار  یو قضاوت، مورد بررس یمآنان در زمان تصم هايرويکجو همچنین  گذارانسرمایه
 ساخته گذارهیسرما گیريتصمیماحساس بر  تأثیررفتاري از  -شالوده مالی درواقع، .گیردمی
و  یچگنحسینی شود (میدر علم مالی تعریف  شناسیروانبه صورت کاربرد  غالباً و  شودمی

  .)115: 1393 همکاران،
که  کندمیعنوان  ینرا چن یککلاس - یبا مال يرفتار - ی) تفاوت مال1388( يبدر احمد

ه ه با آن به چهدر مواج گذارسرمایهکه  کندمیرا عنوان  ياصول و قواعد یککلاس - یمال
انسان را چه در کل بازار  شناختیروان هايپدیده »يرفتار - یمال«اما  ید،رفتار نما یدصورت با

گفت  توانمی. دهدمیآموخته و مورد استفاده قرار  هاآن و از ناختهش يو چه در سطح فرد
استوارند،  یو اصول اساس یاتاز فرض هاییستونهر دو بر  »یککلاس یمال«و  »يرفتار - یمال«

مسائل را  يرفتار - یآل به مسائل دارد، اما مال یدها ینگاه یککلاس - یمال کهدرحالی
  .کندمیمشاهده  نانهیبواقع

سیستماتیک هستند که در زمان  يرفتاري، خطاها يهاتورش هاي رفتاري:تورش
دارند تا  در نظرصورت گرفته  يهاپژوهشاز  ی. بعضافتندیماتفاق  گیريتصمیمقضاوت و 

 یدهند. تمایلات رفتاري را برخ یلتشک هاتورش ینا بنديدسته يبرا يرچوب معنادارچها
، »باورها«را  هاآندیگر  یو بعض نامندمی(قواعد سرانگشتی)  »غیر مستدلات«پژوهشگران 

شناختی و  دستهرا به دو  هاتورش ینا یزن ی. بعضکنندمیعنوان » هاقضاوت«یا » ترجیحات«
 یلدل یند، به انشو» ي غیر عقلاییهاقضاوت«د منجر به نتوانمیکرده که هر دو  یماحساسی تقس

آن را با اطلاعات بیشتر  توانمی، ینبنابرا ؛باشدمی یحکه علت تمایلات شناختی، استدلال ناصح
که تمایلات احساسی، نه از محاسبات  ازآنجااما ؛ از مشاوره درست، اصلاح کرد يو برخوردار

مشکل است  هاآن، بنابراین، تصحیح گیردمیسرچشمه » شهود«یا » یانگیزش«از آگاهانه که 
 )1390( یو عبدالله پورفلاحاز  یگرد یفیتعر در). 116: 1393 و همکاران، یچگنحسینی (
 تأثیرافراد  گیريتصمیمرفتاري است که بر فرآیند  هايمشخصه »يرفتار يهاتورش«

  .گذارندمی
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شناختی اقتصاد سروکار روان یاقتصاد در واقع با مبان شناسیروان شناسی اقتصاد:روان
ها بنا شده است را آن یهبر پا ياقتصاد یهشناختی که نظرروان یاتفرض یگر،د یفیدارد و در تعر

 ياقتصاد، به معنا یعنیشناسی اقتصاد لغت، بخش دوم روان در .ندیگویشناسی اقتصاد مروان
هاست و بخش اول، آن یمال يهايدیمنابع محدود عا ین،عم يهاتیبه فعال یدگیرس

مرتبط است.  یشناسی اقتصاد با تجارب و رفتار انساندهد که روانشناسی، نشان میروان
ها در شناسی اقتصاد، مطالعه رفتار و تجربه انسانکه روان داردیم یاندو بخش ب ینا یبترک

 ي) به منظور ارضایانسان یرويها با منابع محدود (پول، زمان و نبرخورد آن یارتباط با چگونگ
  .و همکاران) 1ییجشناسی اقتصاد، را(هندبوك روان یازهاستن

 -تورش مالی 67که شامل  مورد مطالعه يهامؤلفهکه امکان تعریف دیگر  ازآنجا    
تنها  1لذا در جدول  ؛وجود ندارد باشند، در بستر این مقاله حتی به طور مختصر نیزرفتاري می

به همراه ارجاع به مقالات مرتبط آن براي دسترسی به تعاریف هر یک  هامؤلفهعناوین این 
  .شده استآورده 

 
هاي تحقیقمنابع مؤلفه - 1جدول   

  منبع  مؤلفه  منبع  مؤلفه
نژاد چاووشی و فلاطون اتکا و تعدیل )1396نژاد (چاووشی و فلاطون  خوداسنادي

)1396(  
نژاد چاووشی و فلاطون دردسترس بودن )1393رهنماي و ریاحی (  پنداريتوان

)1396(  
)1396نژاد (چاووشی و فلاطون  دیرپذیري )1393رهنماي و ریاحی ( ناسازگاري شناختی   

  )1393رهنماي و ریاحی ( رویدادگرایی )1396نژاد (چاووشی و فلاطون  گریزيابهام
فرااعتمادي در 

  بینیپیش
نژاد چاووشی و فلاطون حسابداري ذهنی )1396نژاد (چاووشی و فلاطون

)1396( 

نژاد چاووشی و فلاطون نگريکوتاه )1396نژاد (چاووشی و فلاطون  معرف
)1396(  

نژاد چاووشی و فلاطون  يبندصورت )1396نژاد (چاووشی و فلاطون  بینیبهینه
)1396(  

                                                                                                                             
1-Raij 
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نژاد چاووشی و فلاطون  داشته بیش نگري )1396نژاد (فلاطونچاووشی و   باورگرایی
)1396(  

نژاد چاووشی و فلاطون  دگرگون گریزي )1396نژاد (چاووشی و فلاطون  تازه گرایی
)1396(  

نژاد چاووشی و فلاطون  پشیمان گریزي )1396نژاد (چاووشی و فلاطون  گریزيزیان
)1396(  

تابع وزن دهی 
  احتمالات

  )1395پاکدل و همکاران (  اثرهاله اي )1391همکاران (رهنماي و 

توهم در صحت و 
  هاسقم پدیده

  )1392نیا (رستمی و نیک  متنوع سازي ناکافی  )2010(1هرشلیفر

  )1396غفاري و باتقوا (  اثر تشویق  )1400وند و همکاران (زینی  تورش خانگی
  )1395پاکدل و همکاران (  خطاي فرافکنی )1395پاکدل و همکاران (  دیدگاه محدود
باباجانی و همکاران   یاثر وضع )1390نژاد و صادقی (فدایی  تجمع قیمتی

)1396(  
توجهات 

  گذارانسرمایه
غیورباغبانی و بهبودي   نظام ارزشی )1398اصولیان و بازچی (

)1396(  
فلاح شمس و اسکندري   اثر ربایش

)1397( 

  )1386جعفري و دولتی (  بی عدالتی گریزي

  )2006( 2بارون  آوري اطلاعاتجمع )2011( یدوبل  غفلت از نرخ پایه
نژاد چاووشی و فلاطون  خودکنترلی )1400محمودزاده (  اثر حقیقت واهی

)1396(  
نژاد چاووشی و فلاطون  سفسطه قمارباز )1396نژاد (چاووشی و فلاطون  کلیشه قراردادن

)1396(  
تمایل به تکرار ریسک و  )1390پور و عبداللهی (فلاح  وارتوده

  شرط بندي
پور و عبداللهی فلاح

)1390(  
پور و عبداللهی فلاح  توهم پولی )1390پور و عبداللهی (فلاح  پس بینی

)1390(  
 )1384تهرانی و خوشنود (  مراجعه به شایعات )1390پور و عبداللهی (فلاحترجیحات با خطاي 

                                                                                                                             
1- Hirshleifer 
2- Baron 
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  محدودیت در زمان
ي هانهیهزسفسطه 
  شدهواقع

وند و همکاران زینی  اثر تقویمی )1390پور و عبداللهی (فلاح
)1400(  

 العملعکس
  ازحدشیب

فرد و همکاران وکیلی  عوامل شهودي )1400وند و همکاران (زینی
)1392(  

نژاد چاووشی و فلاطون  آشناگرایی )1393رهنماي و ریاحی (  نماگري
)1396(  

رهنماي و همکاران   ي نامتقارنریپذسکیر )1396پورمحمدي و بدري (  اثر جغرافیایی
)1391(  

  )2011کانمن (  ییسراداستان )1389سعدي و همکاران (  تفکر وهمی
  )2011کانمن (  نتیجه گري )2011دوبلی (  اهمال

  )2011گانیگال (  مجوز کار نادرست به خود )2011( یدوبل  لجاجت / مقاومت
بهبودي غیورباغبانی و   مرجعیت )2011( یدوبل  کمبود

)1396(  
  )1395پاکدل و همکاران (  احساسات بازار )1383پور (راعی و فلاح  عجیب غریب

غیورباغبانی و بهبودي   گذاريعادت به سرمایه )1396غیورباغبانی و بهبودي (  جبرباوري
)1396(  

     )1389و همکاران ( يسعد  تشدید و تعهد

  روش پژوهش - 3
و مطالعات گشته  یقاتاز تحق یمیعظ یلباعث انباشت س ،یرهاي اخعلم در دهه یعسر یشرفتپ

مطالعات گذشته باشد، در زمان ترجمه و  ینا یدرصدد بررس يکه پژوهشگر یاست و زمان
مشکل  ینو حل ا یاروییرو يشود. برامی يدچار مشکل و ناکارامد یفیمطالعات ک یرتفس

 ینوع یب). فراترک114 :1397 و همکاران، یرانی(باغ م تمطرح شده اس یبروش فراترک
راحت به  یکردن و دسترس دهی، چکيگسترش تئور یباست. اهداف فراترک یفیمطالعه ک

مطالعه  يها، نمونهیفیدر واقع مطالعات ک ؛است یدستاوردها به جهت استفاده علم یتمام
داده عنوان ها را بهخود، آن ظرمورد ن یسازند و پژوهشگر بر اساس سؤال پژوهیرا م یبفراترک

 یسه،مقا یر،قادر است تفس یب. فراترک)3: 2007، 2و باروسو 1ساندلوفسکی( دکنیوارد مطالعه م
                                                                                                                             
1-Sandelowski 
2- Barroso 
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دانش  یکبه  یز،متما یمفهوم یستمس یکمختلف را توسط  یفیو ترجمه مطالعات ک یقتطب
و  یهتجز ينگرش منسجم برا ینوع یب. فراترک)285: 1،2019(برگدا یدکامل و جامع بدل نما

و سپس  یافتهمشخص را  یقپرسش تحق یکشود پژوهشگران هاست و موجب میداده یلتحل
و انتخاب کنند و در ادامه  یافتهخود  یقپرسش تحق یمختلف را به منظور بررس یفیشواهد ک
مطرح در  وي. سه الگ)187: 2011، 2و همکاران ین(ارو یندنما یبخلاصه و ترک یابی،آن را ارز

والش و  ياشش مرحله ي، الگو3یرنوبلت و ه ياسه مرحله يالگو :ردوجود دا یبفراترک ینهزم
مورد استفاده در  یقتحق روش ،بنابراینو باروسو؛  یساندوسک ياهفت مرحله يو الگو 4دان

است که برخلاف  فراترکیب و باروسو یساندوسک ياهفت مرحله ي، الگواین پژوهش نیز
ادغام  یقاز طر یابیارز یااثر مداخلات  یزانبرآورد م ي) که برایل(مثل فراتحل یکم يهالیتحل

 یبه اکتشاف یش) گرایب(مثل فراترک یفیکنند، روش سنتز کیعمل م يآمار يهاي عددداده
 ینچند يسازکپارچهی یقاز موضوع مطالعه از طر یگسترش درك درست یده،پد یعتدر طب

الگو در  ینا یکل ينما). 4: 5،0102و همکاران ینگدارد (ر یکدیگرمرتبط با  یفیمطالعه ک
  آورده شده است. 1شکل 

  

                                                                                                                             
1-Bergdahl 
2-Erwin and etc 
3-Noblit & Hare 
4-Walsh & Downe 
5-Ring and etc 
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  و باروسو یساندلوسک يالگو -1شکل 

 است يکاربرد یقاتاز دسته تحق یو اکتشاف یفیهدف، با نوع ک از حیث پژوهش حاضر
، ساختارها، ابزارها و هاروشدر طلب بهبود و توسعه  یاديبن یقاتتحق یجکه با استفاده از نتا

 یح،توض به دنبال یقتحق ینا .مورد استفاده در بورس اوراق بهادار تهران است يالگوها
و فعالان بازار  گذارانسرمایه يرفتار يهاتورشنظام  یطراح تاً ینهاو  يو قالب گذار بنديرتبه

آن را در گروه  توانمی ین، بنابراباشدمی گذاريسرمایه يبرا گیريتصمیمبه منظور  یه،سرما
 یاتمرور ادب یق،تحق یزمان قلمروي بندي کرد.دسته یمایشیپ يهاپژوهشو  یفیتوص یقاتتحق

با  یمقالات موجود داخل یهکل یق،جامعه مورد تحق است. 1401تا  1350از سال  یقموضوع تحق
 ید،س ی،معتبر از جمله: پرتال جامع علوم انسان یعلم هايیگاهاست که در پا یقموضوع تحق

 وجو قرارگرفته است.و نورمگز مورد جست مگیران نت،اسکالر، علم گوگل داك، یرانا
 یاتیح یابیارز يهامقالات از برنامه مهارت یفیتک یابیبه منظور ارزدر این مطالعه 

(CASP) ،یک، تنها مقالات با کسب امتیاز روبر یازيامت 50 یاسبا روش مق بهره برده شده و
حاصل از  یجاز کنترل نتا یدرون ییدر روااند. اده شدهفراترکیب شرکت د فرآینددر  35بالاي 

 کاپا کوهن یباز روش ضر یدرون یاییپا یابیارز يبراو با نظرات افراد خبره  یسهبا مقا یقتحق
استفاده شد و  یمال یریتاز نخبگان مد یگراز نظر دو شخص د بدین منظورشده است.  استفاده

آنان قرار  یارپژوهشگر در اخت يهايکدگذارو  میادغام مفاه یوهاز ش یکه اطلاع آن نبدو
و  یمانجام دهند و سپس با توجه به تعداد مفاه یگريد بنديدستهخواسته شد تا  یشان، از ایردبگ

. با یدکاپا محاسبه گرد یبتوسط نخبگان با پژوهش حاضر، ضر جادشدهیاشباهت  یزانم
که پژوهش انجام گرفته در گستره مورد قبول قرار  شودینشان داده م 93/0 یببه ضر یابیدست

  گرفته است.
 
  هاي پژوهشیافتهتحلیل - 4

 یقیو عم یقدق يبازنگر ،و باروسو یساندوسک ايمرحلههفت الگوي  یب وطبق روش فراترک
. در مطالعات گذشته توسط نگارنده صورت گرفته است یهکل یانپژوهش در م یناز موضوع ا
 WH-Questionبا عنوان  یاساس يهابا پاسخ به پرسش یق،سؤال تحق یجادجهت امرحله اول، 

 When –) ی؟(چه کس Who –) یزي؟(چه چ Whatشامل:  یاساس سؤالات ین. ایممواجه هست
پژوهش به دنبال  ین): در اWhat( یزي) چه چالف .باشندی(چگونه؟) م How –(چه وقت؟) 
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 يهاتورش یهجامع از کل یمدل یبال طراحپژوهش به دن ین: در اپاسخ یم؟هست یزيچه چ
): جامعه مورد مطالعه شامل چه Who( ی) چه کسب .یمهست گذارانیهشناخته شده سرما يرفتار

 منتشرشده ربمقالات معت یهپژوهش شامل کل ین: جامعه تحت مطالعه در اپاسخ است؟ يموارد
): موضوع پژوهش When( وقت چه) ج .باشدیم یداخل یها و مجلات مختلف علمدر ژورنال

که موضوع پژوهش  ازآنجا: پاسخ شود؟یو مطالعه م یبررس هاییچه سال یانمورد نظر در م
 یتبدون محدود ی. مقالات داخلباشدیم المللینب يدر فضا قرنمینکمتر از  ايیشینهپ يدارا
) د .گیرندیقرار م یمورد بررس )1401تا  1350 (حدوداً مقالات مطروحه  ینو از اول یزمان

: پاسخ شود؟می استفاده هاداده یلو تحل یهو تجز يآورجمع يبرا ی): از چه روشHowچگونه (
  .باشدیم یبو روش فراترک یهثانو یلروش مورد استفاده از دسته تحل

منابع  ي. جستجوگرددیمطرح و مشخص م یزفعالیتسه ر مرحله دوم فراترکیب،در 
داده  هايپایگاه اخذ داده. هايیگاهپا یو معرف یینتع - هاو انتخاب گذرواژه یینتع - مربوطه

جهاد  یمرکز اطلاعات علم یگاهپا ی،پرتال جامع علوم انسان یران،شامل: مگ ا یمورد بررس
 طبق .باشدیم مگیران و ایران داك نت،علم، )، نورمگز، گوگل اسکولارید(س یدانشگاه

منبع شامل  260 هاي عنوان شده، جستجو شد وهاي مذکور در پایگاه، کلیدواژه3جدول شماره 
  ید.کتاب استخراج گرد 5مقاله و  255

هایدواژهکل - 3جدول   
  کلیدواژه انگلیسی  کلیدواژه فارسی

  Investor Behaviour  گذارانگذاري / سرمایهرفتار سرمایه
  Behavioral Biases  هاي رفتاريتورش

 Behavioral Finance  رفتاريرفتار مالی / مالی 
  Financial Psychology  شناسی مالیروان
 Financial Biases  هاي مالی/رفتاريسوگیري

  Behavioral Economics  اقتصاد رفتاري
خروج  يهاورود و ملاك يهاطبق ملاك شدهاستخراج در مرحله سوم، منابع

 یتدر وضع یدها بامقالات و پژوهش: ورود يهاملاكالف)  .دندش ینیو بازب شدهشیپالا
بهره برده باشند  یبهمچون فراترک یفیک يهااز روش توانندیمقالات هم م -چاپ شده باشند

را در  یها و اطلاعات کافداده یستیبا یقاتتحق - ...یا یلمانند فراتحل یکم يهاهم از روش
 يهااز روش یدها باشمقالات و پژوه -ارتباط با اهداف پژوهش حاضر گزارش کرده باشند
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 یشیمقالات هما: خروج يهاملاك) ب موضوع مورد نظر پرداخته باشند. یبه بررس یعلم
در برنداشته  یقتحق یناهداف ا ینهدر زم یکه اطلاعات کاف ییهاپژوهش .یستن یرشمورد پذ

  انجام شده باشند. یکسانو اهداف  ینکه با عناو ییهاپژوهش .باشند
، طبق چارت یتو در نهاشدند خارج  یررد و از ادامه مس نابعاز م يتعداد ینیبازب ینا یط

مقاله  56مقاله به علت عنوان، سپس  12در گام اول  ،آورده شده است 2که در شکل روند نما 
کنار گذاشته شد تا  یبمتن کامل از روند فراترک یمقاله با بررس 56و در آخر  یدهبا مرور چک

با استفاده از  یماندهمقالات باق ینا یفیتک یابیبه منظور ارز سپس ؛دیمیمنبع رس 136به تعداد 
مقالات  ینلازم را کسب نکرده و ا یازمورد امت 17، (CASP) یاتیح یابیارز يهابرنامه مهارت

است جهت  يابزار یاتی،ح یابیارز هايمهارت برنامه   خارج شدند. یباز پروسه فراترک یزن
ابزار، در  ینطبق ا ییمنبع نها 136 لذا .یقتحق یفیمطالعات ک یتسنجش دقت، اعتبار و اهم

را به مقاله  یازشدند. هر پرسش حداکثر پنج امت دهییازپرسش قرار گرفته و امت یا یارمع 10برابر 
 پژوهش، طرح ها،شامل: هدف پژوهش، اصول و روش سؤالده  ین. ادهدیم یمورد بررس

 یانب یل،دقت تحل اي،حرفه لاقاخ یمبان پذیري،انعکاس ها،داده آوريجمع برداري،نمونه
منبع،  136 یناز ا یک،روبر یازيامت 50 یاسروش مق با .باشدیو ارزش پژوهش م یجروشن نتا

حذف  یبفراترک فرآینداز  یزمقالات ن ینکردند و لذا ا یافتدر 35کمتر از  یازمنبع امت 17
  ماند. یباق یبفراترکمرحله بعدي مورد جهت انجام  119 یتشدند و در نها

  
  چارت روندنما -2 شکل

منابع منتخب  یبفراترک مراحل یدر طدر مرحله چهارم الگوي ساندولسکی و باروسو، 
باز مرتبط با  يو کدهاقرار گرفتند و اطلاعات مطالعه  مورد و جامع یبار به خوب ینچند

 يهاتورش يدر مطالعات گذشته براعنوان شده  یاسام در مرحله پنجم، موضوع استخراج شد.
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 يهاو با خرد کردن داده ي در نظر گرفته شدهکد محور یکهرکدام به عنوان  يرفتار-یمال
کد محوري تحت  67است  به ذکرلازم . گردیدباز استخراج  يمطالعات کدها یناز ا هرکدام

در  يمحور يکدها بنديطبقهآمد. سپس  به دستهاي رفتاري از منابع عناوین مختلف تورش
دسته  یکمشابه در  یمبا مفاه يمحور کدهاي مقوله انجام گرفت. عنوانبه ییهاسرگروه

شده خلاصه  یزن 1انتخاب مقولات در نمودار  ي. مبناشودیمقولات در نظر گرفته م عنوانبه
  است: یرمقولات در نظر گرفته شده به شرح ز تعریف. است

، استدلال و اطلاعات در یلو تحل یهاز تجز یکه ناش یی: هر نوع خطایشناخت هايتورش
 ین. اباشندیم یریتقابل مد هایريدسته از سوگ ینمقوله قرار دارند. ا یندر ا دهندیدست رخ م

  .گذارندیشناخت انسان اثر نامطلوب م فرآیندبر  هایريسوگ
شخص اثر نامناسب بگذارد و منجر  گیريتصمیماحساسات بر  ی: وقتیعاطف هايتورش

 توانیم یعاطف يهاجدا با عنوان تورش ياکه آن را در مقوله شودیم ییهابه تورش
قابل  راحتیبهاز احساسات و عواطف بوده و  یها ناشدسته از تورش ینکرد. ا بنديدسته

  .ندافتیاتفاق م یحاتترج يبرمبنا یشترب هايریسوگ ین. ایستندکردن ن یریتمد
ذهن و  تأثیرپذیرياز  یکه ناش ییهاتورشدسته از مقوله شامل  ین: ایاجتماع هايتورش

  است قرار دارد. یگرانرفتار افراد از د
خرده  یندر ا یشاناز ا یکهستند که هر یاجتماع یها موجودات: انسانیفرهنگ هايتورش

 هاییرويکجاز  گونهآن. برندیبه سر م یگرد یاز اجتماع یزمتما یاجتماعات در بستر فرهنگ
در مجموعه مقوله  توانمیرا  گیردیفرهنگ و مسائل مربوط به آن نشئت م ینکه از ا

نامه مصوب فرهنگستان، فرهنگ، است طبق واژه به ذکرداد. لازم  رقرا یفرهنگ يهاتورش
و نه  یاجتماع يهافرآیند از طریقعمدتاً  یانسان ۀجامع یککه در  ییعادات و رفتارها ۀمجموع
ها، و در نمادها، باورها، هنر، مهارت شودیمنتقل م یگربه نسل د یاز نسل یستیز هايفرآیند
  .شودیم یفتعر یابد،یآن جامعه انعکاس م ورسومآداب

و  یرعادياز عوامل غ یکه ناش گیرندیقرار م ییهامقوله تورش ین: در ایعیطب هايتورش
 زمان، مکان، آب و هوا و... هستند. یایی،اعم از: عوامل جغرافکنترل  یرقابلغ یعیعوامل طب

  .ارائه شده است 3در شکل  ییمدل نها یک صورتبه یبحاصل از فراترک هايیافته
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  مبناي انتخاب مقولات -1نمودار 
 یدرون یی. در رواشودیم یدهپژوهش سنج یدرون یاییو پا یدرون ییدر مرحله ششم روا

 یابیارز يبا نظرات افراد خبره استفاده شده است، برا یسهبا مقا یقحاصل از تحق یجاز کنترل نتا
از  یگراز نظر دو شخص دلذا کاپا کوهن بهره برده شده است.  یباز روش ضر یدرون یاییپا

و  یمادغام مفاه یوهاز ش یکه اطلاع استفاده شد و بدون آن یمال یریتنخبگان مد
 یگريد يبندخواسته شد تا دسته یشان، از ایردآنان قرار بگ یارپژوهشگر در اخت هايکدگذاري

با  نشده توسط نخبگا یجادشباهت ا یزانو م یمانجام دهند و سپس با توجه به تعداد مفاه
که  شودینشان داده م 93/0 یببه ضر یابی. با دستیدکاپا محاسبه گرد یبپژوهش حاضر، ضر

  قرار گرفته است.پژوهش انجام گرفته در گستره مورد قبول 
در  ییمدل نها یک صورتبه یبحاصل از فراترک هايیافتهمرحله از مطالعه،  در آخرین

  ارائه شده است. 3شکل 
  هاشنهادیو پ يریگجهینت - 5

خدمت به فعالان بازار  ۀعادلان یعکارآمد به توز گذاريسرمایهموجود،  یامروزه در بازار رقابت
 يرفتارها یبر چگونگ مؤثرعوامل  بندياولویتو  ییمهم با شناسا ینوابسته است و ا یهسرما

، باعث يتجار يهایطشدن مح ترپیچیده ازپیشبیش. افتدمیاتفاق  گذارانسرمایه گیريتصمیم
در  یچه آنان که تخصص کاف یه،کنندگان بازار سرمااز مشارکت یمختلف هايگروهشده تا 

به  ي،گذاریهاقدام به سرما يو چه آنان که ندارند، برا در بورس دارند گذاريسرمایه ینهزم
گذاران بازار بورس یهرفتار سرما ی. با بررسینداز اطلاعات مختلف توجه نما ايگسترده یفط
 گیريبر تصمیم یاديز ریتأث ،یگراند یماتتصم تأثیرآمد که  به دست ینبهادار تهران چن وراقا

 ؛گیرندیبعدي قرار م هايرتبهدر  یو رفتارهاي واکنش یمنطقگذارد و رفتار یگذاران میهسرما

...ناشی ازخطاهاي

تورش شناختیتجزیه و تحلیل، استدلال و اطلاعات در دست 

تورش عاطفیاحساسات و عواطف

تورش اجتماعیتاثیرپذیري ذهن از رفتار سایر اعضاي جامعه

تورش فرهنگیفرهنگ

تورش طبیعیعوامل طبیعی و بیولوژیکی خارج از کنترل و انتخاب
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 یماتدر زمان اتخاذ تصم يرفتار يهاتورش یهتوجه و در نظر گرفتن کلشود با توصیه میلذا 
نمود  در صورتداشته و  یآگاه یشترخود ب العملعکساز عمل و  گیرندگانیمتصمی، مال

، در یمال- يرفتار يهاعدم توجه به تورش چراکه ،یندرفع نما یاآن را کنترل و  يرفتار يخطا
  دارد. یرا در پ یو کاهش بازده دارانسهامضرر  یزسطح خرد ن

بازار اوراق بهادار از  ییکرد که درجه کارا یانب توانیدر کاربرد کلان م یگرد يسو از
. اگر واکنش گرددمی یینتع یافتی،در برابر اطلاعات در گذارانسرمایهنحوه واکنش 

 ییکارا ياوراق بهادار به سو بازار با سرعت و درست باشد، یهبازار سرما کنندگانمشارکت
همراه باشد، از بازار  تأخیربا اختلال و  گذارانسرمایهصورت، اگر واکنش  ینا ریدر غ رود،یم

 ی،احساس یطدر زمان مواجه با شرا گذارانسرمایهاست که  یناما مشکل ا؛ شویمیکارا دور م
 و یدي(سع گرددمیاتخاذ  يریبا سوگ هاآن و تصمیمات یستندقادر به واکنش مناسب ن

نوسانات  یجاددر سطح کلان قادر به ا يرفتار هايورشت یگرد ي. از سو)177: 1390 یان،فرهان
ه لذا توج ؛کنندمی یجادبر بورس اوراق بهادار هستند و بازار ناکارا ا مؤثر) و هاحباب( یمتیق

 تواندیخطاها م ینرفع ا یادر جهت کاهش  یماتیمهم و اتخاذ تصم ینبه ا ییاجرا يهادستگاه
فرامطالعه صورت  یط .یدنما یريجلوگ یمتیق هايبابح یلدر بازار و تشک ییناکارا یجاداز ا

ید ، مشخص گردیمال -يرفتار يهاتورش یعنیموضوع پژوهش حاضر،  یاتادب يگرفته بر رو
چند  یا یک يو پژوهش بر رو یاغلب به بررس یشینمطالعات پدر مقایسه با دیگر مطالعات، 

نمودند که اقدام ها تورش يبندپرداخته بودند و تنها چند مطالعه به دسته یمال - يتورش رفتار
ترین پژوهش صورت گرفته، یتاً جامعکشف شده نبوده و نها يهاتورش یشامل تمام یزها نآن

؛ شدند يبنددستهمطرح و تورش  36 که بوده است )1390( یعبدالله و پورفلاحعه مطال
 يهاموضوع تورش يفرامطالعه جامع بر رو در این پژوهش یکبار  یناول ي، براینبنابرا
با  شدهاستخراجمختلف  مطالعه 260در بازار بورس تهران انجام گرفت و در آن  یمال - يرفتار

تعداد تورش  یشترینو ب یشو باروسو پالا یسندلوسک ايهفت مرحله يو الگو یبروش فراترک
 هايیدگاهد یبو بعضاً ترک یو ضمن بررس تورش) 67( یدگرد استخراجشده،  يآورجمع

 و شامل: شناختی، عاطفی، فرهنگی، اجتماعیمقوله  5نظام جامع متشکل از  یکهمپوشا، به 
  .یمکرد یدادست پطبیعی 

 حدتا  گذاريیهسرما یماتو تصم يرفتار یه تا در حوزه مالنمود یپژوهش حاضر سع
مطالعه و بهبود و گسترش آن در  ینا یجاز نتا يمندبهره ي، براینبنابرا؛ ممکن اثرگذار باشد
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  .نماییممیرا در ادامه ذکر  یشنهادهایی، پیمطالعات آت
 در نظر گرفته شده است  1401 یخمطرح شده تا تار يهاپژوهش، تورش ینازآنجا که در ا

با توجه به تعدد  ینده،آ يهادر سال ياصورت دورهبه یآت یقاتتا در تحق شودیم یشنهادلذا پ
  .ددروز گرشده به ی، پژوهش تکرار شده و نظام طراحیمال-يرفتار یدجد يهاکشف تورش

 نیازیشپ ایمتأثر  یبرخ یاهستند و  یکدیگربا  یهمپوشان يمقدار يها داراتورش یبرخ 
، یکدیگرشده بر استخراج يهامطالعه ارتباطات و تأثرات تورش ینبنابرا ؛است یگريرخداد د

 .شودیم یشنهادپ
  ها از جمله تورش یبرخ يمطالعه متمرکز بر رودریافتیم  فراترکیب صورت گرفتهبا توجه به

 ی،ها از جمله تورش خانگتورش یرنسبت به سا یشتريب یفراوان يدارا يفرااعتماد یاوار تورش: توده
لذا  ؛استدر مطالعات مربوطه آورده شده  يمحور يکدها یفراوان 2و... دارد. در نمودار  یقاثر تشو

است که به  یشنهادياند، پگرفته ارکه کمتر مورد توجه قر ییهاتورش يبر رو یقمطالعه و تحق
  داشت. توانیم یآت یقاتتحق

 يهاتأثیر تورش یانجام داد، بررس توانیپژوهش م ینبسط اکه در  یمطالعات یگراز د 
 یتپژوهش بر بازار بورس اوراق بهادار تهران و کشف اولو ینشده در ااستخراج یمال -يرفتار

  هاست.تورش یناهم ا یافتنبازار و  یندر ا یمال یماتتورش بر تصم ینا ياثرگذار
 پژوهش حاضر باشد. کنندهلیتکم تواندی، میعصب -یها از منظر مالتورش یورود و بررس  
 از جمله بازار مسکن،  ی،مال يبازارها یردر بستر سا توانیپژوهش را م ینمطالعات ا یهکل

 رفتاري در این بازارها نیز شناسایی شوند. -هاي مالیتا تورش انجام داد یزکالا و... ن
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   در مطالعات يمحور يکدها یفراوان -2نمودار 
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   بیمدل فراترک -3شکل 
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  منابع
وار ). بررسی و آزمون رفتار توده1386، سارا (یاريشهر ؛، غلامرضایدگلیب یاسلام -
گذاران با استفاده از انحرافات بازده سهام از بازده کل بازار در بورس اوراق بهادار تهران طی سرمایه

  .44 – 25 :49، شماره 14هاي حسابداري و حسابرسی، سال ، بررسی138تا  1380 يهاسال
معاملات و  یرنرمالحجم غ ي،رفتار هايیري). سوگ1398، مژگان (یبازچ ؛، محمدیاناصول -
  .96- 81: 4سال هفتم، شماره  یمال ینو تأم ییدارا یریتمد یسهام، فصلنامه علم یرعاديبازده غ
تبیین و ارائه الگویی براي ). 1393( یدرضافرد، حم یلیوک ؛، اکبرآباديعلی يافتخار -

شناسی بالینی، شناختی و رفتاري در بازار سرمایه ایران، فصلنامه مطالعات روانسنجش عوامل روان
  .23- 1: 15، شماره سال چهارم

). 1396، رضا (یتهران یعقوب؛، یمهارت ید؛، سعيمرتضو یده؛، سعيمحمد یباباجان -
ایران با استفاده از روش فراتحلیل،  هیگذاران در بازار سرماسرمایه هاييترین سوگیرشناسایی عمده

  .113- 81 :45فصلنامه علوم مدیریت ایران، سال دوازدهم، شماره 
گذاران در شناختی در رفتار سرمایهتأثیر عوامل روان یه). توج1390( ینمجرد، حس ییبابا - 

-5: 1سال سوم، شماره  ی،محدود، معرفت اقتصاد اسلام یتکامل و عقلان یتپرتو حل معضل عقلان
34.  

 یرضا، علينوروز ؛زاده، محمدحسن ؛، محمدرضایويگ یلیاسماع ی؛، مصطفیرانیباغ م -
و  يکتابدار یقات، تحقیبپژوهش با استفاده از روش فراترک یابیمدل مسئله ی). طراح1397(

  .130-109 :2شماره ، 52دوره  ی،رسانی دانشگاهاطلاع
بندي عوامل مؤثر حسابگري ). رتبه1395، محسن (یردستگ ؛، ناصرنیایزديا ؛پاکدل، عبداالله -

 یقاتتحق یکور،و یکتجربه به کمک تکنکم گذارانیهپرتفوي توسط سرما یلدر تشک یذهن
  .32زمستان، شماره  ی،و حسابرس يحسابدار
 تهران: ،يبدرترجمه احمد  ،ییدارا یریتو مد يرفتار ی). دانش مال1388ام ( یشلم ین،پمپ -

  یهان.ک
: یمعاملات يهاتیآب و هوا با بازده و فعال ه). رابط1396احمد ( ي،بدر یسا؛پر ي،پورمحمد -
سال  ی،مال ینو تأم ییدارا یریتمد یپژوهش -یاز بورس اوراق بهادار تهران، فصلنامه علم يشواهد

  .220- 201 :2پنجم، شماره 
 یمتأثیرگذار بر تصم يهاگروه يبندو رتبه یی). شناسا1384( يمهد ،خوشنود ؛رضا ی،هرانت - 
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سال  یریت،در بورس اوراق بهادار تهران، فرهنگ مد يفرد گذارانیهخریدوفروش سهام سرما
  .219-203 :10سوم، شماره 

، بورس، شماره يو اقتصاد رفتار یاي بر مال). مقدمه1386( یکون ی،دولت ؛ابوالفضل ي،جعفر -
69 :10-17.  

گیري رفتار تصمیم یلیِ ). ارائه مدل تحل1396( یدفرش ،فلاطون نژاد ؛کاظم دیس ی،چاوش - 
گذاري، سال پژوهشی دانش سرمایه - گذاران در بورس اوراق بهادار تهران، فصلنامه علمیسرمایه

  .128- 105: 23ششم، شماره 
 يرفتار يهاتورش ی). بررس1393( یلال ،نژاد یرحمان ؛بهناز ،حقگو ؛الهام ی،چگن ینیحس -
 یریت، راهبرد مديمدل معادلات ساختار يگذاران در بورس اوراق بهادار تهران بر مبناسرمایه

  .133- 113 :7سال دوم شماره  ی،مال
  چشمه. تهران: پور،یترجمه فردوس یشیدن،). هنر شفاف اند1401رولف ( ی،دوبل -
). مالیه رفتاري رویکردي متفاوت در حوزه مالی، 1383سعید ( ،فلاحپور ؛رضا ،راعی -

  .106- 77 :18 شماره تحقیقات مالی، دانشکده مدیریت دانشگاه تهران،
). تأثیر متنوع سازي پرتفوي بر ارزش در معرض 1392نرگس ( نیا،یکن ی؛عل ی،رستم -

گـذاري، سال دوم، مایهپژوهشی دانش سر -ریسک در بورس اوراق بهادار تهران، فصلنامـه علمی
  .104- 83 :6شماره 
 يهاسازي تأثیر تورش). مدل1393حامد ( یاحی،ر یرتاجم یدون؛فر ی،رودپشت يرهنما - 

 یمال ی)، فصلنامه مهندسISM( يساختار -یريتفس یکردبر اساس رو یهبر رکود بازار سرما يرفتار
  .130- 111 :19دوره پنجم، شماره 5اوراق بهادار،  یریتو مد

 يالگو ی). بررس1391رضا ( دیس ي،موسو ؛فرشاد یبتی،ه یدون؛فر ی،رودپشت يرهنما - 
، مجله مهندسی مالی و مدیریت اوراق يرفتار یبر مال یگذاري مبتنسرمایه يانتخاب پرتفو یاضیر

  .37- 17: 12بهادار، شماره 
 يرفتار يهابندي تورش). رتبه1396( يمحمدمهد ،دژدار ؛حامد یر،تاجم یاحیر -

، يابا تأکید بر دوره مذاکرات هسته یاسیمهم س یعاتدر مواجهه با اخبار و شا گذارانیهسرما
 .20- 1 :24گذاري، سال ششم، شماره پژوهشی دانش سرمایه -فصلنامه علمی

). 1400محمدرضا ( یش،ستا ؛محمود ،فرهمت ؛محمدحسن ی،چنان ؛محمد وند،ینیز -
در  یکالبر اطلاعات تکن یمبتن یو حقوق یقیحق گذارانیهسرما اتیمو تصم يرفتار هايیريسوگ
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  .322 -257: 4ه، شمار51 هدور ی،بورس اوراق بهادار تهران، فصلنامه اقتصاد مال
). بررسی اثرات شخصیت 1389فتانه ( ،پور یقل ین؛آر ،پور یقل ؛رسول ي،سعد - 
 یقاتها در بورس اوراق بهادار تهران، تحقگذاري آنگذاران و خطاهاي ادراکی در سرمایهسرمایه

  .58-41 :29، شماره 12دوره  ی،مال
گذاران در بورس وار سرمایه). رفتار توده1390محمدجواد ( دیس یان،فرهان ی؛عل یدي،سع -

  .16ورس اوراق بهادار، شماره اوراق بهادار تهران، ب
عوامل  ياسهیمقا ی). بررس1394نادر ( ی،دشت یدرضا؛حم یی،کردلو یه؛راض ی،اله یفس -

 :15، سال چهارم، شماره گذاريفصلنامه دانش سرمایه ی،مال يهاییگذاري دارادر سرمایه يرفتار
33-52.  
 :69، بورس، شماره يرفتار یهبر مال يا). مقدمه1386راحله ( یوسفی، ؛ابوالفضل ي،شهرآباد -
24-32.  
 یمال هايگیريیمدر تصم یراستدلالی). تأثیر عوامل غ1396( یمصطف ،باتقوا ید؛وح ي،غفار -

  .22شماره  ی،و حسابرس ي، مطالعات حسابداریریتیو مد
ران گذا). عوامل مؤثر در بروز رفتار سرمایه1396( یدام ي،بهبود ی؛مرتض دیس یورباغبانی،غ - 

سال پنجم، شماره  ی،مال ینو تأم ییدارا یریتمد یپژوهش -ی، فصلنامه علمیدارنگاريپد یکردبا رو
3: 55-76.  

 دهیشناسی اعداد و پدروان ی). بررس1390محسن ( ی،صادق یل؛محمداسماع ،نژاد ییفدا - 
  .98-  73: 31، شماره 13در بورس اوراق بهادار تهران، نشریه تحقیقات مالی، دوره  »هایمتق تجمع«

رفتاري  يها). شناسایی و وزن دهی تورش1390غلامرضا ( ی،عبدالله ید؛سع ،پورفلاح -
، نشریه تحقیقات مالی، دوره يفاز AHPگذاران در بازار بورس اوراق بهادار تهران، رویکرد سرمایه

13: 99 -120.  
نقش عدم تقارن بر بروز اثر  ی). بررس1397( یهمرض ي،اسکندر یرفیض؛م ،فلاح شمس -

سهام در بورس اوراق بهادار تهران، مجله مهندسی مالی و مدیریت  یمتدر حد نوسان ق یشربا
  .248- 233: 34اوراق بهادار، شماره 

گذاران سرمایه بررسى درجه اهمیت عوامل مؤثر بر رفتار). 1384رکسانا ( ،دوآب یمیفه - 
گذاران در تالار سهام عادى در تالار بورس اوراق بهادار مشهد و مقایسه تطبیقى آن با رفتار سرمایه

 یریتمد یشگرا یبازرگان یریتارشد رشته مد ینامه کارشناسانیبورس اوراق بهادار تهران، پا
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  .(س) دانشگاه الزهرا لی،ما
  .توسعه یننوتهران:  یدي،ام فاطمه ترجمه ،و کند یع). تفکر سر1401( یلدان ،کانمن -
بر  یذهن يتأثیر حسابدار ی). بررس1396( یحیی یابی،کام ید؛ام یدري،پورح یرضا؛عل یان،ک -

  .2، سال نهم، شماره یمال يحسابدار يها، پژوهشیمال يگزارشگر یدگاهگذاران از درفتار سرمایه
  ی.شراقي ماهانی، تهران: امددحدیث ه ترجم ،قدرت اراده یزه). غر1400( یکل یگال،گان -
به  یکتحول مکتب کلاس یرس یابیو ارز ی). بررس1384( یماش ی،مدن یم؛ابراه ی،گرج -
 یقات، تحقیدند؟تا چه اندازه جد یدجد هايیککلاس ید:جد یکو سپس به کلاس یکنئوکلاس

  .67- 31 :70، شماره ییزپا ياقتصاد
 ینگمارکت یجیتالد یمتترجمه  یست؟،چ یشناخت یري). سوگ1400( ید،حم ،محمودزاده - 

  .یدارابر پردازش دتهران:  یدار،د
 یمانپش یريتأثیر نوع معامله و سوگ یبررس). 1395( يمهد ،خوشنود ؛محمدرضا یان،نوائ -

 یریت،در مد ینهاي نوالمللی ایدهکنفرانس بین یلان،اي گگذاران تالار بورس منطقهسرمایه یزيگر
  .يابداراقتصاد و حس

رفتار  یابی). ارز1392( يمهد ،خوشنود یدر؛ح ،فروغ نژاد یدرضا؛حم ،فرد یلیوک - 
 -یاي، فصلنامه علمشبکه یلگذاران در بورس اوراق بهادار تهران با روش فرآیند تحلسرمایه
  .34- 19: 2سال اول، شماره  ی،مال ینو تأم ییدارا یریتمد یپژوهش

وار ). بررسی و آزمون رفتار توده1388ابوالفضل ( ي،شهرآباد ؛راحله یوسفی، - 
  .64-57 :2شماره  گذاران در بورس اوراق بهادار، مجله مدیریت توسعه و تحول،سرمایه
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