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Abstract 

Purpose: The objective of this study is to investigate the mediating role of earnings 

management in the relationship between the financial crisis and tax avoidance among companies 

listed on the Iraqi Stock Exchange. 

Method: In the present study, observation, experimentation, and statistical methods were 

employed to collect data, categorizing it as fundamental-empirical research in terms of purpose. 

Additionally, since this study aims to examine the interrelationships between variables, it is 

classified as a correlational study. In terms of data type, it is documentary, and regarding 

implementation time, it is post-event. To test the hypotheses, combined data (year-company) with a 

retrospective nature were utilized. The study population comprised all companies listed on the 
Iraqi Stock Exchange from 2013 to 2022. From this population, 41 companies were selected 
as a statistical sample using a systematic exclusion method. To test the first three hypotheses 
of the study, we employed the multiple regression method utilizing mixed data. For the fourth 

hypothesis, we applied the Baron and Kenny method (1986) along with the Sobel test to examine 

the mediating effect of earnings management on the relationship between the financial crisis 
and tax avoidance. 

Findings: The findings indicate that the financial crisis has a positive and significant impact 

on the company's tax avoidance strategies. Additionally, the financial crisis does not have a 

positive or significant effect on earnings management. However, increased earnings management 

significantly enhances the company's tax avoidance strategies. The role of earnings management as 

a mediator in the relationship between the financial crisis and tax avoidance was not substantiated. 

Consequently, only the first and third hypotheses of this study were supported. 

Conclusion: Since the second hypothesis, which is a prerequisite for confirming the fourth 

hypothesis of the study, was not validated, the mediating role of earnings management in the 
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relationship between the financial crisis and tax avoidance cannot be accepted. The second 

hypothesis of the study posits that the financial crisis leads to an increase in earnings management. 

However, this hypothesis was not supported by the findings from companies listed on the Iraqi 

Stock Exchange. This may be because managers tend to employ alternative strategies during 

financial crises, such as adjusting the company's tax policy, utilizing tax exemptions, reducing real 

costs, increasing sales through marketing efforts, and other methods, rather than engaging in 

earnings management. 

 

Keywords: Financial Crisis, Tax Avoidance Behavior, Earnings Management, Iraqi Stock 

Market. 
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تأثی  بحران مالی بر رفتارهای اجتناب مالیانی با نقش میانج  

کت  1بورس عراقهای پذیرفته شده در بازار مدیریت سود در شر
 

 5مریم فرهادی ،4سعید شریفی ،3یصادق جعفر کاظم العتاب ،2مسعود فولادی، 1سعدعلی عبد شعیب

واحد اصفهان )خوراسگان(، دانشگاه آزاد اسلامی، اصفهان، ایران.الملل، دانشجوی دکتری، گروه حسابداری، دانشکده بین 1
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 Sadiqalataby68@gmail.comاستادیار، مؤسسه فنی دیوانیه، دانشگاه الفرات الاوسط، دیوانیه، عراق.  3
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 m.farhadi@mobarakeh.ac.irاستادیار، گروه حسابداری، واحد مبارکه، دانشگاه آزاد اسلامی، اصفهان، ایران.  5
 

 چکیده

 هایتی در شرکتهدف تحقیق حاضر بررسی نقش میانجی مدیریت سود بر رابطه بین بحران مالی و اجتناب مالیا هدف:
 باشد.  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار عراق می

ها  در پژوهش حاضر با توجه به اینکه برای گردآوری اطلاعات از مشاهده، آزمایش، و برای تجزیه و تحلیل داده روش:
ست. همچنین با توجه به تجربی ا -شده استفاده شده، از نظر هدف، پژوهشی بنیادی های آماری و معیارهای پذیرفته از روش

ها،  باشد. از لحاظ نوع داده اینکه پژوهش حاضر درصدد بررسی اثر متغیرها بر یکدیگر است، یک پژوهش همبستگی می
شرکت( با ماهیت  -های ترکیبی )سالها، از داده رویدادی است. برای آزمون فرضیه اسنادی بوده و از لحاظ زمان اجرا، پس

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار عراق طی  شده است. جامعه مورد مطالعه شامل همه شرکتنگر استفاده گذشته
شرکت به عنوان نمونه آماری به روش حذف سیستماتیک  05ها،  بودند، که از بین این شرکت 2422تا  2459های  سال

های ترکیبی و برای فرضیه  استفاده از دادهاول تحقیق از روش رگرسیون چندگانه با انتخاب شدند. برای آزمون سه فرضیه
گری متغیر مدیریت سود بر رابطه بین  (، و آزمون سوبل نیز برای بررسی تاثیر میانجی5342چهارم از روش بارون و کنی )

 بحران مالی و اجتناب مالیاتی مورد استفاده قرار گرفت.
داری دارد. همچنین بحران مالی، تاثیر مثبت و معنی بحران مالی بر اجتناب مالیاتی شرکت تأثیر مثبت و ها: یافته

دهد. نقش  داری افزایش می داری بر مدیریت سود ندارد. مدیریت سود بیشتر، اجتناب مالیاتی شرکت را به شکل معنی معنی
های اول ا فرضیهگری مدیریت سود در رابطه بین بحران مالی و اجتناب مالیاتی مورد تایید قرار نگرفت. در نتیجه تنه میانجی

 و سوم پژوهش حاضر تایید شدند.
های تایید فرضیه چهارم پژوهش است، مورد تایید قرار  شرط با توجه به اینکه فرضیه دوم که یکی از پیش گیری: نتیجه

                                                           
(. تأثیر بحران 3041عبد شعیب، سعد علی؛ فولادی، مسعود؛ کاظم العتابي، صادق جعفر؛ شریفی، سعید؛ فرهادی، مریم ) استناد به این مقاله:

مطالعات اخلاق و رفتار در . های پذیرفته شده در بازار بورس عراق  میانجی مدیریت سود در شرکتمالی بر رفتارهای اجتناب مالیاتی با نقش 
 .332-01ص (،0)0، حسابداری و حسابرسی

 41/34/3041 تاریخ انتشار آنلاین:؛  46/41/3041 تاریخ پذیرش:؛  67/40/3041 تاریخ اصلاح:؛  33/47/3041 تاریخ دریافت:

 :  نویسندگان.  © پژوهش   :نوع مقاله  اسلامی واحد قمدانشگاه آزاد  ناشر
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دوم  گری مدیریت سود را در رابطه بین بحران مالی و اجتناب مالیاتی پذیرفت. فرضیهتوان نقش میانجی نگرفت، لذا نمی
های پذیرفته شده در بورس  دهد، در صورتی که در شرکتدارد که بحران مالی، مدیریت سود را افزایش میتحقیق بیان می

اوراق بهادار عراق این فرضیه تأیید نشد؛ زیرا ممکن است مدیران در شرایط بحران مالی به جای مدیریت سود از ابزارهایی 

ها، مدیریت افزایش فروش  جویی واقعی در هزینه های مالیاتی، کاهش و صرفه، معافیتمانند مدیریت سیاست مالیاتی شرکت
 های دیگری استفاده نمایند.از طریق بازاریابی و... یا روش

 

 بحران مالی، رفتار اجتناب مالیاتی، مدیریت سود، بازار بورس عراق. ها: کلیدواژه
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 . مقدمه1

مالی به عنوان یک خبر بد )منفی( در بازار تفسیر شده و دهی، بحران براساس تئوری علامت
واکنش منفی بازار نسبت به شرکت را درپی خواهد داشت. مدیران برای فرار از این وضعیت با تمسّک 

طلبانه از قبیل اجتناب مالیاتی، باعث کاهش اقلام کاهنده سود شده و جستن به رفتارهای فرصت
خواهند داد. بنابراین، اجتناب مالیاتی باعث افزایش حاشیه سود وضعیت شرکت را مطلوب نشان 

(. بحران 6437و همکاران،  1شرکت شده و امید نسبت به آینده شرکت را افزایش خواهد داد )خان
آید که شرکت با کاهش مالی مخلوقی از ناتوانی مالی شرکت بوده و عمدتاً در شرایطی به وجود می

توان نوعی و نتواند به تعهدات خود عمل نماید. اجتناب مالیاتی را می جریانات ورودی روبرو شده
 شودجویی( بخشی از منابع مالی شرکت میانداز )صرفهابزار تأمین مالی داخلی دانست که باعث پس

 (. اگرچه این6460، 4؛ مدهیوب و بوجلبن6461و همکاران،  3؛ عریف6431و همکاران،  2)ادواردز
 گذاران و بستانکاران باشد، ولی از دیدگاه سایر ذینفعان، رفتاری غیراخلاقی ند به نفع سرمایهتوا رفتار می

 شود.  های اجتماعی شرکت محسوب می و در تضاد با منافع عموم و مسئولیت
افزایی  تواند به عنوان ابزاری با انگیزه همسه جنبه وجود دارد که از طریق آنها اجتناب مالیاتی می

های هایی که از نظر مالی دچار مشکل هستند، عمل کند. اول، به حداقل رساندن هزینهکتبرای شر
دهد تا از حاشیه سود بالاتر و احتمال برآورده کردن یا شکست دادن  ها اجازه میمالیاتی به شرکت

انداز نقدی ناشی از  (. دوم، پس6437انتظارات تحلیلگران برخوردار شوند )خان و همکاران، 
تواند برای تأمین مالی  پرداخت کمتر مالیات، منبع تأمین مالی از یک صندوق داخلی است که می

تر یا  ویژه در شرایطی که منابع تأمین مالی بدهی و سهام، برای آنها گران عملیات استفاده شود، به
توان از را میانداز نقدی حاصل از استراتژی مالیاتی  (. پس6431دشوارتر است )ادواردز و همکاران، 

کاهش درآمد مشمول مالیات گزارش شده جاری یا افزایش اعتبار مالیاتی برای کاهش مالیات 
 پرداختی یا افزایش بازپرداخت مالیات به دست آورد. 

های محدودی برای  هایی که در شرایط نابسامان مالی قرار دارند، گزینهسوم، از آنجایی که شرکت
های بیشتر، به ویژه رفتار تغییر ریسک  های بیشتری برای پذیرش ریسکیزهبقاء دارند، مدیران انگ

رو، از منظر تئوری نمایندگی، اجتناب مالیاتی یک استراتژی منطقی برای  از این خواهند داشت.
کارگیری  های دارای بحران مالی است. چراکه مدیران با بههای نمایندگی شرکتکاهش هزینه

                                                           
1. Khan 

2. Edwards  

3. Ariff 

4. Medhioub & Boujelbene 
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ها و ذخیره وجوه نقد، ابتکاراتی را برای افزایش ثروت ی به حداقل رساندن هزینههایی برااستراتژی
برند، اجتناب  سر می ها از نظر مالی در بحران بهدهند. بنابراین، زمانی که شرکتسهامداران انجام می

بالقوه ممکن  هایشود؛ زیرا هزینههای مناسب برای بقاء تلقی میحل از مالیات به عنوان یکی از راه
(. از سویی، 6460؛ مدهیوب و بوجلبن، 6461است کمتر از منافع بالقوه باشد )عریف و همکاران، 

 های دارای بحران مالی در مقایسه با همتایان خود ( دریافتند که شرکت6431و همکاران ) 1برادشاو

مالیاتی دارند. وانگ و که از نظر مالی محدود نیستند، تمایل بیشتری برای مشارکت در اجتناب 
ها به عنوان معیار جدیدی از بحران مالی استفاده کرده ( نیز از افشای کیفی شرکت6464) 2همکاران

های هایی که از نظر مالی محدود هستند، از کلمات منفی بیشتری در گزارشو نشان دادند شرکت
های دارای  کنند. به ویژه، شرکتاده میتری استفمالی خود استفاده کرده و از پوشش مالیاتی تهاجمی

های موثر مالیاتی  بحران مالی، شواهدی از سطوح بالاتری از مزایای مالیاتی شناسایی نشده و نرخ
های رفتار تواند انگیزهدهند. بنابراین، بحران مالی می مدت و بلندمدت نشان می تر در کوتاه پایین

 اجتناب مالیاتی را افزایش دهد. 
اند، بدلیل کاهش سودآوری و در  هایی که با بحران مالی مواجه شدهطرفی، مدیران شرکتاز 

های بالایی برای استفاده از اقلام تعهدی اختیاری و  نتیجه کاهش قیمت سهام و پاداش خود، انگیزه
دستکاری سود دارند. انجام چنین اعمالی منجربه کاهش کیفیت سود و کاهش کیفیت اطلاعات 

ها یکی از عواملی است که در (. بحران مالی شرکت3112گردد )ابراهیمی و همکاران، یمالی م
تبع آن سود  زند و بهصورت مواجه شدن با آن، مدیریت شرکت دست به عملکردهای خاصی می

 حسابداری را به عنوان یکی از بارزترین اقلام ارزیابی عملکرد، در زمان مواجه با بحران مالی دستکاری
های ورشکستگی، دست  هایی که با بحران مالی مواجه هستند، برای رهایی از هزینهکنند. شرکت یم

برند )مرادی و ها بهره میزنند و از اقلام تعهدی بیشتری نسبت به سایر شرکتبه مدیریت سود می
خوب نشان  های گرفتار در بحران مالی، به دنبال (. به عبارت دیگر، مدیران شرکت3043همکاران، 

ها جلوگیری کنند. برخی از مدیران برای رسیدن به  دادن خود در بازار هستند تا از کاهش ارزش شرکت
و  3کنند )المبارک می  سود مورد نظر، از اقلام اختیاری برای مدیریت سود در پایان سال استفاده

ی، شرکت مدیریت سود را (. بنابراین، دور از انتظار نیست که در شرایط بحران مال6461همکاران، 
 افزایش دهد.

                                                           

1. Bradshaw 

2. Wang 

3. Almubarak 
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تواند انعکاسی از نظریه مسأله نمایندگی باشد و ممکن است منجربه  اجتناب مالیاتی می
های پیش روی  تصمیمات مالیاتی شود که منافع شخصی مدیر را دنبال کند. لذا، یکی از چالش

های نمایندگی را به  ، تا هزینههای کنترلی است ها و انگیزهسهامداران و هیأت مدیره، یافتن روش
تواند منابع مالی را در اختیار شرکت قرار  حداقل برسانند. رفتارهای اجتناب از پرداخت مالیات می

دهد که موجب افزایش سودآوری و کاهش اهرم مالی شرکت گردد که همراه با دستکاری در 
اعتباری  تواند موجب بی می های مالی و مدیریت سود خواهد بود و در نقطه مقابل آن هم صورت

(. تأثیر مدیریت سود بر اجتناب 3043شرکت و افزایش هزینه نمایندگی شود )اسکندری و درستان، 
 طلب، طلبی مدیران جستجو نمود. مدیران منفعتتوان در تئوری رفتارهای منفعتمالیاتی را می

نمایند. تر از اندازه بهینه میبزرگطلبانه، شرکت را  گیرند، با اقدامی فرصتبا تصمیماتی که می
ها ای بیش از حد، رشد داراییهای سرمایهای مانند مدیریت سود، هزینهطلبانهتصمیمات فرصت

طلبی مدیریت در نظر گرفته  های جدید، اغلب به عنوان منفعت فراتر از سطح بهینه و تصاحب شرکت
های اجتناب  تواند از طریق فعالیتطلبی مدیریتی می(. فرصت3172، 1)جنسن و مکلینگ شوندمی

و همکاران  3(. بر این اساس، دسای6441، 2ها تشدید شود )دسای و دارماپالا مالیاتی شرکت
دهد تا رفتارهای ( نشان دادند که چگونه یک سیستم مالیاتی ناکارآمد به مدیران اجازه می6447)

نه برای دولت، از طریق پرداخت کمتر مالیات افزایش دهند. خواهی را با ایجاد هزی غیراخلاقی رانت
های اجتناب  طلبی مدیریتی از طریق فعالیت دهند که فرصت چندین مطالعه شواهدی را ارائه می

شود.  مالیاتی همانند دستکاری سود و انحراف مستقیم منابع برای استفاده شخصی مدیران، انجام می
د که مدیران از طریق اقداماتی مانند مدیریت سود، انگیزه دارند از کننظریه نمایندگی استدلال می

منابع شرکت در راستای منافع خصوصی خود از قبیل دریافت پاداش و ثبات جایگاه شغلی استفاده 
هایی که مدیریت سود بیشتری توان تصور نمود، در شرکت(. بنابراین، می3102نمایند )جنسن، 

 مالیاتی نیز بالاتر باشد.  پذیرد، اجتنابصورت می
توان گفت که بحران مالی عاملی برای افزایش اجتناب مالیاتی و مدیریت سود به طور خلاصه می

هایی که دچار بحران مالی هستند از ابزارهای مختلفی برای خروج از این رود و شرکتشمار می به
تواند به ایشان در این مسیر کمک ی مینمایند که مدیریت سود و اجتناب مالیاتفشار استفاده می

زیادی نماید؛ زیرا هر دو اقدام باعث افزایش سود و خوب نشان دادن وضعیت شرکت نزد شرکای 
                                                           

1. Jensen & Meckling 

2. Desai & Dharmapala 

3. Desai 
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توان گفت که مدیریت  طلبی، میهای نمایندگی و منفعتتجاری خواهد شد. از سویی براساس تئوری
هایی که به ها باشد و در شرکتدر شرکتتواند خود محرکی برای اجتناب مالیاتی سود نیز می

های نمایندگی و عدم تقارن اطلاعاتی بالاتر است و در چنین فضایی پردازند، هزینه مدیریت سود می
پذیرد. بنابراین، با فرض همزمانی بحران مالی، مدیریت سود و تر صورت میاجتناب مالیاتی نیز ساده

توان انتظار داشت که این متغیرها بر یکدیگر، از نظر آماری میاجتناب مالیاتی و جهت تأثیرگذاری 
مدیریت سود در رابطه بحران مالی و اجتناب مالیاتی، نقش میانجیگری داشته باشد. لذا، برای اطمینان 
از این ادعا، پژوهش حاضر درصدد پاسخ به این سوال است که: آیا مدیریت سود در رابطه بحران مالی 

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار عراق، نقش میانجیگری دارد؟اتی در شرکتو اجتناب مالی

 های پژوهش . فرضیه2

گری مدیریت سود در رابطه  برای دستیابی به هدف اصلی پژوهش که همانا آزمون نقش میانجی
 آزمون قرار داد:های زیر را به ترتیب مورد بایست فرضیهبین بحران مالی و اجتناب مالیاتی است، می

های پذیرفته شده در  بحران مالی تأثیر مثبت و معناداری بر اجتناب مالیاتی در شرکت فرضیه اول:
 بورس اوراق بهادار عراق دارد. 

های پذیرفته شده در بحران مالی تأثیر مثبت و معناداری بر مدیریت سود در شرکت فرضیه دوم:
 بورس اوراق بهادار عراق دارد. 

های پذیرفته شده مدیریت سود تأثیر مثبت و معناداری بر اجتناب مالیاتی در شرکت سوم: فرضیه
 در بورس اوراق بهادار عراق دارد. 

های پذیرفته شده  مدیریت سود در تأثیر بحران مالی بر اجتناب مالیاتی در شرکت فرضیه چهارم:
 گری دارد.  در بورس اوراق بهادار عراق نقش میانجی

  نه پژوهش. پیشی3

(، در پژوهشی به بررسی تأثیر درماندگی مالی و مدیریت سود بر اجتناب 6460) 1سیروت
های ثبت شده در بخش  کننده در شرکت مالیاتی با حاکمیت شرکتی خوب، به عنوان یک متغیر تعدیل

. شرکت پرداخته است 22های  با استفاده از داده 6463تا  6431های اندونزی طی دوره  زیرساخت
توجهی بر  دهد که هم درماندگی مالی و هم مدیریت سود به طور قابل های این مطالعه نشان می یافته

 گذارد.  های بخش زیرساخت تأثیر می اجتناب مالیاتی در شرکت
                                                           

1. Sirot 
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محدودیت مالی، مدیریت سود و چهار »(، در پژوهشی با عنوان 6466و همکاران ) 1بایاردو
کشور با اقتصاد نوظهور  64، با گردآوری اطلاعات از «نوظهور شرکت بزرگ حسابرسی در بازارهای

، نشان دادند که محدودیت مالی بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام 6430تا  3111های طی سال
هایی که توسط چهار موسسه  بر این، در شرکت تعهدی تأثیر مثبت و معناداری داشته است. علاوه

 اند، تأثیر محدودیت مالی بر مدیریت سود کاهش یافتهرفتهبزرگ حسابرسی مورد حسابرسی قرار گ

 است.
نقش فرار مالیاتی در خطر ورشکستگی »(، در پژوهشی با عنوان 6461) و همکاران 2قادر

های منطقه کردستان عراق و به ویژه اربیل  ، شرکت«ها: مطالعه موردی در منطقه کردستان عراق شرکت
ها باید بتوانند اثرات/عواقب فرار مالیاتی بر ریسک  یج نشان داد که شرکترا مورد بررسی قرار دادند. نتا

گذاری  مند به سرمایه گذاران علاقه شرکت و نوسانات نرخ مالیات آتی را مشاهده کنند، تا سرمایه
ها با اعمال مدیریت مالیاتی،  مطمئن در شرکت را حفظ نمایند. کنترل اجتناب از مالیات شرکت

الیاتی، تهاجم مالیاتی و فرار مالیاتی، تأثیر مثبت و معناداری بر ریسک ورشکستگی ریزی م برنامه
 ها دارد.  شرکت

های مدیریت سود در فرار  نقش کاهش شیوه»ای با عنوان ( در مطالعه6464) 3سعید و خدهر
ن شرکت پذیرفته شده در بورس عراق که در منطقه کردستا 30، «مالیاتی در منطقه کردستان عراق
ها نشان داد که با مورد بررسی قرار دادند. یافته 6430تا  6436های عراق فعالیت داشتند را طی سال

 کاهش مدیریت سود واقعی و تعهدی در نمونه مورد بررسی، میزان اجتناب مالیاتی به صورت معناداری
 کاهش یافته است. 

نقش مدیریت سود در تأثیر »( در پژوهشی با عنوان3041رحمانیان کوشککی و معصومی )
های ، با بررسی شرکت«معاملات با اشخاص وابسته، بحران مالی و اندازه شرکت بر اجتناب مالیاتی

 ، نشان دادند که معاملات3044تا  3113های  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بین سال

 ، مدیریت سود بر اجتناب مالیاتیبا اشخاص وابسته بر اجتناب مالیاتی تأثیر معکوس دارد. ولی

تأثیر مستقیم دارد. همچنین، معاملات با اشخاص وابسته بر مدیریت سود تأثیر مستقیم دارد. اندازه 
شرکت بر مدیریت سود تأثیر مستقیم دارد. معاملات با اشخاص وابسته نیز بر اجتناب مالیاتی با نقش 

 گری مدیریت سود تأثیر دارد. میانجی
                                                           

1. Baiardo 

2. Qader 
3. Saeed & Khedher 
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تأثیر مدیریت سود بر اجتناب مالیاتی با در »(، در پژوهشی با عنوان3046زاده ) هاشم یادگاری و
ای  ، نمونه«های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران نظر گرفتن نقش ارتباطات سیاسی در شرکت

 ررسیرا ب 3044-3110شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی  شرکت پذیرفته 304متشکل از 
های پژوهش نشان داد که مدیریت سود بر اجتناب مالیاتی تأثیر مثبت و معناداری دارد،  کردند. یافته

بر این، ارتباطات سیاسی  یعنی افزایش مدیریت سود، افزایش اجتناب مالیاتی را به دنبال دارد؛ علاوه
 کند. رابطه بین مدیریت سود و اجتناب مالیاتی را تقویت می

بررسی تأثیر درماندگی مالی بر »(، در پژوهشی با عنوان 3046ی و همکاران )علینقی لنگر
بر بررسی رابطه درماندگی مالی و میزان  ، علاوه«گری کنترل داخلی مدیریت سود با نقش تعدیل

گری ضعف در نظام های مدیریت سود واقعی و تعهدی، به بررسی رابطه تعدیلاستفاده از تکنیک
میزان استفاده از فنون مدیریت سود تعهدی و واقعی پرداختند. در این راستا، از های داخلی و کنترل

استفاده  3110-3116های شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در سال 310اطلاعات 
گر ضعف در کنترل شده است. نتایج پژوهش حاکی از آن است که بدون در نظر گرفتن متغیر تعدیل

دگی مالی بر مدیریت سود تعهدی تأثیر مثبت و بر مدیریت سود واقعی، تأثیر منفی داخلی، درمان
کنندگی  دارد. با در نظر گرفتن متغیر ضعف در کنترل داخلی، مشخص شد که این متغیر نقش تعدیل

کنندگی بین درماندگی مالی  کند، ولی نقش تعدیل بین درماندگی مالی و مدیریت سود تعهدی ایفا می
 کند. ت سود واقعی ایفا نمیو مدیری

شناسائی تأثیر مدیریت سود بر »(، در پژوهشی با عنوان 3043مند جزی و همکاران ) قوت
، از تحلیل استاتیک «معیارهای اجتناب مالیاتی و اهمیت آن برای مطالعات اجتناب مالیاتی

عیارهای اجتناب ای برای ارائه چهارچوبی نظری در خصوص شناسائی اثر مدیریت سود بر م مقایسه
یومن ویتنی برای مقایسه تأثیر   های تجربی از آزمون مالیاتی استفاده کرده و جهت انجام آزمون

های تجربی، مدیریت سود بر معیارهای اجتناب مالیاتی استفاده شده است. به منظور انجام آزمون
 3111-3113طی دوره زمانی  شده در بورس اوراق بهادار تهران،  شرکت پذیرفته 311های سالانه  داده

های نقد عملیاتی  بررسی شده است. نتایج بیانگر آن است که معیار اجتناب مالیاتی مبتنی بر جریان
بوده و با احتمال کمتری تحت تأثیر « اثر صورت»که در تحقیقات پیشین استفاده شده، شامل 

های نقدی یا  مالیاتی بر پایه جریان مدیریت سود )اثر مخرج( قرار دارد. استفاده از یک معیار اجتناب
 تواند منجربه انحراف نتایج مطالعات تجربی در این حوزه گردد.  بر پایه سود حسابداری، می

های بازار مالی بر اجتناب  (، در پژوهشی به بررسی تأثیر آشفتگی3044تاجمیر ریاحی و اسدی )
های  تهران پرداختند. در این راستا، شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  از مالیات شرکت
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مورد بررسی قرار گرفتند. نتایج حاکی از آن است که بین  3111-3104های بین بورسی در سال
آشفتگی مالی و اجتناب از مالیات، رابطه منفی و معنادار و بین نسبت جاری و اجتناب از مالیات، 

 رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. 

 هش. روش پژو 4

از آنجایی که در این پژوهش رابطه بین چند متغیر مورد بررسی قرار گرفته است، لذا یک پژوهش 
گیرد، نوعی  گیری مورد استفاده قرار می باشد. از آنجایی که در فرایند تصمیم همبستگی می -توصیفی

دی و از لحاظ ها اسنا علاوه، این پژوهش از لحاظ نوع داده شود، به پژوهش کاربردی نیز محسوب می
شرکت( با  -های ترکیبی )سالها، از داده رویدادی است. همچنین برای آزمون فرضیه زمان اجرا، پس
های مورد نیاز با مراجعه به وبگاه مرکز پژوهش، توسعه و  نگر استفاده شده و دادهماهیت گذشته

ده است. جامعه مورد مطالعات اسلامی وابسته به سازمان بورس اوراق بهادار عراق گردآوری ش
 6466-6431های  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار عراق طی سال مطالعه شامل همه شرکت

شرکت به عنوان نمونه آماری به روش حذف سیستماتیک و با توجه  03ها،  باشد، از بین این شرکت می
 پذیرفته اوراق بهادار عراقبازار بورس  در 6431 سال از قبل ها به این شرایط انتخاب شدند: شرکت

منظور   باشد. به نشده حذف شده ادی یها شرکت از فهرست 6466سال  انیپا تا آنها شده باشند و نام
ها، موسسات مالی و اعتباری، بیمه و لیزینگ نباشند. ها از نوع بانکهمگن بودن اطلاعات، شرکت

ها منتهی به پایان سال تقویمی باشد. در ی شرکتمقایسه بودن اطلاعات، پایان سال مال منظور قابل   به
شده در این   دوره زمانی تحقیق، تغییر سال مالی نداشته باشند. اطلاعات مربوط به متغیرهای انتخاب

 دسترس باشد. پژوهش قابل

ی و اندازه5 ها . تبیی  ی متغی   گی 

 . متغی  وابسته5-1

 شده است: استفاده از نرخ مؤثر مالیاتی 1گیری اجتناب مالیاتی برای اندازه

از تقسیم مالیات نقدی پرداختی بر سود قبل از کسر مالیات  tدر سال  iنرخ موثر مالیاتی شرکت 
(. با توجه به اینکه هرچه نرخ مؤثر 3043آید )غلامعلی و فولادی، بدست میt در سال  iشرکت 

شود تا اجتناب  ( ضرب می-3نسبت بالا در ) مالیاتی کمتر باشد، اجتناب از مالیات بیشتر است،
 (. 3110مالیاتی بدست آید )عرب صالحی و هاشمی، 

                                                           
1. TAV 
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 . متغی  مستقل5-2

 2است که برای برآورد آن، از مدل کاپلان و زینگالس 1متغیر مستقل در این پژوهش بحران مالی
 ( استفاده شده است:3به شرح رابطه )(3117)

 (3رابطه )

, , ,

, , ,

, ,

, ,

1.002*( ) 0.283* 3.139*( )

        39.369*( ) 1.315*( )

i t i t i t

i t i t i t

i t i t

i t i t

CashFlow M Debt
KZ

TotalAssets B TotalCapital

Div CashHolding

TotalAssets TotalAssets

   

 

 

KZ،معیار محدودیت مالی شرکت : 
CashFlowهای نقدی شرکت، : جریان 

TotalAssetsها، : کل دارایی 
M/B ،نسبت ارزش بازار سهام عادی به ارزش دفتری آن سهام : 
Debtهای شرکت، : کل بدهی 

TotalCapital،حقوق صاحبان سهام عادی : 
Div سهامداران،: سود پرداختی به 

CashHoldingهای  گذاری سرمایه : نگهداشت وجه نقد که برابر است با مجموع وجه نقد و
 مدت. کوتاه

 . متغی  میانج  5-3

گیری آن  متغیر میانجی در این پژوهش، مدیریت سود است که از مدل مدیریت سود برای اندازه
که تعداد زیادی از پژوهشگران  شود. در بررسی کتابشناسی مدیریت سود، مشخص شد استفاده می

این حوزه از اقلام تعهدی اختیاری به عنوان جایگزینی مناسب برای متغیر مدیریت سود استفاده 
موجود در زمینه مدیریت  یها ك از مدلی نکه کدامین اییتع ی( برا3111اند. شمس و همکاران ) نموده

ك از یهر  یدار یتر است، معن ها مناسب هیق و آزمون فرضیتحق یاصل یها لیه و تحلیتجز یسود، برا
و با استفاده از  یزمان یها یك هر صنعت با استفاده از سریها را به صورت جداگانه و به تفک ن مدلیا

واتسون، آزمون نمودند. با  -نیو آماره دورب Fداری  و سطح معنی Fآماره  3ن،ییب تعیضر یها آماره
ن مدل ی( است؛ زیرا ا3111) 4كینه، مدل کازنیمدل بهج بدست آمده مشخص شد که یتوجه به نتا

                                                           
1. KZ 

2. Kaplan & Zingales 

3. R Square 

4. Kasznik 
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ل شده ین تعدییو ضریب تع(  ) نییب تعیها در هر صنعت، مقدار ضر ر مدلیسه با سایدر مقا
ن مدل یشتر ایب یکنندگ ینیب شیانگر قدرت پین موضوع بی(. ا3111دارد )شمس و همکاران،  یشتریب

ن، متغیر مدیریت سود با استفاده ی(. بنابرا3113مهد و همکاران،  است )بنیها ر مدلیسه با سایدر مقا
شود. ابتدا  ( محاسبه می3( و به شرح مدل )3111از شاخص اقلام تعهدی، به وسیله مدل کازنیک )

( به شرح زیر استخراج شده و سپس اقلام تعهدی اختیاری به عنوان 3اقلام تعهدی از طریق مدل )
 شود. نشان داده شده است، استفاده می ADACیت سود که در این پژوهش با نماد نمادی برای مدیر

 (3مدل )
, , 1 , , ,

0 1 2 3 ,

, 1 , 1 , 1 , 1 , 1

)(1i t i t i t i t i t

i t

i t i t i t i t i t

TA REV REC PPE CFO
a a a a

A A A A A


    

  
      





 

گیری )تفاوت بین سود عملیاتی و جریانات  : مجموع اقلام تعهدی قابل اندازه      به طوری که:
 نقدی عملیاتی(

 tدر ابتدای سال i های شرکت  : مجموع دارایی      
 t, t-1 های بین سالi : تغییرات درآمد فروش خالص شرکت        
 t, t-1 های بین سال iهای دریافتی تجاری شرکت  : تغییرات در حساب       
 tدر سال  iهای ثابت مشهود ناخالص شرکت  : دارایی      

 t, t-1 های بین سال  i: تغییرات در جریانات نقدی عملیاتی شرکت       
، به عنوان شاخصی از مدیریت سود 1دهنده اقلام تعهدی اختیاری : جزء اخلال )نشان    

 شد(.با می

ی و اندازه5-4 لی . تبیی  های کنیی ی متغی   گی 

ها، نسبت بدهی و اندازه شرکت به عنوان متغیرهای بازده داراییدر پژوهش حاضر متغیرهای
 کنترلی استفاده شده است. 

کت. بازده دارانی 5-4-1   های شر

درنتیجه، سودآوری شود،  با توجه به اینکه مالیات بر مبنای درآمد مشمول مالیات محاسبه می
ها باشد. بنابراین، متغیر سودآوری که از تقسیم  تواند عاملی مؤثر بر انگیزه اجتناب مالیاتی شرکت می

آید، به عنوان متغیر کنترلی در نظر گرفته شده  ها به دست می درآمد قبل از کسر مالیات بر کل دارایی
 (.3110است )مشایخی و سیدی، 

                                                           
1. ADAC 
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کت دارانی  . نسبت بدهی بر جمع5-4-2  ها یا نسبت اهرمی شر

آید. متغیر اهرم مالی به های شرکت بدست میها بر کل داراییاهرم مالی از تقسیم کل بدهی
، 1های مالیاتی و غیرمالیاتی شرکت در نظر گرفته شده است )چن و زولوتوی منظور کنترل بدهی

6430) 

کت5-4-3  . اندازه شر

شود. متغیر اندازه شرکت به منظور ها محاسبه میم طبیعی کل داراییاین متغیر با استفاده از لگاریت
سیاسی اجتناب از پرداخت مالیات به عنوان متغیر کنترلی در نظر  های سیاسی و قدرت کنترل هزینه

 (.3111گرفته شده است )مهرانی و سیدی، 

 ها. طرح آزمون فرضیه6

 اول. آزمون فرضیه6-1

دهد، از  بنی بر اینکه بحران مالی، اجتناب مالیاتی شرکت را افزایش میبرای بررسی فرضیه اول م
 شود: ( استفاده می6روش رگرسیون چندگانه به شرح مدل )

, (1مدل ) 0 1 , 2 , 3 , 4 , ,i t i t i t i t i t i tTAV KZ ROA Lev Size            
 که در آن: 

TAVi,t ،اجتناب مالیاتی :KZi,t ،بحران مالی شرکت :ROAi,tها، : بازده داراییLevi,t اهرم مالی :
دار باشد، فرضیه اول  مثبت و معنی β3که ضریب  باشند. در صورتی : اندازه شرکت میSizei,tشرکت، و 

 شود. تحقیق تأیید می

 دوم. آزمون فرضیه6-2

دهد، از مدل  برای بررسی فرضیه دوم مبنی بر اینکه بحران مالی، مدیریت سود را افزایش می
 شود: ر استفاده می( به شرح زی1رگرسیون چندگانه )

, (1مدل ) 0 1 , 2 , 3 , 4 , ,i t i t i t i t i t i tADAC KZ ROA Lev Size           

 که در آن:
ADACi,t که ضریب  دهد. درصورتی مدیریت سود را نشان میβ3 دار باشد، فرضیه  مثبت و معنی

 شود. دوم تحقیق تایید می
                                                           

1. Chen & Zolotoy 
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 سوم. آزمون فرضیه6-3

دهد،  شرکت را افزایش میبرای بررسی فرضیه سوم مبنی بر اینکه مدیریت سود، اجتناب مالیاتی 
 شود: ( به شرح زیر استفاده می0از مدل رگرسیون چندگانه )

, (0مدل ) 0 1 , 2 , 3 , 4 , ,i t i t i t i t i t i tTAV ADAC ROA Lev Size           

 شود. دار باشد، فرضیه سوم تحقیق تأیید می مثبت و معنی β3که ضریب  در صورتی 

 چهارم. آزمون فرضیه6-4

در رابطه بین بحران مالی و اجتناب مالیاتی  برای بررسی فرضیه چهارم مبنی بر اینکه مدیریت سود
( استفاده شده است. در این روش، از 3102) 1نقش میانجی دارد، از روش پیشنهادی بارون و کنی

شود. ابتدا تأثیر متغیر مستقل )بحران مالی( بر متغیر وابسته  ای استفاده می یک فرایند چهار مرحله
( آزمون شده، سپس تأثیر متغیر مستقل )بحران مالی( بر متغیر 6)اجتناب مالیاتی( با استفاده از مدل )

شود. در مرحله سوم تأثیر متغیر میانجی  ( آزمون می1میانجی )مدیریت سود( با استفاده از مدل )
گیرد. ( مورد بررسی قرار می0)مدیریت سود( بر متغیر وابسته )اجتناب مالیاتی( با استفاده از مدل )

چهارم، تأثیر همزمان متغیر مستقل )بحران مالی و متغیر میانجی )مدیریت سود( بر  نهایتاً در مرحله
 ( بررسی خواهد شد.1متغیر وابسته )اجتناب مالیاتی( توسط مدل )

, (6مدل ) 0 1 , 2 , 3 , 4 , ,i t i t i t i t i t i tTAV KZ ROA Lev Size           

, (1مدل ) 0 1 , 2 , 3 , 4 , ,i t i t i t i t i t i tADAC KZ ROA Lev Size           

, (0مدل ) 0 1 , 2 , 3 , 4 , ,i t i t i t i t i t i tTAV ADAC ROA Lev Size           

, (1مدل ) 0 1 , 2 , 3 , 4 , 5 , ,i t i t i t i t i t i t i tTAV KZ ADAC ROA Lev Size             

 در چارچوب روش بارون و کنی، برقراری شروط زیر ضروری است:
 معنادار داشته باشد.  متغیر مستقل با متغیر وابسته، رابطهشرط اول: 
 بین متغیرهای مستقل و میانجی تأیید شود.  معناداری رابطه شرط دوم:

 ابسته تأیید شود.بین متغیر میانجی و و  معناداری رابطه شرط سوم:

بین متغیر مستقل و   شود، رابطه وقتی متغیر میانجی وارد معادلات رگرسیونی می شرط چهارم:
گر کامل است و یا اینکه این رابطه  وابسته غیرمعنادار شود، که در این حالت متغیر مورد نظر، میانجی

د، که در این حالت نقش متغیر کاهش یابد، ولی همچنان معنادار باقی بمان  در حضور متغیر میانجی
 (.3116گر، جزئی خواهد بود )عزیزی،  میانجی

                                                           
1. Baron & Kenny 
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1. آزمون سوبل، آروین و گودمن6-4-1
 

برای آزمودن تأثیر یک متغیر میانجی، آزمون پرکاربردی با عنوان آزمون سوبل، آروین و گودمن 
روند.  کار می وجود دارد که برای معناداری تأثیر میانجی یک متغیر در رابطه میان دو متغیر دیگر به

معتبر احتیاج  های زیادی برای کسب یک نتیجه دقیق و ها آن است که به داده یکی از عیوب این آزمون
 استفاده نمود 2بایست از فرمان بوت استرپینگ دارد. در مواقعی که حجم نمونه اندک است، می

(. در آزمون سوبل، 6434، 3فایده و اضافی است )پریچر و لئوناردلی ها بی و اجرای این آزمون
صورت بیشتر آید که در  های زیر بدست می از طریق فرمول Z-value آروین و گودمن، یک مقدار

 درصد معنادار بودن تأثیر میانجی یک متغیر را تأیید 11توان در سطح  می 3912این مقدار از  شدن

 نمود.

 آزمون سوبل -1جدول 

   آزمون سوبل
   

√(      )  (      )
 

   آزمون آروین
   

√(      )  (      )  (       )
 

   آزمون گودمن
   

√(      )  (      )  (       )
 

 که در این روابط:
aضریب مسیر میان متغیر مستقل و میانجی : 
bضریب مسیر میان متغیر میانجی و وابسته : 

Saخطای استاندارد مسیر متغیر مستقل و میانجی : 
Sb.خطای استاندارد مسیر متغیر میانجی و وابسته : 

 های پژوهش . یافته7

 . آمار توصیفی 7-1

دهد که شامل اطلاعات مربوط به  توصیفی متغیرهای مطالعه را نشان می ( آمار6جدول )
 باشد. میانگین، انحراف معیار، بیشینه و کمینه می

                                                           

1. Sobel, Aroian & Goodman 

2. Boot Strapping 

3. Preacher & Leonardelli 
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 مدل یرهایمتغ یفیآمار توص -2جدول 

 بیشینه کمینه انحراف معیار نیانگیم متغیر

 512/4 113/4 511/2- 041/4 (TAV) اجتناب مالیاتی

 142/4 142/4 510/5- 352/2 (KZبحران مالی )

 421/4 212/4 112/4- 491/9 (ADACمدیریت سود )

 492/4- 921/4 994/0- 991/4  (ROA)ها بازده دارایی

 233/4 204/4 442/4 312/4 (LEVاهرم مالی )

 122/22 024/5 201/53 431/22 (SIZEاندازه شرکت )

تعادل و مرکز ثقل توزیع بوده و دهنده نقطه  ترین شاخص مرکزی، میانگین است که نشان اصلی
ر اجتناب یمتغ ین برایانگیمثال، مقدار م یها ست. برا ت دادهینشان دادن مرکز یبرا یشاخص خوب

اند. به طور  ها حول این نقطه تمرکز یافته دهد بیشتر داده یباشد که نشان ممی 316/4مالیاتی برابر با 
ن میزان پراکندگی از یکدیگر یا میزان پراکندگی آنها ییکلی پارامترهای پراکندگی، معیاری برای تع

ترین پارامترهای پراکندگی، انحراف معیار است. در بین متغیرها اهرم  نسبت به میانگین است. از مهم
دهد این دو متغیر به  مالی کمترین و متغیر اندازه شرکت بیشترین میزان پراکندگی را دارد که نشان می

 ین میزان تغییرات را دارند. ترتیب کمترین و بیشتر

 1. آزمون اف لیمر7-2

(، 6های )محاسبه شده برای مدل F(، احتمال آماره 1با توجه به نتایج گزارش شده در جدول )
شود. در ها رد میتر بوده و فرض صفر مبنی بر تلفیقی بودن داده کوچک 41/4( از 1( و )0(، )1)

 باشند. پژوهش، تابلویی میها در هر چهار مدل  نتیجه، داده

 آزمون اف لیمر -3جدول 

 نتیجه سطح احتمال آماره آزمون مدل

 های تابلویی داده 444/4 24/1 (2مدل )

 های تابلویی داده 444/4 53/1 (9مدل )

 های تابلویی داده 444/4 19/99 (0مدل )

 های تابلویی داده 444/4 41/20 (1مدل )

 . آزمون هاسمن7-3

های پژوهش، عدد شود که احتمال آزمون هاسمن برای مدلی( مشاهده م0به جدول )با توجه 
                                                           

1. F Limer 
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است، بنابراین، از روش اثرات ثابت در برآورد همه چهار مدل 41/4تر از  ( و کوچک444/4)

 گردد.  پژوهش استفاده می

 آزمون هاسمن -4جدول 

 جهینت مقدار احتمال دو یمقدار آماره کا مدل

 اثرات ثابت است یمدل دارا 444/4 49/19 (2مدل )

 اثرات ثابت است یمدل دارا 444/4 51/12 (9مدل )

 اثرات ثابت است یمدل دارا 444/4 51/94 (0مدل )

 اثرات ثابت است یمدل دارا 444/4 31/09 (1مدل )

 باقیمانده7-4
ی

 ها . آزمون عدم خودهمبستگ

( 1( و )0(، )1(، )6های )برای مدل یخودهمبستگا عدم وجود یص وجود و ینتایج آزمون تشخ
 ( آمده است. 1در جدول )

 1آزمون وولدریچ -5جدول 

 احتمال آماره آماره آزمون مدل

 442/4 910/55 (2مدل )

 442/4 904/55 (9مدل )

 441/4 192/4 (0مدل )

 445/4 514/52 (1مدل )

 یدار یآزمون که از سطح معن یبدست آمده براهای ( و مقدار احتمال آماره1با توجه به جدول )
دهد مشکل خودهمبستگی در اجزای اخلال شود که نشان مییکمتر است، فرض صفر رد م 4941

 ( وجود دارد. 1( و )0(، )1(، )6هر چهار مدل )

 ها انس باقیماندهیوار  . آزمون همسانی 7-5

( 2در جدول ) 2شده آزمون والد تعدیلنتایج حاصل از آزمون ناهمسانی واریانس با استفاده از 
( رد 1( و )0(، )1(، )6آمده است. با توجه به نتایج به دست آمده، فرض صفر در هر چهار مدل )

شده و بنابراین، مشکل واریانس ناهمسانی وجود دارد. برای رفع این مشکل از روش حداقل مربعات 
 یافته استفاده شده است. تعمیم

                                                           
1. Wooldridge Test 

2. Modified Wald test for groupwise heteroskedasticity 
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 عدیل شدهآزمون والد ت -6جدول 

 مدل احتمال آماره مقدار آماره نتیجه

 (2مدل ) 30/5401 444/4 ناهمسانی واریانس

 (9مدل ) 49/5494 444/4 ناهمسانی واریانس

 (0مدل ) 14/01411 444/4 ناهمسانی واریانس

 (1مدل ) 52/5241 444/4 ناهمسانی واریانس

های مستقل7-6  . آزمون عدم همخطی متغی 

در جدول  1خطی متغیرهای مستقل با استفاده از معیار عامل تورم واریانس عدم همنتایج آزمون 
شود، مقادیر عامل تورم واریانس برای همه متغیرها کمتر از  ( آمده است. همانطور که مشاهده می7)

های رگرسیونی پژوهش خطی در متغیرهای هیچ کدام از مدل است، بنابراین، مشکل هم 1مقدار 
 .وجود ندارد

 مقادیر عامل تورم واریانس -7جدول 

 ریمتغ
 مقدار عامل تورم واریانس

 (5مدل ) (4مدل ) (3مدل ) (2مدل )

KZ 44/5 45/5 - 44/5 

ADAC - - 45/5 45/5 

ROA 41/5 41/5 41/5 59/5 

LEV 49/5 49/5 49/5 44/5 

SIZE 41/5 41/5 41/5 42/5 

 ( آمده است.0فرضیه اول در جدول )( جهت آزمون 6نتایج برازش مدل )

 . آزمون فرضیات پژوهش8

 . فرضیه اول8-1

( آمده 0( به منظور بررسی فرضیه اول تحقیق، در جدول )6نتایج حاصل از برازش نهایی مدل )
 است. 

 ها جهت آزمون فرضیه اول )متغیر وابسته اجتناب مالیاتی(نتایج تجزیه و تحلیل داده -8جدول 

 احتمال آماره آماره زد انحراف استاندارد بیضر رینماد متغ نام متغیر

 KZ 900/4 412/4 59/2 444/4 بحران مالی

 ROA 539/4- 493/4 31/0- 444/4 ها بازده دارایی

 LEV 414/9 411/4 10/04 444/4 اهرم مالی

                                                           
1. Variance Inflation Factor (VIF) 
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 احتمال آماره آماره زد انحراف استاندارد بیضر رینماد متغ نام متغیر

 SIZE 449/4 451/4 22/4 421/4 اندازه شرکت

 Cons 221/4- 904/4 22/4- 144/4 ضریب ثابت

 444/4 احتمال آماره کای دو  14/5444 آماره کای دو والد

باشد، آزمون والد که برابر با صفر می یبا توجه به مقدار احتمال آماره کای دو به دست آمده برا
دهد که تمامی ضرایب رگرسیون به طور همزمان صفر نیستند. شود و این نشان میفرض صفر رد می

وجود دارد. با  یدار یر وابسته، رابطه معنیمستقل با متغ یرهایمتغ ین تمامیهمزمان بن، به طور یبنابرا
باشد،  می 100/4( که برابر KZمتغیر بحران مالی ) یبرا z(، مقدار احتمال آماره 0توجه به جدول )

اجتناب دارد، بحران مالی است. بنابراین، فرضیه اول پژوهش که بیان می 41/4کمتر از سطح خطای 
 شود. دهد، پذیرفته می مالیاتی شرکت را افزایش می

 . فرضیه دوم8-2

 ( آمده است.1( جهت آزمون فرضیه دوم در جدول )1نتایج برازش مدل )

 ها جهت آزمون فرضیه دومنتایج تجزیه و تحلیل داده -9جدول 

 )متغیر وابسته مدیریت سود(

 احتمال آماره آماره زد استانداردانحراف  بیضر رینماد متغ نام متغیر

 KZ 403/4 423/4 23/5 434/4 بحران مالی

 ROA 245/4- 494/4 22/1- 444/4 ها بازده دارایی

 LEV 244/9 411/4 40/04 444/4 اهرم مالی

 SIZE 449/4 451/4 29/4 424/4 اندازه شرکت

 Cons 222/4- 991/4 21/4- 142/4 ضریب ثابت

 444/4 احتمال آماره کای دو  45/5431 آماره کای دو والد

داری کلی  آزمون والد جهت بررسی معنی ی(، آماره کای دو به دست آمده برا1با توجه به جدول )
 444/4و احتمال این آماره برابر با  43/3017یافته،  مدل رگرسیون در روش حداقل مربعات تعمیم

کمتر است، فرض صفر رد شده و مدل رگرسیون  41/4باشد. با توجه به اینکه احتمال این آماره از می
(، که KZ(، ضریب متغیر بحران مالی )1باشد. براساس جدول )دار مییدرصد معن 11با اطمینان 

است. با توجه به مقدار  401/4باشد، برابر بیانگر اثر شاخص بحران مالی بر مدیریت سود می
درصد است، این متغیر در  1تر از سطح خطای  و بزرگ 414/4این ضریب، که برابر   Zاحتمال آماره

دارد، بحران مالی، مدیریت دار نیست. در نتیجه، فرضیه دوم پژوهش که بیان میمعنی 41/4سطح 
 شود.دهد، پذیرفته نمی سود را افزایش می

 



 019 ...تأثیر بحران مالی بر رفتارهای اجتناب مالیاتی با نقش

 

 h
ttp

://seb
aa.jo

u
rn

al.q
o
m

-iau
.ac.ir/ 

 
/h

ttp
://stim

.q
o
m

.ac.ir 

 
h
ttp

://seb
aa.jo

u
rn

al.q
o
m

-iau
.ac.ir/ 

 
/h

ttp
://stim

.q
o
m

.ac.ir 

 . فرضیه سوم 8-3

 است.( آمده 34( جهت آزمون فرضیه سوم در جدول )0نتایج برازش مدل )

 ها جهت آزمون فرضیه سوم )متغیر وابسته اجتناب مالیاتی(نتایج تجزیه و تحلیل داده -11جدول 

 احتمال آماره آماره تی انحراف استاندارد بیضر رینماد متغ نام متغیر

 ADAC 942/4 429/4 49/0 444/4 مدیریت سود

 ROA 452/4 450/4 42/4 932/4 ها بازده دارایی

 LEV 449/9 413/4 42/93 444/4 اهرم مالی

 SIZE 440/4- 442/4 29/4- 195/4 اندازه شرکت

 cons 921/22 494/4 11/199 444/4 ضریب ثابت

 444/4 احتمال آماره 42/20 آماره کای دو والد

داری  آزمون والد به منظور بررسی معنی ی(، آماره کای دو به دست آمده برا34جدول )با توجه به
 444/4و احتمال این آماره برابر با  42/60یافته،  کلی مدل رگرسیون در روش حداقل مربعات تعمیم

باشد، فرض صفر رد شده و مدل کمتر می 41/4باشد. با توجه به اینکه احتمال این آماره از می
(، ضریب متغیر مدیریت 34شد. براساس جدول )بادار می یدرصد معن 11رگرسیون با اطمینان 

بوده و در سطح  142/4باشد، برابر که بیانگر اثر مدیریت سود بر اجتناب مالیاتی شرکت می 1سود،
دارد، مدیریت سود، اجتناب باشد. در نتیجه، فرضیه سوم پژوهش که بیان می دار می یک درصد معنی

 شود.ه میدهد، پذیرفت مالیاتی شرکت را افزایش می

 . فرضیه چهارم8-4

 ( آمده است.33( جهت آزمون فرضیه چهارم در جدول )1نتایج برازش مدل )

 ها جهت آزمون فرضیه چهارم )متغیر وابسته اجتناب مالیاتی(نتایج تجزیه و تحلیل داده -11جدول 

 احتمال آماره Zآماره  انحراف استاندارد بیضر رینماد متغ نام متغیر

 KZ 250/4 442/4 22/99 444/4 بحران مالی

 ADAC 442/4 441/4 31/4 990/4 مدیریت سود

 ROA 422/4 454/4 12/2 452/4 ها بازده دارایی

 LEV 445/4- 449/4 99/4- 109/4 اهرم مالی

 SIZE 440/4- 441/4 34/4- 922/4 اندازه شرکت

 cons 222/4 551/4 20/2 421/4 ضریب ثابت

 444/4 احتمال آماره کای دو 31/5510 دو والدآماره کای 

                                                           
1. ADAC 
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و احتمال این  11/3370آزمون والد برابر  ی(، آماره کای دو به دست آمده برا33با توجه به جدول )
دار است. برای بررسی  یدرصد معن 11باشد، در نتیجه مدل رگرسیون با اطمینان ( می4آماره برابر با )

اینکه مدیریت سود در رابطه بین بحران مالی و اجتناب مالیاتی نقش فرضیه چهارم پژوهش مبنی بر 
( که در طرح آزمون فرضیات توضیح داده شده 3102) 1میانجی دارد، از روش پیشنهادی بارون و کنی

های تأیید فرضیه چهارم  شرط است، استفاده گردید. با توجه به اینکه فرضیه دوم که یکی از پیش
گری مدیریت سود را در رابطه بین توان نقش میانجی قرار نگرفت، لذا، نمی پژوهش است، مورد قبول

( که همان مرحله چهارم روش بارون و 1بحران مالی و اجتناب مالیاتی پذیرفت. نتیجه برازش مدل )
(، ضریب متغیرهای بحران 33( آمده است. براساس جدول )33باشد، در جدول )( می3102) کنی

باشد، حال آنکه متغیر بحران مالی در سطح  می 442/4و  630/4د به ترتیب برابر مالی و مدیریت سو
توان نقش  دار نیست. بنابراین، نمی دار، ولی ضریب متغیر مدیریت سود معنی درصد معنی 1

 شود. گری متغیر مدیریت سود را پذیرفت، لذا، فرضیه چهام تحقیق تأیید نمیمیانجی

ی . نتیجه9  گی 

دهد. دهد که بحران مالی، اجتناب مالیاتی شرکت را افزایش می ش حاضر نشان مینتایج پژوه
( 6431( و ادواردز و همکاران )6461و همکاران ) 2(، هاک6460این یافته با نتایج تحقیق سیروت )

های مالی، منافع حاصل از ذخیره  توان گفت که محدودیت همخوانی دارد. در مورد این یافته می
هایی که دچار درماندگی مالی هستند، برای رسیدن به جریانات  دهد و شرکتافزایش می مالیاتی را

کنند. یافته دیگر اینکه، بحران مالی، مدیریت سود را افزایش نقدی بیشتر، اقدام به اجتناب مالیاتی می
های پژوهش آنها ( در تضاد است. یافته6466دهد. این یافته با نتایج تحقیق بایاردو و همکاران )نمی

نشان داد که محدودیت مالی بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی، تأثیر مثبت و معناداری داشته 
های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار عراق، این فرضیه تأیید نشده است. این  است. ولی در شرکت

یر نمود که مدیران در شرایط بحران توان با توجه به نتایج فرضیه اول تحقیق اینگونه تفسموضوع را می
 کنند. مالی، از ابزارهای دیگری مانند اجتناب مالیاتی استفاده می

نتایج حاصل از آزمون فرضیات تحقیق حاضر نشان داد که مدیریت سود، اجتناب مالیاتی شرکت 
یدری و شفیعی (، پورح3111دهد. این یافته با نتایج تحقیق ابراهیمی و احمدی مقدم ) را افزایش می

 گونه تفسیر نمود که مدیران برای دستیابی توان این ( همخوانی دارد. نتایج را می3116آباد ) همت
                                                           

1. Baron & Kenny 

2. Haque 
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به منافع خود نظیر پاداش، حفظ موقعیت شغلی، نمایش بهتر عملکرد شرکت، دریافت وام، جلب 
، سود شرکت را های مالیاتیجویی گذاران، انعقاد قراردادهای مختلف و صرفهاعتماد سرمایه

کنند. دستکاری سود همیشه به معنای بیشتر از واقع نشان دادن سود نیست، بلکه برخی دستکاری می
دهند که از طریق کاهش سود، مانع خروج وجه نقد اضافی از شرکت به دلیل مواقع مدیران ترجیح می

مدیریت سود، مدیریت های  پرداخت سود سهام یا پرداخت مالیات شوند. به عبارتی، یکی از راه
ات در یر مالیها برای هموار کردن سود، حداقل نمودن تأث زه شرکتیهای مالیاتی است. انگسیاست

نگی یشتر و خروج نقدیات بیشتر شرکت منجربه پرداخت مالیطول زمان است. از آنجا که سود ب
باشد، مدیر انگیزه توجهی میاتی قابل یهای مالژه در مواقعی که شرکت دارای بدهییشود، به ومی

دارد دست به مدیریت سود بزند. با توجه به نتایج حاصل از آزمون فرضیات تحقیق، نقش 
شود. ممکن است  گری مدیریت سود در رابطه بین بحران مالی و اجتناب مالیاتی پذیرفته نمیمیانجی

نند مدیریت سیاست مالیاتی مدیران در شرایط بحران مالی به جای مدیریت سود از ابزارهایی ما
ها، مدیریت افزایش فروش از  جویی واقعی در هزینه های مالیاتی، کاهش و صرفهشرکت، معافیت

 های دیگری استفاده نمایند.طریق بازاریابی و... یا روش
های پذیرفته شده در بورس اوراق  با توجه به تأثیر مثبت بحران مالی بر اجتناب مالیاتی شرکت

ها باعث اجتناب آنها از پرداخت مالیات و در  توان نتیجه گرفت که بحران مالی شرکت ر عراق میبهادا
شود. لذا، رفتار اجتناب مالیاتی در تضاد با منافع عموم و  نتیجه، کاهش درآمد مالیاتی کشور می

های شرکتهای اعطای اعتبار به باشد. بنابراین، اجرای سیاست ها می های اجتماعی شرکت مسئولیت
طلبانه و  تواند باعث بهبود وضعیت مالی و جلوگیری از رفتارهای فرصتزده توسط دولت می بحران

ها گردد. از طرفی، با توجه به اینکه مدیریت سود، اجتناب  غیراخلاقی مدیران و ورشکستگی شرکت
ی و راهبری شرکتی، یا های نظارت گردد با بهبود سیستم دهد، پیشنهاد می مالیاتی شرکت را افزایش می

کنندگان  افزایش کارآیی بازار سرمایه، اقدام به کاهش عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران و استفاده
گزارشات مالی نمود؛ زیرا، در صورت افزایش تقارن اطلاعاتی، رفتار مدیران برای دستکاری سود 

ری مالی افزایش یافته و از طرف ناموفق خواهد بود. در نتیجه، از یک طرف شفافیت و کیفیت گزارشگ
 توان اقدام به أخذ مالیات منصفانه در جامعه نمود.  دیگر، با کاهش اجتناب مالیاتی می

گردد در  با توجه به تأثیر مثبت بحران مالی و مدیریت سود بر اجتناب مالیاتی، پیشنهاد می
ی بر رابطه بین بحران مالی و تحقیقات آتی، به بررسی تأثیر تعدیلی یا میانجی نظام راهبری شرکت

های نظام راهبری  مدیریت سود با اجتناب مالیاتی پرداخته شود. براساس تئوری نمایندگی، ویژگی
های نمایندگی شده و در نتیجه، رفتار  تواند باعث کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و هزینه شرکتی می
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لیات یکی از منابع عمده درآمدهای دولتی طلبانه مدیران را تعدیل نماید. با توجه به اینکه ما فرصت
گر بر رابطه بین  تواند به عنوان یک متغیر تعدیل ها نیز می است، تأثیر مالکیت یا نفوذ دولت در شرکت

تواند در کاهش عدم  متغیرهای مذکور، مورد مطالعه و بررسی قرار گیرد. از آنجایی که کارآیی بازار می
تواند  سی کارآیی بازار و تأثیر آن بر مدیریت سود و اجتناب مالیاتی میتقارن اطلاعاتی مؤثر باشد، برر

به عنوان یک موضوع قابل توجه مورد بررسی و مطالعه قرار گیرد. همچنین، در موضوعات مربوط به 
توان تأثیر عواملی مانند تعهدات اخلاقی مدیران و فرهنگ  مدیریت سود و اجتناب مالیاتی، می

های  ها را مورد توجه قرار داد. در تعمیم نتایج باید به محدودیت ماعی شرکتپذیری اجت مسئولیت
های لیزینگ به  گذاری و سایر شرکت های سرمایه ها، شرکت تحقیق توجه نمود. در نظر نگرفتن بانک

های سیاسی و ارتباطات سیاسی  دلیل ماهیت متفاوت عملیات و همچنین لحاظ نشدن اثر ریسک
روند. همچنین محدودیت مکانی و زمانی تحقیق  شمار می ی پژوهش حاضر بهها ازجمله محدودیت

 گردد. های مختلف می ها و مکان ها باعث احتیاط در تعمیم نتایج به زمان آوری داده در جمع
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ــنـــم ــ ـــ ــ ــابــ ــ ــ  عــ

دانش . یمال یگزارشگر تیفیبر ک ی(. تأثیر بحران مال3112رضا ) ،یممشل ی؛نسب، عل یبهرام ؛دکاظمیس ،یمیابراه
 . 321-303 ، ص(14)0 ،یحسابدار

و  یاقلام تعهد بری سود مبتن تیریمد و یاتیمال تیریمد نیرابطه ب یبررس(. 3111ابراهیمی، کاظم؛ احمدی مقدم، منصور )
 . 10-77ص  (،31)0 ،یو اقتصاد یمال یها استیس ی.سود واقع تیریمد
سود بر  تیریو مد یاهرم مال ،یسودآور ،یشرکت تیحاکم یها سمی(. تأثیر مکان3043) هیسم ،درستان؛ رضایعل ی،اسکندر

 .361-340 ، ص(20)1، تیریو مد یانداز حسابدار چشمدر بورس اوراق بهادار تهران.  اتیاجتناب از پرداخت مال
های پذیرفته  مدیریت سود در شرکتگیری  ارائه الگو برای اندازه. (3113شکری، اعظم ) ؛احمد، نژاد یعقوب ؛مهد، مهدی بنی

 .32-3، ص 36شماره ، حسابداری مدیریت .شده بورس اوراق بهادار تهران

 یها  شوهژپ .سود تیریها بر مد شرکت یاتینرخ مال رییتأثیر تغ یبررس .(3116) دهیحم ،آباد همتی عیشف ؛دیام ،یدریپورح
 . 61-00(، ص 6)6 ،یمال یارشگرزدر گ یکاربرد

شده  رفتهیپذ یها در شرکت اتیبر اجتناب از پرداخت مال یمال ی(. تأثیر آشفتگ3044زهرا ) ی،اسد؛ حامد ی،احیر ریتاجم
 .343-71 ، ص(0)6 ،هیبودجه و مال یراهبرد یها پژوهشدر بورس اوراق بهادار تهران. 

سود در تأثیر معاملات با اشخاص وابسته، بحران  تیری(. نقش مد3041) شهیعا ی،معصوم؛ عبدالرسول ی،کوشکک انیرحمان
 .176-101 ، ص(16)31 ی،گذار هیدانش سرما. یاتیو اندازه شرکت بر اجتناب مال یمال

(. تأثیر استقلال هیأت مدیره و کیفیت حسابرس بر مدیریت سود در 3111شمس، مینا؛ فولادی، مسعود؛ فرهادی، مریم )
 .04-23(، ص 34)1 های حسابداری، بررسیراق بهادار تهران. های پذیرفته شده در بورس او شرکت

 یها  یبررس. یاتیبر اجتناب مال یتیریمد حد از  شیب نانی(. تأثیر اطم3110) دیمج ی،هاشم ی؛مهد ی،عرب صالح
 https://doi.org/10.22059/acctgrev.2015.53669  .340-01 ، ص(3)66 ،یو حسابرس یحسابدار

ها و  ها، آزمون های بازاریابی: مفهوم، تفاوت گر در پژوهش گر و مداخله (. متغیرهای میانجی، تعدیل3116شهریار ) ،عزیزی
 .317-372(، ص 6)1، تحقیقات بازاریابی نوین .های آماری رویه

سود  تیریبر مد یمال یتأثیر درماندگ ی(. بررس3046) یمهد دیس ی،موسو؛ نیحس ی،محسن ؛نیمحمدام ی،لنگر ینقیعل
 .27-17ص ،(3)3 ،مطهر یمطالعات حسابرس. یکنترل داخل یگر لیبا نقش تعد

(. بررسی اثر تعدیلی سودآوری بر رابطه بین نظام راهبری شرکتی و اجتناب مالیاتی در 3043) سعودم ،فولادیسیه؛ آ ،غلامعلی
 (،63)2، نوین مدیریت و حسابداریرویکردهای پژوهشی  .های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شرکت

  .3131-3116ص

بر  سود تیریتأثیر مد ییشناسا(. 3043مند جزی، عبدالمجید؛ عرب مازار یزدی، محمد؛ صفرزاده، محمدحسین ) قوت
 . 672-611ص (،06)30، های حسابداری  پیشرفت. اتیمطالعات اجتناب مال یآن برا تیو اهم یاتیاجتناب مال یارهایمع

سود با توجه به نقش اندازه  تیریو مد یمال یرابطه درماندگ(. 3043مرادی، مجید؛ پورفخاران، محمدرضا؛ نادری، معصومه )
 . 324-311(، ص3)0 گیری در حسابداری، قضاوت و تصمیم. حسابرس در دوران رکود

 . 341-01، ص(64)2 ،یحسابداردانش . یاتیو اجتناب مال یشرکت ی(. راهبر3110) دجلالیس ،یدیس ؛تایب ،یخیمشا
های پذیرفته شده  (. بررسی رابطه بین اجتناب مالیاتی و اختلاف مالیاتی در شرکت3111سیدجلال ) ،سیدین؛ ساسا، مهرانی

 .14-71(، ص 60)2، تحقیقات حسابداری و حسابرسی ن.در بورس اوراق بهادار تهرا

https://doi.org/10.22034/iaar.2014.104328 



 1403، 4شماره ، 4دوره ، و رفتار در حسابداری و حسابرسیمطالعات اخلاق  001

 

 h
ttp

://seb
aa.jo

u
rn

al.q
o
m

-iau
.ac.ir/ 

 
/h

ttp
://stim

.q
o
m

.ac.ir 

 
h
ttp

://seb
aa.jo

u
rn

al.q
o
m

-iau
.ac.ir/ 

 
/h

ttp
://stim

.q
o
m

.ac.ir 

 یاسیبا در نظر گرفتن نقش ارتباطات س یاتیمالسود بر اجتناب  تیری(. تأثیر مد3046)، نرگس زاده هاشمی، سعید؛ ادگاری
 ،(61)7 ،یو حسابدار تیریمد نینو یپژوهش یکردهایروشده در بورس اوراق بهادار تهران.  رفتهیپذ یها در شرکت
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