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 چکیده

نظریه مرسوم در خصوص اجتناب مالیاتی این است که انتقتال منتابع از مالکتان بته دولتت را       
ی هتا  گتردد. نظریته ی هزینته    متی دهد و بدین طریق منجر به افزایش ثروت مالکتان   میکاهش 

دارد که مدیران فرصت طلب از شترایط ابهتام ذاتتی اجتنتاب      مینمایندگی اجتناب مالیاتی بیان 
نمایند. جهتت روشتن شتدن     میمالیاتی سوء استفاده کرده و اقدام به حیف و میل منابع مالکان 

محاستبه شتده توستط ستازمان بتورس       خلاف دیدگاه مذکور از شاخص کیفیت افشاء شرکتی 
و قطعی سالانه با استفاده از رگرستیون   اوراق بهادارتهران و تفاوت سود مشمول مالیات ابرازی

خطی چندگانه، رابطه ی کیفیت افشاء شرکتی و اجتنتاب مالیتاتی و میتزان توجته افتراد بترون       
متشتکل از   ای سازمانی به اجتناب مالیاتی؛ مورد بررسی قرار گرفته است. بتدین منظتور نمونته   

تتا   9839وره هشتت ستاله   سال شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در د 555
ی با شفافیت بتالا،  ها ی پژوهش حاکی از آن است که شرکتها بررسی شده است. یافته 9832

ی بتا شتفافیت پتایین    هتا  پتانسیل تضاد نمایندگی کمتر و اجتناب مالیاتی بیشتر نسبت به شرکت
ئتل نیستتند.   قا ها دارند و همچنین افراد برون سازمانی اهمیت خاصی به اجتناب مالیاتی شرکت

شود، وجود شفافیت قابتل قبتول    میی اجتناب مالیاتی اجرا ها یی که برنامهها بنابراین در شرکت
 برخوردار خواهد بود. ای از اهمیت ویژه
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 ،تضاد نمایندگی،ارزش شرکتکیفیت افشاء شرکتیی کلیدی: اجتناب مالیاتی،ها واژه
 

 مقدمه -1 

 هتتا دولتتت، جمتع آوری و وصتتول انتواع مالیتتات  یکتی ازمهمتتترین روشتهای تتتامین مختارج     

تتامین   است.صاحب نظران اقتصاد و توسعه معتقدند که کستب درآمتدهای مالیتاتی بته منظتور     

ی نامطلوب اقتصتادی همچتون تتورم، بیکتاری و غیتره را بهبتود       ها ، شاخصی دولتها هزینه

ناخالص ملی رقتم   ی مالیاتی دولت از تولیدها بخشد. در کشورهای جهان سوم، سهم درآمد می

ی دولت نسبت به تولید ناخالص ملی، همواره بتیش  ها باشد و سهم پرداخت میبسیار نا چیزی 

با تکامل مناستبات و تحتولات اجتمتاعی در جوامتع     . (9833)پورزمانی، یات است از سهم مال

انسانی لزوم توجه به حدود وهایف و اختیارات دولت از اهمیت خاصی برختوردار استت، بته    

در حال حاضر نسبت به گذشته دستخوش تغییرات بسیاری شتده و   ها وی که وهایف دولتنح

یافته است، که قطعاً نیتاز بته درآمتدهای مناستبی دارد. دولتت از طریتق        ای العاده گسترش فوق

یکتی از متوارد    ی خود خواهد شد و مالیاتها ینهکند قادر به تأمین هز میدرآمدهایی که کسب 

ات ، مالیت مالیات انواع از جمله ی .شود میقلمداد  ها ع درآمدی دولتدر مناب بسیار حائز اهمیت

ی اساسی در ادبیتات متالی   ها یکی از فرض.(9834)دوانی، باشد میبر درآمد اشخاص حقوقی 

شتود و بته    متی آن است که هر شرکتی با هدف حداکثر ساختن ثروت سهامدارن خود تشتکیل  

ی خود،به عامتل بتازده   ها گیریت شرکت باید در تصمیم منظور دستیابی به هدف مذکور،مدیری

واحتد  تجتاری    باعتث کتاهش عایتدات    هتا  داشته باشد. وجود مالیات بردرآمتد شترکت   توجه

تواند در جهت حداکثر ساختن ارزش شرکت و ثتروت   میگردد.بنابراین یکی از اقداماتی که  می

مالیات پرداختنی کاهش  ها از طریق آنسهامداران انجام پذیرد، استفاده از راهکارهایی است که 

یابد.اجتناب مالیاتی به عنتوان  راهکتار کتاهش میتزان مالیتات تعلتق گرفتته بته ستود حاصتل           

و  هتا  از فعالیتت  ای اجتناب مالیاتی شامل زنجیتره  شود، میعریف ازعملکرد واحدهای تجاری ت

کته منجتر بته    استت  ی استراتژیک کاملاً قانونی و پیش رونده در اخذ معافیت مالیتاتی  ها برنامه

ی مالی و مالیتاتی بته افتراد بترون     ها وجود آمدن فضای خاکستری در ارائه اطلاعات و گزارش

بررستی رابطته بتین افشتاء شترکتی و اجتنتاب        (.9552)حانلون و هیتزمان،  گردد میسازمانی 

شدن رابطه بین اجتناب مالیتاتی و ستوء استتفاده افتراد درون ستازمانی      مالیاتی منجر به روشن 

ی مالیاتی را جهت کتاهش هزینته   ها خواهد شد. مدیریت ممکن است انواع گوناگونی از برنامه
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د و ایتن موضتوع باعتث افتزایش ریستک عتدم       حمیل شده بر شرکت به اجترا در آور مالیات ت

ادی دیگری به جتز ایجتاد حفتاظ و اطمینتان     شفافیت شرکت شود و درکنارآن هیچ هدف اقتص

بتا    (9554)رستایی و همکتاران،    افراد برون ستازمانی نداشتته باشتد    خاطر برای سوء استفاده

یی مانند انرون و ورلدکام، مشخص گردید ها ی مالی مدیران در شرکت ها آشکار شدن رسوایی

ی متبهم و غیتر   هتا  که از فعالیتت یی ها که پتانسیل سوء استفاده و اتلاف منابع مالکان در شرکت

مدیریت بته بهانته ی   که ست. به خاطر این کنند، بالا ا میشفاف اجتناب مالیاتی استفاده استفاده 

ند. مطالعتات و  ک مینفعت طلبانه ی خود را پنهان آشکار نشدن سود واقعی شرکت، رفتارهای م

ی اجتنتاب  هتا  کتان بته فعالیتت   دهد تعداد بسیار انتدکی از مال  میتحقیقات انجام شده نیز نشان 

متدارک ومستتنداتی هتم وجتود      ،دهند. با این وجود میمالیاتی با ابهام زیاد واکنش مثبت نشان 

واحد  افزایش ارزشبه  منجر که ی اجتناب مالیاتیها برنامه به سرمایه گذاران دهد مینشان  دارد

   .(9559)گلیسون و هیلز،  اهمیت زیادی قائل هستندشود،  میتجاری 

 

 بیان مسأله -2

کنتد. بته ویتژه بتا شتیوه       متی مالیات بر درآمد هزینه قابل توجهی به شرکت و سهامداران آن تحمیل  

کند. برای کتاهش   میبه دولت انتقال پیدا  ها مرسوم مالیات گیری مقادیر قابل توجهی از منابع شرکت

بته اجترا در    هتا  توسط متدیران شترکت  ی اجتناب مالیاتی ها انتقال منابع، اقداماتی تحت عنوان برنامه

و یتا   هتا  ی مالی، آرایش خلاقانه حستاب ها ی اجتناب مالیاتی در قالب تنظیم حسابها آید. برنامه می

افشاء شرکتی کته   .(9833)موسوی جهرمی و همکاران،  گیرد میعدم ارائه تمامی اطلاعات صورت 

در تخصتیص   ،شود میون سازمانی تعریف به عنوان اطلاعات اثرگذار در دسترس استفاده کنندگان بر

تتأثیر افشتاء    انجتام شتده  کنتد. تحقیقتات    میکارای منابع اقتصادی نقش اساسی در بازار سرمایه ایفا 

حتاکی از آن استت   حاصتله  نتایج  و اند  داده مورد بررسی قراررا شرکتی بر نقدینگی و هزینه سرمایه 

گردد. چتون عملکترد متدیران را متنظم و اثتر       یمکه کیفیت افشاء بالا موجب افزایش ارزش شرکت 

انتظتار  .دهتد  متی کند،عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیریت و افراد بترون ستازمانی را کتاهش     میبخش  

بیشتتر و شتفاف تتر باشتد ارزش واقعتی واحتد        همعقول آن است که هر چقدر اطلاعات ارائه شتد 

د و سترمایه گتذاران   ور روشتن  شت  اقتصادی برای مالکان و سایر ذینفعتان متن جملته دولتت بیشتت     

نیتز در ایفتای مستئولیت     هتا  انتظارات خود را مطتابق عملکترد واقعتی آن تعتدیل کننتد و شترکت      

از طرف واحتدهای اقتصتادی    گذار پاسخگویی خود موفق تر عمل نمایند.ارائه اطلاعات شفاف و اثر
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را فتراهم خواهتد کترد    امکان برآوررد دقیق و صحیح سود واحد تجاری توسط تحلیل گتران  متالی   

 .(9595)اتوود و همکاران،  سازمانی را کاهش خواهد داد درونوامکان مدیریت سود توسط افراد 

 دراین تحقیق  پژوهشگردر پی آن است  که اطمینان خاطر حاصل کند؛ 

 وجود دارد؟ ای ( آیا بین اجتناب مالیاتی و افشاء شرکتی رابطه9

( آیا ارزش شرکت با اجتناب مالیاتی دارای رابطه معنا داری است؟ و این رابطه تحتت تتأثیر   9

 باشد. میکیفیت افشاء شرکتی 

گیرند تا از وجود یا عدم وجود رابطته   میبرای پاسخ به این سوالات دو فرضیه مورد آزمون قرار 

 معقولی حاصل گردد. مستقل پژوهش اطمینانمتغیرهای  ی معنا دار بین متغیر وابسته و

 

 اجتناب مالیاتی -3
کنتد.   متی هزینه قابل توجهی را به شرکت و سهامداران تحمیل  ،ها مالیات متعلقه به سود شرکت

ی تجاری بخش قابل توجهی از ستود حاصتله  ختود را    ها تحت قوانین موجود مالیاتی شرکت
شود و این امر رغبت  میان باید به دولت پرداخت کنند که این موضوع باعث کاهش بازده مالک

تعتدیل  برای کاهش انتقال منابع مالکتان بته دولتت و     دهد.مدیریت میرا کاهش  گذاری سرمایه
یش ایتن امتر منجتر بته افتزا      کننتد.  میی اجتناب مالیاتی ها ، اقدام به اجرای برنامههزینه مالیات

مطالعات اخیر در ایتن بختش از    .(9552)رسایی و دارماپالا،  ثروت و بازده مالکان خواهد شد
 هتا  ی نمایندگی بر رفتار اجتناب مالیاتی شرکتها ، که چگونه هزینهاند  تحقیقات نیزهدایت شده

یقتات حتاکی از آن   گذارد. در راستای نظریه هزینه نمایندگی اجتناب مالیاتی نتایج تحق میتأثیر 
منفی وجتود دارد. ایتن رابطته ی     انگیزه پاداش و سطح پنهان کاری مالیاتی رابطه است که بین

یی کته دارای سیستتم حاکمیتت شترکتی ضتعیف هستتند بته چشتم         هتا  منفی بیشتر در شرکت
یی مانند پاداش مدیریت بر مبنای عملکرد، ها خورد. رابطه منفی بین اجتناب مالیاتی و انگیزه می

رکتی ضتعیف،  ی بتا حاکمیتت شت   ها همسویی منافع مدیریت با منافع مالکان، به ویژه در شرکت

ی کافی برای عملکرد مدیریت وجود نتدارد و  ها نشانگر آن است که در این نوع شرکتها، کنترل

بته رابطته مثبتت  تقویتت      افتد.جهت تبدیل رابطه منفی متذکور  میمدیریت سود بیشری اتفاق 
ی مذکور براساس سود پس از کسر مالیات لازم است تتا اجتنتاب مالیتاتی بته ابتزاری      ها انگیزه

اثر بختش و   ی مالیاتی به صورتها هت انحراف و سوء استفاده مدیریت تبدیل نشود و برنامهج

  .کارا به اجراء درآیند
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 مفهوم افشاء شرکتی -4
 منظتور  ، اطلاعتات استت   ه ترین مفهوم خود به معنای ارائته اصطلاح افشاء شرکتی در گسترد 

ی متالی  هتا  کت در گتزارش یتک شتر   گتذار  و اثتر  مربوه وغیرمالی همان انتشار اطلاعات مالی

 ی واحد اقتصتادی، ها وجود شفافیت در فعالیت.( 9229)هندریکسن و ونبردا،  است وغیرمالی

ی متدیریت افتزایش داده وعتدم تقتارن اطلاعتاتی ناشتی       هتا  درک سرمایه گذاران را از فعالیت

نهتان  ی پهتا  ز هزینته کند و نگرانی مالکتان را ا  میتعدیل  ی اجتناب مالیاتی راها ازاجرای برنامه

  .(9553)مک نیکولز و استابن،  دهد میاجتناب مالیاتی کاهش 

 

 رابطه ی اجتناب مالیاتی با افشاء شرکتی -5
ی اجتناب مالیاتی و انگیزه کسب منافع افتراد درون ستازمانی را   ها افشاء شرکتی، اهداف فعالیت

ی ناشتی از مالیتات بتر    هتا  سازد. مدیریت ممکن است جهت کاهش هزینته  میروشن و آشکار 

تتوأم   ها ر گیرد. آن فعالیتمالیاتی را به کا ی اجتنابها گونی از فعالیتدرآمد شرکت انواع گونا

هتیچ اهتداف دیگتری    ی اجتناب مالیاتی نبایتد  ها با ریسک بالایی همراه هستند. در سایه برنامه

توانتد   متی مالیتاتی   ی اجتنتاب هتا  برنامته امتا ماهیتت متبهم و غیتر شتفاف       ،وجود داشته باشد

و سوء استفاده از منتابع   ت فرصت طلب در جهت کسب منافعی مناسبی برای مدیریها موقعیت

تواند رفتار مدیریت واحد اقتصادی را بته   میکارآمد  ماید. اما یک سیستم افشاء مالکان فراهم ن

اب مالیاتی منافع ی اجتنها مدیریت نتواند در سایه فعالیت تامالکان برون سازمانی انعکاس دهد 

ران در جهتت افتزایش ثتروت ستهامدا     ها شخصی خود را دنبال کنند و جهت گیری آن فعالیت

ی اجتناب مالیتاتی پیچیتده استت اگتر رویتدادها و      ها همچنین به علت اینکه برنامه .انجام گیرد

از  هتا  مبادلات شرکت به صورت دقیق تر و به موقتع بته اطتلاع ستهامداران برستد دغدغته آن      

ی اجتناب مالیتاتی اعتم از مستتقیم و غیتر مستتقیم کتاهش       ها ی پنهان مرتبط با فعالیتها زینهه

ی اجتنتاب مالیتاتی متدیریت    هتا  یابد و استقبال آنان از این عملکرد با علم به اینکته فعالیتت   می

و در نتیجته   گتذاری  دهد، باعث افزایش تقاضای سرمایه میانتقال منابع آنان را به دولت کاهش 

 .(9224)گوپتا،  اقتصادی را به دنبال خواهد داشت ایش قیمت سهام واحدافز



292  دکتر حمید حقیقت، محمد حسن محمدی 

 

 اجتناب مالیاتی و ریسک کاهش قیمت سهام -6
کند که رابطته ی مستتقیم و معنتاداری بتین      میی مختلف، بیان ها نتایج بدست آمده ازپژوهش 

کته بیتان    ای اجتناب مالیاتی و ریسک سقوه قیمت آتی سهام وجود دارد.این نتیجته بتا نظریته   

بترای   هتا  کنتد و اخبتار بتد فعالیتت     متی دارداجتناب مالیاتی سوء استفاده مدیریت را تسهیل  می

خواهد جایگاه شغلی خود را حفظ کنتد.   میشود برای این که مدیریت  میچندین دوره انباشته 

گتردد   میزمانی که دوره تصدی مدیریت به اتمام رسید، اخبار بد انباشته شده به یک باره افشاء 

گردد. اما اگر در شرکت سازوکار افشای کارآمتد و قتوی    میومنجر به سقوه زیاد  قیمت سهام 

ی متالی شترکت، وجتود    هتا  ی صورت گرفته ازگزارشها مثل سهامداران نهادی،تجزیه و تحلیل

داشته باشد، همه اخبار بد انباشته نمی شوند که درصورت انتشاریک جای  آنها کتاهش شتدید   

 .(9595کیم،  )جیونگ و بن م  اتفاق بیفتد،مطابقت داردت سهاقیم

 

 پیشینه پژوهش -7
تحقیقات خود نشان دادند که میانگین تأثیر اجتناب مالیاتی بتر   رد (9554دسائی و دهارماپالا )

یی کته دارای مکتانیزم حاکمیتت شترکتی قتوی      هتا  ارزش شرکت معنادار نیست. اما در شرکت

همچنتین نتتایج تحقیتق     باشد. می ی بر ارزش شرکت معنادار و مثبتهستند، تأثیر اجتناب مالیات

دهد که انتقال منابع از دولت به مالکان از طریق اجتناب مالیاتی با تضاد نمایندگی  میآنان نشان 

( مطترح  9556نلون وشتولین ) هتا  نتایج تحقیق دریتک و  باشد. میمالکان و مدیران مرتبط  میان

سود حسابداری و سود مشمول مالیات نشان دهنده مدیریت ستود  بین  کند که اختلاف کمتر می

( 9595باشد.نتایج بدست آمتده از تحقیتق وانتگ)    میبالا و کیفیت افشاء پائین گزارشات مالی 

دارد که اجتناب مالیاتی با افشاء شترکتی  رابطته ی قتوی تتری نستبت بته ابهتام دارد.         میبیان 

بالا،اجتنتاب مالیتاتی بتا ارزش شترکت رابطته مثبتت       ی با کیفیت افشتاء  ها همچنین در شرکت

رابطه ی پاداش مدیریت با گزارشگری در بررسی ( 9553)ن ویلسونمعناداری دارد.رگو و رایا

که گزارشگری غیر شفاف مالیتاتی بتا پتاداش دریتافتی     به این نتیجه رسیدند غیر شفاف مالیاتی 

یی که دارای مکانیزم حاکمیتت  ها شرکت مدیریت رابطه ی مثبت معناداری دارد و این رابطه در

 باشد. میعیف هستند، قوی تر شرکتی ض
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( دربررسی رابطه ی اجتناب مالیاتی با سهامداران نهادی نشان دادنتد  9552)موسر وایندرخورانا

 گتذاری  یی که افق سرمایهها که مالکیت نهادی بر پوشش مالیاتی تأثیر معناداری دارد. در شرکت

خواهنتد در کوتتاه متدت مالیتات      متی بیشتر است. چون  مالیاتی نهان کاریپ کوتاه مدت باشد،

بلند  گذاری سود و ارزش سهام خود را افزایش دهند. اما اگر افق سرمایه تابیشتری ذخیره شود 

 گردد. میمدت باشد، شدت رابطه ی مالکیت نهادی با پوشش مالیاتی تعدیل 

 

 اهداف پژوهش -8
رفتن منابع سرمایه گذاران، باید قادر باشند انتظارات آنها را بترآورده  برای در اختیار گ ها شرکت

 مالیتات استت، پرداختت کننتد.     ها همچنین باید حقوق دولت را که یکی ازمهمترین آن ختهسا

منجر به کاهش انگیتزه سترمایه   ، کند میچون با پرداخت مالیات میزان بازده مالکان کاهش پیدا 

ی هتا  گردد. عدم توجه مدیریت به کاهش هزینته  می گذاری مایهگذاران جهت خرید سهام و سر

درآمد مشمول مالیات، باعث انتقتال منتابع مالکتان بته دولتت       دیلناشی از تحمیل مالیات و تع

جلو گیری از انتقال ثروتشان به دولت؛ مدیریت اقدام  برایخواهد شد. انتظار مالکان این است 

نته تنهتا    کترده و یی بنماید که سود حسابداری را محافظه کارانه تر شناسایی ها به انجام فعالیت

بلکه افزایش هم داشته باشد. بته همتین منظتور متدیران      پیدا نکند،قیمت سهام شرکت کاهش 

برای برآورده شدن انتظارات سرمایه گذاران بته دنبتال راهکارهتایی هستتند تتا ازآن       ها شرکت

و از کتاهش بتازده شترکت نیتز      هدانی واحد اقتصتادی را کتاهش د  طریق بتوانند مالیات پرداخت

انجام هر چته بهتتر و دستت     ، برایباشد میجلوگیری کنند. یکی از این ابزارها اجتناب مالیاتی 

بایتد کیفیتت افشتاء     باشد، مییابی به هدف اصلی آن که افزایش ارزش شرکت و ثروت مالکان 

   د.یاباتی افزایش ی اجتناب مالیها شرکتی به همراه فعالیت

 

 ی پژوهش    ها فرضیه -9
جهت جلوگیری از روشن و آشکارشدن میزان اجتناب مالیاتی، متدیران انگیتزه دارنتد اهتداف      

ی اجتناب مالیاتی را غیر شتفاف نماینتد و شتفافیت مالیتاتی بکاهنتد. گتزارش       ها اصلی فعالیت

به عنتوان  را آمد مشمول مالیات حسابرسی مالیاتی باید بخشی از اختلاف سود حسابداری و در

اطلاعتات   هتا  تاما اگر شرک .(9223)میلز،  افشاء کند شاخصی از  فرار و پنهان کاری مالیاتی،
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 K10مالیات را که توسط استتانداردهای حستابداری کته در طتی فترم       همهم و حساس مرتبط ب

در خصتوص اهتدف    باشد افشاء نکنند، قضاوت برای سرمایه گذاران برون ستازمانی  میالزامی 

سوء استفاده مدیریت، سخت و مشتکل   باجتناب مالیاتی و میزان ارتباه اجتناب مالیاتی اصلی ا

 شود. در بررسی اجتناب مالیاتی دو نظریه وجود دارد:

 نظریه هزینه نمایندگی ناشی از اجتناب مالیاتی   -9

 نظریه ارزش آفرینی اجتناب مالیاتی -9

شود که اجتناب مالیاتی یک حفتاظ و   میالب پیدا کند. نتیجه اگر نظریه هزینه نمایندگی وجه غ 

کند. تحقیقات انجام شده در این زمینه بیان  میپوششی برای رفتار فرصت طلبانه مدیریت ایجاد 

شود کته بتدین جهتت از     میسوء استفاده مدیریت تسهیل  ی غیرشفافها کنند که در شرکت می

 شود: میمالیاتی فرضیه اول مطرح وجه غالب نظریه هزینه نمایندگی اجتناب 

 فرضیه اول:  اجتناب مالیاتی با افشاء شرکتی رابطه معنا داری دارد

 رابطه ی اجتناب مالیاتی با ابهام قوی تراز رابطه ی اجتناب مالیاتی با افشاء است.-9-9

کنتد و   متی از طرف دیگر مالیات بر درآمد هزینه ی با اهمیتی بتر واحتدهای تجتاری تحمیتل      

مالیتات شترکت را    بعد ازدهد و مدیران علاقمند هستند که سود  میقدینگی شرکت را کاهش ن

افزایش دهند. پیچیدگی قوانین مالیتاتی و غیتر علنتی بتودن اطلاعتات در خصتوص وضتعیت        

، قضاوت سرمایه گذاران برون سازمانی در خصوص استراتژی اصلی اجتنتاب  ها مالیاتی شرکت

دهتد افشتاء شترکتی بته      متی ی انجام شتده نشتان   ها سازد. پژوهش میمالیاتی شرکت را مشکل 

یریت را بهتر شناستایی و  کند تا رفتار فرصت طلبانه مد میسرمایه گذاران برون سازمانی کمک 

ی با کیفیت افشای بتالا  ها از جنبه رفتار مدیریت مالیاتی شرکت، مدیران شرکت .[19]رسد کنند

هت افزایش سود پس از مالیات شرکت دارند و علاقه ی علاقه ی بیشتری به اجتناب مالیاتی ج

 باشد. میمنافع شخصی کمتر  دنبال کردنجهت سوء استفاده از پوشش مالیاتی برای  ها آن

 ی اجتناب مالیاتی با ابهام است. ی اجتناب مالیاتی با افشاء قوی تراز رابطه رابطه-9-9

تی با سطح افشاء رابطه ی معنا داری افرضیه دوم: ارزش سهام شرکت ناشی از اجتناب مالی

 دارد.

مالیتاتی و ارزش شترکت   افشاء شرکتی به طور بالقوه نقش مهمی در تعدیل رابطه بین اجتنتاب  

دهند که افشاء شرکتی نظارت سرمایه گتذاران   مینشان  تحقیقات .(9552)رسایی،  کند میایفا 
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کند. اگر اجتناب مالیاتی  میرا محدود ی فرصت طلبانه مدیریت ها برون سازمانی را بهتر و رفتار

ی ناشتی از آن را  ها هزینه شرکتییک حفاهی  جهت سوء استفاده مدیریت ایجاد کند، شفافیت 

آشکار خواهد ساخت که درصورت نبود شفافیت لازم و کافی در خصوص عملکترد شترکت،   

نظریه هزینه نماینتدگی   شود. میآن  از منافع بیشتری غیر مستقیم اجتناب مالیاتی ها اغلب  هزینه

دارد که رابطه منفی اجتناب مالیاتی با ارزش شرکت زمتانی کته    میناشی از اجتناب مالیاتی بیان 

گردد. نظریه ارزش آفرینی اجتناب مالیتاتی بیتان    مییابد، بیشتر  میابهام و عدم شفافیت افزایش 

رکت وجود دارد، زمتانی کته   دارد که رابطه مثبت و مستقیمی بین اجتناب مالیاتی و ارزش ش می

 افشاء شرکتی افزایش  یابد. بنابراین فرضیه دوم به شرح ذیل است:

کاهش ارزش سهام شرکت شرکت ناشی از اجتناب مالیاتی با سطح افشتاء رابطته منفتی     -9-9

 معنا داری دارد.

 داری دارد.افزایش ارزش سهام شرکت ناشی از اجتناب مالیاتی با سطح افشاء رابطه مثبت معنا -9-9
 

 پژوهش  انجامروش  -11
ررستی  هتدف ب  ،هتا  ی پس رویدادی است.دراین نوع پژوهشها پژوهش حاضر از نوع پژوهش

ویتا از   انتد   طبیعی وجود داشتته  ای از محیطی که به گونه ها داده روابط موجود بین متغیرهاست.

 تحلیتل  و تجزیه و آوری وقایع گذشته که بدون دخالت مستقیم پژوهشگرر  داده است، جمع

طتی دوره   در ی  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار ها شرکت ،پژوهش جامعه آماری شود. می

ی هتا  ی مورد نیاز این تحقیق در طی ستال ها باشد که علاوه برداشتن اطلاعات و داده میتحقیق 

 ، شرایط زیر را نیزباید داشته باشند.1389الی  1382

یی که سال مالی آنها منتهی بته   ها ، شرکتها ن سال مالیاتی شرکتبه منظورهماهنگی در پایا (9

 پایان اسفند ماه باشند.

 یی که در دوره تحقیق تغییر سال مالی نداده باشند.ها شرکت (9

 در دسترس باشد. ها یی که امتیاز کیفیت افشاء سالیانه  و اطلاعات مالی آن ها شرکت (8

 .ی دوره تحقیق بیش ازپنج ماه وقفه معاملاتی نداشته باشندها یی که سهام آنها در سال ها شرکت (4

 نباشند. ها وبیمه ها و مالی، بانک گذاری ی سرمایهها شرکت (6

در بورس اوراق بهادار  9832تا پایان سال مالی  9839یی که از ابتدای سال مالی ها شرکت (5

 تهران حضور داشته باشند.
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 هتا  درآمد مشمول مالیات آن 9832تا پایان سال مالی  9839یی که از ابتدای سال ها شرکت (4

 به قطعیت رسیده باشد.

 یی که دارای حقوق صاحبان سهام عادی منفی نباشند . ها شرکت (3

. با توجته بته اینکته دوره تحقیتق     ندباش می شرکت 36 به تعداد ی واجد شرایط فوقها شرکت 

باشتد کته بتا حتذف ستال       متی ستال شترکت   455هشت ساله است، تعداد مشتاهدات نمونته   

سال شرکت به عنتوان نمونته    555ناقص بوده است، در نهایت  ها یی که اطلاعات آنها شرکت

ش ی متورد استتفاده در پتژوه   هتا  ی پژوهش استفاده شد. نرمال بودن دادهها برای آزمون فرضیه

 ی مربوه  به اثبات رسیده است.ها نیزاز طریق آزمون

 

 ی تحقیقها مدل -11
، برای هر فرضیه مدل و آزمتون  SPSSی تحقیق به کمک نرم افزار ها جهت انجام آزمون فرضیه

 مناسب به شرح ذیل انتخاب و استفاده گردیده است:

  :مدل آزمون فرضیه اول

PBTDi,t=β0+β1TRANSi,t+ β2 ROEi,t+ β3 LEVi,t+ Β4 MBi,t + β5 ASSETi,t + Єi 

دهتد. در متدل    میمیزان تأثیر کیفیت افشاء یا ابهام بر اجتناب مالیاتی را نشان  9βدر مدل فوق 

)افشاء شرکتی( متغیر مستقل استت.برای آزمتون    TRANSفوق اجتناب مالیاتی متغیر وابسته و 

شتود کته    متی به سه گروه تقسیم بندی فرضیه اول کل نمونه بر اساس مقدار متغیرافشاء شرکتی 

بتالا باشتد نشتانه ی بتالابودن کیفیتت افشتاء استت. ستپس بترای           TRANSهر چه قدر میزان 

ی اول  و سوم که بیشترین وکمترین  مقدار کیفیت افشاء را دارند، رگرستیون جداگانته   ها گروه

محاسبه شده  9βاساس  متغیر مستقل در متغیر وابسته بر گذاری محاسبه شده است و میزان تأثیر

 قرار گرفته است. وتحلیل و مورد بررسی

 

 مدل آزمون فرضیه دوم -12

Qi,t = β0+ β1 Taxi,t+ β2 TRANSi,t + β3 (TaxAggi,t × TRANSi,t ) + β4 RISKi,t+ β5 ROEi,t 

+ β6 LEVi,t β7 ASSETSi,t + β8 MBi,t  + Єi,t 

به منظور آزمون فرضیه دوم از روش رگرسیون خطی چند گانه جهت بررستی رابطته ب بتین     

متغیرهای مستقل شامل اجتناب مالیاتی و شفافیت شرکتی  با متغیر وابسته یعنی ارزش شترکت  
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شده ا ست. نحوه عمل بدین شتکل خواهتد بتود     ی استفادهمتناسب با سطح کیفیت افشاء شرکت

شوند ستپس   میی نمونه به سه گروه بر حسب کیفیت افشاء، تقسیم ها که ابتدا کل سال شرکت

ی بتا کیفیتت افشتای بتالاو گتروه ستوم کته شتامل ستال          هتا  گروه اول که شامل سال شترکت 

چند متغیره بترای   رگرسیون خطی ند.شو میباشد، انتخاب  میی با کیفیت افشاء پایین ها شرکت

 د.شو میگروه سوم ، محاسبه  گروه اول

 

 تغیرهای پژوهشم -13
متغیرهای پژوهش شامل سه گروه متغیرهای وابستته، متغیرهتای مستتقل و متغیرهتای کنترلتی      

 است.

 متغیر وابسته فرضیه اول

و  ها اجتناب مالیاتی که بر اساس معیار اختلاف بین درآمد مشمول مالیات ابرازی شرکت 

درآمد مشمول مالیات تعیین شده از طرف کارگزاران مالیاتی) درآمد مشمول مالیات قطعی(  

 شود. میی کل شرکت در ابتدای دوره محاسبه ها تقسیم بر دارائی

PBTD = |
 درآمد مشمول مالیات قطعی درآمد مشمول مالیات ابرازی

 جمع دارائی های  ابتدای دوره
  

ی خود نشان دادنتد کته   ها در پژوهش )9552(وفرانک ات آل( 9552( ، ویلسون)9223میلز)

اختلاف بین درآمد مشمول مالیات  ابرازی و درآمد مشمول مالیات قطعی با  پوشش و اجتناب 

 مالیاتی  رابطه معناداری دارند.

 فرضیه اول متغیر مستقل

 باشتد،  متی ( که به عنوان شاخصی از کیفیت افشتاء  TRANSدر این پژوهش برای فرضیه اول )

ی عضتو  هتا  از شاخص کیفیت افشتاء شترکت   متغیراین   منظور شده است. لبعنوان متغیر مستق

و به بعد  محاسبه شده استت،   9839سازمان بورس اوراق بهادار که توسط آن سازمان از سال 

میباشد وگاهی هم بدلیل عتدم ارائته بته     955صفر تا  "استفاده شده ودامنه تغییرات آن معمولا

از  گیترد.  متی تعلتق   هتا  گزارشات مالی و تصویب زمان تقسیم سود امتیاز منفی به شرکت موقع

امتیاز کیفیت افشاء که توسط ستازمان  (9است: شرحاین ل استفاده از آن شاخص  به جمله  دلای

ی دقیق و عینی از قبیتل زمتان ارائته    ها بورس اوراق بهادار محاسبه شده است براساس شاخص

با نتایج واقعی، محاسبه شده است.بنابراین معیتار متورد    ها تفاوت پیش بینیاطلاعات مربوه و 
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در معیار کیفیت افشاء محاستبه شتده   (9استفاده، ازعینیت و قابلیت اتکای کافی برخوردار است.

توسط سازمان بورس و اوراق بهادار نه تنها به کمیت افشاء توجه شده استت، بلکته بته موقتع     

 لاعات افشا شده نیز مد نظرقرار گرفته است.بودن و قابلیت اتکای اط

( کیفیت افشاء شترکتی بته   9559( وچن ات آل)9599ی جنیفرو همکاران)ها در طی پژوهش 

 عنوان متغیر مستقل بکار برده شده است.

 

 متغیر وابسته فرضیه دوم 
ارزش باشد که از طریق مجموع  میارزش بازار حقوق صاحبان سهام متغیر وابسته فرضیه دوم  

ی پایان دوره کته ازآن مقتدار، مجمتوع    ها بازار کل سهام انتشار یافته شرکت و جمع کل دارائی

ی انتهتای دوره  ها شود و حاصل بر جمع کل دارائی میارزش دفتری حقوق صاحبان سهام کسر 

 گردد. میتقسیم 

Q = |
های پایان دوره ارزش بازار سهام انتشار یافته شرکت قوقح صاحبان جمع دارائی  ارزش سهام دفتری 

ها در پایان دوره جمع دارائی 
   

 

 متغیر توبین کیو به عنوان شاخصی از ارزش بازار شرکت  نشان دهنده قیمت پیشنهادی سرمایه  

(،دستائی  9554ی ایجتی و لانتگ ات آل)  هتا  گتذاران بته ستهام شترکت میباشتد، در پتژوهش      

شاخصی ازارزیابی سرمایه گتذارن از  ( به عنوان 9552( و اندرسون ات آل )9552ودهارماپالا)

  ارزش شرکت،  استفاده شده است.

 

 متغیرهای مستقل فرضیه دوم 

باشتند.   متی به عنوان متغیتر مستتقل     TaxAgg*TRANSو    TRANS ، TAXدر این پژوهش 

بیتان گردیتد. متغیتر     "همان امتیاز کیفیت افشاء است، کته توضتیحات آن قتبلا    TRANSمتغیر

TAX ازی است که اگراز اجتناب مالیاتی شرکتییک متغیر مج(PBTD)   بیشتر یا برابر میتانگین

، در غیر اینصورت عدد صفر بته آن متغیتر    9متغیر اجتناب مالیاتی کل جامعه آماری باشد عدد 

( نشتانه تقابتل اجتنتاب مالیتاتی و افشتاء شترکتی       TaxAgg*TRAN )یابتد.متغیر  میاختصاص 

 شود.   میمحاسبه  (TRANS)و  (PBTD)باشد که ازحاصل ضرب  می
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 متغیرهای کنترلی
دربررسی تأثیر متغیرهای مستقل بر متغیر وابسته پژوهش، عوامل دیگری نیز مؤثر هستند گاهی 

تواند باعث نتیجه گیری نادرست از پژوهش شود. در این پتژوهش نیتز    می ها که عدم کنترل آن

وابسته )اجتناب مالیتاتی و ارزش بتازار    هایبرخی عوامل جانبی برمتغیرعلاوه بر متغیر مستقل 

 .باشتند  متی شترح  این رهای کنترلی این پژوهش به ی تجاری( تأثیرگذارهستند. لذا متغیها واحد

ROE،سود عملیاتی تقسیم بر ارزش دفتری حقوق صاحبان ابتدای دوره:LEV   مجمتوع بتدهیها:

قسیم بر ارزش دفتری حقتوق  :ارزش بازار حقوق صاحبان سهام تMBتقسیم بر مجموع دارائیها،

:انحراف بازده ماهانه سهام بر میانگین انحراف بازده ستهام در  RISKصاحبان سهام ابتدای دوره،

( 7991نیوبری ) گوپتا و پژوهش:لگاریتم مجموع دارائیهای ابتدای دوره ASSETماه، 85طول 

( وچتن  7991جی زیمرمن) ای تأثیر بازده حقوق صاحبان ونسبت بدهی،(0272وچن ات آل)

تأثیرنستبت ارزش بتازار ستهام بته     (0272رابیسن ات آل) تأثیر اندازه شرکت،(0272ات آل)

تأثیر ریسک غیتر سیستتماتیک دربررستی رابطته      (0272ایکسیا جانگ) ارزش دفتری سهام و

برای آزمتون معنتاداری رابطته ی بتین متغیرهتای       متغیر وابسته ومتغیرمستقل کنترل شده است.

محاسبه شده، استفاده شده است.  SPSSکه از طریق نرم افزار  P-Value (Sig)قیق از آزمون تح

/ مقایسه کترده و اگتر از   56مقدار سطح معناداری در هر دو فرضیه اصلی اول و دوم را با عدد 

وقتتی دو متغیتر      شتود.  متی و در غیتر آن صتورت رد   شده / کوچکتر باشد فرضیه پذیرفته 56

گتوییم ایتن    میمایند که تغییرات یکی با تغییرات دیگری هماهنگ باشد آن وقت طوری تغییر ن

دو متغیر با هم رابطه دارند.در این تحقیق ضرایب متغیرهای مدل رگرسیون خطی چنتد متغیتره   

ی هتا  استیودنت، آزمون شده استت. بترای آزمتون معنتاداری کلتی متدل       tبا استفاده از آزمون  

در صد اطمینان، همچنین برای آزمتون   26( در سطح Fآماره فیشر)رگرسیون بر ارزش شده، از 

ی هتا  یافته:شود میواتسون استفاده  –عدم وجود همبستگی بین خطاهای مدل از آزمون دوربین 

 پژوهش
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 آمارتوصیفی-14

([ و PBTD( و اجتناب مالیاتی)TRANSآمار توصیفی متغیرهای مستقل کمی ] افشاء شرکتی)  

(درفرضتیه دوم[   Q(درفرضتیه اول و ارزش شترکت)  PBTDمتغیرهای وابسته ] اجتناب مالیاتی)

               ارائه شده است. 9در جدول شماره  9832لغایت  9839ی ها برای سال

 ها ی داده: آمار توصیف9جدول شماره 

 

و انحراف معیتار متغیرکیفیتت افشتاء شترکتی      دهد میانگین  مینشان  (1)همان طور که جدول 

(TRANS به ترتیب )ی هتا  استت کته در شترکت    است که بیانگر این نکتته  993543و 44389

است. همان طور کته در    46ایرانی، میزان شفافیت در گزارشگری مالی کمتر از حد میانه یعنی 

  5682/5و  4998/5به ترتیتب    شود حداکثر ومیانگین اجتناب مالیاتی میملاحظه  (1)جدول

در اکثتر   میباشد، که این اختلاف موجود بین حداکثر ومیانگین، نشان دهنده این مطلب است که

باشد،که نشتانگر پتائین بتودن     میاختلاف درآمد مشمول مالیات ابرازی وقطعی پایین  ها شرکت

( درخصتوص رابطته اختتلاف درآمتد     9552باشد. در پژوهشی که سیدمن) میاجتناب مالیاتی 

مشمول مالیات ابرازی و درآمد مشمول قطعی با مدیریت سود انجتام داد؛نتتایج حاصتله نشتان     

دهد که اختلاف درآمد مشمول مالیات ابرازی وقطعی پتائین منجتر بته متدیریت ستود بتالا        می

 شود. می

یه اول و دوم فرعی فرضیه اول اصتلی بتر استاس اجترای     نتایج آزمون فرض:آزمون فرضیه اول

 ( در نگاره ذیل آورده شده است:9مدل)

 مینیمم ماکزیمم انحراف معیار میانه میانگین متغیر

Q 9.26 9.92 2.41 6.73 2.22 

PBTD 2.25 2.22 26.  49.  22.  

TRANS 47.32 45 22.27 17 4 

TaXAgg TRANS 2.12 9.36 4.32 32.12 22.  

RISK 36.  21.  26.  9.26 26.  

ROE 42.  43.  34.  2.24 .23  

LEV 65.  64.  95.  12.  31.  

ASSET 93.57 93.99 9.62 92.32 92.25 

MB 9.79 9.24 9.32 1.44 279.  
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 برای آزمون فرضیه اول(9نتایج حاصل از برازش رگرسیون مدل ) :2جدول

 2مدل  1مدل  متغیر
β T Sig β T Sig 

(Constant) _ 876.  638.   39197 772.  

TRANS 152.  29579 713.  773.  751.  959.  

Durbin-Watson 19818 19938 

   3999%  3799%  

Adjusted   3696%  2792%  
Sig. 7977 7797 

F 129195 89316 

ضریب رابطه ب بین متغیتر   9βشود، که  می( ، مشاهده 9با توجه به اطلاعات ارائه شده در جدول ) 

/ 962بته ترتیتب    9و  9مدل باشد که در دو  میوابسته اجتناب مالیاتی با متغیر مستقل افشاء شرکتی 

باشد. همانطور کته ملاحظته    می/ 262/ و 598نیز به ترتیب  ها / هستند که احتمال متناهر آن556و 

 ((از سطح معنتی داری قابتل قبتول   9در مدل ) TRANSشود اندازه درجه اهمیت متعلق به متغیر  می

مالیتاتی بتا افشتاء شترکتی      کمتر است و این موضوع  نشتانگر معنتادار بتودن رابطته اجتنتاب       )/56

/( بیشتتر  56( سطح معناداری متغیر کیفیت افشاء از سطح قابتل قبتول معنتادری)   9است.اما در مدل )

باشتد. همتان گونته     میبا اجتناب مالیاتی  است که این مطلب نشانگرمعنادار نبودن رابطه شفافیت کم

اول دوبتار بترارزش و رگرستیون    ( نشان داده شده است مدل آزمون فرضیه 9که در جدول شماره )

ی دارای افشتاء شترکتی بتالا و    هتا  ( مربوه به شترکت 9آن نیز دو بار محاسبه گردیده است که مدل)

باشد؛ ضریب تعیتین تعتدیل شتده بترای      می ی دارای افشاء شرکتی پایینها ( متعلق به شرکت9مدل)

ریب تعیتین تعتدیل شتده در    باشتد از ضت   متی ی با کیفیت افشاء بتالا  ها ( که متعلق به شرکت9مدل)

باشد، مقدار بزرگتری دارد که نشتانگر ایتن    میی با کیفیت افشاء پایین ها ( که متعلق به شرکت9مدل)

مقدار بالاتری از متغیر وابسته توسط متغیر مستتقل   (9( نسبت به مدل )9باشد که در مدل) میمطلب 

باشتد.   متی  ابهتام یاتی بتا افشتاء نستبت بته     شود که بیانگر رابطه قوی تر اجتناب مال می، توضیح داده 

فرضتیه فرعتی دوم در فرضتیه اول رد    و شتود  متی بنابراین:فرضیه فرعتی اول در فرضتیه اول  تأییتد    

 شود. می

 هتا  مدیریت اثر بختش دارائتی    وچون افشاء شرکتی از طریق نظم دهی به رفتار افراد درون سازمانی 

کننتد و اجترای    می یابیمداران عملکرد مدیریت را ردکنند وسها میکمک  ها به بهبود عملکرد شرکت

رستد لتذا    متی بهتتر بته اطتلاع ستهامدارن      ،ی با شفافیت بالاها ی اجتناب مالیاتی در شرکتها برنامه

ی اجتناب مالیاتی توسط سهامداران را ندارد، چون ابهامی کته بتا اجترای    ها مدیریت ترس طرد برنامه

شتود بتا وجتود شتفافیت بتالا در واحتدهای تجتاری نگرانتی          متی ی اجتناب مالیاتی ایجتاد  ها برنامه
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درحداقل خواهد بتود. بتدین جهتت     یاسهامداران وسوء استفاده مدیریت رابه دنبال نخواهد داشت و

ی بتا کیفیتت   ها شرکت .همچنین[4]یی که افشای کافی دارند بیشتر استها اجتناب مالیاتی در شرکت

ود عملکرد واحد تجاری در شناسایی ستود حستابداری کتاملاً    افشاء بالا جهت افزایش کارایی و بهب

کننتد و همچنتین علاقته     متی از سودها شناسایی  را به موقع تر ها کنند و زیان میمحافظه کارانه عمل 

به  تبع آن سود مشمول مالیتات ختود    کمتری به بزرگ نمایی سود خود دارند لذا سود حسابداری و

این موضوع خود منجر به افتزایش تفتاوت ستود مشتمول مالیتات       رسانند که میرا به حداقل ممکن 

با افزایش کیفیت افشاء شرکتی محافظه کتاری بتالا    ، بنابراینگردد میابرازی وقطعی )اجتناب مالیاتی( 

 :گردد میرفته و اجتناب مالیاتی بیشتر 
 

 آزمون فرضیه دوم
 (2نتایج حاصل از برازش رگرسیون مدل):  3جدول 

 2مدل  1مدل  متغیر
β T Sig β T Sig 

(Constant) _ 29655 779.  _ 29788 783.  

taxAgg 323.  956.  387.  165.-  792.  .927 

TRANS 19757 29169 732.  868.  29223 .737 

taxAgg*TRANS 328.-  981.-  388.  568.  19373 175.  

Durbin-Watson 19931 29273 

   863.  295.  

Adjusted   828.  287.  

Sig. 777.  777.  

F 119688 59383 

( Q( متنعکس شتده، در ایتن فرضتیه ارزش شترکت )     8نتایج حاصل از آزمون فرضیه دوم در جدول )

واثرمتقابتل افشتاء و اجتنتاب    ( TRANS)و افشتاء شترکتی   (TaxAgg)متغیر وابسته و پوشش مالیاتی 

از نوع مجتازی استت کته بته     (TaxAgg)متغیرهای مستقل هستند. متغیر(TaxAgg*TRANSمالیاتی)

شتود. بترای انجتام بترازش متدل ابتتداء هماننتد فرضتیه اول کتل ستال            متی صورت صفر و یک بیان 

ی جامعته آمتاری را بته ترتیتب بتر استاس ستطح افشتاء شترکتی بته سته قستمت تقستیم              ها شرکت

ح گتروه  کنیم،سپس گروه اول  به عنوان  گروه دارای سطح افشاء بالا و گتروه ستوم بته عنتوان ستط      می

( نشان داده شده استت دو  8شود. همان طور که در جدول ) میافشاء پائین جهت برازش مدلها انتخاب 

( مربتوه بته   9.  متدل) اند  محاسبه شده Tobin(Q)وجود دارد که از برازش مدل رگرسیون  9و  9مدل 

یی هتا  ه شترکت ( مربتو 9قرار دارند)گروه اول( و متدل)  از افشاء در سطح بالایی یی است کهها شرکت
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 tآمتاره   (بته ترتیتب  9و)(9است که ازمنظر کیفیت افشاءدر سطح پائینی قرار دارند)گروه سوم(. در مدل)

و  845/5احتمال متنتاهر بتا ایتن آمتاره      و است 529/5و TaxAgg ،265/5محاسبه شده برای متغیر 

% 26طح اطمینتان  پتس در ست   رنتد بزرگ ت 56/5باشد و از سطح قابل قبول معناداری یعنی  می 294/5

مالیاتی و ارزش شرکت رابطه ب معناداری وجود ندارد. شاید بتتوان دلیتل ایتن امتر را ایتن       اجتناببین 

گونه بیان کرد که هزینه مالیاتی از نظر سرمایه گذاران چندان با اهمیت محسوب نمتی شتود و اجترا یتا     

رمایه گتذاران بترای خریتد ستهام     ی اجتناب مالیاتی تأثیری در قیمتت تقاضتای ست   ها عدم اجرای برنامه

کته احتمتال متنتاهر بتا آن      952/9 (TRANS)محاسبه شده برای متغیر افشاء  tشرکت ندارد. اما آماره 

% 6/ است. از آنجا که احتمال متناهر با این آماره کوچک تتر از ستطح قابتل قبتول معنتادار یعنتی       589

ین کیفیتت افشتاء شترکتی و ارزش شترکت     % ب26توان گفت که در سطح اطمینان  میاست. از این رو 

محاستبه شتده بترای متغیتر کیفیتت افشتاء        t( نیزآمتاره  9ارتباه معناداری وجود دارد.همچین در مدل)

بتوده کته ازستطح قابتل قبتول معنتاداری کوچتک         584/5باشد کته احتمتال متناهربتا آن     می 998/9

شتود. در مقایسته بتین     متی ر این متدل تائیتد   تربوده،بنابراین معنادار بودن رابطه کیفیت افشاء با ارزش د

، نشتان  9و 9% بته ترتیتب در دو متدل    2/55% و 9/35ضریب تعیین تعدیل محاسبه شده که به مقادیر 

باشد. دلیل ایتن یافتته    میباشد که رابطه ارزش شرکت با افشاء قوی تر از ابهام  میدهنده ی این موضوع 

گذاران و افراد بترون ستازمانی هتر چقتدر اطلاعتات اثرگتذار       توان این گونه بیان کرد که سرمایه  میرا 

هستتند، بنتابراین    گتذاری  بیشتری در دسترس داشته باشند، دارای ریسک اطلاعاتی کمتری برای سرمایه

 قیمتتت تقاضتتای آنهتتا افتتزایش و همچنتتین بتتازده متتورد انتظتتار بتتالایی را مطالبتته نمتتی کنند)منتتد   

 TaxAgg)نماد تقابل کیفیت افشاء دوره بتا اجتنتاب مالیتاتی   اما در خصوص متغیری که .(9235لسون،

*TRANS )شتود، آمتاره    متی باشد که به عنوان متغیر مستقل فرضیه دوم محسوب  میt    محاستبه شتده

نیتز بته    هتا  است. احتمال مرتبط بتا ایتن آمتارهَ   848/9و (-249/5) در دو مدل به ترتیببرای این متغیر

تتوان   متی در محدوده قابل قبول معناداری قرار نتدارد. از ایتن رو    که باشد می  946/5و(843/5)ترتیب

و ارزش شترکت، رابطته     TaxAgg *TRANS% بتین متغیتر مستتقل    26گفت که در سطح اطمینان 

 معناداری وجود ندارد.

ی ختارجی  هتا  شود. نتیجه آزمون این فرضیه با نتیجه برخی پتژوهش  میبنابراین فرضیه دوم رد 

(ستازگاری نتدارد.   9595( وآرمستترانگ ات آل ) 9552و دهارماپالا ) همچون پژوهش دسائی

کته اجتنتاب مالیتاتی بتا ارزش شترکت رابطته معنتاداری         اند  ی خود دریافتهها در بررسی ها آن
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ی اجتناب مالیاتی که به منظور افزایش ثروت واحد تجتاری  ها دارد،یعنی سهامداران برای برنامه

 هستند.آید، ارزش قائل  میبه اجرا در 

 گیری  تجزیه وتحلیل و نتیجه -15
کند. اخذ مالیات بخشتی از   میمالیات بر درآمد هزینه با اهمیتی به واحدهای تجاری و مالکان تحمیل 

دهد. متدیریت شترکت جهتت جلتوگیری از انتقتال منتابع،        میمنابع واحد تجاری را به دولت انتقال 

ی اجتناب مالیاتی  ابهتام و عتدم   ها آورد. اما اجرای برنامه میی اجتناب مالیاتی را به اجرا در ها فعالیت

شفافیت را به همراه  دارد که امکان سوء استفاده ازمنابع و حیتف ومیتل آن در شترایط غیتر شتفاف      

شتود و گتاهی    متی به افزایش هزینته نماینتدگی    آید که منجر میبرای مدیران فرصت طلب به وجود 

بنتابراین در  . شتود  متی ی اجتنتاب مالیتاتی بیشتتر از منتافع آن     اهت  ی ناشی از اجترای برنامته  ها هزینه

 ای شود، وجود شفافیت قابل قبول از اهمیت ویتژه  میی اجتناب مالیاتی اجرا ها یی که برنامهها شرکت

دهد که رابطه معنتاداری بتین اجتنتاب مالیتاتی و      می.همچنین نتایج پژوهش نشان باشد میبرخوردار 

سهام وجود ندارد،که این نتیجه بیانگر این است که سرمایه گذاران بترای   ارزش بازار حقوق صاحبان

قائل نیستند. نتیجه آزمون این فرضیه منطبق بتا یافتته    ای قابل توجه اهمیتی اجتناب مالیاتی ها برنامه

( استت. او نیتز در پتژوهش ختود بتین افشتاء       9552آ ل )  برخی محققین همچون جی ننتگ ا ت 

یاتی، به رابطه مثبت  معنتاداری دستت یافتته استت.نتیجه بدستت آمتده از ایتن        شرکتی و اجتناب مال

دهد بین اجتنتاب مالیتاتی و ارزش بتازار حقتوق      می( که نشان 9595نگ)ها پژوهش با نتیجه ایکسیا

 صاحبان سهام رابطه معناداری وجود دارد، متناقض است.

 

 ی پژوهشها محدودیت -16
 89/8٬89/5٬85/2ی سته ماهته منتهتی بته     هتا  کیفیت افشاء هر ساله چهار بار بترای دوره  (9

توسط سازمان بورس اعلام شده است. دراین تحقیق فقط  92/99وهمچنین دوره منتهی به 

توانتد  در کستب شتواهد دقیتق تتر       متی ازکیفیت افشاء پایان سال استفاده شده استت کته   

 محدودیت ایجاد کند. 

گیری آثار برخی عوامل نظیر:عوامل سیاسی،فرهنگی واجتماعی کته برمیتزان اجتنتاب    اندازه  (9

 است؛ امکان پذیرنبود. گذار مالیاتی تأثیر
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بایتد قطعتی شتده     ها شوند، درآمد مشمول آن مییی که برای نمونه آماری انتخاب ها شرکت (8

این امر موجتب  داری مشکل عدم قطعیت درآمد مشمول بودند که  ها باشد، که اکثر شرکت

 کاهش حجم نمونه آماری شده است.

 پیشنهادهای اجرایی تحقیق -17
گردد مکانیزم حاکمیت شرکتی واحدهای تجاری تقویت شود. با توجته بته اینکته در     میپیشنهاد  (9

یی که دارای سازوکارهای حاکمیتت  ها اینست که درشرکت اکثر تحقیقات انجام شده نتایج بیانگر

اما نتتایج ایتن    ،ارزش بازار شرکت با اجتناب مالیاتی رابطه ی معناداری داردشرکتی قوی هستند،

تتوان   متی بتی تأثیراستت لتذا     ها دهد که اجتناب مالیاتی بر ارزش بازار شرکت میپژوهش نشان 

 ی ایرانی قوی و کارآمد نیست.ها نتیجه گرفت که حاکمیت شرکتی در شرکت

مالیاتی و درآمد مشمول  یها ور در بررسی اههارنامهشود سازمان امور مالیاتی کش میتوصیه  (9
 که توستط ستازمان بتورس اوراق بهتادار     آنها،کیفیت افشاء شرکتی ها مالیات ابرازی شرکت

   افشاء شده، به عنوان شاخصی از اجتناب مالیاتی مورد توجه قرار گیرد. 
گردد، یک سیستم نرم افزاری در سازمان امور مالیاتی که امکان دسترسی سریعتر  میپیشنهاد  (8

و دقیق تر به سوابق موجود که جنبه محرمانته بتودن اطلاعتات مؤدیتان مالیتاتی نیتزدر آن       

 فراهم شود. باشد، جهت استفاده در تحقیقاترعایت شده 
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 یاتی با هزینه سرمایه بررسی شود.رابطه اجتناب مال (9

 تأثیر ساختار سرمایه بر اجتناب مالیاتی شرکتها بررسی شود. (9

 بر اجتناب مالیاتی  بررسی شود. ها تأثیر ساختارمالکیت شرکت (8

 تأثیر مالکیت نهادی بر اجتناب مالیاتی  بررسی شود. (4
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