
33

بررسی ارتباط معامله با اشخاص وابسته و درماندگی مالی
با تأکید بر نقش مدیریت سود

1سید حسام وقفی

vaghfi@pnu.ac.irو Vaghfi2020@gmail.comاستادیار گروه حسابداري،دانشگاه پیام نور،تهران، ایران-1

چکیده
ها ضعف در گزارش ترین آنکه از مهمباشدمیهاي بزرگ آمریکا، ضعف در گزارشگري مالی رسوایی شرکتیکی از دلایل

بر همین . باشدمیهاي حسابداري متهورانه یکی از نشانهوابستهمعامله با اشخاص وجود. استوابستهمعاملات با اشخاص 
در این. استو درماندگی مالی وابستهتأثیر مدیریت سود بر رابطه بین اشخاص بررسی پژوهشاساس هدف از انجام این 

ها بررسی و جهت آزمون فرضیه1398-1390پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانیشرکت 130پژوهش
، که دهدمینشان هاي پژوهش یافته. استفاده شده استپروبیت در قالب یک مدل و دو فرضیهاز مدل رگرسیونی 

ولی مدیریت سود بر این رابطه تأثیر ،مشاهده نشدداريمعنیرابطه "درماندگی مالی"با "وابستهمعاملات با اشخاص "بین
ي معنادار و بین اهرم مالی و نرخ تورم با درماندگی مالی رابطهدهدمینیز نشان پژوهشسایر نتایج . گذاردمیداريمعنی

. داردوجودمستقیم 

اهرم مالی درماندگی مالی، مدیریت سود، تورم و، وابستهمعاملات با اشخاص :کلیديکلمات



مقدمه
واکنش . گردیدگذاريسرمایهرشد و دگرگونی سریع روابط اقتصادي، منجر به رقابت شدیدي در عرصه تجارت، صنعت و 

فرآیندد به توانمییکی از مسائلی که . سریع و درست در مقابل شرایط بسیار متغیر بازار، در موقعیت بنگاه نقش به سزایی دارد
است هاسازمانهاي مؤثر براي ارزیابی شرایط و و ضعیت مالی شناسایی متغیر،کمک کندگذاريسرمایهدر مورد گیريتصمیم

یی هاشرکتتعداد . اشاره کردهاشرکتهاي مؤثر بر درماندگی مالی به شناسایی متغیرتوانمیاین ابزارها ترینمهمکه از جمله 
، توجه پژوهشگران و فعالان بازار سرمایه اندشده22رشکستگیوو به تبع آن  21که در کشورهاي مختلف دچار درماندگی مالی

وضعیت بینیپیشچنین وضعیت هایی معطوف کرده است تا با بینیپیشي هاروشرا به بحث پیرامون این موضوع و یافتن 
هاي مؤثر بر درماندگی مالی به شناسایی متغیر. فراهم شودگذارانسرمایهي پذیر امکان حفاظت از سرمایهمالی شرکت سرمایه

نیکو مرام و پازوکی، (کندمیمنابع کمک و همچنین جلوگیري از به هدر رفتن گذاريسرمایههاي گیري مناسب از فرصتبهره
1394 .(

، خواسته یا ناخواسته ممکن است با دستکاري . . . نظیر ابقاء در شرکت، دریافت پاداش و بنا به دلایلیهاشرکتمدیران 
تحت چنین شرایطی سود واقعی با سود گزارش شده در صورتهاي مالی مغایرت . دنسود، وضعیت شرکت را مطلوب جلوه ده

از طرفی دیگر رتبه افشاء یکی از ).1389، و همکاراننمازي(دهدمیداشته و رویدادي تحت عنوان مدیریت سود رخ 
که امکان دارد است وابستهکه یکی از این افشائیات معاملات با اشخاص باشدمیهاي بسیار مهم براي سرمایه گذران شاخص

بنابراین این پژوهش به . افزایش معاملات با اشخاص منجر به کاهش شفافیت و قابلیت اتکاء و در نهایت مدیریت سود شود
. پردازدمیاوراق بهادار تهراني بورسهاشرکتدر و درماندگی مالی وابستهنقش مدیریت سود بر رابطه بین اشخاص بررسی 

پژوهشمبانی نظري
یکی از عوامل دانست که در صورت مواجهه با آن مدیریت شرکت دست به عملکردهاي خاصی توانمیبحران مالی را 

به تبع آن، سود حسابداري به عنوان یکی از بارزترین اقلام ارزیابی عملکرد، نیز در زمان مواجهه با بحران مالی . زندمی
ي کانادایی به این نتیجه رسید که استفاده از هاشرکت، با بررسی )2011(23لی. هایی خواهد شددستخوش دستکاري

این نظر با . کردبینیپیشرشکستگی را بحران مالی و خطر وتوانمیتر اي مطلوباقلام تعهدي به شیوهمتغیرهاي مبتنی بر
).2000همکاران، و 27پسنل(همخوانی دارد ) 2006(26و دیچو و جی) 2005(25، انجی)2003(24ي زاچعقیده

هاي موردنظر از طریق اقلام ي واقعی و سپس براي دستیابی به آستانههافعالیترشکسته ابتدا از طریق ي غیر وهاشرکت
).2005و همکاران، 28گراهام(کنند میتعهدي اقدام به دستکاري و مدیریت سود

. شودمشکلاعتباردهندگان، دچاربهتعهداتایفايدرکهگرددمیتلقیمالیدرماندهزمانیشرکتمالی، یکدرحوزه
تجربهخطرمعرضدربیشترکاراینبااستفاده شود، اماآنعملیاتمالیتأمینبراياستممکنشرکتیکهايبدهی

).29،2007هیگینز(شود میمنجر رشکستگیونیابد، بهبهبودشرکتدرماندگی مالیاگربنابراین. گیردمیقرارمالیدرماندگی
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مالی، درماندگیاولیهدر مراحل. شوندمیمالیدرماندگیاردواقتصاديدرماندگیو ضعیفمدیریتنتیجهدرهاشرکتاکثر
افزایشدرتوجهیقابلتغییرکهدیگريعواملکنترلازپسو نشدهتعدیلسوداساسبرشرکتعملیاتیسودمتوسط
که ستااصلاحیاقدامنوعیمالیدرماندگیکهاستاینازحاکینتایج. شودمیگیرى، اندازهکندمیایجادشرکتعملکرد
گرفتهنادیدهنبایدکهاستطبیعیايشرکت، پدیدهاقتصادي، ورشکستگینظرنقطهاز.بخشدمیبهبودراشرکتعملکرد

).2011و همکاران، 30کوکی(شود میمحسوب بیکاريبرمبتنیاجتماعیضربهیکشود، زیرا
ها به دلیل شوند و همواره برخی از آنهایی میهاي اقتصادي در طول دوره عمر عملیاتی خود دچار فراز و نشیببنگاه

شان به عنوان واحدهاي ناموفق شناخته عملکرد قوي خود به عنوان واحدهاي موفق و برخی نیز به علت عملکرد ضعیف
هاي آتی، یکی از عناصر تداوم فعالیت واحدهاي اقتصادي در دورهبینیپیشبنابراین ). 1391و همکاران، دستگیر(شوند می

هاي متعددي عوامل مؤثر بر درماندگی مالی براي گروه بینیپیشاست و در این میان گذاريسرمایهبراي گیريتصمیممهم در 
).2011، 31شاموي(اي برخوردار است یژهمالی از اهمیت وگران، وام دهندگان و تحلیلگذارانسرمایهاز جمله 
ي درمانده مالی و در معرض و رشکستگی هاشرکتی که مدیران هایراهکه یکی از کندمیانجام شده مشخص يهاپژوهش

آن رشکستگی از به فرصت بیشتر و تأخیر انداختن وممکن است بدون مخفی کردن عملکرد ضعیف خود به منظور دستیابی 
مدیریت سود عبارتست از هماهنگ نمودن آگاهانه سود تا بتوان به یک ).2003، 32روسنر(کنند، دستکاري سود است استفاده 

). 1381بلکویی، (سطح یا روند مورد نظر دست یافت
. ف کرده استکاربرد اصول پذیرفته شده حسابداري به شکلی نامناسب تعریمدیریت سود را 33کمیسیون مبادلات اوراق بهادار
کنند تا افتد که مدیران از قضاوت خود در گزارشگري مالی و سازماندهی معاملات استفاده مدیریت سود زمانی اتفاق می

نفعان و در مورد عملکرد اقتصادي بخصوصی در شرکت تغییر دهند یا گزارشات مالی را در راستاي گمراه کردن برخی ذي
).1999، 34هیلی و هلن(اثر گذارند،که مبتنی بر ارقام حسابداري استبتوانند بر نتایج مفاد قراردادها

هاي خاصی از واحدهاي تجاري، غالباً بخش. از موضوعات عادي تجاري و بازرگانی استوابستهمعاملات با اشخاص 
براي اهداف و در سایر واحدهاي تجاريرسانندبه انجام میوابستههاي فرعی یا هایشان را از طریق شرکتفعالیت
بر ، سازدگذار را قادرمیاي است که شرکت سرمایهاین منافع به اندازه. کنندمنافعی کسب می، گذاري یا به دلایل تجاريسرمایه

ممکن است در وابستههمچنین روابط بین و احدهاي تجاري . درپذیر تأثیر بگذاتصمیمات عملیاتی شرکت سرمایهو مدیریت
دوست، یوحنا فرقان(شرایط دیگري هم تحقق یابد، همانند موردي که یک شخص، عضو هیئت مدیره دو شرکت مستقل باشد

1372.(
ها هاي بزرگ دنیا به وقوع پیوست، منجر به ورشکستگی آن شرکتهاي مالی چند سال اخیر که در تعدادي از شرکترسوایی

بروز . ي حسابداري گردیدو نیز زیر سوال رفتن حرفهگذارانسرمایه، از دست رفتن اعتماد )36و و ردکام35از جمله انرون(
بحران در بورس و بازارهاي مالی در ایالات متحده باعث شد، قوانین و مقررات جدیدي جهت اعمال نظارت شدیدتر دولت 

).1386قربانی، (ها تدوین شودبر عملکرد شرکت
، معروف 2002هاي سهامی عام هاي حسابداري شرکتگذاران و اصلاح رویهحفاظت از منافع سرمایهقانون 2002در سال 

هاي بزرگ و برجسته ایالات هاي مالی شرکتبه عنوان پاسخ مناسبی جهت مقابله با رسوایی37آکسلی-به قانون ساربینز

30- Kouki
31- Shumway
32- Rosner
33-SEC (Securities Exchange Commission)
34- Healy and Wahlen
35 - Enron
36 - WorldCom
37 - Sarbannes-Oxley



38کوان(را مورد تجدیدنظر قرار دادوابستهاشخاص این قانون الزامات افشاي معاملات با 402بخش . متحده به تصویب رسید

).2010و همکاران، 
ها ضعف در گزارش ترین آنهاي بزرگ آمریکا، ضعف در گزارشگري مالی بود که از مهمرسوایی شرکتاز دلایلییک

وجود. باشدمی39هاي حسابداري متهورانهیکی از نشانهوابستهمعامله با اشخاص وجود. استوابستهمعاملات با اشخاص 
ها، گزارشات مالی خود را به طور شود شرکتاي است که منجر میبه عنوان یکی از نه دلیل عمدهوابستهمعامله با اشخاص 
).2005، 40گوردن و هنري(مجدد ارائه نمایند

: از منظر دو تئوري قابل بررسی استوابستهبه همین دلیل معامله با اشخاص 
تضاد منافع بین این دو، معاملات با اشخاص وجودطبق این فرضیه، به دلیل جدایی مالکیت از مدیریت و :41فرضیه تضاد منافع

. ثروت سهامداران شودممکن است موجب از دست رفتنوابسته
طبق این نظریه، این معاملات ممکن است براي برطرف کردن نیازهاي اقتصادي شرکت صورت پذیرد :42فرضیه معامله کارآمد

با توجه به دو دیدگاه فوق گاهی انگیزه براي معاملات با اشخاص.نداردوجوداي براي مدیریت سودنتیجه هیچ انگیزهدر 
از تملک شرکت خارج گردد و مدیر براي سرپوش گذاشتن بر وابستههاي شرکت به نفع اشخاص این است که داراییوابسته

حاکی از آن است که برخی اوقات براي دسترسی به تجربه، تخصص و اما رویکرد دوم. آن اقدام به مدیریت سود نماید
اي براي گیرد که در این صورت انگیزهها معامله صورت مییا جبران خدمات، با آنوابستهمهارت منحصر به فرد اشخاص 

منجر به کاهش شفافیت و قابلیت . . . ) خرید، یا فروش و (وابستهافزایش معاملات با اشخاص. نداردوجودمدیریت سود 
مدیر در اینجا از نفوذ نمایندگی خود بهره برده و منافع خود را ارجح ،گذارانسرمایهشود زیرا به نظر صورت هاي مالی اتکاء 

هایت خروج سرمایه از بازار سهام د منجر به بی اعتمادي سرمایه گذران و در نتوانمیکه این موضوع . داندبر منافع مالکان می
معاملات با اشخاص درماندگی مالی و با توجه به مروري که بر مدیریت سود، . )2004و همکاران، 43گوردن(آن شرکت شود

تئوري نمایندگی و تضاد منافع بین مدیران و مالکان سوالات مطرح در این تبین با توجه به انجام شد و همچنینوابسته
و این اقدام اقدام به مدیریت سود نمایند؟وابستهآیا ممکن است مدیران با استفاده از معاملات با اشخاص : عبارتند ازپژوهش

ي بورسی گردد؟هاشرکتمنجر به درماندگی مالی 

پیشینه پژوهش
هایی که داراي سطوح بالاي معاملات با شواهدي را مبنی بر انگیزه مدیریت سود در شرکت)2003(44مینگ و و انگ

.ارائه کردند، هستندوابستهاشخاص 
هاي پذیرفته شده در بورس در شرکتوابستهبه بررسی تقویت سود از طریق معاملات با اشخاص )2004(45جیان و و انگ

از طریق هاشرکتمالکان این ها نشان داد که آنپژوهشنتایج . پرداختند2002تا 1998ي هاسالاوراق بهادار چین بین 
ها در این شرکتوابستهها نشان دادند که فروش به اشخاص آن. انددر تقویت سود نقش داشتهوابستهمعاملات با اشخاص 

38- Kuan
39 - aggressive accounting
40- Gordon, E. A. , and Henry
41 - conflict of interest hypothesis
42 - efficient transactions hypothesis
43- Gordon
44 - Ming and Wong
45 - Jian and Wong
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دارند، براي مدیریت سود به جاي اقلام وابستههایی که معامله با اشخاص جایگزین اقلام تعهدي اختیاري شده و شرکت
.اندتعهدي از این معاملات استفاده کرده

با استفاده از اقلام ها آن. پرداختندوابستهبه بررسی رابطه بین مدیریت سود و معاملات با اشخاص )2005(گوردن و هنري 
گیرينتیجهسپس . نمودندز چهار منظر ارزیابی را اوابستهو معاملات با اشخاص کردندگیرياندازهرامدیریت سود، تعهدي

دارد و صرف وجودوابستهفقط در بعضی از انواع معاملات با اشخاص وابستهکردند که نگرانی درباره معاملات با اشخاص 
.مدیریت سود نیستوجوددلیلی براي وابستهمعاملات با اشخاص وجود

وابسته، خرید و فروش دارایی بین اشخاص فروش کالاو علاوه بر خرید) 2006(همکارانو 46هنريپژوهشبر پایه نتایج 
.نیز براي مدیریت سود و گزارشگري متقلبانه مورد استفاده قرار گرفته است

وابستهاشخاصبامعاملاتازیناشسودتیریمدبرافشانیتأثیر قوانیبررسبهیپژوهشدر)2013(47نگییو نگینچن، جین
سودتیریمد، در2000نوامبردروانیتاکشوري هشدبیتصوي افشانیقواندنبالبهکهدندیرسجهینتنیابهها آن. پرداختند

ها آنیکلطوربه. استرخدادهیاند، کاهشبودهی نیچي هاشرکتباوابستهاشخاصمعاملاتيداراکهیوانیتاي هاشرکت
.دهدمیکاهشراسودتیریافشا، مدنیقوانکردندانیب

ي ایتالیایی انجام شده هاشرکتدر پژوهش خود با عنوان بحران مالی و مدیریت سود که دربین )2015(48مارکو و ربرتو
.کنندهاي مالی و مدیریت سود میاقدام به دستکاري صورتاندشدهیی که دچار بحران مالی هاشرکتکه دهدمیاست، نشان 

که در مباحث وضع قانون درماندگی مالی باید به ریسک سیستماتیک و عوامل اقتصادي موجود دهدمینشان )2016(49آرت
.در بازار دقت شود

پی بردند مدیران در مراحل مختلف درماندگی مالی، براي بهتر نشان دادن و ضعیت مالی و ) 1388(جبارزاده و همکاران 
.شودسود منجر میزنند که به هموارسازي حفظ شرکت، دست به اقداماتی می

و وابستهی با عنوان بررسی نقش چرخه عمر در رابطه بین معاملات اشخاص پژوهشطی ، )1390(راد اعتمادي و صالحی
نشان داد که در مرحله رشد ها آنپژوهشنتایج . ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختندهاشرکتعملکرد 

با عملکرد شرکت رابطه مثبت معناداري دارد و در مرحله رشد دیدگاه معاملات کارا غالب است؛ وابستهمعاملات با اشخاص
دارد و در مرحله بلوغ، وجودداريمعنیو عملکرد شرکت رابطه منفی و وابستهدر مرحله بلوغ، بین معاملات با اشخاص 

وجودو عملکرد وابستهبین معاملات اشخاص داريمعنیدیدگاه تضاد منافع غالب است و در نهایت، در مرحله افول رابطه 
اثر مثبت یا منفی این معاملات بر کنندهتعییندر معامله با شرکت عامل وابستهندارد و در این مرحله انگیزه و هدف اشخاص 

.عملکرد شرکت است
خود به بررسی محافظه کاري حسابداري و بحران مالی شرکت هاي پژوهشدر ، ) 1390(سلامی بیدگلی و همکاران 

نشان داد که شاخص محافظه کاري حسابداري با بحران پژوهشنتایج . اندپرداختهپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 
یان اندازه شرکت و رابطه معکوس موجودهمچنین نتایج پژوهش بر . ها داراي رابطه معنی دار و مستقیم استمالی شرکت

ها تأکید شاخص سودآوري و رابطه مستقیم با نسبت اهرم مالی و همچنین بر عدم تاثیر رشد فروش بر بحران مالی شرکت
.دارد

در این . به بررسی تأثیر مدیریت سود بر کیفیت سود شرکت هاي داراي بحران مالی پرداختند) 1392(ولی پور و همکاران 
معیار شناسایی شرکت هاي داراي بحران . شرکت دیگر استفاده شد82شرکت داراي بحران مالی و 32ي هادادهپژوهش از 

46 -Henry
47 - Nen-Chen،R. H. ،Jeng،C. ،Ying،W
48 - Bisogno،Marco and De Luca،Roberto
49- urt



هاي داراي بحران مالی در مدت چهار دهد که شرکتهاي پژوهش نشان مییافته. قانون تجارت است141مالی شمول ماده 
ها به هاي واقعی به نسبت سایر شرکتي فعالیت، با شیوه هاي دستکاري اقلام تعهدي و دستکار141سال قبل از شمول ماده 

.اندپرداختهصورت بیشتري به مدیریت سود 
مدیران در مراحل مختلف درماندگی مالی در شرکت هاي به بررسی نحوه اعمال اختیارات) 1393(احمدپور و همکاران 

ي هادادهنتایج برآورد الگوي فرضیه هاي پژوهش با استفاده از تکنیک . پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخت
ته شده در به عبارت دیگر مدیران شرکت هاي پذیرف. ها داردتابلویی حکایت از به کارگیري مدیریت سود کارا در شرکت

بورس اوراق بهادار تهران در مراحل مختلف درماندگی براي بهتر نشان دادن و ضعیت مالی، از طریق اقلام تعهدي اختیاري 
همچنین با افزایش احتمال درماندگی مالی شرکت ها، میزان دستکاري . اقدام به دستکاري کاهشی سود حسابداري می کنند

.یافته استسود حسابداري توسط مدیران افزایش
به بررسی پیش بینی درماندگی مالی شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با ، ) 1394(اسماعیل زاده مقري 

نتایج حاصل از پژوهش نشان داد که هر دو الگوي . ها پرداختاستفاده از شبکه بیزي ساده و مقایسه آن با تحلیل پوششی داده
بینی و قوع درماندگی مالی شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را تا دو سال قبل طراحی شده قابلیت پیش 

.از و قوع آن دارند

پژوهشهاي فرضیه
ي ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطههاشرکتبین معامله با اشخاص وابسته و درماندگی مالی در )1

. داردوجودمعناداري 
تأثیر معنادار اوراق بهادار تهراني بورسهاشرکتدر و درماندگی مالی وابستهمدیریت سود بر رابطه بین اشخاص )2
. دارد

پژوهشالگوي 
، = + ، + ∗ ، + ، + ، + ،

Z : درماندگی مالی
Prt : وابستهمعامله با اشخاص
Da : مدیریت سود

Rate :تورم
Lev :اهرم مالی

هاشرکتجامعه آماري و نحوه انتخاب 
- هاي سرمایههاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران غیر از شرکتشامل تمامی شرکتپژوهشجامعه آماري این 

در بورس حضور 1398تا 1390ي مالی هاسالدر ) 1. اندزیر بودهباشد که داراي شرایط میها ها و بانکگذاري، بیمه
نماد ) 3. انددادهها آخر اسفند هر سال بوده و در طول دوره فوق الذکر تغییري در سال مالی نپایان سال مالی آن) 2. اندداشته

سال 9مدت ه ب1398الی 1390از سال پژوهشدوره زمانی . معاملاتی شرکت فعال و توقف نماد معاملاتی نداشته باشند
شرکت از جامعه -سال130توجه به ملاحظات فوق تعداد باشد که باروش نمونه گیري حذفی سیستماتیک می. باشدمی

. عنوان نمونه انتخاب شدندهآماري ب
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پژوهششناسیروش
توصیفی يهاپژوهش، پژوهش حاضر در زمره باشدمیاز لحاظ روش همبستگی و از لحاظ هدف کاربردي پژوهشاین 

در وآن استفاده خواهد شديهافرضیهبه علاوه با توجه به اینکه از اطلاعات تاریخی در آزمون . رودحسابداري به شمار می
حاضر به لحاظ معرفت شناسی از نوع تجربه گرا، سیستم پژوهشهمچنین . گرددمیبنديطبقهآزمایشی غیريهاپژوهشگروه 

یعنی (با استفاده از اطلاعات تاریخی به صورت پس رویداي ايکتابخانه- استدلال آن استقرایی و به لحاظ نوع مطالعه میدانی
. باشدمی) استفاده از اطلاعات گذشته

متغیرها و نحوه محاسبه آنها
وابستهمتغیر هاي -

یکمقدارکهاستفاده شده استتجارتقانون141ي مالی از مادهدرماندهو سالمي هاشرکتتفکیکبراي: مالیدرماندگی 
. استشرکتبودنسالمبیانگرصفرمقدارو شرکتبیانگر درماندگی

متغیر مستقل-
براي محاسبه این متغیر از نسبت جمع کل پژوهشاست که در این وابستهمتغیر مستقل در این پژوهش معاملات با اشخاص 

. شودبر کل فروش استفاده میوابستهمعاملات با اشخاص لغمب
گرمتغیر مداخله-

که براي محاسبه اقلام شودم تعهدي اختیاري استفاده میاز اقلا، مدیریت سودمتغیر مداخله گربراي محاسبهپژوهشدر این 
دچو و (شودمیاستفاده، ریزي گردیدهکه توسط دچو و دیچو، پایه) 1991جونز، (تعهدي اختیاري از مدل تعدیل شده جونز

: باشدمیاین مدل به شرح زیر . )2002دیچو، 

=∝ +∝ (∆ ∆ )
+∝ + it

TAit : جمع کل اقلام تعهدي شرکتi در سالt که از حاصل سود خالص قبل از اقلام غیر مترقبه منهاي وجوه نقد عملیاتی
. آیدمیدستبه

Ait-1 :هاي شرکت جمع کل داراییi در سالt-1 REV: تغییر در آمد شرکتi بین سالt-1 وt ∆REC: تغییر در حسابداري دریافتنی شرکتi بین سالt-1 وt

PPE : شرکت ) ناخالص(میزان اموال، ماشین آلات و تجهیزاتi در سالt

∝در این مدل ابتدا  ، ∝ ، پارامترهاي برآورد شده مختص شرکت از طریق روش تخمین حداقل مربعات درفاصله ∝
اقلام تعهدي (در این مدل شاخص . مورد آزمون قرار گرفتهپژوهشه زمانی زمانی بیشتر برآورد شده و پس از آن براي دور

.باشدمی) ε(همان قدر مطلق، جمله خطا ) اختیاري
متغیرهاي کنترلی-

. ي نرخ تورم استفاده شده استهادادهاز گزارشات سالیانه بانک مرکزي براي استخراج :تورمنرخ 
. استفاده گردیده استاز تقسیم کل بدهی بر کل دارایی ي اهرم مالی، براي محاسبه: اهرم مالی



هادادهتحلیل 
:استپژوهش به شرح ذیلمتغیرهايمیانگین، میانه، ماکزیمم، مینیمم و ضریب تغییراتشاملتوصیفیآمار

جامعه هموارساز و تغییرپذیري کارایی عملیاتیپژوهشآمار توصیفی متغیرهاي جدول 
اشخاص ویژگیمتغیر

وابسته
مدیریت 

سود
* مدیریت سوداهرم مالینرخ تورم

وابستهاشخاص 

-0/470میانگین /2520/120/660- /09

-0/260میانه /0921/50/65. 0- /007

9/4994/15/3035/236/1حداکثر

-002/00حداقل /10110/80/0935- /85

9/492/047/1926/221/39ضریب تغییرات

لوینآزمون ریشه واحد با استفاده از آزمون جدول 
داريمعنیسطح tمقدار آماره متغیر

0000/0-56/111وابستهمعاملات با اشخاص 

0000/0-04/38سودتیریمد

0000/0-96/122تورمنرخ

0000/0-66/26یمالاهرم

0000/0-15/176*وابستهاشخاصسودتیریمد

0000/0-98/3ورشکستگی

وجودروشلوین، فرضیه صفر آزمون مبنی بر بر اساسقابل مشاهده است، تمامی متغیرها جداول بالاگونه که از همان
لازم به یادآوري است از . باشندریشه واحد رد شده و بر این اساس متغیرهاي مورد استفاده در این پژوهش در سطح مانا می

. ها نخواهد بودبراي آن50انباشتگیلذا نیازي به آزمون هم،باشندجا که متغیرها در سطح مانا میآن

50 -Coentegration
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پژوهشماتریس همبستگی پیرسون براي متغیرهاي کمی جدول 
اشخاص 

وابسته
اهرم

اشخاص مدیریت سود
*وابسته درماندگی مالی نرخ تورم

وابستهاشخاص  1

اهرم 18/0 1

اشخاص مدیریت سود
*وابسته 09/0 - 01/0 - 1

درماندگی مالی 02/0 38/0 38/0 1

نرخ تورم 33/0 23/0 - 09/0 - 21/0 - 1

اي نیست که بتوان آن را به عنوان همبستگی با توجه به نتایج ارائه شده در جدول فوق، همبستگی بین متغیرهاي مستقل به اندازه
ي متغیرهاي ذکر شده براي از آن چشم پوشی نمود و مدل ارائه شده براي مطالعه حاضر را با همهتوانمیلذا . شدید تلقی نمود

. آن برآورد کرد

پژوهشي هافرضیهنتایج آزمون 

، = a + β ، + β ∗ ، + ، + β ، + ε ،

پژوهشمدل نتایج آزمون جدول 

نماد متغیرنام متغیر
ضرایب 

)Coefficient(
. t-Statistic(Prob(آماره 

C21/3-34/8-00/0مقدار ثابت

معاملات با اشخاص 
RPTوابسته

45/088/1058/0

اشخاصسودتیریمد
PRT*DA*وابسته

14/130/202/0

Rate05/089/300/0تورمنرخ

lev74/354/800/0یمالاهرم

تشخیص ضریب 
McFadden

R Squared37/0

.LR35/113Probآماره 000/0

-99/95مقیددرستنماییلگاریتم
-67/152نامقیددرستنماییلگاریتم



دوبرازش، ازنکوییبررسیپروبیت، برايرگرسیوندر. دهدمینشانراپرویبتمدلبرآوردازحاصلفوق، نتایججدول 
اینمقدار.کندمیعملمعمولیرگرسیوندرFي آمارهمانندمعیاراین. استLRها آنترینمهمکهشودمیاستفادهمعیار
و مدل معنادارو شودمیردمدلمعناداريعدمفرضبنابراین. استصفرآنبهمربوطاحتمالو بوده35/113بابرابرآماره
نتایج مدل، اساسبرکهاستنامقیدنمائیدرسترود، لگاریتممیکاربهارزیابیبرايکهدیگريمعیار. استاعتمادقابل

جایگزین ضریبمکفادنمعیار. استدرصد37/0مکفادن معیارو صفرمدلاینخطايسطح. استاعتمادقابلو معنادار
کنترل پژوهش، بیشو مستقلمتغیرهايمجموعدرکهاستاینيدهندهنشانبنابراین. استمتغیرهچندرگرسیوندرتعیین

به خودي وابستهمعاملات با اشخاص نگارهاینبهتوجهباهمچنین. دهندمیتوضیحراوابستهمتغیرتغییراتازدرصد37از
روي شاخص داريمعنیتأثیر 30/2بر شاخص درماندگی مالی ندارد ولی با تعامل مدیریت سود با آماره داريمعنیخود تأثیر 

. بر درماندگی مالی داردداريمعنیتأثیر 54/8و 89/3نرخ تورم و اهرم مالی نیز با آماره . کندمیي ایجاد ادرماندگی مالی

گیريبحث و نتیجه
ها ضعف در گزارش ترین آنهاي بزرگ آمریکا، ضعف در گزارشگري مالی بود که از مهمرسوایی شرکتاز دلایلییک

وجود. باشدمیهاي حسابداري متهورانه یکی از نشانهوابستهوجود معامله با اشخاص . استوابستهمعاملات با اشخاص 
ها، گزارشات مالی خود را به طور شود شرکتاي است که منجر میبه عنوان یکی از نه دلیل عمدهوابستهمعامله با اشخاص 
تضاد منافع بین این دو، معاملات با وجودفرضیه تضاد منافع به دلیل جدایی مالکیت از مدیریت و بر طبق . مجدد ارائه نمایند

نگرانی ) 2005(گوردن و هنري پژوهشبر طبق . ثروت سهامداران شودممکن است موجب از دست رفتنوابستهاشخاص 
دلیلی وابستهمعاملات با اشخاص وجودرف دارد و صوجودآنفقط در بعضی از انواع وابستهدرباره معاملات با اشخاص 

اساسبرذکر شدهپژوهشو پیشینه علاوه بر مبانی نظري. نیستاز دست رفتن ثروت سهامداران مدیریت سود و وجودبراي 
مشاهده درماندگی مالیو ابستهوبا اشخاصمعاملاتبیني معناداريپژوهش، رابطهایندرشدهانجامتحلیلو تجزیهنتایج
بر رابطه بین معامله با اشخاص وابسته و درماندگی مالی داريمعنیولی مدیریت سود به عنوان یک متغیر تعاملی تأثیر . نشد
و ) 1392(، ولی پور و همکاران )1388(جبارزاده و همکاران ، )2015(51مارکو و ربرتوپژوهشهاي این نتیجه با یافته، دارد

که بین نرخ تورم و اهرم مالی با درماندگی دهدمینیز نشان پژوهشسایر نتایج . مطابقت دارد)1393(احمدپور و همکاران 
صالح نژاد و همکاران ، )1393(صادقی و همکاران پژوهشو مستقیم وجود دارد که این نتایج با نتایج دارمعنیي مالی رابطه

بیان نمود که همانند نتایج توانمیبا توجه به نتایج و اطلاعات کسب شده در طول پژوهش . باشدمیهمسو ، )1393(
جود وهمچنین. کندمیي بورسی ایرانی را تأیید هاشرکتهاي قبلی، این پژوهش انجام مدیریت سود توسط مدیران پژوهش

ي بورس اوراق بهادار هاشرکتاز دست رفتن ثروت سهامداران و ناتوانی مالی دلیلی براي اًصرفمعاملات با اشخاص وابسته
نوعتأثیرو سودمدیریتو ابستهواشخاصبامعاملاتبینرابطهبه بررسیگرددمیبه پژوهشگران نیز پیشنهاد . تهران نیست

محدودیت این . بپردازندتهرانبهاداراوراقبورسشده درپذیرفتههايشرکتابسته، درواشخاصبامعاملاتمیزانبرصنعت
هردرها شرکتمالیدرماندگیتعییندرایرانتجارتقانون141ي مادهازپژوهش که باید مورد توجه قرار گیرید، استفاده

. شدمیمتفاوتنتایجاحتمالاًمالیدرماندگیتعیینهايمدلسایرازاستفادهصورتدراست کهپژوهشيهاسالاز یک

51 - Bisogno،Marco and De Luca،Roberto
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منابع فهرست 
درماندگیمختلفمراحلدرمدیراناختیاراتاعمالنحوهبررسی").1393. (، احمد و شهسواري، معصومهاحمدپور-1
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