
����������	
���
���
�������������	���������	����������������� ��!������������	
���
���
�������������	���������	����������������� ��!��

"#��$%�"#��$%���&	'�������((�&	'�������((��������������((������������((���
��

��������	
��
	������������	
��
	������������	
��
	������������	
��
	�����	 		 		 		 					��������������������				����������������������������								������������������������������������	 		 		 		 	

��� ��	���!��� ��	���!��� ��	���!��� ��	���!�									 		 		 		 						�����	�����	�����	�����				"��#$"��#$"��#$"��#$����												������������������������������������	 		 		 		 	
	 		 		 		 	

�������
��������	
������
���������
		��������������
������������������ ��!�
"#��$���
�����%��&����'(�����
"#��)�*+��) ,��!�
"#�

�
���
����$�����
��������-"��.�/����
	���� � ��������0��-��12�
���0������
3����4 # ��56��!�3��12�$������
7&��8����������7
�&�90(�����
"#��)�7:���� �
		��
3��� ���&� ��� ��2
		�� ;��<��� ��=&� ���$���)� �� ��
�������2>���$��� �&�'(�&���5	�12���9���)�7

'������:��&��&�!�� ?�&& @��!�
"#���&�90(��:����� 7�������7�������2
		��2>���$���
	0�7��8���)�7�A
3�����2%�;��&�57�>B�$���&
��? +����:%�)� ��CD(��'(���
3�E F����? +��7����2
		���&�90(�����3����/��)�G
�����	*( B:��.:H�!�
"#�I�����
���(��� �
�

��2
	7&��J0
�K���2
		�������I����
����K'(���
�& 2�)��%�L/M;����:%:��N�6���$���&U$��O���'(���
�& 2��&�90(��$�
� +���	0�
;��'�/7��$���!��9����&��
��������P�+�N�6���:���Q���R��0�>����2
		����������2
		���&�90(���������$���!�
"#���9�����2

�SF(�&TTU�����:%� :�� �&�90(�� ��U$��O���� ��� �����9��$����(� �� �)� ���
� 3� �F6�� �,�0��$���'(�� �
�& 2� 
������	0���&�M��
���&��%;V�/���&��!�
"#����9�����2>���'�/7��$����!��9��� �2�'(���0+ 2�.�,���$�
� +����:%:���&�90(������2
		���&�90(��)��

���	�/#��SF(�&�!��9��$��
���� ���	J��TTU���*����������&���2
		���&�90(��)��0��M��:���9�#����:%�$��:���&�90(�����$�	W/7�
7&
�>�)���2���%�R��0�:�����
�%�'(
��!�
"#���9�������&�����
		���&�90(��)� �������
"#��!�
"#���
		�����������������:�&�����

����� X�������
	=���&�$���Y�Z0�� ( ����
	�>�
��/����������3��/��&��&�� ���7���&�&�!�
"#���9����)���2��

�	��
���
������!�
"#����9�����2>���A���!�
"#������60�A�&������ ��A&�/0
��'�[�����

����������
�'(���
3�!��,��:��) �	
�!�
"#�;5�B�)�����:��&�\�����=����7���]�� ���	0J���������� ��A!� ^�A���1�+�L��	��A�_`�A�5�%

'(���&�����	B���M����;�+ ����&� +���:� ��������!�
"#��
	���0�����
	0�7�Y��������N+������7V0��(�:�����&�a�:����&�����)�7

V0��(����6���&���
	��/��$��<�����
"#�����1������
"#��)�7��

����
	3�����&�a�)�(����!��
a���2
� �2����	
�������) �b�


		��Y_M�I 	+�)�&%K;��

�]��M� 0*������c*��\&���(�	3�A�&���)� ��!�
"#���&���
	�&�(���6J#�!�
"#��$��<�����'(��.& ��:��) �b����d�a��7� 2���

.& ��:�� ;�/7�)� ��!�
"#���&���
	�&�(�'�]��M� �_����+ ���+ ���[/M�:�� &��&�!�� ?��7���:���������	
�������)��
����

V0��(�$� 0/���'(���
3�&�
/[�����
"#��)�7�;�
(�������V7&1��3������4
7�)&"�������&���$���)��
�����)� ��'� 3�����

I&���& 9� ��	����������eH�/]�����K
	��/���8����������
"#��AY�����,�0���&����)��
�@������ �����1���!��Q�����7�
�& 2�;

���
"#�� �
��&�$0+ 2��� ����L���M�'+ *�B�����A�
		��
�����V7�&�a���	���:�����)��
�����
3����
		��4 ���V7���A�f��a

����:�:��)��
��������
�
M�g���]���&���'(���& ���'(���
3��M������
"#��V0��(����;����)
	�% +����	
����)��
����

                                                 
h;��
�������
���������
��� ���!�"����#$��
%&'���!(
���
�)�*� 

�+��	,��-
. �/,��0
1/,
���
%&'���0,�� 



L/M�������
"#��L��	���
�/,������#�J������� M�����&���)��%��\�60���!�
"#����2
		��'+���&�����&�90(�������!�
"#��:��)�

���
7&�A��������	
��������
��������'(��)
	�% +�$�	=��&���'(���
3�g� ]�����!�
"#����2
		���4 ����������1����0����

��?����!�
"#���&��0�/7�)� �����)
	/�'+���&�����6��'����
3�
7��a�i
�������$�����
	3����03�&� X���&�!�
"#����2
		��A


����5��1+��!�
"#�;��

�
�������!�
"#����2
		�
��������	
���������
	�%1+�56��
	��������� ���&�)���j[M������%�'�9�����)
�����!�
"#��k���)1��

�� 2�)
	/0��?���
		��'+���&�)�7��'(�����
���&��%��&�!�
"#������60����������
"#���]���M�&�,�����!�
"#��A
	��/���9��;��

��

��

a�$7l��������*( B�$������F��������'�	���
	��mn'��=�!�
"#������60����o'��������!���M ������ 2�:����� 7�)�7��)�7

�
	0�7�)��
�����!��
a��
� �2�V�60�� �`����V�60�����#�������'(��.�
�����
3��;��

k�?��� �2& 0�2�  #�a� ���'(�� ���
�� A'������ $��� :�� ���� ��	��'a�	3� \�,�� N�6��� $��� �&���56�� ��� �7�k��� �&� �(�(

�!�
"#���9����2>���'�/7���	]��&��&�)��
�����!�3��12'(���&�� X�
�������� ?���N�6���k�?�����p��

�
"#���9����2>���'�/7������
"#�����6��.

�&�90(�:���� 7�$�����)��
�����!�����2
		��������!�
"#����2
		��d��0a�

'(���0+��;��

��

���2)
�!�
�"3���,
��������,�45�#���
�"3��6
��'��	
) 

!�� ?�:��\�]+����	
������
�����������'(��$���!�
"#��\�60���)�7��	��:��&�& +�$� ���!�
"#��\�60���A�/7�������!�
"#���

�i
�������0����:����
7&�\�60����]��M�&� +��.

&1�7 D��&�3�!�
"#������60�� ;����$������(�	3�\���.�2��&�CB��.

����6

����
"#��&��&�!�� ?�n'��=;��

�1��M��� \�(� &��0��� ����qrrh��C	D(�� ������ ��� &��0��� �&(Michael Spence)� A�4�� ��� f��M(George Akerlof)� A�4:�M

�10�[�0(�(Joseph Stiglitz)��	��:��&���3���� #�a�����'+ 2�N[]��!�
"#��&��0���;�7&��&�
	/*��&��(�$���� X��)&"���&�097����)�

�����&��������B���:����� X��������
�& ��)��_2��'+���! �3����60����!�
"#�;����
�& �����	
����%�7&�
	=��&�&��0���)��s���� �a�

�����)1�@�� ��5��=�!H��(����'(���&������;�[/M�:��p��

��
��:��5���j[`��.�(����M�)�7��*���&��[���t� 60(��)�7��:����&�� ���u ��� =n'(H���

O ������������� =����S�M ��
		��)��
� a�Y�a�.�&�'(&���J��������
	7��a��F(������
	7&���vZ3�������
		���]M� �

n�
	3� +��

O ��(w��� =�.��(�&�(�!������'����
� �12������$�������7�A�.��(�'/���5��1+��:���Q���&�(����N[]0��!������:��5���)1�=


�:�& D��A6�����.��(�&�(���V����n
		���

O ��(w��L9������ =��j(�	������/���N�����%��&����
		���? 
�������7&�&�� ��:���0( �+�&�a���� 0*��������'(���/���)�7

���57����/���!���a�!������5��1+���n
�����

O $��:��������� =�'(
������
��:����&�a�)�7&�&�� ���&����\�����'3�& ��� #�Z�����):���*��)�7�A��/���
�
���n
� �2��



�1��M���2
� ���� \�(�����qrrh���? +� :�� �&�90(�� ��� �� 
�& �� �? 
� �
3� &���!H��(� ���x 0*���Z(�B��L�����!�
"#�� ���	��

���
	0a�& B�&�a� X��y���������60���p��

O �F(���4 #�:��) 0*���������!�
"#����:���)�(�$����&��7�
���&���:���)�(��%��&��[��]��)�7;��

O �����2
	7&�.���:�� 0�����2
� �2�.����
	�%����
	��&�'(�����@=�������'a�& B:���)� ����3;��

O �������
� a�:�� 0�����2
	3� +�&��&��0�9����=���J��������
	��&�;��

O � �
��'s�7���'� 3� �
��A�������
���(�:��5���'(�����@=�'� 3�)��%&�(����
	��&;��

O �/����'� 3�:�� 0�������_2����/���=�������
	��&��
�������4&���� Fa�����:��
	���;��

O $��:��������:��5�����
��:����):���*��)�7�����������\�����'3�& ��y�� 3����
	��&�����.�,���)� ����3�A'(�����@=��

\�b��:����� 7��&�4 #�:������H���)�7��&��&�) 0*���!�
"#��) @�&����'J����7I'(��'�1��)���&���2
�&�$���:��;K�������@	7

���
3����03�&�&�M���]?��$�	=��)&��0���V0��(����
	��2����
"#�����6��.

�)���&�'(��;��

�'(�&���5	�12�A�$�0�Z�&���������'(��)&��0���V0��(�$����&4
7�����M��������7&��&�&�M������'(�&���5	�12�jJ(���
�

���&�M��d�Z3��:���a �����
�%�AV*=������	��y�� 3�&�����&����:�(����&�)�7� ��� ��(����� �
��
	�����
	�%�:�
����'� 3�A

���� (��������6���&��M��a�����_2�A
���&�) 0*���!�
"#��;��:�(����&�)�7� ��� ��(����� �
�������7���:��
	����)������2���2

� ������
"#��'�1��$���:���	�17�������
��3�
	������� (����:����
3�
7��a�.�/���M��a�����_2�A������%����j�]���
������
	����


	��/��l�9��\�/
��!�
"#��)�*+��
	�% +� ��) @������;��

���� (������ ���]?��$�	=�&�M�������������_2��
	7��a���� (�)� ��
	��/��l�Z���\�6]�����/�/���)��_2�A'3�_2�
7��a� ^��;

$��� :�� �03_2� A���� (� 2���P�����
� a����'J���
	3���!�
"#��)�*+�� �&�) @������ ���j�]�� &�M��\�/0����� @������_2

'� 3���&����&�&�
	7��Z����*��'�J`���7�A�/������ (���:����,�0���&�������2���
��
�����
��/���/
�
��3���
�������;���2
�&�$���:�

���� )����:�(� ���	
� ��� ��� ) @3��12� �� ����� )��
����� �����'���&���� �����<��� �[�(�� ��
�� ������5	�12� ��� ��� �� )�7

& ��������'(�&�������3������&�/����
J������:�(��� ��!�
"#������������:�(����&�!�
"#����� �
��)��;��

m�5	�12���2�'(�&���4 #� 9��
	=�������)&��0���V0��(�����&����'(�����60����!�
"#��:��)����[��]��������&�&�� ��)�7

'(�����
"#��'�1��)���&� @�&�4 #����'J�����6���o;��

��

7�!8"9��4:9��

�.�&�k�� Fa�����"a�� Fa� ������60����!�
"#��
	��&� ;��<�����&�M�����jJ(���
�����1�����)�7
���� 0*���'���������
�%

�\ 0	��\�/
��V0��(�:��z�1��)��,�I'� 3�$��� ��'� �
���7�K'(��1��/0�� ;�$�/� �`��������0���������
���(�)� ��L�����&

��������'�9�����
3��� �
��)�7�����/7� �����'(�I���.�,������%�j��M�:�����& �2�K
3����03�&�V�60���!��X��;���$���:�A�������

���)��\ 0	��)�������&��_@���[���
��& 2�������& �[/
�$0+���57�����2���
	��)����V��&�3��(�(�� �
��&��&�
	3���;����
�

���� (�)� ��
7&�u���]?��$�	=�������@	7�'(�����
�%�
7��a���������/�a���,�0��)&��0���V0��(��������!��[/
�������_2


	��)����V�� �
�� 2�� A������:�'3_2� A&�(�$0+���57���
7�3� A� ��:���-:���$0+���57�����! �3�$0+��'(&�:���
7�*�


3
7��a; 



�����6�����[��]����&�&�� ��)��+ #�:�� 9��
	=���������2
�&�$���:�����'(�����60����!�
"#���
�����"a�� Fa��
7�3�
����

�0(��a��
3�.�,���
	3����[��]���&�&�a�)�7�A�4 #�����/�� @�&�u��$�	=�
7�3�
�����
3���)&�&�I.��[���!��(��Ah{|}K; 

!�
"#��\�60���!�� ?����&����P�����)�7��:���'(�&�& ������
�/0M��'�/7���

���� (� &��0���V0��(���� �&����� (��[�(����
�� ���'(���[���$�0�Z�� ��&����P�����)�7��:���)��&���$��<�I�)�7:����)� �� �

���� (�g[0Z��'���� B�)��_2�K���v��Z��
����;��0(�&�����7��:���$������'(��$���Y�[F��\�/���
�/0M����2
�&�:���,�0���&

�
		�����I
3����03�&��0(�&�& �[/
�;K�����&��]����-:���
�w����&����P�����'/�������	]��$�
��� �����[�(��$�
����
3����7

���� (�
��������7�M����� M�*��&�/��)��_2
��/��vZ;��


7&�.�,��� ���)����$�	=�
���0����� ���)��:��� A���)��:������
	����3���������������'(�&�
	��;\�b��)� ��A���� (��N��*������_2

������� (��0� 3��&�
��3�57�>B����
		��)��_2����&� � M�����H�����X0���&����-:��� ��� �7�'� 3�$��� 2���0��&��%��)� �� �7

�&����P����
��/��$��]��)H���'/���&�a���;C�
 ��A�/��N��*��&� +��'� 3��&�
��3����� (�)�7��~� B����
		��)��_2�����)�7

���� (��/��&�� M�����H�����X0���&����-:�����)�7�&��%�;�0(�&����
���0����&����P�����'/��� 2��A���:���
��/��C�]	�����-:���$��

&�/��
7��a��/
����2���
��;
�����%���7��a��]��M����'(��)1�=���/7�$���'(������
3���;���� (�� �:��� 2����'(��Y�����

�~� B�4 Q�Y��/������ (�$�����6��:��5������&:���$� �H���)���&����&�3����7��
	3���
����A'+���
7��a�5��1+���
�/0M����+��;

��<��� ������<��� �>��� ��� �� ���60���� !�
"#����� !�
"#����:�(� . ��� )�7� ��� �� �� �
�� ��� �0���� �	]�� ���� �� A���� 'J��

���� (�
	0�7�!�
"#��'�1��)���&����:�(�:��f��a�����_2�;�����<���&�M�����& ���
7�*���0���������������&�j(�	����5	�12

����/
���:���'(�&�!��[/
�g��Z��'�M�
��/�� A�������:�(����&�&� +�� � �:������&�
	�����\"a����_2 ^��!�
"#����*0��� 

�
		��&�,����
	��/��$��<�����&�a���Z3�L+�	�������$����&���
�:�
��� �a<�����������%���*0������
�& 2�!�
"#��\�60���:��L����;�CB

���Y�,������!�
"#��\�60���!�� ?���:���'(�&�& ������
�/0M��'�/7��
	�;��

�\�60���!�� ?��
3�vZ*��:��
]��������(�$�	=�!�
"#���&�3��&�&��(�B��0����m���
��!�
"#��\�60��� ���)��
�������%

�N���&��0������!�
"#������������\�60�������	]��!�
"#����2
� �2��0(��a�&�!�
"#��'�9�����!�
"#��'���[F������M��

$0���&� A'(�&���5	�12�����"a�� Fa�A�/7�����
3��3"0��:��) �2�[M���&����P�����)�7��:���'(�&�& ������
�/0M��'

'(���9	�� ����(�B� e��

���
	�� �9��� ��� &�a�56�� A���CB��&�90(��$��� �&� ���4����� �����
"#��'��

��
����0��������2
		�


	���/
�&�a��9�������
���0�����&:�(�)��M�!�
"#�;��

��

;��	,��-
. ��
�"3��!<���!�=>���

�������'97��) X��Y�=��=����)�FASB��������*�� ���
7&� ;�[Q�+��&��\�(��)�7hT�|�� ��qrrr�)&"��������
3� ;$���
	(�

'(���,��
��������
	�% +�\������ �:�4
7�-��12�&��*����%�)�7���0�/�True blood
{��2>�����&��&�� ���%��9���)�7

-��12��)�7ASOBAT���APB�'(���	0J��;��

                                                 
{;����� �%�� Ja�����
�����$/,���y(����0�/��$��IAICPA�K\�(�&hT�h'(���
3����*��)&"��;�)�����Q�)��+
7�$��
���0�/��$��0��������:���*Z�����	
��������

���=����/3�������:���&�90(����)��
�����)��s�APB&��;��



���������) X��Y�=��=�)
�[�A�����������/3��'(���&� ;�������$����[Q���9����2>���A���&�/0
��'�[�������&������ ��
3��� ;�.:H

�������:��� �&�)
	�&�(����6���&��	���5�B��&�)
	�&�(� �X���
�/,� �:�:���a ��$���$�	W/7����2>����&�$���$���'(�

$�	W/7�A�8����������6���&�!�
"#�� J0]�&�3��� � ���J���\&�]��
��<��'�[���;��

��

?���@A.���
�-��
������)��
�����)�7&��
��0(��$��
��!��7�SFACI����������)� ��
�9��!�
"#���&�/��V7� +������) @3��12�4
7����&��&

V�/���������'(�������%�) �2��)&��0���)�7I���� (��F
�����)��_2)�.���K����
�90���
�������&�����&��$�������,�%�:��
�:�& B

�&�90(��
	���90����2
		��A-��12��&�f�
	��!�
"#���/7�)� ���&�90(�������
���������)�7���� 2�
3����7��

�&�90(��)� �����_�������!�
"#���,�0���&�����2
		��V�/���.�,����X	�����d�a�) �2�L/M�d�a�)�7������)��%�/���8��&& 2�;��

��������&�90(��&����!�
"#��
�����)�(���� �������
�����1���)��
�����)�7���/7���� 2����P�(��7�
7&�;-��12��:� ����������7

����8����)��
�����y(�����0� 3�)�7:������l�9��$���5	�������\�����&& 2�A�&�90(���)��
������+ ��������:�(��� ����2
		�

���
3��;�-��12� 2�����)��
������+ �����������7��[�(��������
7&���*0���):� ���L���M��&�
������ ��&�)��P��7&���*�
�I�g9Z�

�/[���)Profession�K��

 

 

��

��

 

 

��

��

-��12���� ��&�������'(������:�(��� ��&� +��:����&�������������7��.������)�UI�g9Z�User�K�7&���*�
�������&� +��$�������	����

����
���(�A�����
	�%���[���03_2���\�����2
	7&��J0
�V7�5�B� �:�!��Q�����0�]?��
�7&�d��0a�����
�%� 

��

��

��

��

��

��

                                                 
q;���
����&�:
�0,�Ah{��A��� �%������)��
�����)�7&��
��0(��$��
��!<�7�) X��Y�=��=� ��)�_2A���(� ���)��
�����)�7A.�(�\�(A����/3��)hq���h{�;��



� ��&������(�1��� ��&��&� ����"
������[J������:�(����&�&� +��)�7:��������%�'��������
3��I�� �
��eH�/]�K���'�&�
���)�7�

 �� )&�,�������
��������*�� ������� 
7&I�/[�� g9Z���Corporate ReportingK�Ij������B� A ���� A��� ���A

��(�(;��0��:h{���AK��

��

��

��

 

 

 

 

��

��

��

��������N#�	��\���$����&����&�M����� �:�)�7�
�%�p��

�������I�� p-��12��+ �� y(��� ��� ���7���&�90(�� )�7:���� :�� �7�2%� .

�'[
� ��� )��
������ *0	�� ����
����� y(��� ��2
		�

���&& 2� ;�������
�����-��12�$�	=���	���:���7�2%� ����0��������	=��%�'���[F�����7��)� ��&�90(���&�,�����2
		�

�/��-��12�$�	=�
	������0J���
		��� *0	��������7'�&�
����)�7,� ��&�y(���)&���C����*0���.

��&�)��JM��N�+��

-��12�$�	=�������7�&& 2�;��

������II�� p-��12��������
�����:������:�(����&�&� +�� ���'(�����7�
	7��a� ;�����:�(����&�&� +�� &�����&I�� �
�� eH�/]��K

�'(����(%�����:�(��� ��&� +�����'J������
"#��$�	=�$��<������:�(��� ��&� +��:���7:����$������'J���'a�	3�� �:

5Z���� 0*�������8������ �
��'(��a�&����)��
�����!�3��12�:���/X
��)�7�'�&�
���&�,�����&& 2��&� +��)�7

�)� ������:�(����&�$��'(���	b0����0+�����*0���!�3��12�k���;��

�������III�� p�6F	�����&� &� +�� :���� ���'(��)���/�� $��<�� )��
�����!�3��12�y(�������'(������:�(�&& 2� ;�$�	=� &�M�

�6F	���0��?�����	]���%�&�M�����)��&��&��9[0Z���[
�)��
�����!�3��12�:������:�(����&�&� +��)�7�A�[/M�:��ph��

�� �
��)�7:����:������
�����'a�	3�.

�Aq�+ ����������.

���)��
�����)��A{�	�17����5���!�3��12�L+�	��:��A���

�+ ���&�L��	��&�M��.

�)��
�����)�7�;��

������IV�� p�������������
�����!�3��12���'(������:�(����&�&� +��)�7:����:���*Z�����'(��)���$��<�� ����7:����$���
����

�&�90(����
��/��
	0�7��%���7��a�����:�(��� ����2
		��;��
	��/7�!�3��12�:��5Z��$���5ZII�����&� +������0����

�����:�(����&�&� +����=�����
( ������:�(��� �I�� �
��e��
/
�K�/���� ��
��<��&����������3��12�$�	=���&����
	7&

�8���� :��L����'���� ���%�)�7:����)�0(�����+ ��y(������3��12�$�	=�����)��
������&�a�$�����&& 2�i
���&�,��

"#������6��.

�'�������]��M��&�!�
��&�a�:����&�������������
"#��l�9��\�/
���������:�(����&�&� +���	]��&& 2

���j������
	0�7��������:�(��� ��&� +�����!�
"#����*0���:��L�������6���&���
		��&& 2�;�$���!�
"#��$��<��.





����\�#��&�����
��������'(����"60(��$0+��'(&�:������ ��5Z��&�&�'(&�:������������'(��������&�$�����
��

����03�_2�)��
������������.

�Y����&�3�;��

������V�p �:��[
�:���������'(������:�(��� ��&� +��:����&����5Z��$����&�������3��12p��

h
	0���� �	3%� �7:����$��� �������
����� �� Aq�+ ���������� .

� ��)��
�����)� A{��L��	�� &�J/�� �����
�����y(�� A���

�	�17��!�3��12�L+�	��:��5���A�/���8����&& 2;��

������VI�p��������8��������%�)��
�����!�3��12�����
	0�7��%���7��a�����:�(��� ��������:�(����&�&� +���&� 7����'(��)�

�/��������$�	=�&�M���[
���
		���������&�&�M����[
����=�:��������/7�)���II���V�IL��	��&�J/��A���������.



����
�����A&� +��)�7:����:������
������7�2%�.

���L+�	��:��5����	�17�K�/���8����&& 2�;�������1M�������$��� 2���

'+��� 
7��a�5��1+�� ������  ��(� :��5��� )
	/0��?�� ��1��� && 2�)��
����� �+ ��y(��� �
3� �8����!�3��12�;

��&� 7� �:�� 2��:�(����&
	0�7����3��12�$�	=���7��a�����:�(��� ��������;��

�������VII�p����������8�����%��&�)��
������[]+�!�3��12����'(��)���/���%���*0���:��L��������:�(����&�&� +����&& 2����
�& 2

&��&��� ���%��&��� 2��&� 7�)�7:����;��

�3����03�&��M���
���
�� ��&��&�'��������:���)C��U�� F�(�'����%�:����=���5Z����	����&��&��� ��)�
�����!�3��12

I�������VII�K������$���:��VX
��5Z������� ��� F�(�$����&��7��+ ��:��)
	/0��?��.

��	]��$�����
���
�)��
�����)�7;��)�����

�8�����&�����
�����\"60(��.

�)�B�������&�a�'��?��.

�$�������
�����:���3��12�������:�(��� ��&� +�����!���
��������
	��&

&�&��(�B�V7� �:�!H��(����p��

m�&�90(�����
"#��)�7:����$��<�� .

�'[
�y6+� ��y6+� ��%� �������&� &� +��y(���'�&�
���  #�a� �������:�(� �� �� ��2
		�

'(������:�(�o� @�&�����J
������m�&�3��03�& ������:�(����&�&� +��'�&�
��� 2��)�7:����
Q��&�
Q�$��<������&���)��
����

�&�90(�����2
		�������:�(��� I�	�17�$0+ 2� X���&���
��K&���
7��a�o�$�	W/7��m�
Q�&�
Q���%��0����$�	=��&�)��
����

�&� +��)�7:����& ��
7��a�$��<���������:�(��� o;��

������ @�&�&���&�M���'[
���	�� ?���'�&�
��� 2�����'(��������&�$���������.������)���)III�'3�&�&�M���0���J��A�\��

��	]��N#�	��$��� :���/X
��5Z�� ���V�
�&� ��� ���%(II)� A(III)� A(VI)� A(V)�'�&�
���4_�� �������&� &� +��y(������/
��)�7


���&�&�M������/������:�(�;��

(��)� ���<���'(�� 0����+ ������M����&�����8��������
���N�6����������/
�)&�:%���\"60(��5��1+������& ��\�������%�)�7

�7&��� ���0�����&����&�a
��������
��������-��12����&�:%�
	�����
	7&��8�������&�a�)�7�;��

�0����0�� &�a� ��� ����:� ��
�(� �� �� �� ����:�(� ���&� &� +�� )�7:����7&�v�Z*�� ��� ����:�
��&� +�� )�7:���� $��<�� ��� �&��

�&�90(���7��Z��)��
�����!�3��12�:���
		�
�&��;��

�����
��������������!�3��12�k���:���0������&�90(�����
"#��)�7:����
�����
��/��$��<����3�$� 0�����������2
		��A�&& 2���2%

���'� ������
���	]���[Q��4
7��� ����)�(
7&� ��c���
�/0M����+���
�(�� b���A����7�2%�$���-���:��
������g[0Z��)�7

�[/M�:��p��

mV�/���.�6���&� ���&�a���
���������&�90(��)�M����) �2�
7&��� ��!�3��12� �
		�� o�!��M�:������'(��
	�&�(�-���$��

&��������)�����:����$����[/M�:��'(���J��]������
���������	]��'(�� ��&�90(��)�7:����g�����V��
���0���������:��������2
		�



�����H�#����:�
	���� ,��&�a�������%�.:H�v�Z���'[
����e"/
���
J[#&
]���&�90(���'(�&��,�0�������L���������������2
		�

'(��
�]���3���$�	=��
�(��;�����3���]��F��$���& �
3��
�12 ���9��\���$�
��&����&�(��3��'(��
�A�&�90(���	]�����2
		�

�� ��5( B�&���� ���&�&���"
���1�����-��12�k�����:����� 7���� ������%�)
	������M���2���2�)�7
3�;����'(��'����$����&

�&�90(�������2
		����"
� &����!�3��12�k��� ��*0��� �&����]+�56��
	������'�/7����1����	]��V���5( B� ��� ��
	��/�� �9�����3

�&�90(��:����� 7�$�����!�
"#���9����2>����8�����&�$�	W/7���
	7&��(�B���2
		�����������2
		������x 0*��!�3��12����7�2%

�'���[F��:��/7�)�7���� 2��&�90(��)�7�����
		��p��

m�2>��� :����� 7�'�/7��� ��2%�!�
"#���9���)�7
��3� o���/�� ����� ������3��12��
�����
	3���)
	/0��?�� b��
��)���&� ��

m�&�90(��:���Q�a��� 2�'��?����/��$��<�������2
		�
�o������&�������.�7���$���:���7�2%����-��12����7����� ��!�
"#��$�����

 @�&�)�(�:���%�)�1M��������������!�
"#�����(����:���%�)�1M����A��0������
������������%��&��.�,��������$� 0�������7

�0+���A���)����
��(��;��

B��C������
�54D 


]��N6���
3��	3%:��:�N� #��]��F����( �������)��
�����)�7&��
��0(����!�� *����j0���) X�����J�����k�?������yJ� �

�f�0	0(����l�E 3����N�6���!��? +��%�:��CB����
3��	3%�k�?���
3�'(�p��

��? +��7p��

���? +hp��

\����[Q����? +�p�&��&�&�M����&�	]��!��9����2
		�����������2
		���&�90(��:����� 7�$�����!�
"#���9����2>���'�/7��$����

;��
 +���? +hOh��p7��$��&��&�&�M��!��9����2
		����������� �
��$���!�
"#���9����2>���'�/��

�
 +���? +qOh��p&��&�&�M��!��9����2
		�����������2
	7&��J0
��$���!�
"#���9����2>���'�/7��$��;��

��
 +���? +{Oh��p&��&�&�M��!��9����2
		�������������
���(�$���!�
"#���9����2>���'�/7��$����

��? +�.�&��[Q��p:����� 7�'�/7��$����2>��)���!�
"#���9���V�/���&�� �2��2
		���&�90(��)���&�M����&�	]��!��9��&��&��

��
 +���? +hOqp�'�������&�����
��������� �
��$���&��&�&�M��!��9��!�
"#���9����2>���)�7;��

�
 +���? +qOqp�'�������&����
���������2
	7&��J0
��$�����)�7&��&�&�M��!��9��!�
"#���9����2>�;��

��
 +���? +{Oqp�'�������&����
�����������
���(�$���&�M��!��9��!�
"#���9����2>���)�7�&��&.��

E���	,
�$��F�
G��
��(����)��0� 3��&���2
		���&�90(���2& 0�2�����M������I���2
		���&�90(��$� ��k�	0��K���J0
������ �
��)���%��]��M���2
	7&

�!�
"#����2
		������������'(���
�& 2�Y�Z0���P�+�)��0� 3�:������
���(���I��(����)��0� 3�$����&�����
������]��M�K

'(���
�& 2�����6���

H���
�54D����#$���I�
����>JK���
�&�&���[�������1,����X	������7 ?���57�>B�)���%�)�A���	*( B�:���Q���!�
"#�� �
0����7��!�
"#��\�
M��&���f� Z0(�

[����X	���&���\�
M���
3�V�A[��CD(�D����:���&�90(�����!�
"#���� #�:��� ���. ��N���1+��7)����%)����. ���>���1+��)�7SPSS���

STATISTICA�-���5Z���&��&��7)�Q���9��#�J	0(�����1,��&����[�������'+ 2��� ���;��



� 2�/�������:%�R��0������M�����4O�� 2�$����&�R��0������6����X	�����) 0����B���)�����:%�:��N6���g� �/(���7���& ���&�90(�

'(��;����:%�:��
	���J
��&�90(��&����)���%�)�����:%�$� 0/��U����O$�
� +����:%����	0��;��

57�>B�\����[Q����? +�p���2
		���&�90(��:����� 7�$�����!�
"#���9����2>���'�/7��$�����&��	]��!��9����2
		��������

&��&�&�M�;��

��
 +���? +hOh�p&��&�&�M��!��9����2
		����������� �
��$���!�
"#���9����2>���'�/7��$��;��

����:%�R��0�U����O��&�&���*�� �:�\�
M��&���2
		����������� �
��$���!�
"#���9����2>���'�/7������6����X	������	0��

'(���
3p��

��

6��G������
�����#$��!�=>��L�()���.>
���	�4-�!1�>��
)�
��11����M������4>���N�-��
�"3��!<���	?��

�7 �c0� �J���L/M 

��2
		������ 

�J���L/M U Z p-level Z 

adjusted 

p-level 

�&��� J0]� Trq|.�r T�TT.�r �{�q.�r -r.}h r.�� -r.}q r.�{ 


�����'�[��� hqT|�.rr ���h.rr ||�.rr T.}� r.rr T.|� r.rr 

�+ #��� |hrh.�r hr�q}.�r {���.�r -{.rq r.rr -{.r} r.rr 

�	���5�B����� }h�r.rr hq{�|.rr h�T�.rr -|.rT r.rr -|.hT r.rr 

&��a:������� }hr|.rr hq�qr.rr h��q.rr -|.qr r.rr -|.qT r.rr 

�&���.�@	7��� Th{r.rr T{T|.rr ����.rr -r.{� r.�{ -r.{� r.�q 

�2>����9���!�
"#� �|}h.rr hr}}�.rr {qr�.rr -{.}� r.rr -{.}� r.rr 

�

�
7�*�������F��/7����&& 2�AZ�� �� ��!�
"#���9����2>���d��a�&��
3��J(���}��{����	�/#��SF(��&����'(�TT�
Q�&I

0.01=α�K'(����&��	]��;�.

� ���	J��)���%� 9Q�t +�j�� ��$�
��2>���'�/7��$���!��9���7�$����&�!�
"#���9���)

!�
"#����2
		����������� �
��A���	�/#��SF(��&TT�
Q�&I0.01=α�K&�����vZ*����&�3����& 2&��$�������� �
����

�2>����7�'�/7����2
		�������:��5������
	7&;��

�2>������@*3�����
�:����� 7�\���$�
��&��7�)'(���0+ 2��� ������6��&�����
3�&����� 2��&��&�1���!�
"#���9���;�!��9�

!�
"#���&���.�@	7����$�	W/7���!�
"#���&��� J0]������
�d��a��&���2
		����������� �
��$��� A����:%�����M�����Z�

���	�/#��SF(��&��
3��J(���T��
Q�&I0.05=α�K'������&��	]��;	]����1�����������2
		����������� �
���� 2��&� 7��


	7
���'�/7�����
��&�$������ ;���	�/#��SF(��&��� 2��&�$���!��9������
� ��(�d��a�&����TT�
Q�&I0.01=α�K

��2����'(����&��	]���)��!�
"#���+ #��������� �
�����A����:��5����	���5�B��������&��a:�������'�/7����2
		��������
	7&


���&��M���!�
"#��
�����'�[��������� �
��:��5�����2
		�����������;�&�������
�:����� 7��&������ 2��&�$�������6�� �:���&�/�

C�]	�����a�����
3����
	�p��

                                                 
h;��\�
M�$����&Z��A���:%�����%P-level�����Fa�SF(������1��Zadjusted������%Z�'(���
3�E"Q�; 



��
�,���('����
�"3���
��11����M������4>���N�-��
�"3��!<���!�=>��L�()����J����.>
����

��
 +���? +qOh�p&��&�&�M��!��9����2
		�����������2
	7&���J0
��$���!�
"#���9����2>���'�/7��$��;��

����:%�R��0�U����O\�
M��&��	0��q�'(���
3��&�&���*�p��

��

�6��G�����
�����#$���
��11����M�����
��1)�,
O����N�-��
�"3��!<���!�=>��L�()���.>
���	�4-�!1�>���

�7 �c0���L/M��J��

��2
		������ 

��J���L/M

��2
	7&��J0
� 

�

U 

�

Z 

�

p-level 

�

Z adjusted 

�

p-level 

�&��� J0]� }r}T.rr hq��T.rr h�h{.rr -|.{r r.rr -|.{� r.rr 


�����'�[��� hq��|.�r ���T.�r hhq{.�r T.r� r.rr T.h� r.rr 

�+ #��� }�{�.rr hh�T{.rr qr�T.rr -}.�� r.rr -}.}� r.rr 

������	���5�B  ��q�.rr h{hr�.rr �}|.rr -T.T� r.rr -hr.r� r.rr 

&��a:������� |{q|.rr hrqrr.rr {}�q.rr -q.�{ r.rq -q.�� r.rh 

�&���.�@	7��� �|��.rr hr}�{.rr {qhT.rr -{.}h r.rr -{.}� r.rr 

�9����2>�� }���.�r hhT|r.�r h|Th.�r -�.r} r.rr -�.r} r.rr 

��

Z�� �� ��!�
"#���9����2>���d��a�&��
3��J(���r}������	�/#��SF(��&����'(�TT�
Q�&I0.01=α�K'(����&��	]��;

&����	�/#��SF(�$����&�)���%� 9Q�t +�j�� ��$�
�����vZ*����&�3�����2>���$���'�/7�����& 2��7����2
	7&��J0
��)� �

'(����2
		�������:��5��;��

��&�2>������@*3�����
�:����� 7�����6���7�&�����.�/���&����'(���
3�vZ*��1����
3�&����� 2��&��&�!�
"#���9���)

Z��7���	�/#��SF(��&��
3��J(����)TT�
Q�&I0.01=α�K'(����&��	]�;��

Vert ica l ba rs den ote 0 .95  co nfide nc e in terv als

 ����������	
��

 ��
�������������	
 ��
��������� ������� ������������� ������������ ����������� �
2.4

2.6

2.8

3.0

3.2

3.4

3.6

3.8

4.0

4.2

4.4

4.6

4.8

!
��
"#
�$

��
#��






"#���&��� J0]�������2
	7&��J0
�����
7
�����*�������:%�$���R��0��k�/,���&!�
�A!�
"#���+ #����A&��a:��������A�5�B�����

'�/7����2
		�������:��5���!�
"#���&���.�@	7�������	�������
�����'�[���������2
	7&��J0
��:��5�����2
		�����������
	7&


���&��M���!�
"#��;C�]	�����a�����
3�&�������
�:����� 7��&������ 2��&�$�������6�� �:���&�/�����
	�p��

��

 
�,���('����
�"3���
��11����M�����
��1)�,
O����N�-��
�"3��!<���!�=>��L�()����J����.>
����

��

��
 +���? +{Oh�p&��&�&�M��!��9����2
		�������������
���(�$���!�
"#���9����2>���'�/7��$��;��

����:%�R��0�U����O�\�
M��&���2
		�������������
���(�$���!�
"#���9����2>���'�/7������6����X	������	0��{���&�&���*�

'(���
3p��

��

��

��

��

��

��

��

�6��G7���
�����#$��!�=>��L�()���.>
���	�4-�!1�>��
)�
��11����M������,���
M��N�-��
�"3��!<���	��

�7 �c0� ��J���L/M��J���L/MU Z p-level Z 

adjusted 

p-level 

Vertical bars  denote 0.95 confidence intervals

 ������������	��
��

 ��������������
��������	
 ��
��������� ������� ������������� ����������������������� �
1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

!
��
"#
�$

��
#��





��2
		������ ����
���( 

�&��� J0]� �r}{.�r h{�}�.�r �r�.�r -hr.Th r.rr -hh.rh r.rr 


�����'�[��� hqTT|.rr ��{r.rr |��.rr T.�r r.rr T.�T r.rr 

�+ #��� �hTh.�r hh{{}.�r q�{�.�r -�.{| r.rr -�.�� r.rr 

�	���5�B����� �|��.rr h{}|{.rr h|T.rr -hh.�| r.rr -hh.�� r.rr 

&��a:������� |�r}.rr hrrqq.rr {|�r.rr -h.T� r.r� -q.rh r.r� 

�&���.�@	7��� �|rr.�r hr�q�.�r {h��.�r -{.|r r.rr -{.|� r.rr 

�9����2>�� �TT�.�r hq�{q.�r h{{T.�r -|.�T r.rr -|.�r r.rr 

��

�
7�*�������F��/7����&& 2�AZ�� �� ��!�
"#���9����2>���d��a�&��
3��J(����r�|����	�/#��SF(��&����'(�TT�
Q�&I

0.01=α�K'(����&��	]��;�2>���'�/7��$���!��9��.

� ���	J��)���%� 9Q�t +�j�� ��$�
���7�$����&�!�
"#���9���)

!�
"#����2
		�������������
���(�A���	�/#��SF(��&TT�
Q�&I0.01=α�K&�����vZ*����&�3�����$����������
���(����& 2

�2>����7�'�/7����2
		�������:��5������
	7&;��

�2>������@*3�����
�:����� 7�!��9���7'(���0+ 2��� ���(� ��&����1����
3�&����� 2��&��&�!�
"#���9���)�;������R��0�

 2��&�$���)�����9�����'(���%�:��&��� J0]���&����A
�����'�[����A�+ #����A�SF(��&�!�
"#���&���.�@	7�������	���5�B�����

���	�/#�TT�
Q�&I0.01=α�K���	�/#��SF(��&�!�
"#��&��a�:���������&��� 2��&�$���!��9����'(����&��	]�T��
Q�&I

0.05=α�K��&��	]�����
3���;���#���������!�
"#��
�����'�[�����������
���(�:�� 0*�����2
		����������
7
�����*��R��0���[�

'(����2
		�������:��5�������
���(� X��:������
� ��(�'�/7����1�������
���&�;���� 7��&������ 2��&�$�������6�� �:���&�/�

C�]	�����a�����
3�&�������
�:�����
	�p��

��
���&�/�{�O�����6��!�
"#����2
		�������������
���(�$���!�
"#���9����2>���'�/7����1����

Vertical bars  denote 0.95 confidence intervals

 ��
�
��������

 ������������	��
����������	
 ��
��������� ������� ������������� ����������������������� �
1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

!
��
"#
�$

��
#��





��

��? +��&��
�%�'(
��R��0������M�������757�>B��
 +�)�A�� ��
�����&����1���N�6����[Q����? +����& �2�;��[����#�����	]�

��������2
		���&�90(��:����� 7�$�����!�
"#���9����2>���'�/7��$��&��&�&�M����&��	]��!��9����2
		���;��

57�>B�.�&��[Q����? +�p�2>���:����� 7�'�/7��$����7V�/����&�!�
"#���9���)�) �2��7��	]��!��9����2
		���&�90(��)

&��&�&�M����&;��

��
 +���? +hOq�p'�������&�����
��������� �
��$����7&��&�&�M��!��9��!�
"#���9����2>���);��

�X	����'(���
3��&�90(��$�
� +����:%�:����? +�$����(� ���� ;'��������X	�����$�
� +����:%�:���Q���R��0���)
	������


��2
		������� X��:��!�
"#���9����2>��I����
�����K�
7�*�� �:�\�
M��&��� �
�������&�3p��

��



�\�
M��O��2>�������
�'����������6��)� ��$�
� +����:%��7#���9���)��2
		����������� �
��$���!�
"��

����2
		���������� �
���

�7 �c0� �$�@����

�J����7 

�L/M

�J����7 

$�@���� '����� �$�@����

�J����7 

�J���L/M��7 $�@���� '����� 

�&��� J0]� {.r| qT�.�r {.q| � q.{T qqT.rr {.{{ � 


�����'�[��� �.T� ���.�r �.q� h h.�T h�q.rr {.hh } 

����+ # q.�} q{}.rr q.|� } q.q� qh|.rr {.q� � 

�	���5�B����� q.T� q|�.rr {.h� � �.r� �|{.�r �.q| q 

&��a:������� {.q| {h�.rr {.{r { �.�� �qq.�r �.{| h 

�&���.�@	7��� �.q} �rT.rr {.|� q �.r� {Th.rr {.T� { 

)���%����:%��Chi Sqr. (N = T}, df = �) = h�|.�| p =r.rr Chi Sqr. (N = T}, df = �) = {��.�| p =r.rr 

�

�X�"�������F��/7����&�3� A)�����_,�Iq
χ� K�)&�:%��M�&� ��� &�����&� 7��&� �
3��J(����� A���	�/#��SF(��&TT�
Q�&I

0.01=α�K'(����&��	]��;�$���!��9��.

� ���	J��)���%� 9Q�t +�j�� ��$�
��$�	W/7�����2
		��������&�����
�'�����

�� �
���&�����
�'������$���!��9��.

�A&����	�/#��SF(�$����&����'(���
3�C�]	��\�
M��&������F��/7���&�3�A�'�[���

'(��\���'�������&�&��a:���������� �
�� X��:������&��&��� ��\���'�������&���2
		������� X��:��
�����;� 0	���B�'�/7����1���$


�����'�[���������� ��'�/7����1���$� 0/���� �
���&�����'(��!�
"#���+ #�������
������� ����2
		������� X��:�����
3��;��

��
 +���? +qOq�p'�������&�����
���������2
	7&��J0
��$����7&��&�&�M��!��9��!�
"#���9����2>���);��

�:���&�90(�����1�����? +�$��'(���0+ 2��� ���(� ��&����$�
� +����:%�;'��������X	������#�� �����:%�:���Q���R��0���)
	�

0
������2
		������� X��:��!�
"#���9����2>�������
J�&���2
	7&�����\�
Mh�O���
7�*�����&�3p 

��

 

 

�6��G?��
��1)�,
O����N�-��
�"3��!<���I�����L>�@����.>
���	�4-�N��>4D����#$�
��11����M�������
������������������������2
		������������������������2
	7&���J0
���

�7 �c0� �$�@���� �L/M $�@���� '����� �J���$�@������7 �J���L/M��7 $�@���� '����� 

�&��� J0]� {.{r {h�.rr q.|� { �.r{ �|{.rr �.q{ h 


�����'�[��� �.{r �rT.rr �.{q } q.qq qh{.rr {.h{ � 

�+ #��� {.}� {�r.�r {.r} � �.q{ �r}.�r {.TT { 

�	���5�B����� q.q| qhT.rr q.qT q �.hT �rq.rr {.Tr � 

&��a:������� q.r� hTT.rr q.q{ h h.r| hr{.�r q.�� } 

�&���.�@	7��� �.{T �qh.�r {.}� � �.q� �r|.rr �.rr q 

)���%����:%��Chi Sqr. (N = T}, df = �) = q}}.�� p =r.rr Chi Sqr. (N = T}, df = �) = {q�.h{ p =r.rr 

��

)��� ��_,�� &���� �&�  7� �&� ���'(�� �%� :�������R��0�Iq
χ� K�)&�:%� �M�&� ��� �
3� �J(����� A� ��	�/#��SF(� �&TT�
Q�&I

0.01=α�K'(����&��	]��;�.

� ���	J��)���%� 9Q�t +�j�� ��$�
��$�	W/7�����2
		��������&�����
�'������$���!��9�



��2
	7&��J0
���&�����
�'������$���!��9��.

�A&����	�/#��SF(�$����&����'(���
3�C�]	��\�
M��&������F��/7���&�3�A

�����'�[���������� ��'�/7����1���$� 0/����&��&��� ��\���'�������&���2
		������� X��:��&��a:�������'(��
� ;� X��:�����

�!�
"#�� &��a:�����������
������� ��'�/7����1���$� 0/���� &��&� �� ��\���'������ �&�!�
"#���&��� J0]����2
	7&��J0
�

'(�;��

��
 +���? +{Oq�p'�������&�����
�����������
���(�$����7&��&�&�M��!��9��!�
"#���9����2>���);��

1�����? +�$����(� ����X	������\�
M��&��%�R��0������
3��&�90(��$�
� +����:%�:�h�O��&�*����
7�*�p��

��

��

��

��

��

��

6��GB���
��11����M������,���
M��N�-��
�"3��!<���I�����L>�@����.>
���	�4-�N��>4D����#$��
����2
		������������
���(��

�7 �c0� �$�@���� �L/M $�@���� '����� �$�@����

�J����7 

�L/M

�J����7 

$�@���� '����� 

�&��� J0]� q.�� q{�.rr q.�� � �.h} {TT.�r {.Tr q 


�����'�[��� �.}h �{T.rr �.{} h q.r{ hT�.�r {.q} � 

�+ #��� �.r} {Tr.rr {.{{ { {.T� {�|.rr {.|r � 

�	���5�B����� h.{� h{r.rr h.Tq } �.r� �|�.rr �.h| h 

&��a:������� q.TT q|�.rr q.�� � h.�T h�q.rr {.rq } 

�&���.�@	7��� �.�h �{{.rr {.}h q �.r� {||.rr {.Tr { 

)���%����:%�Chi Sqr. (N = T}, df = �) = {�T.h� p =r.rr Chi Sqr. (N = T}, df = �) = q��.r� p =r.rr 

�X�"�������F��/7����&�3� A)�����_,�Iq
χ� K� ��� &�����&� 7��&� �
3��J(����)&�:%��M�&�� A���	�/#��SF(��&TT�
Q�&I

0.01=α�K'(����&��	]��;�$�	W/7�����2
		��������&�����
�'������$���!��9��.

� ���	J��)���%� 9Q�t +�j�� ��$�
�

����
���(��&�����
�'������$���!��9��.

�A&����	�/#��SF(�$����&�������*��\�
M��&������F��/7���&�3'(���
3��&�&�A

'(��'�/7����1���$� 0/��)���&��	���5�B������ �� &��&� �� ��\���'������ �&���2
		�� �����  X�� :�� 
�����'�[���� ;� X�� :�����

'(��&��a:�������������� ��'�/7����1���$� 0/�����03�&��� ��\���'�������&��	���5�B����������
���(;��

L/M�����M������k�/,���&��)
	�����? +�:���Q��7.�(����\����
 +�)�A����1���57�>B�.�&��[Q����? +����'+ 2��,�0������

�� ��
�����&�������& �2�;��2>���:����� 7�'�/7��$����	]��7V�/����&�!�
"#���9���)�) �2��7��	]��!��9����2
		���&�90(��)

&��&�&�M����&�;/#��SF(��&�N�6����[Q����? +��&� 7�j�� ��$�
����	�T��0+ 2��� ��
�����&����
Q�&��
��; 

 



P����54D����#$�Q>
�'�
)���
�'(��V��6��������
 +���? +��(���&�a�\����[Q����? +��

6���!�4D���54D����#$�Q>
�'���

:��'����J
�\����
 +���? +�p��'�/7��$��>�&��&&�M��!��9����2
		���������� �
��$���!�
"#���9����2��

��&�90(�������� 0����B������:%�R��0�U����O��'�/7��$���!��9���	]��N�6�����? +����'(���
�& 2��
7�*���	0��>���9����2

�SF(�&���2
		���������� �
��$���!�
"#�TTU�'(���
�& 2�
������

�����2�53�����
:���� 7�����6��&���������9��$����(� ��k� 3��	]���,�0��$��>��R��0��!�
"#���9����2�����
�%�'(
�� �:

�������:%:���&�90(����
3��� /^ /^���
����z����&����y6+��� �
������2
		����������'(���
�& 2�vZ*�>��!�
"#���9����2

������'�/7����������0�/7���M�&���1����a:����������+ #������	���5�B�����&�����(�&�
�����'�[���&������1M�����
	7&

%���7��a��� �
������y(���
	0�7������2
		�I��2%&�a�����#�����0J��K&�3��/�������!�
"#�������&��

��[������1,�:�� �&�90(���� ���'(��$���P�+���? +�V���R��0� @�&:������7���2
		�������
�& 2�.�,����J����+�&����)���%�)

%� ��&��&����� �
��$�����H���'�/7���M�&����&�����$��������!�
"#����������!��Q�&������&�a�!�3��12��&����0a�(�	3

 ?���\���&��
�%�'(
���&�����NJ#����3��12�&�,���&��+ �I�.

����L��	�&�J/��.

����L��	�� ���	�17����1+�.

�'[
���

�+ ���2& 0�2� KV�( �� &����� $��� ��� �
�(��&��� �+ �� �
	�%� )��6+������� �+ ��)��3��12� ��� ���) ����� 
	��/��%�)�(� ��

������
	��'� ���0��������
����/���

��

����!�4D���54D����#$�Q>
�'��

��'�/7��$���:��'����J
�.�&��
 +���? +>�&��&&�M��!��9����2
		����������2
	7&��J0
��$���!�
"#���9����2��

�� 0����B������:%�R��0���&�90(���U�����O��'�/7��$���!��9���	]��1���N�6�����? +�$������'(���
�& 2��
7�*���	0��>���2

�SF(�&���2
		����������2
	7&��J0
��$���!�
"#���9��TTU���'�/7��$����&�!��9�&�M���������'(���
�& 2�
����>���9����2

&��&����3���� 2�&�!�
"#���

��1������2�53�����
:���� 7�����6��&����,�0��$�������������
		���������
	7&��J0
��$������@*3�����
:�������7��&����
�(�

&��
��&�M��'�/7����1�������

��:�����
��	B�&�>��&�� J0]���	]��!�
"#���9���)���2�A�+ #����A�	���5�B������A�'�/7���M�&��&���.�@	7�������a:�������

������:��5�����2
	7&��J0
�&1���%�����2
	7&��J0
�&1��'�/7����&�����$���$0a�(�	3%��������2
		�������&����$������'(����2
		�

 ?���\���&��
�%�'(
�&�����NJ#����3��12�&�,���&��+ ����������.

�!��Q�&��&�a�!�3��12�&���%��&�/������I�'[
���

���2& 0�2�.

����L��	�&�J/��.

����L��	�� ���	�17����1+�.

�+ KV�( ��&�����$�������
�(��&������+ ��)� ���
	�%�)��6+��

����%�)�(�����+ ��)��3��12�������) �����
	��/�����vZ*�����
	��'� ���0��������
	���

��

����!�4D���54D����#$�Q>
�'��

��'�/7��$���:��'����J
�.�(��
 +���? +>��!��9����2
		������������
���(�$���!�
"#���9����2&��&&�M���



�� 0����B������:%�R��0���&�90(���U�����O��'�/7��$���!��9���	]��1���N�6�����? +�$������'(���
�& 2��
7�*���	0��>���2

�SF(�&���2
		������������
���(�$���!�
"#���9��TTU���'�/7��$����&�!��9�&�M���������'(���
�& 2�
����>���9����2

&��&����3���� 2�&�!�
"#���$������@*3�����
:�������7��&����'+ 2�� ���(� ��&����1������@*3�����
:���� 7�!��9����

��&���&��
��&�M��'�/7����1����������
		����������
���(����:�����
>��&�� J0]���	]��!�
"#���9���)���2�A�+ #����A�����

&1���%�'�/7����M�&��&���.�@	7�������a:���������	���5�B����2
		�������&�����$�������'(�����2
		�������:��5��������
���(

�&�,���&��+ ����������.

�!��Q�&��&�a�!�3��12�&���%��&�/�������������
���(�&1��'�/7�� ��&�����$���$0a�(�	3%�����

 ?��� \���&� �
�%� '(
�&����� NJ#� ���3��12IJ/�� .

� ��� L��	��  �� �	�17� ���1+� .

� '[
� ����2& 0�2� .

���� L��	�&�

�+ �KV�( ��&�����$�������
�(��&����+ ���
	�%�)��6+������'� ���%�)�(�����0������+ ��)��3��12���� ���) �����
	��/�

vZ*�����
	�����
	���

��? +����:%:������,��0� @�&:���7����:%�&����'(��$���'(���
�%�&�M���H����
 +�)U����O���
�& 2�vZ*���	0������'(

��:���� 7�����60����1��>������ @�&�)��7� 2�����2
		�������������
"#���9���)���2�����)��:�����'(��!��90�
		� z 

�� :�� )&���� 2�� ��& �� ����6�&�3����������9�� $��� ��"Q�>���2
		�� �����y(��� �%�&� ����60�� ����� ���
"#�� �9��� )���2�

'��
� @�&�)�7� 2:� 0*�������� � /�����
		{� � /�����&��&�� ��.�&��J���&� �� 2��(�$���&��%�����60�������)&�����q�)&�����

�� /������&��&&�M����7� 2 ��(����'J���) 0/������60�����%�&�����h'(
� �:�\�
M�N��F�����
M�V���/��������������
�%

'(�� �:�!��Q������7� 2� ��(����'J�������60���%�&p 

��

��
	7
��*� ���

����1�� �'(�� $��

�>���9��� �2 �����60�

��������� �
� �$���!�
"#�

�����6��& ���2
		�

&��&�� ����2
	7&��J0
������2
		�������$����%:�
]��������
���(�����2
		�������$���)
]���J���&��'(� 0*�����7� 2 ��(����

�7 ��c0� 

�����$��������2
		��

���
���( 

��2
		�������$����

��2
	7&��J0
�� �� �
�����2
		�������$�� 

�&�� J0]� h q { 


�����'�[�����{ h q 

�+ #��� q h { 

�	���5�B����� h q { 

��a:������� { q h 

�&���.�@	7��� h q { 

 hh hr h� 



�L���R�.���I-
8�!�4D���54D�����-��9�����!
S����54D���

\����
 +���? +�p
��������� �
��$����'�������&�����>�����:%:���&�90(�������? +�$������&��&�&�M��!��9��!�
"#���9����2

���	�/#��SF(�&�!��9��$��
���� ���	J���'+ 2�.�,���$�
� +TTU��)��0��M��:���9�#����:%�$��:���&�90(�����$�	W/7�&�&���*�

���&��� �
�>��%�R��0�:�����
�%�'(
��!�
"#���9���)���2������)� �������
"#��!�
"#���
		�����������������:�&�V����

������� �
�������
	=���&�$���Y�Z0�� ( ����
	�>����1���&�N�6���R��0�����
��/�������3��/��'(���
����!�
"#���9���)���2

�'(���&��� �:�!��Q����'������j�� ������� �
��)
	/�"
p��

hO�&��a:���������

qO��5�B������	����

{O��&���.�@	7�����

�O��&�� J0]���

�O���+ #�����

}O�
�����'�[�����

��

����!�4D���54D���

��'�������&�����
��������2
	7&��J0
��$��>��$�
� +����:%�:���&�90(�������? +�$������&��&�&�M��!��9��!�
"#���9����2

� ��	�/#�� SF(�&�!��9�� $��� 
���� �� �	J���'+ 2� .�,��TTU��&�&� ��*��)��0��M��:�� �9�#� ���:%� $��� :�� �&�90(�� ��� $�	W/7

���&���2
	7&��J0
�>��%�R��0�:�� ���
�%�'(
��!�
"#���9���)���2��������
"#��!�
"#�� �
		�����������������:�&�V�����

�������2
	7&��J0
��)� ���������
	=���&�$���Y�Z0�� ( ����
	�>���/��'(���
����!�
"#���9���)���2�R��0�����
��/�������3

�'(���&��� �:�!��Q����'������j�� �������2
	7&��J0
��)
	/�"
���1���&�N�6��p��

hO��&�� J0]���

qO��&���.�@	7�����

{O��+ #�����

�O��	���5�B�������

�O�
�����'�[�����

}O�&��a:���������

��

����!�4D���54D���

��'������&�����
����������
���(�$��>��
"#���9����2�.�,���$�
� +����:%:�� �&�90(���� ��? +�$������&��&&�M��!��9��!

���	�/#��SF(�&�!��9��$��
���� ���	J���'+ 2TTU����2
	7&��J0
��)��0��M��:���9�#����:%�$��:���&�90(�����$�	W/7�&�&���*�

�� �&>�#�� �9��� )���2�%� R��0�:�� ��� 
�%� '(
�� !�
"����	�� ����� ��� ��� ����:�&� V������)� ���� ���
"#�� !�
"#�� �
	

�������2
	7&��J0
�������
	=���&�$���Y�Z0�� ( ����
	�>��N�6���R��0�����
��/�������3��/��'(���
����!�
"#���9���)���2

�'(���&��� �:�!��Q����'������j�� ��������
���(�)
	/�"
���1���&p��



hO�	���5�B�������

qO���&�� J0]���

{O���&���.�@	7�����

�O��+ #�����

�O�
�����'�[�����

}O&��a:���������

��

�T���K��'��	4����
���&�!��9��&�M�:���7�2%����&>�i
�����2
		���&�90(��$�����!�
"#���9���)���2�����$���'a�	3������2
		���������&& 2

!��9��$����& ��V���= 7�������9���7���1���:����2
		�������$0+����7�2%����
	����P�(j#�Z��)��7� 2�:���� 7�)
	/�"
�A�


	7&�5��1+����&�a�!�3��12������������2
		���&�90(� X��
��)��0�������& ����������2
		������;��

 



�����
)�
M1&�U��
����� �:�!��Q����'/����&��&��7&��	*�B����&& 2p��

��

�C����#��IS
 �	
)�
M1&�U��

&��	*�B�\������:%:���Q���R��0������M����������:���� 7�����0�/7���M�&���1���$0+ 2 X��&���E"��l�LM� �&& 2>��)���2

���L9� ������2
� �2�V�/������
"#��)�7:������
	��/���	������$��
�����!�&�J�&��&����%���2
		���&�90(��)� ��!�
"#���9��

�
���%�'(
����P�+�)��7� 2�)
	/�0��?��jM��;��

%:���Q���R��0������M����&��	*�B�.�&����:����������0�/7����1��:���7�2%����!�
"#����2
		������&& 2>��!�
"#���9���)���2


	��/��V7� +&�a�!�3��12�&�� 0*����������&�,���!�JM���'(�&�)��0������Y�Z0������
���& @�
�� �;��

���

����V9
���W-
1����

�!�,
D�W-
1��L�4MD���

hO�.��[���!��(��A�/M �����[
���8�(��B�A�����h{|}�A�����)��
�����)��s��A�� ��!���*0��;��

qO�����������;������
	7�A�4��������;�&������A���8�(��B��[
��/M ��A�.�&���=h{|��A)��s��\���
[M�)��
�����)�7�A�A�

�� ��!���*0���A��

{O��	7�J3� A�?�� A� )&h{|�� A.���=� ��=� )��
����� )��s�� .�&� 
[M� A� �� !���*0����� )��
����� ���Z�� !�6�6��� 1

�( ��������:�(��( ����;��

�O��)&�/0
�� A�)
/������ . ��� ��$���Ih{|q� ;Km-��12�  ��  ^w�� ����
��(� �����&� �����) 2�'� 3� �&� L���� ���)���)�7

��&����P�����������&��
3��0+ �_Bo�A:� �3���@*��&�����������
�/0M��.�[
��[,��A����/3q�A�vQTT�O|�; 

��O�)
�:��B� A�)���	�����'��
7���V�7� ���
/��Ih{�T�;Km-��12�56������ (���:����&������) 2o�A��
�����A����/3h{|�A

�vQ{{O{r 

}O���H���A��? ��
J
Ih{|r�;Km-��12��[��4
7�)�	`��� 6+������) 2o�A��
�����A����/3h���A�vQ}�O{���|��O|q; 

�O�����������;������
	7�A�4��������;�&������A���8�(��B��[
��/M ��A�.�&���=h{|��A)��s��.�&�
[M�)��
�����)�7�A�A�

�� ��!���*0���;��

|O�)
�Q�A�����',�Ih{|��;Km-��12�-:���!�
"#�� �
��&�) 2o�A��
�����A����/3h�|�A�vQq|�Oq};��

TO�\&�
�l%������	���	����;���0�����h{|��A.�&�
[M�'� �
��&��%�& ���������%�A�V�����=�'/(�!���*0��;���

hrO��l%�A\&�
���
/����	����;\��
[M�'� �
��&��%�& ���������%�AV�����=�'/(�!���*0���A�1���Bh{|q;��

hhO�j������B�A ����A��� ���A��(�(;��0��:h{���Am�����) @3��12�)��+
7���� M��!"�*��������o�A�)���(� ���
����)�A

����/3h���AvQh�����hh�;��

hqO����a�A�? �"`�A\�����=h{|��A����������������B�& �������N�6���-���A��*���/[
�!�6�6��1� ��!���*0��;��

�h{O�$�����
J
 �2�����A\�����=h{|���A������!���*0����
�/0M��.�[
�&�N�6���-���;��



h�O;����A
�*/M�A����/�&�A�h{|����J3��7V�/����&��%�56����
	/3�7�!�
"#��)�) �2��� �
�O����&����P������������ *�

����/3��� ���T�dq�;��

h�O� 	+�)�&%�A�/M ����+�	Q���?� ����A�[,���;�� ����/[
�x��
����!�
"#��1� ������� 0�����

h}O�&�:%����Z����A�[
�A&�:�?���A&��M�A\�(h{���A�������7���������)��
�����)�7�/��A)��
�����)���(� ���[,��A�����/3q��O

q������

�h�O� 9�� ��� A�6�� A\�(h{��� A�2>����7�&� �%�56�� ��'� �
�� )��
�����!�
"#�� �9��� ) V�/���) �2� A�)���(� �� �[,�

����/3�)��
����q����q�;��

h|O��� ���A���
��A��� X�����60����!�
"#��)�A)��
�����):�,��)���&�'��(��

hTO���B�$#��A�?�
/���A\�(|��A��� ����&����P����������&����
"#�����6��.

�57���&�)��
�����!�
"#��56���(� ��A


3����(�	3�������������B�A��	�/a�.�����[[/���$�����@*��&�)��
����I��;K��

qrO�6��a�A�?��A��\�(h{���A���2
	7&��J0
�����
"#��)�7:������(� �������)�����Q����@Z(�B�'�[����A���������B��(�	3�����


3���A��0*���
��3���@*��&��

qhO����������%�$���A��� ����A�\�(h{|{�A��!�
"#��)���	+ �^����(� �IT�� ��>�2��7)��
�����!�
"#���9���)�A������B


3����(�	3���������A���
��'�� ����@*��&;��

qqO���*���&�A��? �"`�A�\�(h{}T��A��%�56���������)�����Q�) X�����J��V�/����	7 +��&�) �2�A���(�	3�������������B


3���A���
��'�� ����@*��&;��

q{O��	7�J3� A�?�� A� )&h{|�� A.���=���=�)��
�����)��s�� \��� 
[M� A��� )��
����� ���Z��!�6�6��� 1� ��!���*0��

�( ��������:�(��( ����;��

q�O��
��� �&�:
�0,�� Ah{��� A� $��
�� !<�7� ) X�� Y�=��=�  �� )�_2��� �%� ����� )��
����� )�7&��
��0(�� A��(� ���)�7

)��
�����A.�(�\�(�A���/3��)hq���h{�;��

��

!G,
9�W-
1��L�4MD���

h- Singhvi surendras & Harsha B.Deasi ''An Emperical Analysis of the Qualitye of Corporate financial 

Disclosure '' the accounting Review July hT�h, P hq� �

q- Kent Baker.H & John A.Haslem ''information needs of individual q�

investor the journal of accountry , Nowember hT�{� , PP-}�-}T�

{-Chandra Gyan ''information needs of Secaurity analysis the Journal of accountan, December hT��� , 

PP}�. 

�- kennedy , Dennis , Y.J. ugrQss B.A.Leauby and Madjid Tavan (hTT�) ''An Investigation of the Relative 

Importance Attached to Qualitive characteristics in the SFAC No. q� Wierarchy '' Accounting In quiries 

(febhTT�) 



�- kennedy , Dennis , Y.J. ugrQss B.A.Leauby and Madjid Tavan (hTT�) ''An Investigation of the Relative 

Importance Attached to Qualitive characteristics in the SFAC No. q� Wierarchy '' Accounting In quiries 

(febhTT�) 

}- Synnott,willim. - The information weapon: winning customers and markets with technology. New 

York, N. Y. Wiley. hT|� 

�-Christensen, Gunnar. Informas jonsteknologi: strategi, organisasion, Styning. Oslo: Gedrifts & 

Konomen. (In Norwegian). hTTh 

|- Marchand, Donals. Managing information quality. In: Wormell, Irene (ed) : Information quality : 

London : Taylor Graham, hTTr. 

T- Garvin, David A. Managing quality. New York, NY: The free press.hT||r�

hr- Lester, Ray. Environmental Scanning and Business StrategI. London: The British Library board.hT|T. 

 


