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 چکیده
زیربناهای فیزیکی در فرآیند توسعه اقتصادی نقش مهمی دارد و دسترسی بهتر بهه زیرسهاختهایی    جادیا

برق رسهانی و حمهل و نقهل باعهز افهزایش سهط  رفهاه         آبرسانی، نظیر امکانات آموزشی و بهداشتی،
مار شود. سرمایه گذ اری و انباشت سرمایه ناشی از آن کلید رشد اقتصادی هر کشور به شه میاجتماعی 

ی زیهر بنهایی تحقیهق انهدکی     گذاردهد در حوزه موانع قانونی جذب سرمایهمینشان  هایبررس .آیدمی
موانهع قهانونی از ابهزار     گیهری صورت گرفته است. در این تحقیق به منظهور بررسهی عوامهل و انهدازه    

از اساتید حوزه  تحقیقپرسشنامه در قالب طیف پنج گزینه ای لیکرت استفاده گردید. جامعه آماری این 
نفهر تعیهین    455ی و کارشناسان این حوزه تشکیل شده است. حجهم نمونهه برابهر    گذارمالی و سرمایه

گردید. به منظور بررسی روابط از آزمون رگرسیون استفاده گردید. نتهایج تحقیهق نشهان داد کهه موانهع      
موانهع قهانونی ثبهت     قهانونی،  ههای ی، عدم توجه به زیر ساختگذارقانونی، تخصیص و جذب سرمایه

قهوانین تحریمهی،    ،یگهذار هی، عدم ثبات قوانین، شفاف نبوده قانون، عدم وجود امنیهت سهرما  هاشرکت
قوانین بین المللی بانکی و قوانین تجارت جهانی به عنوان مهم تهرین موانهع قهانونی در اجهرای موفهق      

 .روند.میی زیر بنایی به شمار گذارسرمایه

 شفافیت قوانین. ،، ثبات قوانین، تحریمهای، زیر ساختگذارسرمایهدی: کلی هایهواژ
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 مقدمه -2
  کردیکه از رو ییهاسازمان دهدینشان م کیاستراتژ تیریمد نهیمختلف در زم قاتیتحق جینتا

زیربناهای فیزیکی در فرآیند توسعه اقتصادی نقش مهمی ایفا کرده و دسترسهی بهتهر بهه     جادیا

برق رسهانی و حمهل و نقهل باعهز      آبرسانی، زیرساختهایی نظیر امکانات آموزشی و بهداشتی،

ی و انباشهت  گهذار (. سهرمایه 06:4625شود)صهال  و همکهاران،  میافزایش سط  رفاه اجتماعی 

ی در اغلهب  گهذار سهرمایه  .آیهد مهی سرمایه ناشی از آن کلید رشد اقتصادی هر کشور به شمار 

 .گیهرد مهی کشورها، بویژه در کشورهای درحال توسعه، توسط بخش خصوصی و دولتی انجهام  

ی بخش خصوصی نه تنها به عنوان جزئی از تقاضای کل بلکهه مهمتهر از آن، منبهع    گذارسرمایه

(. در واقهع یکهی از مهمتهرین    43:4626است)صهامتی،  دهفرصتهای شغلی در آینه  جادیارشد و 

اهداف اقتصادی کشورها، ایجاد شرایط لازم جههت افهزایش تولیهد ناخهالص داخلهی و رشهد       

ی در گذارباشد. از جمله شرایط لازم جهت افزایش تولید و رشد اقتصادی، سرمایهمیاقتصادی 

ی اقتصادی با هدف افزایش بهره هاتی در زیرساخگذارسرمایه ی اقتصادی است.هازیرساخت

وری عوامل تولید، گسترش محدوده بازار، تعادل عرضه و تقاضا، ایجاد اثهرات جهانبی، ایجهاد    

شوند. ایهن در حالیسهت کهه در تها     میشرایط رقابتی بهتر باعز افزایش تولید و رشد اقتصادی 

داخلهی واقعهی کشهور بهه      صدرصد از تولید ناخهال  40به طور میانگین تنها حدود  4625دهه 

ی اختصاص یافته است که در مقایسه با کشورهایی همچون کره جنهوبی، ترکیهه و   گذارسرمایه

شهود کهه بهه    مهی سوال مطرح  نی(. ا4626:453پاکستان بسیار ناچیز است)حسین زاده بحرینی،

شهور چهرا وضهعیت ایهران در     ی در داخهل ک گهذار راستی با توجه به اهمیت ذکر شده سهرمایه 

باشد؟ غالب افهراد در پاسهخ بهه ایهن سهوال      میزیر بنایی ضعیف  هایی در بخشگذارسرمایه

شود کهه براسهتی   میدارند. حال در همین مورد نیز سوال میبحز جنبه قانونی موضوع را بیان 

دیگر چه عواملی شود؟ و یا از جهتی میی زیر بنایی گذارچه عوامل قانونی مانع توسعه سرمایه

موانهع   یباشهند. در ایهن مقالهه بها ههدف بررسه      مهی  گهذار زیر بنهایی اثهر   هاییگذاریهبر سرما

 .میپردازمی یصاحب نظران اقتصاد هایدگاهید یبه بررس ییبنا ریز یگذارهیسرما
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 بیان مسئله -0

بهدون   .اسهت ی در بخشها و فعالیتهای مختلهف اقتصهادی   گذاراقتصادی نیازمند سرمایه توسعه

توان انتظار گسترش اشهتغال، تولیهد و رفهاه    نمیی در طرحهای زیربنایی و روبنایی گذارسرمایه

 جهاد یدر حال توسهعه بهرای ا   هایاغلب کشور .(42:4626اقتصادی را داشت)شاکری و سلیمی،

بع اشتغال و دستیابی به رشدو توسعه اقتصادی پایدار با مشکل کمبود منها  تصادی،رونق دهی اق

ارزی ناشی از صادرات و نرخ ناعادلانهه مبادلهه    هایی روبرو هستند. کمبود در آمدگذارسرمایه

که اغلب به زیان صادر کنندگان کالاها و مواد اولیه خام در حال تغییر است و کثهرت جمعیهت   

ن یهای مولهد در ایه  گذارو مصرف بالا از عواملی است که منابع پس انداز قابل تبدیل به سرمایه

جبران عقب مانهدگی و دسهتیابی بهه توسهعه پایهدار،       .سازدمیرا بشدت محدود  هاگونه کشور

ی برای بهره جویی از مزیتهای نسبی و تواناییهای بالقوه اقتصادی اسهت. در  گذارنیازمند سرمایه

ل ان بهه دنبها  گهذار سرمایه نیز با سهولت قابل نقل و انتقال است.اما سرمایه ن،فرآیند جهانی شد

ی در گهذار بها اشهباع سهرمایه    .ی هسهتند گهذار کسب سود بیشتر و مکهانی امهن بهرای سهرمایه    

ی در ایهن کشهورها رو بهه کهاهش بهوده و      گهذار پیشرفته صنعتی، نرخ بازده سرمایه هایکشور

جهویی از فرصهتهای بها بهازده بیشهتر هسهتند)ابزری و        بههره ان همهواره در صهدد   گذارسرمایه

ی چشم پوشی کردن از ارزشی در زمهان  گذارین در حالیست که سرمایها .(0554:404تیموری،

شود در تعریف فوق دوعنصر میحاضر برای دسترسی به ارزشی بیشتر در آینده است. ملاحظه 

دیگری عنصر زمان، که چون معطهوف   واساسی وجود دارد یکی اضافه ارزش یا همان بازدهی 

ی و محتمل است لذا مضمون خطهر و ریسهک را در   به آینده است و اتفاقات آینده هم غیرقطع

ی مبتنی بر دو پایه اسهت یکهی ریسهک و دیگهری     گذارخود لحاظ کرده است. بنابراین سرمایه

از ریسهک و   وبیکنهد کهه حهد مطله    میی مبادرت گذاروقتی به سرمایه گذاربازده. یک سرمایه

ی نخواهد کرد. به عبارت دیگهر  گذاربازدهی برای او تامین شده باشد در غیر اینصورت سرمایه

(.  باید بیان نمود که با  وجهود  4622است)کریمزاده، گیریبازدهی و امنیت عامل اصلی تصمیم

در آن  منیی در ایران، از عواملی که موجب ایجهاد نهاا  گذاری محیط سرمایهگذاراهمیت سرمایه

نگ یا سهاختار سیاسهی کشهور    بنیادی و ریشه در فره ،برد. برخی از این عواملمیرنج  اندشده

، عوامل بهرون مهرزی و عملکهرد کهارگزاران     هابه رویکرد اقتصادی دولت ،دارند و برخی دیگر

 ،شهوند. عملکهرد نامناسهب نهادههای دولتهی )نظیهر بوروکراسهی گسهترده        میاقتصادی مربوط 
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هادهها در  عهدم همهاهنگی ن   ،برخوردهای سلیقه ای، بهی ثبهاتی قهوانین    ،تبعیض آمیز ارهایرفت

تواند موجب افزایش عهدم اطمینهان   می، عملکرد نهادهای انتفاعی دولتی ( نیز هااجرای سیاست

(. در واقهع صهاحبان   440:4625جانبی تولید شهود)رهبر،  هایی و افزایش هزینهگذاردر سرمایه

ت امنیه  ههای خود را در کشوری به کار خواهند انداخت که علائم و نشهانه  هایایهسرمایه، سرم

ی و گهذار اقتصادی به خوبی در آن قابل مشاهده باشد. اما برطرف شدن موانهع قهانونی سهرمایه   

ی که همراه با وفهور عوامهل ارزان قیمهت تولیهد ماننهد انهرژی،       گذارسرمایه هایوجود فرصت

کرد، معذلک نه تنهها  میباید بالاترین منفعت و سودآوری را تضمین  دتاکارگر، منابع طبیعی قاع

نفتی جذب نکرده اسهت، بلکهه    هایخارجی را جز به شکل محدود به سوی میدان هایهسرمای

حکومت که دولت  گیریداخلی نیز به جهت عدم شفافیت مجموعه ساختار تصمیم هایسرمایه

(. در این تحقیهق،  4624:46)جامساز،اندواقع نشده دانینیز بخشی از آن است، مورد استقبال چن

ی گهذار باشد کهه موانهع مهوثر بهر توسهعه سهرمایه      میویی به این سوال محقق به دنبال پاسخ گ

باشد؟ کدامیک از میزیربنایی در کشور از بعد قانونی , و از منظر نظام اداری کشور کدام موارد 

ی زیر بنایی داشته؟ و کهدامیک کمتهرین تهاثیر را    گذاراین موانع تاثیر بیشتری بر کاهش سرمایه

 داشته است.
 

 موضوع اهمیت -3

ههای  یگذارمختلف در سطوح خرد و کلان توسعه سرمایه هایاجرای پروژه هایاز زمینه یکی

توانهد از دو منبهع   مهی که  هایگذاراین سرمایه قیباشد. با ایجاد زیر ساخت از طرمیزیر بنایی 

و  توان اقدام به طراحی و برنامه ریزی در جههت تولیهد  میداخلی و خارجی تامین مالی شوند، 

ی اسهت.  گذارفراوان سرمایه هایو قابلیت هاخدمات نوین نمود. کشور ایران دارای زمینه هارای

توان هم در عنصر انسانی و ههم در عنصهر منهابع طبیعهی دانسهت. نیهروی       میرا  هااین قابلیت

ر انسانی کشور غالبا در سنین جوانی و نوجوانی قرار دارند. و از سویی در بسیاری از ذخایر زیه 

باشهد. بها ایهن    میبالای بین المللی از جهت میزان ذخایر منابع طبیعی  هایزمینی ایران در رتبه

بانک مرکزی و مرکهز آمهار    هایحال پس از انقلاب اسلامی ایران، بنا بر آمار موجود در سایت

ی چه به صورت داخلی و یا خهارجی بها تغییهرات مختلفهی روبهه رو      گذارکشور، روند سرمایه

ی گشته است که بر اسهاس  هایامر سبب ایجاد اختلالات بسیار در تکمیل پروژه یناست. ا بوده

زیهر   ههای ی در حوزهگذاراین منابع بودجه بندی شده است. البته در مورد موانع توسعه سرمایه
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بنایی مباحز مختلفی از طریق محققین مختلف بیان شده است. برخی بر حوزه امنیهت تمرکهز   

داخلی و خارجی دولت. گروهی از محققین و  هایسیاست هایرخی نیز بر حوزهنمایند و بمی

این عوامهل   تر. با این حال برای شناسایی دقیقاندمتخصصین نیز عوامل تامین مالی را بر شمرده

بایست نظرات خبرگان مختلف را در این حوزه مورد بررسی قهرار داد. همچنهین بها ایجهاد     می

توان موانع را ههم از  میدانشگاهی و متخصصین حوزه عمل  روهدر دو گتنوع در میان خبرگان 

قرار داد. در ایهن میهان در    یدیدگاه نخبگان دانشگاهی و هم نخبگان حوزه عملیاتی مورد بررس

ی خارجی تحقیقهات انهدکی توسهط محققهین مختلهف      گذارحوزه موانع قانونی جذب سرمایه

تواند به عنوان موانعی برای ورود و یا مین موانع صورت گرفته است. این در حالی است که ای

ی گهذار ان به سرمایهگذاران باشد که در نهایت موجب کاهش انگیزه سرمایهگذارخروج سرمایه

آتهی در حهوزه جهذب     ههای توانهد در برنامهه ریهزی   میزیر بنایی گردد. این امر  هایدر بخش

 مقننه مورد بررسی و دقت نظر قرار گیرد.ان هم از سوی قوه مجریه و هم قوه گذارسرمایه
 

 پژوهش اهداف -4

 نمود: انیتوان بمی ریپژوهش را به شرح ز نیا یکل اهداف

 ی زیربنایی در کشور.گذارشناسایی و اولویت بندی موانع قانونی موثر بر توسعه سرمایه (4

 ی زیربنایی در کشوررگذاتعیین میزان تاثیرهر یک از موانع شناسایی شده بر توسعه سرمایه (0
 

 قیتحق سوالات -5

 نمود: انیب ریتوان به شرح زمیرا  قیتحق نیا سوالات

 ی زیر بنایی در کشور کدامند ؟گذارعمده توسعه سرمایه موانع

 ی در حوزه اقتصاد داخلی کدامند ؟گذارعمده قانونی موجود در توسعه سرمایه موانع

 در حوزه اقتصاد خارجی کدامند ؟ یگذارقانونی عمده توسعه سرمایه موانع

 ی زیربنایی وجود دارد؟گذارکاهش و یا حذف موانع قانونی در سرمایه یراهکارهایی برا چه

 

 قیتحق هایهیفرض -6

 ی زیر بنایی موثر است.گذاردر ورود سرمایه خارجی بر توسعه سرمایه یموانع قانون -

 ی زیر بنایی موثر است.گذاربر توسعه سرمایه یموانع قانونی در جذب منابع مال -
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 ی زیر بنایی موثر است.گذارقانونی بر توسعه سرمایه هایموانع زیر ساخت -

 ی زیر بنایی موثر است.گذاربر توسعه سرمایه هاشرکت سیموانع قانونی در ثبت و تاس -

 .ی زیر بنایی موثر استگذاربر توسعه سرمایه یعدم ثبات قوانین مال -

 ی زیر بنایی موثر است.گذارعدم شفافیت قوانین بر توسعه سرمایه -

 ی زیر بنایی موثر است.گذاران بر توسعه سرمایهگذارهیاحساس عدم امنیت سرما -

 ی زیر بنایی موثر است.گذاراز تحریم بر توسعه سرمایه یموانع قانونی ناش -

 ی زیر بنایی موثر است.گذارموانع قانونی بین المللی بانکی بر توسعه سرمایه -

 ی زیر بنایی موثر است.گذارموانع قانونی تجارت جهانی بر توسعه سرمایه -

 

 مفهومی تحقیق مدل -7

مربوطه در شکل زیر ارایه شده است. این مهدل در قالهب    یرهایمفهومی این تحقیق و متغ مدل

در قالب دو دسهته موانهع داخلهی و     یاصل یرهایمدل اولیه ای ارائه بر اساس پیشینه تحقیق متغ

 خارجی طرح شده است.  

 
 

 ییبنا ریی زگذارموانع قانونی توسعه سرمایه یمدل مفهوم :2شماره  شکل
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 تحقیق پیشینه -8

ی صهنعتی و موانهع آن پهس از انقهلاب     گهذار ( در تحقیقی با عنوان سهرمایه 4634حمصیان) -

یهای صنعتی در ایران پرداختهه اسهت.   گذاراسلامی به بررسی وضعیت بخش صنعت سرمایه

یهای صنعتی در کشور مورد بررسی قرار گرفهت. روش تحقیهق   گذارموانع موجود در سرمایه

 ،اول و دوم توسهعه  ههای برنامهه  یکتابخانهه ای و بها بررسه    هو ابزار تحقیق بر اساس مطالعه 

 ،منهابع  گهر یبانک مرکزی، مجموعه قوانین مالیاتها و حسهابهای ملهی ایهران و د    هایترازنامه

تحقیق نشان دهنده بررسی روند صنعتی شهدن در کشهورهای    هایصورت گرفته است. یافته

در حال توسعه و تحولات توسعه صنعتی در کشورهای پیشرفته و تفاوتهای اساسی بین آنها، 

منابع تامین سرمایه در صنعت و عوامل اصلی تفاوت بهین  ی صنعتی و گذارویژگیهای سرمایه

باشد. روند صنعتی میتوسعه صنعتی کشورهای در حال توسعه با کشورهای پیشرفته صنعتی 

بها مشهکلات و    توسهعه شدن در ایران نیز مانند بسیاری از کشورهای در حال توسعه از آغاز 

ی در گهذار توسعه و انجام سهرمایه موانع متعددی مواجه بوده که پس از گذشت چندین دهه 

صنعت از نظر تامین منابع مالی و مواد اولیه و ماشین آلات دارای درصد بالایی از وابسهتگی  

 ونهی ی صنعتی در ایران دو دسته موانهع در گذاراست. در بررسی علل و عوامل موانع سرمایه

یهای خهارجی در  ارگهذ )عملکردها و سیاستهای داخلی ( و بیرونی )عوامل ناشهی از سهرمایه  

 اقتصاد کشور( موجود است.  

ی خهارجی در کشهورهای   گهذار ( در تحقیقی با عنوان جریان سرمایه0554ابزری و تیموری) -

ی خارجی و منافع و تهدیدات بالقوه پیرامون آن پرداخته گذارتوسعه نیافته به بررسی سرمایه

دلایهل مخالفهان و طرفهداران    ی خهارجی،  گهذار لازم بهرای سهرمایه   ههای است. آنها، انگیهزه 

ی خارجی را تشری  و درپایان راهکارهای جهذب  گذارموانع سرمایه جی،ی خارگذارسرمایه

 .  اندی خارجی ارائه کردهگذارسرمایه

ی مسهتقیم  گهذار (در تحقیقی عوامل مؤثر بهر جهذب سهرمایه    4626داوودی و شاهمرادی )  -

 هایا در این تحقیق با استفاده از روش دادهکشور جهان را بررسی کردند. آنه 44خارجی در 

قهانونی، تشهویق و تقویهت     ههای تلفیقی به این نتیجه رسهیدند کهه توجهه بهه زیهر سهاخت      

 ههای یگهذار توجه به کهارایی و بههر ه وری سهرمایه    صوصی،ی داخلی بخش خگذارسرمایه

ی کهارا و  و تحقیق و توسعه، بهره وری و سهط  مههارت نیهرو    هاانجام شده در زیر ساخت
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ی مسهتقیم  گهذار اقداماتی در جهت افزایش ثبات سیاسی کشور شاید بتواند به جذب سرمایه

 خارجی در کشور ایران منجر شود.

ی در منطقه   گذار( در تحقیقی با عنوان عوامل مؤثر بر جذب سرمایه4624شاکری و سلیمی) -

ی گهذار ر بررسی موانع سرمایهآزاد چابهار و اولویت بندی آنها با استفاده از تکنیک ریاضی د

که عدم شهفافیت قوانین،ثبهات    انداز طریق تکنیک تحلیل سلسله مراتبی به این نتیجه رسیده

بهالای   ههای مالی در قوانین و مقررات، در اولویهت  هایامنیت،تعیین تشویق ن،تامیندر قوانی

 عوامل شناخته شده قرار دارد.

ی خهارجی در ایهران، نتیجهه    گهذار موانع جذب سهرمایه ( در تحقیقی با عنوان 4624طاهری) -

ی خهارجی در  گهذار گرفته است که عدم ثبات سیاسی و اقتصادی، از موانهع جهذب سهرمایه   

باشد. محقق کوشیده است ضمن پرداختن بهه موانهع فرهنگهی، اجتمهاعی، سیاسهی،      میایران 

مان ارز، قهانون ثبهت   دست و پاگیر کار، وضعیت نابسا رراتاقتصادی و تاریخی قوانین و مق

قهانون   24خارجی و مشکلات اصهل   هایشرکتها، محدودیت قانون جلب و حمایت سرمایه

ی دارای آسهیبهای اجتمهاعی   گهذار اساسی مورد توجه قرار دهد. عدم توجه به جذب سرمایه

سهن آسهیب دیهدگاه     اهشبسیاری، از جمله افزایش آمهار جهرایم و آسهیبهای اجتمهاعی، که     

بیکاری و اعتیاد و حتی فرار مغزها بوده کهه   شیفراری، کارتن خوابها، اغزا اجتماعی،دختران

 در نتیجه تهدید امنیت اجتماعی و ملی را موجب شده است.

ی و تاثیر آن بر رشد اقتصهادی در ایهران   گذار( در تحقیقی با عنوان موانع سرمایه4625رهبر) -

د اقتصادی ایران را مورد بررسهی قهرار   گذاری بر رشتلاش نموده است تا تأثیر امنیت سرمایه

گذاری ارائهه دههد. بهدین    دهد و مدل رشد اقتصادی را با در نظر گرفتن متغیر امنیت سرمایه

گذاری در ایران تأثیر دارند شناسایی و استخراج و منظور ابتدا متغیرهایی که بر امنیت سرمایه

رهای اثرگذار بر رشد اقتصادی مانند های اقتصادسنجی رشد اقتصادی، با استفاده از متغیمدل

( را  Kگذاری )( و سرمایهL(، در کنار عوامل تولید سنتی نیروی کار )ISگذاری)امنیت سرمایه

دست آمده برازش قرار داده و مدل متفاوتی از رشد اقتصادی ارائه نموده است. نتایج به مورد

طور خلاصه، نتایج ماری برخوردارند. بهداری آهای اقتصادی سازگار بوده و از معنیبا تئوری

 ردار دارد. دگذاری بر رشد اقتصادی تأثیر مثبت و معنیدهند که متغیر امنیت سرمایهنشان می

کننهده  طور ترکیبی هم از برآوردههای موسسهه بهرآورد   گذاری بهمحاسبه متغیر امنیت سرمایه

های مؤثر در داخل کشور، مولفه ریسک استفاده شده است و هم با استفاده از نظر متخصصان
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صورت کمی بهرای سهری   گذاری بهگذاری، وزن دهی شده و امنیت سرمایهدر امنیت سرمایه

 4646تها   4656محاسبه شده است و نتایج آن برای دو مقطع  4624تا  4656های زمانی سال

 مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته است. 4624تا  4644و 

ی گذار( در تحقیقی با عنوان موانع نهادی سرمایه4623ملک الساداتی) حسین زاده بحرینی و -

، قوانین و مقهررات، ثبهات سیاسهی و دولهت،     هاو کسب و کار در ایران چهار عامل سیاست

امنیت حقوق مالکیت، و در نهایت خدمات عمومی و زیرساخت را به عنوان موانع اصلی در 

 .اندبردهی نام گذارسرمایه

ی خصوصهی در بخهش کشهاورزی بها     گذارتحقیقی با عنوان عوامل مؤثر بر سرمایه لونی  در -

ی خصوصی را در بخهش کشهاورزی   گذاراستفاده از مدل رگرسیونی، عوامل مؤثر بر سرمایه

ی گذارنتایج تجربی حاصل از تخمین معادلات مطالعات وی نشان دادکه سرمایه .بررسی کرد

بهارات کشهاورزی همگهی بها یهک سهال وقفهه و        و اعت اخلهی خصوصی، تولیهد ناخهالص د  

ی گذاری غیر زیربنایی تأثیر منفی بر سرمایهگذاری زیربنایی تأثیر مثبت و سرمایهگذارسرمایه

 خصوصی دارند.

ی خصوصهی را در فیجهی   گذارعوامل تعیین کننده سرمایه 0554سروواتو و جایان  در سال  -

کلاسیکی، عوامل سیاستگذاری و عوامل اقتصادی دسته عوامل نئو 6مورد بررسی و آنها را به 

نتایج این بررسی نشان داد که متغیرهای اقتصادی مورد اسهتفاده در مهدل )    .باز تقسیم کردند

ی خصوصهی در  گهذار ..( روی رفتهار سهرمایه  .دولت، اعتبارات، نرخ مبادلهه و  یگذارسرمایه

ی گذارامل اصلی بازدارنده سرمایهکشور فیجی نسبت به عوامل دیگر تأثیر کمتری دارد و عو

 ههای شامل عوامل سیاستگذاری مانند قهوانین و مقهررات دولهت، موقعیهت سیاسهی، هزینهه      

 ماهر است. ارکاربردی آب و برق و نبود نیروی ک
 

 لوازم و ابزار کار  مواد -9

این پژوهش  از لحاظ هدف تحقیق کاربردی است و بهر اسهاس چگهونگی بدسهت آوردن         

. و از آنجاییکه ههدف تحقیهق   دیتواند در زمره تحقیق توصیفی به شمار آمیمورد نظر  هایداده

تهرین  باشد از تحقیقات همبستگی است. از آنجا که رایجمیتحقیق  هایبررسی رابطه بین متغیر

یابی، پرسشنامه و مصاحبه است پس از تعیین و طراحی ابزار در تحقیق زمینه تفادهابزار مورد اس

آوری داده از افراد نمونه انتخابی در نظر گرفهت و در نهایهت پهس از    توان آن را برای جمعمی
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ها و نتایج حاصله از تحقیق را گزارش نمود. جامعه آماری این تحقیهق را  ها، یافتهتنظیم و تحلیل داده

ی و همچنهین خبرگهان اتهاق بازرگهانی فعهال در      گهذار اساتید متخصص در امور مالی و سرمایه لیهک

باشهد.  در ایهن تحقیهق از آنجاییکهه     مهی نفر  035دهند. تعداد کلی این افراد میاستان تهران تشکیل 

مختلف در نواحی مختلف تقسیم شده است بهه منظهور ایجهاد شهانس      هایجامعه آماری به صورت

شود. بر اساس این فرمول و بها  میساده استفاده  طبقه ای گیریبرای کلیه افراد از روش نمونه بمناس

نفر تعیین شهده اسهت، حجهم نمونهه در سهط        035توجه به این امر که حجم جامعه مورد بررسی 

باشهد. پهس از تهیهه پرسشهنامه و تاییهد روایهی آن توسهط اسهاتید و         مهی نفهر   455درصد  6خطای 

جم نمونه تکثیر و در میهان افهراد توزیهع    پرسشنامه مذکور به تعداد تعیین شده در ح امر،متخصصین 

شده ضریب آلفهای کرونبهاخ اسهتفاده شهده کهه مقهدار آن        هیابزار ته ییایپا یبه منظور بررس .گردید

 بوده است که نشان از پایایی مناسب ابزار تحقیق دارد. 5,353

 

 هاداده لیو تحل هیتجز -22

ی از بعهد قهانونی بها توسهعه     گهذار سرمایهاین بخش به منظور بررسی رابطه بین کلیه موانع  در

 ی زیر بنایی از رگرسیون چندگانه استفاده شده است. گذارسرمایه
 

 بررسی وضعیت مدل رگرسیونی 0 جدول

یب همبستگیضر مدل نییب تعیضر  ن واتسونیدورب   

1 .664 .441 1.659 

 

مشخص گردید که این مقدار رابطه نسهبتا   5,554ضریب همبستگی مقدار  0توجه به جدول  با

دههد. همچنهین ضهریب تعیهین رابطهه مقهدار       میمستقل و وابسته نشان  هایقوی را بین متغیر

نمایهد.  مهی درصد تغییرات متغیر وابسته را تبیین  44محاسبه شده است که بدین ترتیب  5,444

 محاسبه شده است.   4,56مقدار  سوناتهمچنین دوربین و
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 تاثیر موانع قانونی سرمایه گذاری بر عدم توسعه سرمایه گذاری زیربنایی 6جدول 

 

 ر استانداردیب غیضر
ب یضر

 استاندارد
 tآماره 

 یسطح معن

 یدار
 بتا

انحراف 

 استاندارد
 بتا

 205. 1.075 ضریب ثابت
 

5.246 .000 

 042. 2.048 151. 055. 114. سرمایه قانونی در ورودموانع 

 497. 681. 050. 061. 041. منابع مالی جذبدر موانع قانونی 

 000. 2.341 208. 062. 283. موانع قانونی زیرساختی

 033. 1.998 101. 067. 180. ثبت شرکتدر موانع قانونی 

 555. 592. 051. 063. 037. موانع ثبات قوانین

 026. 2.521 235. 056. 385. عدم شفافیت قوانین

 035. 1.996 121. 062. 292. سرمایه گذارعدم امنیت احساس 

 008. 2.668 206. 060. 159. تحریمناشی از موانع قانونی 

 038. 2.472 235. 064. 330. بانکی بین المللی یموانع قانون

 000. 3.639 307. 057. 207. موانع تجارت جهانی

 

توان بیان نمود که در حالت رگرسیون چنهد  میو سط  معنی داری روابط  6توجه به جدول  با

ورود سرمایه، زیرساخت قهانونی، قهوانین ثبهت شهرکتی، شهفافیت       یگانه رابطه بین موانع قانون

و تجارت جهانی با عدم  ،یبین الملل یاز تحریم، موانع بانک یقوانین، امنیت قوانین، مسائل ناش

شهرح   نیی زیر بنایی تایید گردید. همچنین فرمول رگرسیونی این مدل بهد گذاررمایهتوسعه س

 است:

( 5,052زیرسهاخت قهانونی)  ( × 5,464ی زیر بنایی= تخصیص سرمایه)گذارتوسعه سرمایه عدم

( 5,055قانون تحریم)( × 5,404امنیت قوانین)( × 5,066( شفافیت قوانین)5,454قوانین ثبت)× 

 (ضریب ثابت4,546(+)5,5,654تجارت جهانی)( ×  5,066لملل)قانون بین ا× × 

 

 قیتحق هایشنهادیکلی و پ گیرینتیجه

آیهددر  میگذ اری و انباشت سرمایه ناشی از آن کلید رشد اقتصادی هر کشور به شمار  سرمایه

ی در بخشهها و فعالیتههای مختلهف اقتصهادی اسهت.      گذارواقع توسعه اقتصادی نیازمند سرمایه
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توان انتظار گسترش اشتغال، تولیهد و  نمیی در طرحهای زیربنایی و روبنایی گذارسرمایه بدون

در حال توسعه برای رونق دهی به اوضهاع اقتصهادی،    هایرا داشت. اغلب کشور صادیرفاه اقت

ی گهذار ایجاد اشتغال و دستیابی به رشدو توسعه اقتصادی پایدار با مشکل کمبود منابع سهرمایه 

ارزی ناشی از صادرات و نرخ ناعادلانه مبادلهه کهه اغلهب بهه      هایهستند. کمبود در آمدروبرو 

کالاها و مواد اولیه خام در حال تغییر است و انبوه جمعیهت و مصهرف بهه     گانزیان صادر کنند

یهای مولد در این گونه گذارنسبت بالا از عواملی است که منابع پس انداز قابل تبدیل به سرمایه

موانهع   گیریبه منظور بررسی روابط و اندازه قیتحق نیسازد. در امیرا بشدت محدود  کشورها

پرسشنامه در قالب طیف پنج گزینه ای لیکرت استفاده گردید. جامعه آماری این  رقانونی از ابزا

که حجم نمونهه   اندو کارشناسان این حوزه تشکیل داده یتحقیق را اساتید حوزه مالی و اقتصاد

نفر تعیین گردید. به منظور بررسی روابط از آزمون رگرسیون استفاده گردیهد. نتهایج    455برابر 

ی، عهدم توجهه بهه زیهر     گهذار که موانع قهانونی، تخصهیص و جهذب سهرمایه     ادتحقیق نشان د

، عدم ثبات قهوانین، عهدم شهفافیت قهوانین،     هاقانونی، موانع قانونی در ثبت شرکت هایساخت

قوانین تحریمی، قوانین بین المللی بانکی و قوانین تجهارت جههانی بهه    احساس امنیت قوانین، 

 . اندی زیر بنایی شناسایی شدهگذاراجرای موفق سرمایه رعنوان مهم ترین موانع قانونی د

 گردد:میپیشنهاداتی به منظور بهبود هر یک از این موانع ارائه  قیتحق جیتوجه به نتا با

ان مربهوط بهه حهوزه تخصهیص نها مناسهب       گهذار از عمهده دلایهل عهدم انگیهزه سهرمایه      یکی

شود. در واقع قوانین کشور به گونه ای است که در برخی از مهوارد اجهازه   می هایگذارسرمایه

بایست ایهن امهر رونهد طبیعهی و     میایجاد شده است که  هادخالت دولت در تخصیص سرمایه

دسترسی مناسبی برای تولیهد کننهدگان و    های. همچنین باید کانالیردمنطقی افزایش به خود بگ

 ی زیر بنایی به منابع مالی ایجاد شود.گذارافراد فعال در حوزه سرمایه

است. ایجاد واحهد بازاریهابی سهرمایه در وزارت      گذاری جذب سرمایهگذاراول در سرمایه قدم

ی کهاهش  گذاران را برای سرمایهگذاررمایهمربوطه در کنار حذف قوانینی که انگیزه س هایخانه

 تواند در این زمینه موثر واقع شود.میدهد می

شود. گویی این نمیی زیر بنایی گذاری توجهی به سرمایهگذاربرخی از قوانین حوزه سرمایه در

کههه بهازخوردی زودبههازده داشهته باشههد. حهال انکههه     انهد قهوانین بههه ایهن دلیههل طراحهی شههده   

 باشد.میزیر بنایی نیازمند صرف زمان و هزینه بالایی  هاییگذارسرمایه



    13 بنایی در کشورگذاري زیر بررسی موانع توسعه سرمایه

 

 هها ی در کشور مربوط به قوانین ثبت شهرکت گذاراز مشکلات عمده در خصوص سرمایه یکی

تهوان یهک   مهی همسایه همچون ترکیه به سادگی  هایباشد. در حالی که در بسیاری از کشورمی

مهاه( و سهبب    6ور ایران بسیار طولانی اسهت) این زمان در کش هاشرکت را ثبت نمود طبق آمار

ی نداشته باشهند. بنهابراین   گذاران انگیزه کافی را برای سرمایهگذارگردد تا بسیاری از سرمایهمی

اداری و الکترونیکهی نمهودن ثبهت     ههای کاهش قوانین دست و پاگیر در کنار کاهش بروکراسی

 کتی در ایران داشته باشد.تواند تاثیر بالایی در کاهش موانع ثبت شرمیشرکت 

نمایهد کهه ایهن امهر     مهی تغییرات متعددی  های ایران با توجه به تغییر دولتگذارسرمایه قوانین

ان نیازمنهد قهوانین   گذاردهد. سرمایهمیی را کاهش داده و ریسک را افزایش گذارامنیت سرمایه

 د. مشخص و با ثباتی هستند تا بتوانند به درستی برنامه ریزی نماین

شفاف نمودن و علنی نمودن قوانین مربهوط بهه ایهن بخهش          گذارجذب سرمایه هایاز راه یکی

 باشد. در واقع قوانین باید به گونه ای طراحی شوند که ابهامات را به حداقل برسانند.می

 ان را هم از نظر مهالی و ههم  گذارباید به گونه ای طراحی و اجرا گردد که امنیت سرمایه قوانین

تواننهد بها   مهی یابهد و افهراد   میی کاهش گذاراموال حفظ نماید. در این صورت ریسک سرمایه

 ی نمایند.گذاراقدام به سرمایه هخیالی آسود

گذشته مربوط بهه قهوانین تحهریم بهوده اسهت.       هایی در سالگذاراز موانع عمده سرمایه یکی

 ههای گهذار جایگزین و استفاده بیشتر از سهرمایه  هایتعامل صحی  با جهان در کنار آموختن راه

 تواند در این مواقع مفید باشد.میداخلی و یا ایرانیان مقیم خارج از کشور 

بین المللی بانکی نیز گاهی در تعارض با قوانین بانکداری اسهلامی و ایرانهی اسهت کهه      قوانین

ریهزی صهحی  از ایهن قهوانین      لازم است تا این موانع و اختلافات شناسایی گردد و بها برنامهه  

 ی بعمل آید. گذاراستفاده مناسبی را در جهت ایجاد فضایی مناسب سرمایه

ی قهرار  گهذار تجارت جهانی باید کاملا مورد توجه مدیران و برنامه ریزان حوزه سهرمایه  قانون

ه بتوان بها  توانند مزایای بالایی برای کشور داشته باشند به شرطی کمیگیرد. در واقع این قوانین 

 اهمشناسایی دقیق آن و استفاده از این فرصت امکان بهره برداری مناسب از ایهن قهوانین را فهر   

 نمود. 
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