
 

 

 

 

 تبیین و ارائه الگویی برای تعیین و ارزیابی عوامل مؤثر بر انتخاب

 کیفیت گزارشگری مالی در ایران
 

 1مرامدکتر هاشم نیکو

  2نهندی آوردکتر یونس باد 
 

 

 چكیده

این تحقیق عوامل مؤثر بر انتخاب کیفیت گزارشگری مالی در ایران را 

تحقیق، شرکتهای پذیرفته شده در  شناسایی و ارزیابی کرده است. جامعه آماری

باشد. تحقیق می 1385تا  1378بورس اوراق بهادار تهران و دوره تحقیق از سال 

 حاضر جزء تحقیقات تجربی حسابداری است و برای انجام آن از روشهای تحقیق

این تحقیق برای تجزیه و تحلیل  استفاده شده است. در ای و همبستگیمقایسه -علی

آزمون تفاوت میانگینها و الگوی  ها از آزمون همبستگی،زمون فرضیهها و آداده

های متغیره فرضیهرگرسیونی پروبیت استفاده گردیده است. نتایج آزمونهای تک

دهد کیفیت گزارشگری مالی با حاشیه سودآوری، و کارایی ق نشان مییتحق

اری مدیریت، کمدیریت شرکت رابطه مثبت و با رقابت در بازار محصول، محافظه

اندازه، سرمایه بر بودن فعالیت، چرخه عملیاتی و پیچیدگی محیط فعالیت شرکت 
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رابطه منفی دارد. با این حال، بین کیفیت گزارشگری مالی با فرصتهای رشد، 

ز مالکیت، ساختار هیئت مدیره، مالکیت اعضای هیئت مدیره، صداقت ـتمرک

همچنین، برمبنای آزمونهای  ه نگردید.ای مشاهداهرم مالی شرکت رابطه و مدیریت،

بینی کیفیت گزارشگری مالی برای ئه گردید که امکان پیشامتغیره الگوهایی ارچند

کند. این الگوها مبتنی بر توزیع احتمال نرمال دوره مالی آینده را فراهم می

است و احتمال گزارشگری مالی با کیفیت برای دوره مالی آینده  (CDF)استاندارد 

 کند. ا برآورد میر

 :کلیدی یها واژه
های کیفیت گزارشگری مالی، اقلام تعهدی، جریانهای نقدی آتی، هزینه

 محرمانه، عوامل مدیریتی، ویژگیهای شرکت.

 مقدمه

عنوان موتور محرکه اقتصاد بر محور اطلاعات قرار دارد.  بازار سرمایه به

تصمیمات صحیح و منطقی از جریان درست اطلاعات در این بازار منجر به اتخاذ 

شود و در نهایت، توسعه اقتصادی و بهبود رفاه کنندگان میسوی مشارکت

آورد. گزارشهای مالی از مهمترین منابع اطلاعاتی است ارمغان می اجتماعی را به

و  باشدگیریهای اقتصادی میکه هدف آن فراهم کردن اطلاعات لازم برای تصمیم

کند. متأسفانه در سالهای عاتی بازار سرمایه را تأمین میبخش اعظمی از نیاز اطلا

پایانی قرن بیستم میلادی و در آستانه ورود به قرن بیست و یکم، ورشکستگی 

ت و زیراکس، سیستم نسیسکو، لیوس شرکتهای عظیم نظیر انرون، وردکام، آدلفی،

ث نشانه گزارشگری مالی را با بحران مواجه کرد. ورشکستگی چنین شرکتهایی باع

طوری که در رفتن انگشت اتهام به سوی حسابداری و گزارشگری مالی شد، به

عنوان رسوایی حسابداری یاد شد. اما این خاتمه کار  موارد متعدد از این وقایع به

دار شدن اعتبار آن، همواره در نبود، بلکه سیستم گزارشگری مالی به دلیل خدشه

(. افزایش شمار تقلبها 3 ،1386اجه شد )بولو، جلب اعتماد عمومی با بحرانهایی مو
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آمیخته بود، نگرانیهایی را درباره کیفیت  که با ورشکستگی شرکتهای بزرگ در هم

جویی راستای چاره در حسابرسی و حسابداری حرفه داشت. همراه به مالی گزارشهای

تغییر رویکرد تدوین  در این خصوص به تدبیر راهکارهایی همت گمارد.

به استانداردهای مبتنی بر  1داردهای حسابداری از استانداردهای مبتنی بر قواعداستان

ع فبرای حمایت از منا 3، تأکید بر استقلال حسابرسان و حاکمیت شرکتی2اصول

جمله  سهامداران جزء و تنظیم مقررات انتظامی حرفه حسابداری و حسابرسی از

از سوی دیگر، صاحبنظران و  .تدابیر اتخاذ شده برای جلب اعتماد عمومی بود

اندیشمندان دانشگاهی نیز به سهم خود، سمت و سوی تحقیقات تجربی را به 

کیفیت گزارشگری مالی و اثرات آن بر بازار سرمایه سوق دادند تا بلکه بتوانند در 

ارتباط با کیفیت  این خصوص نقش مفیدی را ایفا نمایند. در حال حاضر در

ها و استانداردهای  العملگیری آن و نیز تأثیر دستورگزارشگری مالی و اندازه

حال انجام است. بسیاری از  حسابداری بر کیفیت گزارشگری مالی تحقیقاتی در

، 4این تحقیقات، کیفیت گزارشگری مالی شرکتها را با دیدگاه رویکرد رویدادی

ه و های حسابداری و گزارشگری مالی نسبت دادو رهنمود هاصرفاً به استاندارد

تبیین کیفیت گزارشگری مالی از منظر دستورالعملهای بیرونی ناظر بر آن  دصد در

های نظارتی یکسان برای گزارشگری مالی شرکتها، اند. اما با وجود مکانیزهبرآمده

رسد کیفیت گزارشگری مالی آنها یکسان نیست و این امر بیانگر آن نظر می به

دارد ک باعث ایجاد تفاوت در کیفیت است که احتمالاً عوامل دیگری وجود 

انداز جدیدی را به موضوع ق چشمیتحق گردد. اینگزارشگری مالی شرکتها می

گشاید و با درون زا فرض نمودن کیفیت گزارشگری کیفیت گزارشگری مالی می

کند عوامل مؤثر بر آن را شناسایی و ارزیابی نماید. امید است مالی، تلاش می
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جهت شفافیت و کارایی بازار سرمایه،  ی درماین عوامل، گا شناخت و آگاهی از

 ص بهینه منابع، توسعه اقتصادی و بهبود رفاه اجتماعی باشد. یتخص

 بیان مسئله 

عنوان یک منشور، اهداف و مقاصد  مبانی نظری حسابداری مالی به

ی گیرو اندازه شناخت معیارهای و مالی اطلاعات کیفی ویژگیهای گزارشگری مالی،

عنوان راهنمای تدوین استانداردهای  کند و بهدر گزارشهای مالی را تعیین می

زیرا تدوین استانداردهای  شودمی حسابداری و گزارشگری مالی محسوب

مندی از مبانی نظری، در محیط پیچیده و چالش برانگیز حسابداری بدون بهره

اهد بود. از زمان تدوین متناقض و غیر قابل دفاع خو ،ایمحتوا، سلیقهامروز، بی

مبانی نظری گزارشگری مالی و استانداردهای حسابداری، تحقیقات متعددی درباره 

کیفیت اطلاعات مالی گزارش شده از طریق سیستم حسابداری انجام شده است. 

 4مندلسونو  3امیهود(، 1985) 2میلگرامو  1گلوستنتوسط  نتایج تحقیقات انجام شده

دهد که ( نشان می2003) 8اوهاراو  7سلییا( و 1991) 6ورکچیاو  5دیاموند(، 1986)

افزایش کیفیت اطلاعات مالی به کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و در نتیجه، کاهش 

همچنین . (Cohen, 2004, 2شود )هزینه حقوق صاحبان سهام منجر می

 ( بیانگر آن است که1999) 11پالپوو  10نهاتو، 9هیلیتحقیقات انجام شده توسط 

و بهبود  شوندگی سهامبهبود کیفیت گزارشگری مالی موجب افزایش درجه نقد
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( نشان دادند که کیفیت 2004) 1لئوزو  یاورکچ(. ,Ibid 9) شودعملکرد سهام می

پایین گزارشگری مالی منجر به ایجاد ریسک اطلاعات و افزایش هزینه سرمایه 

ام داد که نتایج آن نشان ( تحقیقی انج2005) 2سان(. 87، 1386شود )بولو، می

دهد پیش بینی کیفیت بالا برای گزارشگری مالی در زیر ساختهای قانونی، می

(. Sun, 2005, 52) شودمی سرمایه تخصیص کارایی بهبود موجب اقتصادی و سیاسی

که کیفیت گزارشگری مالی  ( نشان دادند2005) 4کاتاچلم ونو  3گوپال رج

 باشددارای رابطه منفی می بازده سهاملحاظ آماری با نوسانات  از

(Rajgopal & Venkatachalm, 2005, 35-37.) 

( در تحقیقی اثبات نمود که گزارشگری مالی با کیفیت با 2006) 5وردی 

گذاری کمتر از حد و بیشتر از حد شرکت به افزایش کارایی کاهش سرمایه

با این حال، علیرغم  (.Verdi, 2006, 29-30) کندگذاریهای آن کمک میسرمایه

ای که از ارائه گزارشهای مالی با پیامدهای اقتصادی مطلوب و منافع گسترده

شود، گزارشهای مالی شرکتها از محتوای اطلاعاتی کیفیت نصیب جامعه می

رسد عوامل و متغیرهایی منجر به ایجاد تفاوت نظر می یکسانی برخوردار نیست و به

ود. کسب شناخت و آگاهی از این عوامل موجب شدر کیفیت اطلاعات مالی می

گذار بتوانند الگوها و شود دانشگاهها، مراکز تحقیقاتی و مراجع استاندارد می

هایی را برای ارتقای روز افزون کیفیت گزارشهای مالی واحدهای تجاری رهنمود

ات ارائه نمایند و با جریان اطلاعات قابل اتکا و مربوط در بازار سرمایه، موجب

کند تا شکوفایی اقتصادی و بهبود رفاه اجتماعی فراهم گردد. این تحقیق تلاش می

گذارد شناسایی و ارزیابی عوامل داخلی را که بر کیفیت گزارشگری مالی تأثیر می
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و در صورت امکان، الگویی برای آن ارائه نماید. بنابراین پرسش اصلی که این 

باشد، به این صورت است که چه عواملی بر میتحقیق به دنبال یافتن پاسخ برای آن 

 گذارد؟کیفیت گزارشگری مالی تأثیر می

 مبانی نظری و پیشینه تحقیق 
حسابداری برای پیش  عملیاتی)محتوای اطلاعاتی اجزای سود کیفیت گزارشگری مالی 

 بینی جریانهای نقدی عملیاتی آتی(

اف گزارشگری مالی کننده اهددر چارچوب نظری حسابداری مالی که تعیین

است توجه خاصی به جریانهای نقدی و امکان پیش بینی آن مبذول شده است. در 

بیانیه مفاهیم حسابداری مالی شماره یک هیئت تدوین استانداردهای حسابداری 

یکی از هدفهای گزارشگری مالی فراهم آوردن اطلاعاتی  » است کهمالی بیان شده 

کنندگان بالفعل و بالقوه را در دهندگان و سایر استفادهگذاران، اعتباراست که سرمایه

 .(FASB, 1978, Par. 37) «برآورد مبلغ، زمان و مخاطره دریافتهای آینده یاری کند

حسابداری  المللیبین استاندارد در نیز حسابداری المللیبین استانداردهای تدوین کمیته

نقد یک واحد تجاری  هوانهای وجاطلاعات مربوط به جری»کند که بیان می 7شماره 

منظور ارزیابی توان آن واحد در  کنندگان در فراهم آوردن مبنایی بهبرای استفاده

ایجاد وجوه نقد و نیازهای آن واحد در بکارگیری این وجوه، سودمند است. همچنین 

  شود، مستلزم ارزیابی اتخاذ میکنندگان تصمیمات اقتصادی که توسط استفاده

« است آن از اطمینان و بندیزمان نقد، وجوه ایجاد در تجاری ی واحدتوانای

(IASCF, 2007, 856).  کمیته تدوین استانداردهای حسابداری ایران نیز در مفاهیم

اتخاذ تصمیمات اقتصادی توسط  »نظری گزارشگری مالی بیان نموده است که 

تجاری جهت ایجاد  صورتهای مالی مستلزم ارزیابی توان واحدکنندگان استفاده

نقد از طریق تمرکز بر وضعیت  است. ارزیابی توان ایجاد وجه نقد و قطعیت آن وجه

تجاری و استفاده از آنها در پیش بینی مالی، عملکرد مالی و جریانهای نقدی واحد 
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)کمیته « گرددپذیری مالی، تسهیل میجریانهای نقدی مورد انتظار و سنجش انعطاف

 (.674 ،1386ای حسابداری، تدوین استاندارده

ای نظری و اهداف گزارشگری مالی مبین این موضوع است که یکـی  نبررسی مب

دهندگان بـرای پـیش   گذاران و اعتباراز اهداف گزارشگری مالی، کمک به سرمایه

بینی جریانهای نقدی آتی است. برخی از صاحبنظران و مراجع تدوین مبـانی نظـری   

استفاده از اجزای سود تعهدی حسابداری  تقدند که باو اهداف گزارشگری مالی مع

اسـاس مبنـای    توان جریانهای نقدی آتی را پیش بینی کرد. سـود حسـابداری بـر   می

ای تعهـدی موجـب   ن ـشـود. معمـولاً اسـتفاده از مب   گیری و گزارش میتعهدی اندازه

 متفاوت شدن سود عملیاتی با خالص جریانهای نقـدی عملیـاتی خواهـد گردیـد. از    

مهمترین عوامل ایجاد تفاوت بین سود تعهدی و جریانهای نقدی، اقلام معوق، اقلام 

تـوان اشـاره کـرد. در بسـیاری از     نقـد را مـی  هـای آتـی و اقـلام غیـر    انتقالی به دوره

و  3ادمتـی (، 1996) 2دیگـران  و فیلـد فیـر (، 1996) ورکچیاو  1بیمنتحقیقات از قبیل 

و  میخائیـل ( و 2003) اوهـارا و  سـلی یا(، 2001) 5دیگرانو  بارث(، 2000) 4پلیدرر

ــه 2003) 6دیگــران ــالی ب ــدازه (، دقــت اطلاعــات م ــار ان ــری کیفیــت عنــوان معی گی

گزارشگری مالی مورد استفاده قرار گرفته است. دقت اطلاعات مالی بیانگر توانایی 

پـذیری و اختیـار عمـل در    اجزای سود تعهدی حسـابداری )تحـت شـرایط انعطـاف    

ها و برآوردهای حسابداری( برای پیش بینـی جریانهـای نقـدی    از میان رویه انتخاب

کننـدگی  ایـن بـالا بـودن دقـت و تـوان پـیش بینـی        باشد. بنـابر مورد انتظار آینده می

ــالای     ــت ب ــاتی و کیفی ــوای اطلاع ــین محت اجــزای ســود تعهــدی از شاخصــهای تعی

 (.Cohen, 2004, 1, 14باشد )گزارشگری مالی می
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 ی محرمانه و کیفیت گزارشگری مالیهاهزینه

ی اگرچه گزارشگری مالی با کیفیـت، نتـایج مثبـت زیـادی در پـی دارد، برخ ـ     

ز اداننـد. برخـی   های محرمانه احتمالی آن را بیشـتر از منـافع آن مـی   دیدگاهها هزینه

ــه شــر  زیــر مطــر  مــی   گــردد اســتدلالهای ارائــه شــده بــرای ایــن نــوع نگــرش ب

(Miller & Bahnson, 1999, 90-96): 

برخـی از   هزینه فراهم آوردن اطلاعات لازم برای گزارشگری مالی با کیفیت: الف.

کننـد و دقـت و   عنوان مرکز هزینه نگـاه مـی   مالی بهمدیران به بخش گزارشگری 

یـزان  ماسـاس   بـر  گیریها و برآوردها و نیز حد و مـرز پاسـخگویی را  کیفیت اندازه

 .  کنندمی تعریفمخارج قابل تحمل 

ق و بـا  برخی از گروهها معتقدند که گزارش اطلاعـات دقی ـ  یاری رسانی به رقیب: ب.

و  کرد کیفیت ، به رقبای بالفعل و بالقوه در بازار محصول و خدمت کمک خواهد

قـابتی  رفرد و استراتژیها و مزیتهـای   فرصتهای رشد و نوآوری، وضعیت منحصر به

 را به مخاطره خواهد انداخت.  

از نوسـان   امنتظره: گروهی معتقدند که بازار کـار پذیری و رویدادهای غیر  نوسان . ج

 خبـار بـد  گـذاران از شـنیدن ا  منتظره متنفر است و سرمایه پذیری و رویدادهای غیر

ای مـالی  شوند. بنـابراین گزارشـه  منتظره یا غیر قابل کمی سازی هراس زده میغیر 

ریشـانی  پنمایش دهد و نباید موجبـات  صرفاً باید رویدادهای یکنواخت و عادی را 

 کنندگان بازار را فراهم نماید. خاطر مشارکت

گروهی نیز به دلیل عدم اعتقـاد بـر پیامـدهای مطلـوب کیفیـت       خطر پیشرو بودن: . د

در  کننـد تـا در ایـن زمینـه، پیشـرو نباشـند و نـوآوری       گزارشگری مالی تلاش مـی 

 .دانندهمراه می گزارشگری مالی را با خطر

ادامـه   هـای محرمانـه در  بر اساس مبانی نظری، برخی از عوامل مرتبط با هزینـه 

 شود.  تشریح می
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هـای فکـری و داراییهـای    هر قدر نوآوری در بازار و اتکا بـه سـرمایه   فرصتهای رشد:

فـرد و   هگذاری برای حفظ شـرایط منحصـر ب ـ  مشهود بیشتر باشد، احتمالاً نیاز به سرمایهنا

ــی ا  ــت فرصــتهای آت ــد یاف ــزایش خواه ــد .(Cohen, 2004, 21) ف ــدیعب  و المحم

( به این نتیجه رسیدند کـه هنگـامی کـه شـرکتها بـرای ایجـاد ارزش بـه        2006) 1دیگران

کنند، نسبت به شرکتهایی که بـه داراییهـای مشـهود    مشهود اتکا میفناوری و داراییهای نا

یشتر از اطلاعـات بـازار در مقایسـه    گران برای تحلیل آنها به استفاده بمتکی هستند، تحلیل

کننــــــد بــــــا اطلاعــــــات صــــــورتهای مــــــالی گــــــرایش پیــــــدا مــــــی      

(375 ,2006 al, et Abdolmohammadi) .( بــین فرصــتهای رشــد و   2004) 2کــوهن

 و خـدایی کـد (. Cohen, 2004, 45ای مشـاهده نکـرد )  کیفیت گزارشگری مالی رابطه

کیفیت سود، به ایـن نتیجـه رسـیدند     ( در بررسی برخی از عوامل مرتبط با1381) صابری

 .(99، 1386که بین شاخصهای رشد و کیفیت سود رابطه وجود ندارد )بولو، 

هر قدر تعداد واحدهای تجـاری موجـود در صـنعت،     رقابت در بازار محصول:

کمتر و توزیع بازار بین آنها نابرابر باشد، تمرکز و انحصار در آن بیشتر خواهد بـود.  

( معتقدند که در صنایع رقـابتی، واحـدهای تجـاری بـا     1990) 4وناستاگتو  3دروگ

ارائه گزارشهای مالی دقیق و با کیفیـت، از ورود رقبـای بـالقوه بـه صـنعت ممانعـت       

دهد کـه رقابـت   ( نشان می1983) ورکچیا .(Cohen, 2004, 22آورند )عمل می به

شـود و  یـت مـی  موجود در بازار محصـول، مـانع از انتشـار گزارشـهای مـالی بـا کیف      

کننـد  شرکتها در بازارهای رقابتی، اطلاعات مالی را با محتـوای پـایین گـزارش مـی    

(44 Ibid, .)( به این نتیجه رسید در صنایعی که میـزان رقابـت پـایین    1998) 5هریس

 کــوهن(. Ibid, 44ن انــدک اســت )آاســت، احتمــال افشــای مناســب عملیــات در  

                                                           
1- Abdolmohammadi et al  
2- Cohen  
3- Darrough  
4- Stoughton  
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رقابــت در آن پــایین اســت، احتمــال  ( اثبــات نمــود در صــنایعی کــه شــدت2004)

 (. Ibid, 44) گزارش اطلاعات مالی با کیفیت در آنها کم است

ــات     :حاشیییه سییودآوری ــرغم اینکــه موجب ــودن حاشــیه ســودآوری علی ــالا ب ب

سـازد، جلـب رقابـت در آینـده و تهدیـد      رضایتمندی گروههای ذینفع را فراهم مـی 

سـوی دیگـر، مطالعـات     (. ازIbid, 24د )ناشی از ورود رقبای بالقوه را به همـراه دار 

دهـد کـه عملکـرد شـرکت بـا کیفیـت       ( نشان می1993) 2لاندهولمو  1لنگ تجربی

( اثبـات  2003) 3پیوتراسـکی (.  ,24Ibidگزارشگری مالی و افشا رابطـه مثبـت دارد )  

شـود  نمود که بالا بودن حاشیه سودآوری موجب کاهش کیفیت گزارشگری مالی می

(Ibid, 45.) ( بین حاشیه سودآوری و کیفیت گزارشگری مالی رابطـه  2004) وهنک

هـای  منفی پیدا کرد و معتقد است که شرکتهای با قدرت سـودآوری بـالا بـا هزینـه    

 (. Ibid, 45محرمانه زیادی روبرو هستند )

جدایی مدیریت از مالکیت، تنها دلیل ایجاد مسئله نمایندگی بـین   تمرکز مالكیت:

ان نیسـت، بلکـه پراکنـدگی مالکیـت در تعـداد زیـادی سـهامدار        سهامداران و مدیر

( معتقـد اسـت کـه در ترکیـب     1990) 4روئهتواند دلیلی بر آن باشد. کوچک نیز می

ای بـرای نظـارت ندارنـد    مالکیت گسترده، هیچ یک از سهامداران کوچـک انگیـزه  

د شخص که بخواهد بر عملکرد شرکت نظـارت کنـد، بای ـ   زیرا در این صورت، هر

های مرتبط با آن را بپردازد و این در حـالی اسـت کـه بقیـه سـهامداران نیـز از       هزینه

( نشـان داد  2004) کـوهن (. 22، 1386دلـر،  کنند )ابراهیمی کرمنافع آن استفاده می

احتمال زیاد اطلاعات مالی  صورت پراکنده است، به شرکتهایی که مالکیت آنها به

. طبق تحقیقات انجام شده توسـط  (Cohen, 2004, 43-44)کنند با کیفیت فراهم می

                                                           
1- Lang  
2- Lundholm  
3- Piotraski  
4- Roe  
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ــاللاپ(، 1997) 2شــنییو و1اشــلیفر   4دیگــرانو  جانســون( و 1999) 3دیگــرانو  ورت

در شــرایطی کــه تمرکــز مالکیــت وجــود دارد، تضــاد منــافع بــین مالکیــت  ( 2000)

آید و لذا تصمیمات سهامداران اکثریت ممکـن اسـت   اکثریت و اقلیت به وجود می

 و بـرادران (. 23، 1386دلر، انتقال منافع اقلیت به اکثریت شود )ابراهیمی کرمنجر به 

محتوای اطلاعاتی  ر( به این نتیجه رسیدند که توزیع مالکیت تأثیری ب1387) رضایی

 (. 167، 1387سود ندارد )برادران و رضایی، 

 مدیریت و کیفیت گزارشگری مالی

 منظـور  ن واحـدهای اقتصـادی بـه   مدیران نماینـدگانی هسـتند کـه از سـوی مالکـا     

ین ایـن ارتبـاط ب ـ  شـوند.  جهت کسب حداکثر رفـاه منصـوب مـی    مدیریت منابع آنها در

دگی طـه نماین ـ عبارت دیگـر، راب  بهشود. مالکان و نمایندگان، رابطه نمایندگی نامیده می

 عنـوان  هبقراردادی است که به موجب آن، افراد و گروههای مختلف، فرد یا گروهی را 

ای از موعـه کننـد و او را در جایگـاه مسـئول ارائـه مج    اشر یا نماینده خود انتخـاب مـی  مب

 دهنـد. در راسـتای انجـام وظـایف نماینـدگی، مـدیران بایـد       خدمات مشخص قـرار مـی  

اسـخگو  پمورد نحوه بکارگیری منابع اقتصادی تحت کنترل خـود، در مقابـل مالکـان     در

بـانی  مشود. براسـاس  م پاسخگویی محسوب میباشند و گزارشگری مالی از ابزارهای مه

تـأثیر   از برخی از عوامل مرتبط با مـدیریت  نظری، کیفیت گزارشگری مالی ممکن است

 شود.  بپذیرد که در ادامه، تشریح می

( معتقـد اسـت کـه مـدیریت شـرکت دو      1996) 5سـلی یب ساختار هیئت میدیره: 

و نظــارت بــر کیفیــت  وظیفــه مــدیریت تصــمیم و کنتــرل تصــمیم را بــر عهــده دارد

شـود از وظـایف کنتـرل تصـمیم مـدیریت      اطلاعات مالی که برای عموم منتشر مـی 

                                                           
1- Shleifer  
2- Vishny  
3- La portal et al  
4- Johnson et al  
5- Beasley  
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مـورد نقـش    ای در( مطالعه1998) 1کلین(. ,Vafeas 2000, 140شود )محسوب می

موظف در انجـام وظـایف مـدیریت تصـمیم و کنتـرل تصـمیم       مدیران موظف و غیر

ارزشــمند بــودن حضــور مــدیران  مــدیران انجــام داد و شــواهد انــدکی درخصــوص

هـای نظـارتی از قبیـل کمیتـه حسابرسـی و نظـارت بـر کیفیـت         موظف در کمیتهغیر

( ارزش نظارتی اعضـای  1996) سلییب(. Ibid, 141گزارشگری مالی بدست آورد )

ای از شرکتهایی که موظف هیئت مدیره بر کیفیت گزارشگری مالی را در نمونهغیر

شر کرده بودند مورد آزمون قرار داد و به این نتیجه رسید کـه  گزارشهای متقلبانه منت

موظـف  احتمال تقلب در گزارشگری مالی دارای رابطه منفی با تعـداد اعضـای غیـر   

 2دیگــرانو  دیچــو(. در همــین راسـتا،  ,Ibid 143باشــد )فعـال در هیئــت مــدیره مـی  

بـورس و  ( ساختارهای نظارتی شرکتهای مشمول اقـدامات قهـری کمیسـیون    1996)

هـا را  اوراق بهادار به دلیل تخطی از اسـتانداردهای حسـابداری و بـیش نمـایی سـود     

مورد مطالعه قرار دادند و به این نتیجه رسـیدند کـه شـرکتهای مزبـور تحـت تسـلط       

هـای نظـارتی   اعضای موظـف هیئـت مـدیره قـرار دارنـد و بیشـتر آنهـا فاقـد کمیتـه         

ــوای  ( راب2000) 3وفــس(. ,Ibid 143باشــند )مــی طــه ســاختار هیئــت مــدیره و محت

اطلاعاتی سود را مورد مطالعه قرار داد و شواهدی در خصوص تأثیر افزایش نسـبت  

موظف در ترکیـب هیئـت مـدیره بـر بهبـود کیفیـت گزارشـگری مـالی         اعضای غیر

( بین ترکیـب اعضـای هیئـت    1385) اسماعیلیو  مشایخ(. Ibid, 158بدست نیاورد )

 (. 25، 1385ای مشاهده نکردند )مشایخ و اسماعیلی، بطهمدیره و کیفیت سود را

تئوری نماینـدگی انـواع مشـکلات پـیش رو در      مالكیت اعضای هیئت مدیره:

موضوع تفکیک مالکیت و مدیریت و مکانیزمهای مناسب برای مرتفع نمودن آن را 

جهـت   جمله این مشکلات، عدم تلاش مدیریت برای اقـدام در  کند. ازتوصیف می

                                                           
1- Klein  
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3- Vafeas  



 ...تبیین و ارائه الگویی برای تعیین و ارزیابی 

  

 

153 

رین منافع مالکان و همچنین عدم تقارن اطلاعـاتی بـین مـدیران و مالکـان اسـت.      بهت

رسـد دارای آثـار انگیزشـی بـرای     نظر می مالکیت سهام از مکانیزمهایی است که به

سازی منافع مدیران و مالکان باشد. با ایـن حـال اگـر سـطح مالکیـت اعضـای       همسو

و عوامـل انگیزشـی انـدک باشـد،     هیئت مدیره اجازه تمرکز قدرت را به آنها بدهد 

(. مطالعه انجام شـده  Pergola et al, 2004, 9-11شود )دوباره تضاد منافع ایجاد می

دهد شرکتهایی که دارای میزان بـالاتری  ( نشان می1995) 1دیگرانو  وارفیلدتوسط 

دهنـدگی بـالایی بـرای    های آنها از قـدرت توضـیح  از مالکیت مدیریتی هستند، سود

ا برخوردار است و همچنین دارای حجم کمتـری از تعـدیلات اقـلام تعهـدی     هبازده

( نشــان 2005) وارفیلــدو  2گچنــ(. تحقیــق ,Wu 2006, 3باشــند )حســابداری مــی

دهد که پاداشهای مبتنی بر سهام موجب انگیزش مدیران بـرای دسـتکاری ارقـام    می

کننـد  اثبـات مـی   (1976) 4لینـگ مکو  3جنسن(. ,Ibid 6شود )گزارشهای مالی می

ند انگیـزه رفتارهـای   ش ـباهنگامی کـه مـدیران دارای سـهام انـدکی در شـرکت مـی      

کننده ارزش از قبیل کوتاهی در انجام وظـایف و بدسـت آوردن منـافع    حداکثر غیر

رود بـا افـزایش سـطح مالکیـت مـدیران، عملکـرد       یابد. انتظار میاضافی افزایش می

( 2003) 5دیگـران و  بوشـمن (. ,Ibid 5بود یابد )مدیریت و کیفیت اطلاعات مالی به

ها و پاداشهای مبتنی بـر سـهام بـرای مـدیران رابطـه منفـی پیـدا        بین بموقع بودن سود

( نشـان داد کـه بـا بـالا رفـتن میـزان مالکیـت، تمایـل         2006) 6یـو (. ,Ibid 3) ندکرد

عـدم   هـای ناشـی از  مدیریت به افشای اطلاعات بموقع و مربوط برای کاهش هزینـه 

( بـین  1385) اسـماعیلی  و مشـایخ (. Ibid, 19-20یابـد ) تقارن اطلاعاتی افزایش مـی 
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ای مشاهده نکردند )مشـایخ  میزان مالکیت اعضای هیئت مدیره و کیفیت سود رابطه

 (. 25، 1385و اسماعیلی، 

کاری در بهترین حالت، با عدم اطمینان موجود محافظه کاری مدیریت:محافظه

ضـعیفی دارد و در بـدترین حالـت، منجـر بـه تحریـف کامـل        برخورد بسیار در ارزیابیها 

دهـد  ( نشان مـی 1997) 1باسو (.5، 1382زاده، شود )ثقفی و رضااطلاعات حسابداری می

های جـاری نسـبت   های جاری و بازدهها منفی هستند، رابطه بین سودزمانی که بازده

که ایـن موضـوع مؤیـد عـدم تقـارن       تر استها مثبت هستند، قویبه زمانی که بازده

ــود ــانی س ــد در  زم ــار ب ــودن اخب ــا در منظــور نم ــی  ه ــار خــوب م ــل اخب ــد مقاب باش

(2 ,2005 Zhang, & Fan). ــنمن ــگو  2پ ــه2002) 3ژن ــان    ( ب ــی نش ــورت تجرب ص

مورد حسـابداری مخـارج تحقیـق و توسـعه، تبلیغـات و       کاری دردهند که محافظهمی

و  5همـر ، 4چـن (. ,Ibid 2شود )زارشهای مالی میموجودیها منجر به کاهش کیفیت گ

ارزیـابی و  دو وظیفـه   کننـد هنگـامی کـه حسـابداری، هـر     ( استدلال می2005) ژنگ

تواند موجب کـاهش مـدیریت   کاری میدهد، عامل محافظهقرارداد را انجام میانعقاد 

( معتقدنـد  1999) 7زروویـن و  6لو(. ,Ibid 3سود و بنابراین بهبود رفاه اجتماعی گردد )

ــه  ــزایش محافظ ــل  اف ــاری دلی ــالیک ــت    احتم ــات اس ــودن اطلاع ــوط ب ــاهش مرب   ک

(5 ,2004 Mohanram, & Balachandran.) ( رابطه 2004) 9موهنرمو  8چندرانبالا

کاری و مربوط بودن اطلاعات مالی را مورد مطالعه قرار شاخصهای مختلف محافظه

منجر به کاهش مربوط بودن اطلاعـات  دادند و به استثنای خوش بینی خیلی زیاد که 
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کاری بر مربـوط بـودن اطلاعـات    شود، شواهدی در خصوص تأثیر محافظهمالی می

 (. Ibid, 17-19مالی پیدا نکردند )

عنوان نماینـده مالکـان، بـا تجزیـه و تحلیـل و       مدیریت باید به کارایی مدیریت:

بهتـرین نحـو مـورد     هدرک اهداف سازمان تحت مسئولیت خود، منابع محـدود را ب ـ 

( بـه مطالعـه تـأثیر کـارایی مـدیریت بـر       2005) 2گریسو  1لورتیاستفاده قرار دهد. 

بحران مالی شرکتها در صـنعت بیمـه پرداختنـد و بـین کـارایی مـدیریت و وخامـت        

و 3برترنــد(. al, et Demerjian 2006, 4وضـعیت مــالی رابطـه منفــی پیـدا کردنــد )   

ان در انتخابهـای شـرکت بـرای مـواردی از قبیـل      ( دریافتند کـه مـدیر  2003) 4شعار

و  یسسی فران(. Ibid, 1گذار هستند )تحصیل داراییها و مخارج تحقیق و توسعه، تأثیر

( رابطه شهرت مدیریت و کیفیت سود را مورد مطالعه قرار دادنـد و  2006) 5دیگران

سـود  به این نتیجه رسیدند که  بین میزان شهرت مـدیریت ارشـد اجرایـی و کیفیـت     

رابطه منفی وجود دارد. آنها معتقدند کـه هیئـت مـدیره، بـرای مـدیریت محیطهـای       

گیرنـد و  و متخصص را به خدمت می رعملیاتی بسیار پیچیده و متغیر، مدیران مشهو

دلیــل پــایین بــودن کیفیــت ســود ایــن شــرکتها، محیطهــای عملیــاتی متغیــر و ســایر  

و  دمرجیــان( Ibid, 3باشــد )ینــه اقــدامات مــدیریت مــ ویژگیهــایی درونــی آنهــا و

( به این نتیجه دست یافتنـد کـه کیفیـت سـود )میـزان ارتبـاط اقـلام        2006) 6دیگران

ایـن مطالعـه بـا     ؛یابدتعهدی با جریانهای نقدی( با افزایش توانایی مدیریتی بهبود می

فرد شرکتها کـه بـرآورد اقـلام تعهـدی را دشـوار یـا        به کنترل خصوصیات منحصر

قبیل چرخه عملیاتی و نوسانات فـروش( و همچنـین خصوصـیات     ازازد)سآسان می

ساختاری )از قبیل استقلال هیئت مـدیره و کیفیـت کنتـرل داخلـی( انجـام گردیـده       
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ننـد،  کتر تولید میهای با کیفیتاست. یافته فوق از این ایده که مدیران توانمند سود

 (.  Ibid, 21-22کند )حمایت می

ات منعکس شده در گزارشـهای مـالی در معـرض ایـن     اطلاع صداقت مدیریت:

مخاطره قرار دارند که آنچه را که مدعی نمایش آن هستند، کاملاً به طـور صـادقانه   

هـایی کـه   بیان نکنند. این بدان علت است که در تشخیص معاملات و سـایر رویـداد  

یـری  گگیری آن وجود دارد، یا در طراحی و بکارگیری روشهای انـدازه قصد اندازه

ای که بتواند پیامهای مرتبط با آن معاملات و سایر رویـدادها را انتقـال دهـد،    و ارائه

ــی   ــل مطــر  م ــار عم ــزو  1موســنباشــد. موضــوع انتخــاب و اختی ( و 1965) 2داون

مند است سود و نرخ رشـد آن دارای  ( معتقدند که مدیریت علاقه1964) 3گوردون

د و در صورت لزوم ممکن است با هـدف  نوعی ثبات و به دور از نوسانات زیاد باش

گمراه ساختن بازار، بـه مـدیریت اقـلام گزارشـهای مـالی مبـادرت نمایـد )ریـاحی         

دهنـد کـه مـدیریت اقـلام     ( نشان می2006) 4دیگرانو  باروعا(. 90، 1381بلکویی، 

هـای  گران و سودهای تحلیلمنظور محقق ساختن )یا تجاوز از( پیش بینی تعهدی به

آوری بیشتر در مقایسـه  شود و انگیزه این رفتار در شرکتهای با سودانجام میآل ایده

 وفـس (. Barua et al, 2006, 635باشـد ) آوری کمتر، بالاتر میبا شرکتهای با سود

عنوان شاخص کیفیت  ( با تعریف محتوای اطلاعاتی سود برای تبیین بازده به2000)

ثر هیئت مدیره با محدود نمودن مدیریت این نتیجه رسید که ساختارهای مؤ هسود، ب

 چـن (. Hermans, 2007, 36-37شود )اقلام تعهدی، موجب افزایش کیفیت سود می

عنوان کیفیت  ( با تعریف محتوای اطلاعاتی سود برای تبیین بازده به2004) دیگران و

د های آتـی سـهام رابطـه منفـی وجـو     سود، دریافتند که بین میزان اقلام تعهدی و بازده
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هـای آتـی   اختیـاری اقـلام تعهـدی، بـازده    دارد. آنها همچنین نشان دادند که بخش غیر

 (.Ibid, 38کند )سهام را پیش بینی نمی

 ویژگیهای شرکت و کیفیت گزارشگری مالی 

بـا   دار است که تا اندازه زیـادی هر شرکت از یک مجموعه ویژگیهایی برخور

 یچیدگی،پد. فعالیتهای تجاری مختلف از باشارتباط می نوع و ماهیت فعالیت آن در

ی متفـاوت  چرخه عملیاتی، ریسک، بازده، سرمایه، منابع مالی، اهداف و مأموریتهـای 

ابـل  دار هستند و بدیهی است که محیط اطلاعـاتی و گزارشـگری بـه میـزان ق    برخور

 اسـاس  باشد. برای متأثر از نوع فعالیت تجاری و ویژگیهای حاکم بر آن میملاحظه

 از برخی از ویژگیهـای شـرکت   مبانی نظری، کیفیت گزارشگری مالی ممکن است

 شود.  تأثیر بپذیرد که برخی از آنها در ادامه، تشریح می

دهد که اندازه شرکت بر کیفیت گزارشگری گروهی از مطالعات نشان می اندازه:

مـد، ارتبـاط   مالی تأثیر مثبت دارد و دلایلی مانند برقراری سیستم کنترل داخلی کارآ

با مؤسسات بزرگ حسابرسی و رعایت هزینه اعتبار و شهرت را از عوامل اصلی آن 

ــی  ــی م ــد. تلق ــفرانکنن ــران و یسس ــگری  1999) دیگ ــت گزارش ــاوت در کیفی ( تف

حسابرسی میان چهار مؤسسـه حسابرسـی بـزرگ دنیـا، مؤسسـات ملـی و مؤسسـات        

رکتهای طـرف حسابرسـی   محلی را نشان دادند. آنها همچنین اثبـات نمودنـد کـه ش ـ   

تـری از اقـلام تعهـدی اختیـاری را گـزارش      چهار مؤسسه بزرگ دنیا سـطو  پـایین  

این نتیجه رسید که گزارشهای  ( به1999) 1لناکس(. al, et Kim 2003, 4کنند )می

حسابرسی صادر شده توسط مؤسسات بزرگ حسابرسـی، دقیقتـر و دارای محتـوای    

ر وجود رابطه مثبت میان انـدازه حسـابرس و کیفیـت    بیشتری هستند که بیانگاطلاعاتی 

بـین انـدازه شـرکت و کیفیـت      (2004) کـوهن (. Ibid, 4باشد )و دقت حسابرسی می

ــت )   ــت یاف ــه مثب ــالی رابط ــگری م ــری از  Cohen, 2004, 45گزارش ــروه دیگ (. گ
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دهد که اندازه شرکت تأثیر منفـی بـر کیفیـت گزارشـگری مـالی      مطالعات نشان می

کنند. نخست، شـرکتهای بـزرگ در   ی این ادعا دلایل متعددی را بیان میدارد و برا

مقایسه با شرکتهای کوچک در معرض فشارهای زیادی قرار دارند؛ دوم، شرکتهای 

؛ و سوم، شـرکتهای  ار هستندزنی بیشتری با حسابرسان برخوردبزرگ از قدرت چانه

هــای حســابداری رویــهبــزرگ از امکــان بیشــتری بــرای اســتفاده از دامنــه گســترده 

کننـد کـه شـرکتهای    ( اسـتدلال مـی  1976) لینـگ مـک  و جنسـن برخوردار هستند. 

سهامی در معرض حملات سیاسی، مسئولیتهای اجتمـاعی و مقـررات توزیـع مجـدد     

کننـد کـه ایـن    ای اسـتفاده مـی  گونـه  های حسابداری بـه ثروت قرار دارند و از رویه

( مـورد  1978) 2زیمـرمن و  1واتزر تحقیقات تهدیدات را کاهش دهند. این فرضیه د

 3بـارتون (. Zmijewski, & Hagerman 1979, 142-143آزمون قرار گرفته است )

بزرگ برای محقـق سـاختن انتظـارات     ( نشان دادند که شرکتهای2002) 4سیمکوو 

 6اسکینرو  5مایرز(. al, et Kim 2003, 5گران تحت فشار زیادی قرار دارند )تحلیل

 هایشواهد تجربی را بدست آورند مبنی بر اینکه شرکتهای بزرگ، گزارش ـ (2002)

دهنـد کـه   ( نشـان مـی  2002) 7دیگران و نلسون(. ,Ibid 5دهند )مالی دقیق ارائه نمی

دار هسـتند و حسابرسـان بـا    زنـی بیشـتری برخـور   شرکتهای بـزرگ از قـدرت چانـه   

کننـد  پوشـی مـی  ا چشـم احتمال زیادی از پایین بودن کیفیت گزارشـهای مـالی آنه ـ  

(Ibid, 5 .)( بـین انـدازه شـرکت و کیفیـت اقـلام تعهـدی       1385) دیگرانو  نوروش

 (. 156، 1385ای مشاهده نکردند )نوروش و دیگران، رابطه
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جـاری بـر محتـوای    ترکیـب دارییهـای جـاری و غیـر     بر بیودن فعالییت:  سرمایه

( 1999) دیگــران و یسســفرانگــذارد. اطلاعــاتی اقــلام صــورتهای مــالی تــأثیر مــی

ــین    ــد کــه برخــی از ویژگیهــای شــرکت، محتــوای اقــلام تعهــدی آن را تعی معتقدن

بـر بـودن فعالیـت شـرکت باعـث ایجـاد اقـلام تعهـدی         کنند. برای مثال، سـرمایه می

( 1997) دیچـو و  1اسـتالر بـورگ (. al, et Kim 2003, 13) مـدت خواهـد شـد    بلند

ادی داراییهـا و بـدهیهای جـاری دارنـد در     دهند شرکتهایی که به میزان زی ـنشان می

داراییها و بدهیهای جاری اندکی دارند، برای پوشـش دادن   همقایسه با شرکتهایی ک

باشـند  دار مـی ها و امکانات بیشتری برخورزیانها و آرایش گزارشهای مالی از گزینه

(13 Ibid, .)ــن فــرض را مطــر  مــی 1979) 3زیمســکی و 2هــاگرمن ــد کــه ( ای کنن

هـای  هـای سیاسـی بـالایی هسـتند و بـا انتخـاب رویـه       بر تابع هزینههای سرمایهشرکت

هـــای پـــایین را خواهنـــد داشـــت حســـابداری مقتضـــی، انگیـــزه گـــزارش ســـود 

(Hagerman & Zmijewski, 1979, 143 .)( معتقـد اسـت کـه    2003) پیوتراسکی

بـالا بـودن    شـود. عنوان مانع عمده ورود رقبا محسوب مـی  بر بودن فعالیت بهسرمایه

شود(، وضعیتی ای مشخص میهای ورود به بازار )که از طریق الزامات سرمایههزینه

ای برای شرکتهایی که هـم اکنـون   کند که بخش زیادی از مخارج سرمایهایجاد می

باشد اما برای رقبای بـالقوه، مخـارج مربـوط    عنوان مخارج ریخته می فعال هستند به

( بـین  2004) کـوهن (. Cohen, 2004, 21شـود ) گیـری محسـوب مـی   برای تصمیم

بر بودن فعالیت شرکت و کیفیت گزارشگری مالی رابطه مثبت مشاهده نمود سرمایه

بـر بـه دلیـل وجـود موانـع      کند کـه شـرکتهای سـرمایه   و در تحلیل این رابطه بیان می

کننــد و ورود، از گــزارش اطلاعــات مــالی دقیــق و شــفاف احســاس نگرانــی نمــی  

 (. Cohen, 2004, 44دار است )ی مالی آنها از کیفیت بالاتری برخورگزارشها
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طولانی بودن چرخه عملیاتی موجب طولانی شدن فاصله زمـانی   چرخه عملیاتی:

شود کـه ایـن امـر موجـب کـاهش دقـت       تبدیل اقلام تعهدی به جریانهای نقدی می

(. Ibid, 25شـود ) پیش بینی اقلام تعهدی و کـاهش کیفیـت گزارشـگری مـالی مـی     

دهند کـه اقـلام   ( نشان می1998) 3دیگرانو  تئو( و 1998) 2رنجن(، 1994) 1گوئنتر

هــای جــاری و آینــده تعهــدی جــاری، عامــل اساســی در جابجــایی ســود بــین دوره

جـاری  بندی اقلام تعهدی به جاری و غیـر ( و طبقهKim et al, 2003, 14باشند )می

دهنـد کـه   ( نشان می1998) دیگران و چودیبستگی به تعریف چرخه عملیاتی دارد. 

نقـد عملیـاتی    ها برای پیش بینی جریانهای نقدی آینده بـه چرخـه وجـه   توانایی سود

( بـین کیفیـت   2002) 4دیچـو  و دیچـو  .( ,2004Cohen ,25شـرکت بسـتگی دارد )  

گزارشهای مالی و طول چرخه عملیاتی رابطه منفی پیدا کردند. به اعتقاد آنها چرخه 

دهنـده عـدم اطمینـان بیشـتر، خطـای در بـرآورد بیشـتر و         تـر نشـان  طولانی عملیاتی

بـین   (2004) کـوهن (. Ibid, 25باشـد ) تر مـی بنابراین کیفیت گزارشگری مالی پایین

(. Ibid, 68) مالی رابطه منفی مشاهده کـرد  گزارشگری کیفیت و طول چرخه عملیاتی

تعهـدی   اقلامکت و کیفیت ( بین طول چرخه عملیاتی شر1385) دیگرانو  نوروش

 (. 156، 1385ای بدست نیاوردند )نوروش و دیگران، رابطه

هـای نماینـدگی   ( معتقدند که وجود هزینه1976) لینگمک و جنسن اهرم مالی:

شود و اطلاعاتی کـه صـورتهای مـالی یـک شـرکت      موجب تقاضا برای نظارت می

گی مورد استفاده واقـع شـود   های نمایندکند، ممکن است برای رفع هزینهفراهم می

(24 ,2004 Cohen, .)کنند شرکتهایی کـه  ( بیان می1981) 5دیگرانو  ویچتفل

های نمایندگی بالاتر و بنابراین تقاضای دار هستند دارای هزینهاز اهرم بالایی برخور

                                                           
1-Guenter  
2-Rangan  
3-Teo et al  
4-Dichev  
5-Leftwich et al  
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رسد کیفیت گزارشگری مـالی بـا   نظر می باشند و از این رو بهبیشتر برای نظارت می

( و 1979) 2وارنرو  1اسمیت(. ,Ibid 24ارتباط باشد ) تأمین مالی شرکت در ساختار

کنند در حالی که تا قبل از قرن نـوزدهم شـواهد انـدکی    ( اشاره می1980) ویچلفت

مبنی بر استفاده از گزارشهای مـالی حسابرسـی شـده بـرای نظـارت بـر قراردادهـای        

ی ایـن موضـوع وجـود دارد.    بدهی وجود داشـت، امـا امـروزه شـواهد فراوانـی بـرا      

صـورت عمـومی مبادلـه     دو بدهی عمومی )یعنی بدهیهایی که به دادها برای هرقرار

دادهـایی اسـت کـه ارقـام گزارشـهای مـالی       شود( و بدهی خصوصی شامل قـرار می

دهند. حسابرسی شده را برای محدود سازی اقدامات مدیریت مورد استفاده قرار می

شــود کــه بــه دادهــا یــک نــوع نــاتوانی محســوب مــیرهرگونــه تخطــی از ایــن قــرا

دادهـای  دهد. قراردهنده، حق انجام اقدام قانونی در ارتباط با آن ناتوانی را میاعتبار

ــی     ــابداری م ــام حس ــر ارق ــی ب ــه مبتن ــدهی ک ــمیمات   ب ــواع تص ــی از ان ــند برخ باش

 کننـده منـع  گذاری و تأمین مالی کاهنـده ارزش را بـرای شـرکت اسـتقراض    سرمایه

جملــه  (. بســیاری از تحقیقــات ازWatts & Zimmerman, 1986, 210کننــد )مــی

قـدر نسـبت بـدهی بـه حقـوق       دهد هـر ( نشان می1980) 4دالیوال( و 1979) 3دیکین

های حسابداری کـه منجـر   صاحبان سهام بالاتر باشد احتمال استفاده شرکت از رویه

        یابــدمــی دد افــزایشگــرمــی در دوره جــاری گــزارش هــای مــوردســود بــه افــزایش

(Ibid, 257  این یافته با نتیجـه تحقیـق .)  ( مطابقـت دارد  1981) زیمسـکی و  هـاگرمن

(Ibid, 256 .)اجتناب از زیان موجب کـاهش  کند که ( بیان می1997) استالربورگ

 گوپـال رجو  6هاروی، 5گراهام(. al, et Graham 2005, 28شود )هزینه بدهی می

دادهـا )یعنـی دارای   د شرکتهایی که در آستانه تخطـی از شـرایط قـرار   ( دریافتن2005)

                                                           
1-Smith  
2-Warner  
3-Deakin  
4-Dhaliwal  
5-Graham  
6-Harvey  
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دهنـد. آنهـا   سودآور( هستند اهمیت بیشتری به روشهای حسابداری مـی اهرم بالا یا غیر

دادهای بدهی بر کیفیت اطلاعات مـالی  گذاری قرارهمچنین نشان دادند که فرضیه اثر

 کـوهن (. Ibid, 29شـود ) مـی  تـری پشـتیبانی  در شرکتهای خصوصـی بـه میـزان قـوی    

دار هسـتند بـا احتمـال    ( به این نتیجه رسید شرکتهایی که از اهرم بالاتری برخور2004)

 (.  Cohen, 2004, 43-44کنند )زیادی اطلاعات مالی را با کیفیت بالاتر ارائه می

کنــد رســالت یــا مأموریــت ســازمان ایجــاب مــی  پیچیییدگی محیییا فعالیییت:

رصـه  عد و در ماهیت و دامنه فعالیتهای کنـونی و آتـی آن بیندیشـن    استراتژیستها درباره

ــد        ــی نماین ــا را ط ــت و بق ــرای موفقی ــای لازم ب ــاوری، گامه ــرات فن ــت و تغیی . رقاب

ــالا    ــه ب ــارچگی عمــودی ب ــایین، یکپ ــه پ ــارچگی عمــودی ب ــد یکپ ، اســتراتژیهایی مانن

نـوع  تمگـون،  یکپارچگی افقی، رسوخ در بازار،توسعه بازار، توسعه محصـول، تنـوع ه  

حـیط  مهمگون، تنوع افقی، مشارکت و مواردی از این قبیـل در پاسـخ بـه تحـولات     نا

سـتفاده  امنـدی از مزیتهـای نسـبی در بـازار مـورد      تجاری، حفظ موقعیت رقابتی و بهره

ا تـر شـدن محـیط فعالیـت شـرکته     گیرد. بدیهی است بـا دگرگـونی و پیچیـده   قرار می

اکم بـر  ح ـتوجه به ویژگیهای متفاوت  آید و باجود میهای اطلاعاتی جدیدی به ونیاز

ی نمایش نتـایج آنهـا در مجموعـه واحـد گزارشـها     آوری و فعالیتهای مختلف، جمع

 یر قـرار مالی، خواص اقلام آنها و ارتباط بین عناصـر گزارشـهای مـالی را تحـت تـأث     

یط ( نشـان داد کـه پیچیـدگی مح ـ   2004) کوهنکند. همگونی میدهد و دچار نامی

 فعالیت شرکت با کیفیت گزارشگری مالی آن رابطـه منفـی دارد و موجـب کـاهش    

کننـدگی اجـزای سـود حسـابداری بـرای جریانهـای نقـدی آینـده         دقت پـیش بینـی  

 (. Cohen, 2004, 25, 68شود )می
 

 های تحقیقفرضیه
 های محرمانه . عوامل مربوط به هزینه الف

 فیت گزارشگری مالی رابطه وجود دارد.  بین میزان فرصتهای رشد شرکت و کی . 1
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بین میزان رقابت در بازار محصـول شـرکت و کیفیـت گزارشـگری مـالی رابطـه        . 2

 وجود دارد.

آوری شـرکت و کیفیـت گزارشـگری مـالی رابطـه وجـود       بین میزان حاشیه سود . 3

 دارد. 

 رد.  بین میزان تمرکز مالکیت شرکت و کیفیت گزارشگری مالی رابطه وجود دا . 4
 

 . عوامل مربوط به مدیریت   ب

 بین ساختار هیئت مدیره شرکت و کیفیت گزارشگری مالی رابطه وجود دارد.  . 1

بین میزان مالکیت اعضای هیئت مدیره شرکت و کیفیت گزارشگری مالی رابطه  . 2

 وجود دارد. 

کـاری مـدیریت شـرکت و کیفیـت گزارشـگری مـالی رابطـه        بین میزان محافظـه  . 3

 ود دارد. وج

 بین میزان کارایی مدیریت شرکت و کیفیت گزارشگری مالی رابطه وجود دارد.   . 4

بین میزان صداقت مدیریت شـرکت و کیفیـت گزارشـگری مـالی رابطـه وجـود        . 5

 دارد. 
 

 عوامل مربوط به ویژگیهای شرکت  . ج

 بین میزان اندازه شرکت و کیفیت گزارشگری مالی رابطه وجود دارد.   .1

بر بودن فعالیت شرکت و کیفیت گزارشگری مالی رابطه وجود بین میزان سرمایه .2

 دارد. 

 بین میزان چرخه عملیاتی شرکت و کیفیت گزارشگری مالی رابطه وجود دارد.  .3

   بین میزان اهرم مالی شرکت و کیفیت گزارشگری مالی رابطه وجود دارد. .4

و کیفیـت گزارشـگری مـالی رابطـه      بین میزان پیچیدگی محیط فعالیـت شـرکت   .5

 وجود دارد. 
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 روش تحقیق 

ه ب ـصورت تجربی  این تحقیق از نوع پژوهشهای اثباتی حسابداری است که به

 -یپـردازد. روش تحقیـق عل ـ  شناسایی عوامل مرتبط با کیفیت گزارشگری مالی می

طـه  دهـد راب باشد. این روش تحقیـق بـه محقـق اجـازه مـی     ای و همبستگی میمقایسه

قـوع و  متغیرهای مختلف با یک پدیده را مورد آزمون قرار دهـد و علـل احتمـالی و   

ش بینـی  هـای ایجـاد مـدلها و الگوهـای تبیـین و پـی      تغییرات آن را شناسایی و زمینـه 

 ها و رویدادها را فراهم نماید. پدیده
 

 جامعه آماری و نمونه تحقیق 

تهران  بورس اوراق بهادار جامعه آماری این تحقیق شرکتهای پذیرفته شده در

عـات  است. کیفیت اطلاعات و امکان دسترسی به اطلاعات گزارشهای مـالی و اطلا 

هیـت  نظـر گـرفتن ما   باشـد. بـا در  جمله دلایـل انتخـاب جامعـه آمـاری مـی      بازار از

 د:متغیرهای تحقیق، شرایط لازم جهت انتخاب نمونه به شر  زیر ارائه گردی

در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته  1/1/1375ز تاریخ شرکت مورد نظر، قبل ا . 1

 باشد. 

 گذاری، بیمه و املاک نباشد.شرکت مورد نظر، سرمایه . 2

 ده نباشد.شرکت مورد نظر، در دوره زمانی تحقیق زیان . 3

به منظور رعایت همسانی تاریخ گزارشگری و حذف اثـرات فصـلی، دوره مـالی     . 4

 شمسی باشد.  آن منتهی به پایان سال

دوره زمانی تحقیق فعالیت مستمر داشته و سـهام آن مـورد    شرکت مورد نظر، در . 5

 معامله قرار گرفته باشد. 

 دسترس باشد.  اطلاعات مورد نظر این تحقیق در . 6

نهـا  صـنعت بـاقی مانـد کـه تمـام آ      12شـرکت از   65با اعمال شرایط فـوق، تعـداد   

 این تحقیق انتخاب شدند. عنوان نمونه مورد مطالعه در  به
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 دوره زمانی تحقیق  

یـن  بـه ا  1378باشـد. سـال   مـی  1385تا سـال   1378دوره زمانی تحقیق از سال 

هـای حسـابداری   کـه رهنمـود   عنوان شروع دوره تحقیق انتخاب شده اسـت  دلیل به

تـدای سـال   استانداردهای حسـابداری از اب  )و پس از آن، 1378ایران از ابتدای سال 

 اساس آن تهیه شده است.   الاجرا و اطلاعات دوره تحقیق برلازم (1380
 

 تعریف عملیاتی متغیرهای تحقیق  

گیـری  عنـوان معیـار انـدازه    دقت اطلاعات مـالی بـه   :کیفیت گزارشگری مالی

لی گیـری میـزان دقـت اطلاعـات مـا     شود. برای اندازهنظر گرفته می کیفیت آن در

ی سـیون پـیش بینـی جریانهـای نقـد     ی معادله رگرهاماندصورت تجربی، از پس به

قبـل   دهنده سود عملیـاتی حسـابداری یـک دوره   استفاده از اجزای تشکیل آینده با

 (: Barth et al, 2001, 36) گردداستفاده می

1t,it,i6

t,i5t,i4t,i3t,i2t,i101t,i

OTHER

DEPRAPINVARCFOCFO







  

 که در آن: 

CFO  :   جریان نقدی حاصل از عملیات 

AR : تغییر در حسابهای دریافتنی 

INV : موجودیها   تغییر در 

 AP :   تغییر در حسابهای پرداختنی و بدهیهای معوق 

DEPR : مشهودهزینه استهلاک داراییهای ثابت مشهود و نا 

OTHER : شود:  صورت زیر محاسبه می خالص سایر اقلام تعهدی که به 

)( DEPRAPINVARCFOOPOTHER   
OP  :   سود عملیاتی 

   : شود دارای میانگین صفر و واریانس ثابت باشد. مقدار خطا که فرض می 
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ــدازه  ــی ان ــار تجرب ــدر معی ــالی، ق ــت گزارشــگری م ــری کیفی ــق پــسگی ــدها مطل مان

1t,ieRESیعنی   مانـدها کـوچکتر باشـد بیـانگر دقـت      باشـد. هـر قـدر پـس    مـی

 عنـوان  ماندها بـه . میانه پسباشداطلاعات مالی و کیفیت بالای گزارشگری مالی می

کـه اگــر   مفهـوم شـود بـه ایـن    نظـر گرفتـه مـی    مـرز تفکیـک کیفیـت اطلاعـات در    

 زارشگریماندها باشد، گمطلق پسماندهای معادله، مساوی یا کمتر از میانه قدرپس

 شود.  کیفیت فرض میمالی با کیفیت و در غیر اینصورت بی

هـایی کـه نرخهـای    اری در پـروژه گـذ داشـتن فرصـتهای سـرمایه    فرصتهای رشد:

طریـق   کننـد. ایـن متغیـر از   بازدهی بالاتر از نرخ هزینـه سـرمایه شـرکت ایجـاد مـی     

 شود: گیری میصورت زیر اندازه ضریب قیمت به عایدات به

t

t
 ti,

E

p
GROP 

 
 که در آن: 

P  :  قیمت بازار سهام  -   E  : سود هر سهم 

 

گونگی تقسیم بازار بین واحدهای تجاری موجـود  چ  رقابت در بازار محصول:

صــورت زیــر  بــه 1هیرشــمن - هرفینــدالاز طریــق شــاخص  متغیــردر صــنعت. ایــن 

 شود:  گیری میاندازه





n

1i

2
t,jt,ijt,i )/Sale(PRMC SALE  

 که در آن: 

Sale :   فروش شرکت در صنعت 

SALE :   مجموع فروش تمام شرکتها در صنعت 

 

                                                           
1-Herfindahl–Hirschman Index  
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صـورت زیـر    خـالص. ایـن متغیـر بـه    یه سـود نـا  میـزان حاش ـ  :  آوریحاشیه سود

 شود:گیری میاندازه

t,it,it,it,i SALE/)COGSSALE(PROF   
 

 : که در آن

SALE :  فروش 

COGS :  بهای تمام شده فروش 
 

رت صو به نحوه توزیع مالکیت شرکت بین سهامداران. این متغیر  تمرکز مالكیت:

 شود: گیری میزیر اندازه

OWCOi, t = PSHHLFOi, t 
 در آن:  که

 PSHHLFO درصد سهام نگهداری شده توسط پنج مالک بزرگ شرکت : 
 

موظـف  لحاظ موظـف یـا غیـر    ترکیب اعضای هیئت مدیره از ساختار هیئت مدیره:

 شود:  گیری میصورت زیر اندازه بودن. این متغیر به

100)DIRTOTAL/DIROUT(BODS t,it,it,i   

 که در آن: 
OUT DIR یره موظف هیئت مد: تعداد اعضای غیر 

TOTAL DIR  مجموع تعداد اعضای هیئت مدیره : 
 

سهم مالکیت اعضای هیئت مدیره از شرکت.  :مالكیت اعضای هیئت مدیره

 شود:گیری میصورت زیر اندازه این متغیر به

BODO i, t = (DIR STOCKS i, t /TOTAL STOCKS i, t) × 100 
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 که در آن: 

DIR STOCKS ضای هیئت مدیره : تعداد سهام تحت مالکیت اع 

TOTAL STOCKS  مجموع تعداد سهام در جریان شرکت : 
 

برابـر ابهامـات    واکـنش احتیـاط آمیـز مـدیریت در     محافظه کیاری میدیریت:  

گیـری  صـورت زیـر انـدازه    بـه  2هـین و  1گیـولی موجود. این متغیر از طریق شاخص 

 شود:  می




 
2

0j
jtjtjtjt

3
1t,i ]TA/)CFODEPROP[()(MACO /

 

 که در آن: 

 OP :   سود عملیاتی 

 DEPR : مشهود هزینه استهلاک داراییهای ثابت مشهود و نا 

CFO :   جریان نقدی حاصل از عملیات 

TA   :   مجموع داراییها 
 

توانـایی مـدیریت در اسـتفاده از منـابع محـدود بـرای نیـل بـه          کارایی مدیریت:

استفاده از تحلیل پوششی  و با 3دمرجیان شاخصاهداف شرکت. این متغیر از طریق 

 شود:  گیری میصورت زیر اندازه ها بهداده

)]D&RDEPRA&SGCOGS/(SALE[MAEF t,it,it,it,it,it,i   

 که در آن: 

SALE :  فروش 

COGS :  بهای تمام شده فروش 

                                                           
1-Givoly  
2-Hayn  
3-Demerjian  
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SG&A : های عمومی، اداری و فروش هزینه 

DEPR : مشهود هزینه استهلاک داراییهای ثابت مشهود و نا 

R&D :   هزینه تحقیق و توسعه 
 

انه اطلاعـات در گزارشـهای مـالی. ایـن متغیـر      نمـایش صـادق   صداقت مدیریت:

اخص عـادی گزارشـهای مـالی و از طریـق ش ـ    استفاده از میزان اقـلام تعهـدی غیـر    با

 شود:  گیری میصورت زیر اندازه به جونزتعدیل شده 

t,it,i3t,it,i21t,i1t,i PPE)RECREV()A/1(TA    
 که در آن: 

TA :   مجموع اقلام تعهدی 

A :   مجموع داراییها 

REV : د فروش تغییرات درآم 

REC :   تغییرات حسابهای دریافتنی تجاری 

PPE :  ناخالص داراییهای ثابت مشهود 

 :  خطای برآورد 

t,it,it,i CFOOPTA   
 که در آن: 

OP :   سود عملیاتی 

CFO :   جریان نقدی حاصل از عملیات 
 

م مدل رگرسیون اقـلا  ماندهایمطلق پسصورت قدر عادی بهاقلام تعهدی غیر

عنوان شاخص معکوسی از صداقت مـدیریت در گزارشـگری    باشد و بهتعهدی می

 شود.  مالی تعریف می
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گیـری  ازهصورت زیر اند لگاریتم طبیعی ارزش بازار شرکت. این متغیر به : اندازه

 شود:  می

)PN(LnSIZE t,it,it,i   
 که در آن: 

N  :   تعداد سهام در جریان شرکت 

P   :   قیمت سهام شرکت 

گـذاری در  میـزان نیـاز فعالیـت شـرکت بـه سـرمایه       بیر بیودن فعالییت:   سرمایه

 شود: گیری میصورت زیر اندازه این متغیر به .ایداراییهای سرمایه
CAIN i t = NFA i, t / TA i, t 

 که در آن:  

NFA :   خالص داراییهای ثابت مشهود 

TA :   مجموع داراییها 

د نقد در چرخه فعالیت شـرکت بـه مـوا    تعداد روزهایی که وجه :چرخه عملیاتی

اد لا، ایج ـساخته و کالای ساخته شده تبدیل، و از طریق فروش کـا اولیه، کالای نیمه

 شود.  نقد تبدیل می مطالبات و وصول آن، دوباره به وجه

360/SALE

2/)ARAR(

360/COGS

2/)INVINV(

360/COGP

2/)RMRM(
OPCY

t,i

1t,it,i

t,i

1t,it,i

t,i

1t,it,i
t,i

 






  

 که در آن: 

RM :   موجودی مواد اولیه 

COGP : ام شده تولید  بهای تم 

INV :   موجودی کالا 

COGS :  بهای تمام شده فروش 
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AR :   حسابهای دریافتنی تجاری 

SALE :  فروش 

 میــزان اســتفاده از بــدهی در ســاختار ســرمایه شــرکت. ایــن متغیــر  اهییرم مییالی:

 شود:گیری میصورت زیر اندازه به

 FILE i, t = TL i, t / TA i, t  

 که در آن: 

TL : هیها  مجموع بد 

TA :   مجموع داراییها 

صورت  های فعالیت شرکت. این متغیر بهتعداد حوزه پیچیدگی محیا فعالیت:

 شود:گیری میزیر اندازه
COBU i, t = NSEG i, t    

 که در آن:  

NSEG :        در صورتی که تعداد بخشـهای موضـوع فعالیـت بیشـتر از یـک بخـش

 باشد. ا صفر میاینصورت برابر بباشد برابر با یک و درغیر
 

 های تحقیق مون فرضیهزروش آ

متغیـره شـامل آزمـون همبسـتگی و آزمـون      ها از آزمونهای تکبرای آزمون فرضیه

بندی شده و یکپارچه بـر مبنـای مـدل    متغیره طبقهها و آزمونهای چندتفاوت میانگین

غیر وابسـته  شود که متشود. این مدل زمانی مورد استفاده واقع میپروبیت استفاده می

صورت مجازی باشد و به دو گروه )دارای ویژگی معـین و فاقـد ویژگـی معـین(      به

دو باشـد.   تواند کمی،کیفی یا ترکیبی از هرتقسیم گردد، اما متغیرهای توضیحی می

کیفیت گزارشگری مالی است که گزارشـهای مـالی بـه     ،متغیر وابسته در این تحقیق
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کیفیـت تقسـیم گردیـده    و گزارشـهای مـالی بـی    کیفیتدو گروه گزارشهای مالی با

 است.  

 

 های تحقیق یافته

 متغیره   ایج آزمونهای تکنت

کیفیت  1 دهد. بر طبق نگارهمن را نشان مینتایج آزمون همبستگی اسپیر 1نگاره 

 کـاری مـدیریت، انـدازه،   گزارشگری مـالی بـا رقابـت در بـازار محصـول، محافظـه      

بسـتگی  خه عملیاتی و پیچیدگی محیط فعالیـت رابطـه هم  بر بودن فعالیت، چرسرمایه

ین ب ـمنفی و با حاشیه سودآوری و کـارایی مـدیریت رابطـه همبسـتگی مثبـت دارد.      

ره، کیفیت گزارشگری مالی با فرصتهای رشد، تمرکز مالکیت، سـاختار هیئـت مـدی   

عنـی  مالکیت اعضای هیئت مدیره، صداقت مدیریت و اهرم مالی رابطه همبسـتگی م 

 ری مشاهده نگردید.  دا
 من : آزمون همبستگی اسپیر1نگاره 

 متغییر
علامت 

 اختصاری

ضریب 

 همبستگی

سطح 

 داریمعنی
 نتیجه آزمون

عدم رد فرضیه GROP -0.072  0.127 فرصتهای رشد
0H 

عدم رد فرضیه PRMC -0.515  0.000 رقابت در بازار محصول
1H  

عدم رد فرضیه PROF  0.307  0.000 حاشیه سودآوری
1H  

عدم رد فرضیه OWCO  0.078  0.116 تمرکز مالکیت
0H 

عدم رد فرضیه BODS  0.077  0.118 ساختار هیئت مدیره
0H 

عدم رد فرضیه BODO  0.025  0.608 مالکیت اعضای هیئت مدیره
0H 

عدم رد فرضیه MACO -0.253  0.000 کاری مدیریتمحافظه
1H 

عدم رد فرضیه MAEF  0.673  0.000 کارایی مدیریت
1H 

عدم رد فرضیه MAFA -0.039  0.431 صداقت مدیریت
0H 

عدم رد فرضیه SIZE -0.282  0.000 اندازه
1H 

عدم رد فرضیه CAIN -0.249  0.000 سرمایه بر بودن فعالیت
1H 

عدم رد فرضیه OPCY -0.228  0.000 چرخه عملیاتی
1H 

عدم رد فرضیه FILE -0.044  0.370 اهرم مالی
0H 

عدم رد فرضیه COBU -0.264  0.000 پیچیدگی محیط فعالیت
1H 
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بـین   2طبـق نگـاره    دهـد. بـر  نتـایج آزمـون تفـاوت میانگینهـا را نشـان مـی       2نگاره 

ــا کیفیــت و شــرکتهای دارای گزارشــهای مــالی  شــرکتهای دارای گزارشــهای مــالی ب

بـر  رمایهکاری مدیریت، اندازه، سدر بازار محصول، محافظه لحاظ رقابت کیفیت ازبی

ظ لحـا  بودن فعالیت، چرخه عملیـاتی و پیچیـدگی محـیط فعالیـت تفـاوت منفـی و از      

رای آوری و کارایی مدیریت تفاوت مثبت وجـود دارد. بـین شـرکتهای دا   حاشیه سود

 لحـاظ  از کیفیـت کیفیـت و شـرکتهای دارای گزارشـهای مـالی بـی     گزارشهای مالی با

یره، فرصتهای رشد، تمرکز مالکیت، ساختار هیئت مدیره، مالکیت اعضـای هیئـت مـد   

 داری مشاهده نگردید.صداقت مدیریت و اهرم مالی تفاوت معنی

 

 والیس( -: آزمون مقایسه میانگین رتبه گروههای نمونه )آزمون کروسكال 2نگاره 

 متغییر
علامت 

 اختصاری

 رتبه میانگین گروهها
 آماره

 دو کای

 سطح

 داریمعنی
گزارشگری  نتیجه آزمون

 مالی

 کیفیت با

گزارشگری 

مالی 

 کیفیتبی

عدم رد فرضیه GROP 197.13 213.87 2.219 0.127 فرصتهای رشد
0H 

رقابت در بازار 
 محصول

PRMC 144.54 266.46 108.637 0.000 عدم رد فرضیه
1H 

عدم رد فرضیه PROF 241.79 169.21 38.447 0.000 حاشیه سودآوری
1H 

عدم رد فرضیه OWCO 214.69 196.31 2.468 0.116 تمرکز مالکیت
0H 

عدم رد فرضیه BODS 214.51 196.49 2.441 0.118 ساختار هیئت مدیره
0H 

 یت اعضای مالک
 هیئت مدیره

BODO 208.50 202.50 0.263 0.608 عدم رد فرضیه
0H 

عدم رد فرضیه MACO 175.59 235.41 26.120 0.000 کاری مدیریتمحافظه
1H 

عدم رد فرضیه MAEF 285.11 125.89 185.072 0.000 کارایی مدیریت
1H 

عدم رد فرضیه MAFA 201.50 209.5 0.623 0.430 صداقت مدیریت
0H 

عدم رد فرضیه SIZE 172.10 238.90 32.581 0.000 اندازه
1H 

عدم رد فرضیه CAIN 176.05 234.95 25.321 0.000 سرمایه بر بودن فعالیت
1H 

عدم رد فرضیه OPCY 178.52 232.48 21.247 0.000 عملیاتی چرخه
1H 

عدم رد فرضیه FILE 200.24 210.76 0.807 0.369 اهرم مالی
0H 

پیچیدگی محیط 
 فعالیت

COBU 178.50 232.50 28.413 0.000 عدم رد فرضیه
1H 
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 متغیره  های چندنتایج آزمون

هـای  زینههنتایج برازش مدل پروبیت برای آزمون تأثیر عوامل مربوط به  3نگاره 

ز طبقـه  طبـق ایـن نگـاره، ا    دهد. بـر محرمانه بر کیفیت گزارشگری مالی را نشان می

وری و های محرمانه، رقابت در بازار محصول، حاشـیه سـودآ  عوامل مربوط به هزینه

باشـد  یگذار بر کیفیت گزارشگری مـالی م ـ متغیرهای تأثیرعنوان  تمرکز مالکیت به

 دار نیست.اما ضریب متغیر فرصتهای رشد معنی

  
 های محرمانه بر کیفیت گزارشگری مالی: الگوی مربوط به تأثیر هزینه3نگاره 

 متغییر
علامت 

 اختصاری
 Zآماره  ضریب

 سطح
 داریمعنی

 GROP -0.002 -1.096 0.272 فرصتهای رشد

 PRMC -6.524 -8.563 0.000 رقابت در بازار محصول

 PROF 3.183 حاشیه سودآوری
 

5.590 
0.000 

 OWCO 0.989 تمرکز مالکیت
 

2.734 
0.006 

 C 3.962 مقدار ثابت
 

5.413 
0.000 

 H-L 13.190آماره  LR 128.292آماره 

 H-L 0.105داری آماره سطح معنی LR 0.000داری آماره سطح معنی

 14.734 آماره اندروز 0.225 ضریب تعیین مک فادن

 0.142 داری آماره اندروزسطح معنی 0.000 ماندمیانگین توزیع جملات پس

   0.999 ماندانحراف معیار توزیع جملات پس

 

های محرمانه بر کیفیت گزارشگری مالی مربوط به الگوی تأثیر هزینه LRآماره 

است و بنابراین با اطمینـان   0.000داری آن برابر با و سطح معنی 128.292برابر با 

دار دار و از اعتبـار لازم برخـور  تـوان ادعـا نمـود کـه ایـن الگـو معنـی       درصد می 99

باشـد و ایـن   مـی  0.225فادن این الگو برابر بـا  باشد. همچنین ضریب تعیین مکمی

از  0.225بیـین  های محرمانـه، تـوان ت  بدان معنی است که متغیرهای مربوط به هزینه
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تغییرات کیفیت گزارشگری مالی را دارند. نتایج آزمون نیکویی برازش )آزمونهای 

H-L    دهـد کـه الگـوی مزبـور از بـرازش چنـدان مناسـبی        و اندروز( نیـز نشـان مـی

مانـد  دهد که جملات پسماند نشان میسدار نیست. آزمون توزیع جملات پبرخور

 باشد. دار میاین الگو از توزیع نرمال برخور

دیریت بر منتایج برازش مدل پروبیت برای آزمون تأثیر عوامل مربوط به  4نگاره 

 ل مربـوط طبق این نگاره، از طبقه عوام دهد. برکیفیت گزارشگری مالی را نشان می

گذار ثیرعنوان متغیرهای تأ کاری مدیریت و کارایی مدیریت بهمدیریت، محافظهبه 

، باشد امـا ضـریب متغیرهـای سـاختار هیئـت مـدیره      لی میبر کیفیت گزارشگری ما

 دار نیست.  مالکیت اعضای هیئت مدیره و صداقت مدیریت معنی

 : الگوی مربوط به تأثیر عوامل مدیریتی بر کیفیت گزارشگری مالی4نگاره

 متغییر
 علامت

 اختصاری
 Zآماره  ضریب

سطح 

 داریمعنی

 BODS  0.461 1.328 0.184 ساختار هیئت مدیره

 BODO  0.509 1.340 0.180 مالکیت اعضای هیئت مدیره

 MACO -1.446 -2.715 0.006 کاری مدیریتمحافظه

 MAEF  2.381 9.172 0.000 کارایی مدیریت

 MAFA -0.061 -0.453 0.650 صداقت مدیریت

 C -3.806 -7.584 0.000 مقدار ثابت
 H-L 6.692آماره  LR 117.347 آماره
 H-L 0.570داری آماره سطح معنی LR 0.000داری آماره عنیسطح م

 8.208 آماره اندروز 0.206 ضریب تعیین مک فادن

 0.608 داری آماره اندروزسطح معنی 0.000 ماندمیانگین توزیع جملات پس

   1.001 ماندانحراف معیار توزیع جملات پس

 

بـر کیفیـت گزارشـگری مـالی     مربوط به الگوی تأثیر عوامل مدیریتی  LRآماره 

است و بنابراین با اطمینـان   0.000داری آن برابر با و سطح معنی 117.347برابر با 

دار دار و از اعتبـار لازم برخـور  تـوان ادعـا نمـود کـه ایـن الگـو معنـی       درصد می 99
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باشـد و ایـن   مـی  0.206فادن این الگو برابر بـا  باشد. همچنین ضریب تعیین مکمی

از تغییـرات   0.206است که متغیرهای مربوط بـه مـدیریت، تـوان تبیـین      بدان معنی

و  H-Lکیفیت گزارشگری مالی را دارند. نتایج آزمون نیکویی برازش )آزمونهـای  

دار است. آزمـون  دهد که الگوی مزبور از برازش خوبی برخوراندروز( نیز نشان می

این الگو از توزیع نرمـال  ماند دهد که جملات پسماند نشان میتوزیع جملات پس

 باشد. دار میبرخور

یژگیهـای  ونتایج برازش مدل پروبیت برای آزمون تأثیر عوامل مربوط به  5نگاره 

بقـه  طبـق ایـن نگـاره، از ط    دهـد. بـر  شرکت بر کیفیت گزارشگری مالی را نشان می

 اتی،ملیعبر بودن فعالیت، چرخه عوامل مربوط به ویژگیهای شرکت، اندازه، سرمایه

گـذار بـر کیفیـت    عنـوان متغیرهـای تـأثیر    اهرم مالی و پیچیدگی محـیط فعالیـت بـه   

 باشد. گزارشگری مالی می

 الگوی مربوط به تأثیر ویژگیهای شرکت بر کیفیت گزارشگری مالی :  5نگاره 

 متغییر
 علامت

 اختصاری
 Zآماره  ضریب

سطح 

 داریمعنی

 SIZE -0.301 -5.781 0.000 اندازه

 CAIN -2.374 -4.552 0.000 سرمایه بر بودن فعالیت

 OPCY -0.003 -5.125 0.000 چرخه عملیاتی

 FILE -0.735 -2.137 0.032 اهرم مالی

 COBU -0.577 -4.198 0.000 پیچیدگی محیط فعالیت

 C  9.999  6.661 0.000 مقدار ثابت

 H-L 5.282آماره  LR 107.250آماره 

 H-L 0.727داری آماره سطح معنی LR 0.000 داری آمارهسطح معنی

 6.097 آماره اندروز 0.188 ضریب تعیین مک فادن

 0.807 داری آماره اندروزسطح معنی 0.000 ماندمیانگین توزیع جملات پس

انحراف معیار توزیع جملات 

 ماندپس
1.000   
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لی گری مامربوط به الگوی تأثیر ویژگیهای شرکت بر کیفیت گزارش LRآماره 

ا اطمینـان  باست و بنابراین  0.000داری آن برابر با و سطح معنی 107.250برابر با 

دار وردار و از اعتبـار لازم برخ ـ تـوان ادعـا نمـود کـه ایـن الگـو معنـی       درصد می 99

باشـد و ایـن   مـی  0.188فادن این الگو برابر بـا  باشد. همچنین ضریب تعیین مکمی

از  0.188های مربوط به ویژگیهای شـرکت، تـوان تبیـین    بدان معنی است که متغیر

 زمونهایتغییرات کیفیت گزارشگری مالی را دارند. نتایج آزمون نیکویی برازش )آ

H-L ر الگـوی مزبـور از بـرازش خـوبی برخـوردا     دهـد کـه   و اندروز( نیز نشان می

ز او ماند این الگجملات پسدهد که ماند نشان میاست. آزمون توزیع جملات پس

 باشد.  دار میبرخورنرمال توزیع 

ربـوط بـه   منتایج برازش مدل پروبیت برای آزمون یکپارچه تأثیر عوامل   6نگاره 

ا رهای محرمانه، مدیریت، و ویژگیهای شرکت بر کیفیـت گزارشـگری مـالی    هزینه

صـول،  طبق ایـن نگـاره، از عوامـل یکپارچـه، رقابـت در بـازار مح       دهد. برنشان می

ت بر بودن فعالی ـودآوری، تمرکز مالکیت، کارایی مدیریت، اندازه، سرمایهحاشیه س

باشـد  می گذار بر کیفیت گزارشگری مالیعنوان متغیرهای تأثیر و چرخه عملیاتی به

ئـت  اما ضریب متغیرهای فرصتهای رشد، ساختار هیئت مـدیره، مالکیـت اعضـای هی   

مـالی و پیچیـدگی محـیط    کاری مدیریت، صداقت مـدیریت، اهـرم   مدیره، محافظه

 دار نیست.فعالیت معنی
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 : الگوی یكپارچه تعیین عوامل مؤثر بر کیفیت گزارشگری مالی 6نگاره 

 متغییر
علامت 

 اختصاری
 داریسطح معنی Zآماره  ضریب

 GROP -0.001 -1.392 0.163 فرصتهای رشد

 PRMC -5.741 -5.918 0.000 رقابت در بازار محصول

 PROF 4.179  5.089 0.000 سودآوری حاشیه

 OWCO 1.537  3.022 0.002 تمرکز مالکیت

 BODS 0.248  0.582 0.560 ساختار هیئت مدیره

 BODO 0.125  0.232 0.816 مالکیت اعضای هیئت مدیره

 MACO -0.140 -0.188 0.850 کاری مدیریتمحافظه

 MAEF 2.166  6.820 0.000 کارایی مدیریت

 MAFA -0.035 -0.211 0.832 یریتصداقت مد

 SIZE -0.385 -5.508 0.000 اندازه

 CAIN -2.036 -3.418 0.000 سرمایه بر بودن فعالیت

 OPCY -0.003 -4.174 0.000 چرخه عملیاتی

 FILE -0.486 -0.882 0.377 اهرم مالی

 COBU -0.139 -0.785 0.432 پیچیدگی محیط فعالیت

 C 11.335  5.274 0.000 مقدار ثابت

 H-L 5.431آماره  LR 268.405آماره 

 H-L 0.710داری آماره سطح معنی LR 0.000داری آماره سطح معنی

 8.289 آماره اندروز 0.472 ضریب تعیین مک فادن

 0.600 داری آماره اندروزسطح معنی 0.001 ماندمیانگین توزیع جملات پس

انحراف معیار توزیع جملات 

 ماندپس
1.001   

 

مربوط به الگوی یکپارچه تعیین عوامل مؤثر بـر کیفیـت گزارشـگری     LRآماره 

اسـت و بنـابراین بـا     0.000داری آن برابر بـا  و سطح معنی 268.405مالی برابر با 

دار و از اعتبــار لازم تــوان ادعــا نمــود کــه ایــن الگــو معنــیدرصــد مــی 99اطمینــان 
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 0.472فـادن ایـن الگـو برابـر بـا      مـک باشد. همچنـین ضـریب تعیـین    دار میبرخور

های محرمانه، مـدیریت  باشد و این بدان معنی است که متغیرهای مربوط به هزینهمی

ــوان تبیـــین   ــرات کیفیـــت  0.472و ویژگیهـــای شـــرکت، در مجمـــوع تـ از تغییـ

ــرازش )آزمونهــای    ــایج آزمــون نیکــویی ب ــد. نت ــالی را دارن و  H-Lگزارشــگری م

دار است. آزمـون  که الگوی مزبور از برازش خوبی برخوردهد اندروز( نیز نشان می

ماند این الگو از توزیع نرمـال  دهد که جملات پسماند نشان میتوزیع جملات پس

 . باشدمیدار برخور

کیفیـت  )در هر یک از الگوهای برازش شده، پس از محاسبه مقدار متغیر وابسـته  

شـود، بـه   تغیرهای مستقل انجام مـی گزارشگری مالی( که در ازای مقادیر معینی از م

وط بـه  شود و احتمال مرب ـ( مراجعه میCDFجدول توزیع احتمال نرمال استاندارد )

ود آیـد. بـه علـت وج ـ   آن )گزارشگری مالی با کیفیت( برای دوره آینده بدست می

متغیـره،  همبستگی بین متغیرهای مستقل و حذف برخـی از آنهـا در آزمونهـای چنـد    

 زمونهـای اسـاس نتـایج آ   گیری و ارائـه پیشـنهادات بـر   ها، نتیجهافتهبررسی تطبیقی ی

 ر نگـاره ها به طور خلاصـه د شود. بررسی تطبیقی یافتهها انجام میمتغیره فرضیهتک

 ارائه شده است. 7

 های تحقیق: بررسی تطبیقی یافته 7نگاره 

 مغایرت مطابقت نتیجه آزمون

 بین میزان فرصتهای رشد شرکت و کیفیت

 گزارشگری مالی رابطه وجود ندارد. 

 ( 2004کوهن )

 ( 1381و صابری )خدایی کد
- 

 بین میزان رقابت در بازار محصول شرکت

 و کیفیت گزارشگری مالی رابطه منفی وجود دارد. 

 (1990استاگتون ) و دروگ ( 1983ورکچیا )

 ( 1998هریس )

 ( 2004کوهن )

 یفیتبین میزان حاشیه سودآوری شرکت و ک

 گزارشگری مالی رابطه مثبت وجود دارد.  

 (2003پیوتراسکی ) ( 1993لاندهولم )لنگ و

 ( 2004کوهن )

 بین میزان تمرکز مالکیت شرکت و کیفیت

 گزارشگری مالی رابطه وجود ندارد. 

 (2004کوهن ) ( 1387برادران و رضایی )
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 مغایرت مطابقت نتیجه آزمون

 بین ساختار هیئت مدیره شرکت و کیفیت 

 طه وجود ندارد. گزارشگری مالی راب

 (1998) نکلی

 ( 2000وفس )
 (1385اسماعیلی)و مشایخ 

 ( 1996بیسلی )

 (1996دیگران)و دیچو 

 بین میزان مالکیت اعضای هیئت مدیره شرکت

 و کیفیت گزارشگری مالی رابطه وجود ندارد.  

 (1976لینگ )مکو جنسن  ( 1385اسماعیلی)و مشایخ 

 (1995دیگران )ووارفیلد 

 ( 2006و )ـی

 کاری مدیریت شرکت و بین میزان محافظه

 کیفیت گزارشگری مالی رابطه منفی وجود دارد.

 (1999زرووین ) لو و

 ( 2002و ژنگ )پنمن 

 ( 1997باسو )

 (2005و دیگران )چن 
 ( 2004و موهنرم )لاچندران اب

 بین میزان کارایی مدیریت شرکت و کیفیت

 ثبت وجود دارد. گزارشگری مالی رابطه م 

 - ( 2006دیگران )و دمرجیان 

ــت    ــدیریت شــرکت و کیفی ــزان صــداقت م ــین می ب

 گزارشگری مالی رابطه وجود ندارد. 
- 

 ( 2000وفس )

 (2004دیگران )و چن 

بین میزان اندازه شرکت و کیفیت گزارشگری مالی 

 رابطه منفی وجود دارد. 

 (1978زیمرمن )و واتز 

 ( 2002ر )اسکینو مایرز 

 (2002دیگران )و  نلسون

 ( 2004کوهن )

 (1385دیگران )ونوروش 

بر بودن فعالیت شـرکت و کیفیـت   بین میزان سرمایه

 گزارشگری مالی رابطه منفی وجود دارد. 

 (2004کوهن ) ( 1979کی )سزیمو هاگرمن 

ــاتی شــرکت و کیفیــت       ــین میــزان چرخــه عملی ب

 د دارد. گزارشگری مالی رابطه منفی وجو

 (1998دیگران )و دیچو 

 ( 2002دیچو )و دیچو 

 ( 2004کوهن )

 (1385دیگران )نوروش و 

بین میزان اهرم مالی شرکت و کیفیت گزارشـگری  

 مالی رابطه وجود ندارد. 
- 

 ( 1979دیکین )

 ( 1980دالیوال )
 (1981کی )سزیمو هاگرمن 

 (2004کوهن )

 (2005دیگران )و م هاگرا

میزان پیچیدگی محیط فعالیت شرکت و کیفیت بین 

 گزارشگری مالی رابطه منفی وجود دارد. 

 (2004کوهن )
- 

 

 گیری نتیجه

دهـد کیفیـت گزارشـگری مـالی     هـا نشـان مـی   متغیره فرضیهنتایج آزمونهای تک

بینی جریانهای نقدی  حسابداری برای پیشعملیاتی )محتوای اطلاعاتی اجزای سود 
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( با حاشیه سودآوری و کارایی مدیریت رابطـه مثبـت و بـا رقابـت در     عملیاتی آینده

بـر بـودن فعالیـت، چرخـه     کـاری مـدیریت، انـدازه، سـرمایه    بازار محصول، محافظـه 

متغیـره بـین   عملیاتی و پیچیدگی محیط فعالیت رابطه منفی دارد. در آزمونهای تـک 

ار هیئـت مـدیره،   کیفیت گزارشگری مالی با فرصتهای رشد، تمرکز مالکیت، سـاخت 

ای مشـاهده  مالکیت اعضای هیئـت مـدیره، صـداقت مـدیریت و اهـرم مـالی رابطـه       

بنـدی شـده و یکپارچـه    متغیـره طبقـه  استفاده از آزمونهـای چنـد   نگردید. همچنین با

هـای محرمانـه،   پروبیت، الگوهایی ارائه گردید که از طریق عوامل مـرتبط بـا هزینـه   

صـورت یکپارچـه،    صـورت مجـزا و هـم بـه     بهمدیریت، و ویژگیهای شرکت، هم 

امکان پیش بینی کیفیت گزارشگری مـالی بـرای دوره آینـده را بـه ترتیـب بـا تـوان        

کنـد. ایـن   درصد فـراهم مـی   2/47درصد و  8/18درصد،  6/20درصد،  5/22تبیین 

( است و احتمال گزارشگری CDFالگوها مبتنی بر توزیع احتمال نرمال استاندارد )

 کند.یفیت برای دوره آینده را برآورد میمالی با ک

 پیشنهادات حاصل از تحقیق 
 کنندگان گزارشهای مالی استفاده الف.

 وان عن ـ در اتخاذ تصمیمات اقتصادی، حاشیه سودآوری و کارایی مدیریت را به

کـاری مـدیریت، انـدازه،    عوامل مثبـت و رقابـت در بـازار محصـول، محافظـه     

ا ل چرخـه عملیـاتی و پیچیـدگی محـیط فعالیـت ر     بر بودن فعالیت، طـو سرمایه

 . ر دهندنظر قرا گذار بر کیفیت گزارشهای مالی مدعنوان عوامل منفی تأثیر به

 مدیران شرکتها  ب.

      کننـدگان  کنـد: مشـتریان و تـأمین   هر شـرکتی در دو بـازار مختلـف رقابـت مـی

زامـات و  ال منظور بقا در بازار رقابت محصول و تـأمین سـرمایه، بـه    به .سرمایه

 دو بازار توجه لازم را مبذول نمایند.  های هرخواسته

 موظف هیئت مدیره استقلال خود را حفظ و نقش نظارتی بر کیفیت اعضای غیر

 نحو بهینه ایفا نمایند.  گزارشگری مالی را به
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 کارانه تهیه نمایند. گزارشهای مالی را بدون اعمال رویکرد محافظه 

 هینه نحو ب جهت حداکثر منافع شرکت به کنترل خود در از منابع اقتصادی تحت

 استفاده نمایند. 

 سازمان بورس اوراق بهادار ج.

  در تــدوین مکانیزمهــای درونــی حاکمیــت شــرکتی بــه تفکیــک دقیــق وظــایف

موظف هیئت مدیره و تأکیـد بـر نقـش نظـارتی مـدیران      اعضای موظف و غیر

 ذول نمایند. موظف بر گزارشگری مالی توجه لازم را مبغیر

     بـزاری  عوامل موثر بر کیفیت گزارشگری مالی را معرفـی و تبیـین و بـه عنـوان ا

 جهت درجه بندی شرکتها استفاده نمایند.

 د. کمیته تدوین استانداردهای حسابداری 

 ویکرد گیری در گزارشگری مالی از اتخاذ ردر تدوین الزامات شناخت و اندازه

 کارانه اجتناب کنند.  محافظه

 ر تــدوین الزامــات گزارشــگری مــالی بــه انــدازه شــرکتها )کوچک،متوســط و د

ا ای زیـاد و انـدک( توجـه لازم ر   بزرگ( و تفـاوت صـنایع )الزامـات سـرمایه    

 مبذول نمایند. 

 را جاری تحقیقـات بیشـتری انجـام دهنـد زی ـ    مورد تفکیک اقلام جاری و غیر در

اط میـان اقـلام   تـر از یـک سـال موجـب گسسـتن ارتب ـ     چرخه عملیاتی طولانی

 شود.  تعهدی دوره جاری و جریانهای نقدی دوره آینده می

 بانكها و مؤسسات اعتباری  . ه

 منظور کاهش مشـکلات نماینـدگی و تضـییع حقـوق، نظـارت قبـل و بعـد از         به

انعقاد قراردادهای بدهی بر شرکت و گزارشـگری مـالی را مـورد توجـه قـرار      

تـرین بخشـهای   منابع مالی بـه کـارا  دهند تا ریسک برگشت سرمایه، کاهش و 

 .اقتصاد تخصیص یابد
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 پیشنهادات برای تحقیقات آتی

منظـور بهبـود اعتبـار     تـر بـه  انجام این تحقیـق در آینـده بـا دوره زمـانی طـولانی     . 1

 های تحقیق  یافته

 بررسی تأثیر استانداردهای حسابداری بر کیفیت گزارشگری مالی  . 2

ــت حسا  . 3 ــأثیر کیفی ــی ت ــت     بررس ــر کیفی ــی ب ــی داخل ــتقل و حسابرس ــی مس برس

 گزارشگری مالی 

 حسابرسی و کیفیت گزارشگری مالی بررسی رابطه خدمات غیر. 4

 بررسی رابطه شاخصهای ریسک بنیادی و کیفیت گزارشگری مالی . 5

 انتفاعی  بررسی تأثیر وابستگی مالی بر کیفیت گزارشگری مالی سازمانهای غیر. 6

 یق محدودیتهای تحق

باشـد  می 1385تا  1378سری زمانی مورد استفاده در این تحقیق شامل سالهای   - 1

اری بـر  منظـور کنتـرل تـأثیر اسـتانداردهای حسـابد      و انتخاب این دوره زمانی بـه 

ای سـال  کیفیت گزارشهای مالی بوده است زیرا استانداردهای حسابداری از ابتـد 

 تر ممکن است نتـایج وره زمانی طولانیالاجرا شده است. استفاده از دلازم 1378

 متفاوتی ارائه نماید. 

محدودیت دسترسی به اطلاعات مالی شرکتها موجـب گردیـد تـا بـرای انجـام        - 2

ان تحقیق از شـرکتهای سـهامی عـام پذیرفتـه شـده در بـورس اوراق بهـادار تهـر        

ری جـا استفاده گـردد. بنـابراین نتـایج تحقیـق در مـورد سـایر انـواع شـرکتهای ت        

 کاربرد نخواهد داشت.  

ی حسـابداری بـرا  عملیـاتی  در این تحقیـق از محتـوای اطلاعـاتی اجـزای سـود       - 3

ــه پــیش ــدازه بینــی جریانهــای نقــدی آینــده ب گیــری کیفیــت عنــوان شــاخص ان

ــرای     ــالی اســتفاده شــده اســت. بکــارگیری شاخصــهای دیگــر ب گزارشــگری م

 ید. ج متفاوتی ارائه نماگیری کیفیت گزارشگری مالی ممکن است نتایاندازه
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، گیـری کیفیـت گزارشـگری مـالی    با توجه به شاخص تعیین شده بـرای انـدازه   - 4

 ز نتـایج بنـابراین اسـتفاده ا   .باشـد ده مـی  نمونه تحقیق تنها شامل شـرکتهای سـود  

ه بینـی کیفیـت گزارشـگری مـالی شـرکتهای زیـان د      تحقیق برای ارزیابی و پیش

 ائه نماید. ممکن است نتایج متفاوتی ار

توجه به ماهیـت متغیرهـا و نیـز محـدودیت تعـداد شـرکتهای واجـد شـرایط          با  - 5

ن نـه تصـادفی انجـام شـده اسـت و ای ـ      صورت حذفی و تحقیق، انتخاب نمونه به

 نتایج باشد.  تعمیمتواند از محدودیتهای تحقیق برای موضوع می

ده اسـت و ایـن موضـوع    واسطه آثار تـورم تعـدیل نش ـ   اقلام صورتهای مالی به  - 6

 ممکن است بر نتایج تحقیق تأثیر بگذارد. 
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