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طراحی و تبیین مدل آزمون بحران ریسک اعتباري صنعت بانکداري تحت  دلیل اصلی اجراي پژوهش حاضر،
هاي مربوط به صنعت بانکداري، در  برداري از مستندات و گزارش سناریوهاي کلان اقتصادي، است. علاوه بر بهره

در . [1]برداري گردید هاي صنعت بانکداري، بهره لی و دیتاست هاي ما هاي پانل مربوط به گزارش ادامه از داده
برداري شد. از  بهره 10ورژن  E-Viewsافزار   هاي اقتصادسنجی، از نرم منظور انجام تحلیل پژوهش حاضر، به

توان به این مورد اشاره نمود که آماره رگرسیون مربوط به مدل گارچ براي  ترین نتایج پژوهش حاضر، می    مهم
و نرخ ) A4( نرخ تورم )،A3( نرخ بیکاري )،A2( بهرهنرخ )، GDP)A1نوسانات بین تابع هدف پژوهش و نرخ رشد 

عامل نرخ رشد "براي نوسانات بین  GARCHمحاسبه شده و براي مدل  0,926برابر با  )،A5(رشد درآمد سرانه 
برابر  ")B2( عامل نرخ ارز"و  ")B4( عامل نرخ سپرده بانکی"، ")B1(عامل نرخ رشد درآمد نفتی  ،")B3( نقدینگی

دسنجی تحقیق با   قتصا هاي ا دهنده قدرت پیشگویی بسیار بالاي مدل محاسبه گردیده است که نشان 0,924با 
  است.، E-Viewsدسنجی   قتصا افزار ا  برداري از نرم بهره
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 مقدمه -1
میزان احتمالی انحراف بازده مدنظر  "یسک مالی ر"

گذاري از بازده مورد ارزیابی شده است. یک   سرمایه
گردد که  رو می یسک روبه گذار زمانی با ر  سرمایه

نسبت به بازده ارزیابی شده در زمان آینده اطمینان 
نبود اطمینان نسبت به . [1]کافی را نداشته باشد

یسک را  ري رگذا  هاي آینده یک طرح سرمایه بازده
یسک یعنی زیان  نماید به عبارتی ر در آن وارد می
ها   ترین ریسک      یکی از مهم» گذاري  ناشی از سرمایه
از . [2][1]یسک نقدشوندگی هست در بازار سهام، ر
هاي  سبد وام قسمت عمده داراییجهتی دیگر، 

جایی که دهد. از آن هاي تجاري را تشکیل می بانک
 شده، بانک را در معرض نکول وام هاي پرداخت وام

 دهد، شناسایی احتمال نکول وام گیرندگان قرار می
گیرندگان بعنوان بخشی از مدیریت ریسک اعتباري 
از اهمیت بسزایی برخوردار است. با توجه به این که، 

همواره یکی از  1بالا بودن نسبت مطالبات غیرجاري
یت معضلات شبکه بانکی در ایران بوده است، اهم

سازي احتمالات نکول بعنوان جزئی مهم از   شبیه
یک مدیریت کاراي ریسک اعتباري براي ایران 

هاي پیشرفته گردد. یکی از روش دوچندان می
 2ها، آزمون بحران  مدیریت ریسک اعتباري بانک

هاي آزمون در ادبیات اقتصاد مالی، تکنیک .[3]است
و هایی فعال  استرس در سطح فردي توسط بانک

برداري شده  بهره 1990بزرگ از نیمه اول دهه 
ها بطور عمومی در زمینه مدیریت    است. این آزمون

هاي به دست اند تا تخمینبرداري شده ریسک بهره
هاي داخلی را کامل نمایند. در کنار آمده از مدل

-آزمون ،3(VaR)هاي ارزش در معرض خطر تکنیک
هاي استرس، توانایی ارزیابی اثر رویدادهاي حدي 

هاي اقتصادي (که احتمال وقوعشان  مانند بحران
کم، اما صفر نیست) را دارند. قوانین احتیاطی 

                                                
1. Non Performing Loans 
2. Stress Test 
3. Value at Risk 

المللی،  هاي اخیر در سطح بینبانکداري در دهه
هایی ایجاد اي قوي براي ارائه چنین تکنیکانگیزه

ها و   ، بانک1996کرده است. بعنوان نمونه، از سال 
گذاري ملزم شدند که آزمون   هاي سرمایه بنگاه

شان هاي داخلیاسترس را بعنوان بخشی از مدل
براي محاسبه سرمایه مورد نیاز براي ریسک بازار 

هاي آزمون استرس کلان  اجراي برنامه 4ارائه بدهند.
اقتصادي مانند برنامه ارزیابی ثبات مالی صندوق 

هاي به ارائه چارچوب 5جهانی بانک–المللی پول بین
هاي مالی در آوري سیستم جامع براي ارزیابی تاب

مقابل اختلالات نامطلوب، منجر شده است. در 
هاي مالی گذشته نیز آزمون استرس بعنوان  بحران

تواند اثر بالقوه رویدادهاي نامطلوب بر  ابزاري که می
 اقتصاد را تعیین کند تا حد زیادي مورد توجه قرار

  گرفته است.
توان پیچیدگی،  می در واقع مسائل این تحقیق را 

گیران صنعت بانکداري  ابهام و عدم قطعیت تصمیم
هاي مختلف طراحی و تبیین  بر اثر ترکیب روش

مدل آزمون بحران ریسک اعتباري صنعت بانکداري 
تحت سناریوهاي کلان اقتصادي، براساس 

 نرخ بهره )،GDP)A1متغیرهایی از قبیل: نرخ رشد 
)A2،( نرخ بیکاري )A3 ،(نرخ تورم )A4(  و نرخ

 عامل نرخ رشد نقدینگی"و  )،A5(رشد درآمد سرانه 
)B3("،  عامل نرخ رشد درآمد نفتی)B1(" ،" عامل

؛ ")B2( عامل نرخ ارز"و  ")B4( نرخ سپرده بانکی
بیان نمود. از طرفی دیگر، نیاز به مدل اقتصادسنجی 

GARCH  در افزایش اعتماد و اطمینان در
گیري، و همچنین مسأله نیاز به تخصص   تصمیم

کاربردن همزمان دانش  چندگانه از طریق به
هاي مختلف براي حل مسائل  متخصصین حوزه

  تحقیق وجود دارد. 
  

                                                
4  . Basel Committee On Banking Supervision 
(2006) 
5. FSAP [38] 
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  مرور نظري تحقیق  -2
بدلیل بالا بودن مطالبات معوق در صنعت بانکداري 

ل وام گیرندگان براي ایران، برآورد احتمال نکو
مدیریت ریسک اعتباري از اهمیت زیادي برخوردار 

باهدف  )1CPV(رویکرد پرتفوي اعتباري  .[5]است
بررسی احتمالات نکول صنعت بانکداري ایران در 

هایی از قبیل: نرخ نکول؛ نرخ  برگیرنده شاخص
بیکاري؛ نرخ رشد تولید ناخالص داخلی؛ نرخ ارز و 

اس رویکرد پرتفوي اعتباري، نرخ تورم است. براس
هاي  تسهیلات پرداختی به اشخاص حقیقی و بنگاه

اقتصادي کوچک و متوسط تحت عنوان پرتفوي 
ها مجازند   اعتباري خرد تعریف شده است و بانک

بندي داخلی را   یکی از رویکردهاي استاندارد یا رتبه
منظور مواجهه با  براي تعیین سرمایه مورد نیاز به

   .[6][5]باري انتخاب نمایندریسک اعت
مدیریت پرتفوي و اتخاذ ترکیب بهینه پرتفوي 

 ها بعنوان یکی از تأثیر  تسهیلات توسط بانک
ها شناخته   ترین عوامل بر ریسک اعتباري بانک گذار

شده است. دو راهبرد عمده در این زمینه عبارتند از: 
 .[8]و[7]تنوع بخشی در مقابل تمرکزگرایی

درصد) در 80(نزدیک به  سهم نظام بانکتفاوت زیاد 
کننده منابع مالی  هاي تأمین مقایسه با سایر بخش

گذاري خارجی و ...) در  (مانند بازار سرمایه، سرمایه
نظام تأمین مالی اقتصاد ایران، بر بانک محوربودن 

واقع، بخش  نظام تأمین مالی داخلی دلالت دارد. در
ترین پل  ن مهمتوا بانکی در اقتصاد ایران را می

ارتباطی میان عرضه و تقاضاي منابع پولی دانست، 
بطوریکه هرگونه نقصان در ساختار این بخش و 

هاي بروز اختلال در  ناکارآمدي عملکرد آن، زمینه
همچنین،  .[6]نماید ها را نیز فراهم می  سایر بخش

هاي اخیر  ها در سال  رشد مطالبات غیرجاري بانک
هاي ناکارآمدي بخش بانکی  هبعنوان یکی از نشان

کشور نمود بیشتري پیدا کرده است. بطورگسترده 

                                                
1. Credit Portfolio View (CPV) 

پذیرفته شده است که ارتباط مستقیمی بین درصد 
هاي غیرجاري در سیستم بانکی با ورشکستگی  وام

هاي مالی چه در کشورهاي درحال  ها و بحران  بانک
 توسعه و چه در کشورهاي توسعه یافته وجود دارد

) 2010این زمینه، رینهارت و راگوف ( در .[8]و[7]
توان  نمایند متغیر مطالبات غیرجاري را می اشاره می

 .هاي بانکی رصد کرد بعنوان متغیر پیشرو در بحران
کننده مطالبات  درنتیجه، شناسایی عوامل تعیین

 .غیرجاري نظام بانکی کشور اهمیتی دوچندان دارد
هاي  بدهیها و   ریزي همزمان براي دارایی برنامه

بانکی در راستاي دستیابی به اهداف مدیران، کاهش 
ریسک و افزایش ارزش بانک، با عنوان مدیریت 

درواقع،  .[6]گردد رایی و بدهی بانک شناخته میدا
هدف اصلی مدیریت دارایی و بدهی، تقویت کمیت و 

هاي بانک (عمدتاً تسهیلات اعطایی)  کیفیت دارایی
ست. به این منظور، هاي مختلف ا با لحاظ ریسک

ها باید راهبردهاي مشخصی را دنبال نمایند. در   بانک
هاي بانک  گردد که سیاست هاي مالی بحث می نظریه

در زمینه نحوه مدیریت پرتفوي تسهیلات، تأثیر 
شایان توجهی بر ریسک اعتباري دارد. یک بانک 

تواند فقط به یک یا چند بخش و صنعت ویژه  می
یا اینکه پرتفوي تسهیلات خود را اعتبار اعطا کند 

  .[8]و[7]دها و صنایع مختلف پخش کن  بین بخش
اي ریسک است، که در اثر  ، گونه2ریسک مالی

داران تحمیل  افزایش بدهی در شرکت، به سهام
ریسک مالی را احتمال  "3دومار". [18]گردد می

بومال معتقد  .[14]تحمل زیان تعریف کرده است
است که واریانس بخودي خود نشان دهنده ریسک 

نشانگر این است که  باشد، بلکه ریسک عمدتاً نمی
هاي منفی  گذاري نهایتا ارزش  بازده یک سرمایه

پذیري در بازده  تغییر" فیربر ریسک را بعنوان بگیرد.
گذاري یا عدماطمینان مربوط به   حاصل از سرمایه
امروزه . [9]نماید تعریف می "اريگذ  بازده یک سرمایه

                                                
2. Financial Risk 
3. Dumar 
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گذاري را با   اکثر پژوهشگران، ریسک یک سرمایه
دانند. یعنی هر قدر  مرتبط می "تغییرات نرخ بازده"

گذاري بیشتر تغییر کند،   بازده یک قلم سرمایه
و  [10]گذاري مزبور، ریسک بیشتري دارد  سرمایه

توان گفت ریسک  به بیان دیگر می .[12]و[11]
ت است از تفاوت بین نرخ بازده واقعی از نرخ عبار

گذاران دوست دارند بازده  بازده مورد انتظار. سرمایه
ها تا جایی که امکان داشته باشد زیاد باشد، ولی      آن

باید توجه داشت که میزان بازده تحت تأثیر ریسک 
ریسک عبارت است از میزان  .[3]و[13]قرار دارد 

گذاري از بازده مورد   سرمایهاختلاف بازده واقعی یک 
  تر باید گفت که سرمایه انتظار آن. به عبارت دقیق

گریز  گذار ریسک  گذاران ریسک گریزند. یک سرمایه
کسی است که در ازاي قبول ریسک، انتظار دریافت 
بازده بیشتري دارد. در این حالت پذیرفتن ریسک 

یک کار غیر منطقی نیست، اگر چه میزان ریسک 
با توجه به تاریخچه  .[12]و[14]زیاد باشدخیلی 

  هاي به عمل آمده در جهت تحقیقات و تلاش
هایی که در هر دوره  گیري ریسک و پیشرفت  اندازه

ي از  ابندي توان گروه به وقوع پیوسته است، می
 هاي ریسک مالی ارایه داد که بر نحوه اندازه سنجه

. [10]و[17]و[16]و[15]استگیري ریسک استوار    
  )1جدول (

هاي ریسک مالی نامطلوب، به دو  در حقیقت، سنجه
ها شامل  زیرگروه تقسیم شده است. این زیرگروه

هاي ریسک مالی  و سنجه هاي ریسک مالی سنجهنیم
مبتنی بر صدك است. ارزش در معرض ریسک از 

هاي ریسک مالی مبتنی بر صدك است  دسته سنجه
  )1(نمودار: [12]و[14]

  
  

 هاي ریسک مالی . سنجه1جدول 

  هاي ریسک مالی سنجهتوضیحات   ها سنجه

نماید. واریانس  گیري می   ها، پراکندگی یک متغیر را در اطراف میانگین و یا پارامتر تصادفی دیگر اندازه این سنجه  هاي نوسان سنجه
 هستند.ها  و انحراف معیار دو نمونه از این سنجه

ها تغییرات متغیر وابسته بر اثر تغییرات متغیر مستقل است. دیرش و ضریب بتا دو  گیري این سنجه   موضوع اندازه  هاي حساسیت سنجه
  . هاست نمونه از این سنجه

هاي ریسک  سنجه
  مالی نامطلوب

نوسانات زیر سطح میانگین و ها بر بخش مخرب ریسک تمرکز دارند و   هاي نوسان، تن ها برعکس سنجه این سنجه
  ها هستند. بتا و ارزش در معرض ریسک از این نوع سنجهواریانس، نیمنمایند. نیم یا متغیر هدف را محاسبه می

 
  

  . معیارهاي کمی ریسک1نمودار 
  

 ریسک نامطلوب

 معیارهاي کمی ریسک ( پیچیدگی محاسبه)

 حساسیت

 نوسان
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 و]20[]و9[از گیري ریسک عبارتند    هاي اندازه روش
]21[:   

ریسک عبارت است از احتمال نوسانات آتی نرخ 
هاي مختلفی براي تبیین نوسانات  بازدهی. شاخص

ترین     گیرد که بعضی از مهم برداري قرار می مورد بهره
دامنه  :[16]و[15]ها بدین صورت هستند      آن

تغییرات؛ واریانس (متوسط مجذور انحرافات) و 
(ارزش در معرض ریسک).  (VaR) خطر در  دارایی

هاي اخیر مطالعات پژوهشگران مالی در  در سال
خصوص معیارهاي محاسبه ریسک بازار به مطالعه 

تر ارزش در  هاي محاسبه دقیق در خصوص روش
هاي  روش معرض ریسک متمرکز شده است.

رزش در معرض ریسک به دو نوع محاسبه ا
گردد. روش  پارامتریک تقسیم می پارامتریک و نا

کوواریانس و برخی  –پارامتریک به روش واریانس 
گردد.روش ناپارامتریک  هاي تحلیلی خلاصه می روش

ساري مونت  سازي تاریخی و شبیه   نیز شامل شبیه
  .[6]و[18]باشد کارلو می

است از چندین عامل ریسک کلی دارایی مالی تابعی 
 و [20]و[9]نماییم ها اشاره می     که در ادامه به آن

[21]:  
ریسک نوسان نرخ بهره: ریسکی است که یک  -1

گذار به هنگام خرید اوراق قرضه بهره ثابتی   سرمایه
اي در صورت  پذیرد. قیمت چنین اوراق قرضه را می

آن یابد و دارنده  افزایش نرخ بهره در بازار کاهش می
ي خود قبل از سررسید  در صورت فروش اوراق قرضه

  .[9]گردد محتمل زیان می
ریسک بازار: عبارت است از تغییر در بازده که  -2

ي اوراق بهادار  ناشی از نوسانات کلی بازار است. همه
تواند  در معرض ریسک بازار هستند.ریسک بازار می

ناشی از عوامل متعددي از قبیل رکود، جنگ، 
ات ساختاري در اقتصاد و تغییر در ترجیحات تغییر

   گذاران باشد. سرمایه
ریسک تورمی: عبارت است از ریسک قدرت  -3

گذاري   خرید یا کاهش قدرت خرید وجوه سرمایه

شده.ریسک تورمی با ریسک نوسان نرخ بهره مرتبط 
در اثر افزایش  است، براي اینکه نرخ بهره معمولاً

  .[15]و[12]یابد تورم، افزایش می
ریسک تجاري: احتمال اینکه یک شرکت  -4

بینی داشته باشد یا زیان را    سودهاي کمتر از پیش
گردد. ریسک  تجربه کند، ریسک تجاري گفته می

تجاري تحت تأثیر عوامل متعددي قرار دارد که 
شامل حجم فروش، قیمت به ازاي هر واحد، 

هاي ورودي، رقابت، شرایط کلی اقتصاد و  هزینه
گردد. یک شرکت با ریسک تجاري  انین دولتی میقو

اي انتخاب نماید که نسبت  بالا باید ساختار سرمایه
بدهی کمتري داشته باشد تا اطمینان دهد که 

ها       تواند تعهدات مالی خود را در همه زمان می
  برآورده کند.

ریسک مالی: ریسک مالی، ریسک ناشی از  -5
بانکی که میزان  .گیري بدهی در شرکت است  بکار

بدهی آن بیشتر باشد، ریسک مالی آن افزایش 
 یابد. ریسک مالی شامل مفهوم اهرم مالی است می

  .[6]و  [12]
هایی اخیر در ادبیات  ریسک نقدینگی: پیشرفت - 6

گذاري    مالی بر تأثیر ساختارهاي خرد بازار بر قیمت
اوراق بهادار تأکید زیادي شده است. نقدینگی یکی 

تعریف قیمت اوراق بهادار  ترین عوامل    اصلیاز 
آید نقدینگی یک سهام عبارت  ) به حساب میسهام (

 ."ي سهام در یک بازار خاص سهولت معامله" است از
نقدینگی در قالب زمان و هزینه قابل بررسی و 
تحلیل است. معامله یک سهام ممکن است براي 

صرف یافتن یک طرف معامله از نظر زمانی مستلزم 
وقت زیادي باشد. از طرفی ممکن است معامله آن 

هاي بسیار سنگین باشد. مالیات و  در برگیرنده هزینه
هزینه مبادله، انواع دیگري از ابعاد ریسک نقدینگی 

آید که از ماهیتی پنهان برخورداراست  به حساب می
  .[12]و[11]و[15]

اي از ریسک مالی است، که  ریسک نرخ ارز: گونه -7
در اثر خرید اوراق بهاداري که با نرخ ارز متفاوتی 
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آید. احتمال این ریسک  اند، به وجود می منتشر شده
هایی  گذار، دارایی گردد، که سرمایه تر می وقتی بیش

را در کشورهاي مختلف خریداري نماید. براي مثال 
اي  که سهام منتشر شده گذار آمریکایی  یک سرمایه

نماید، علاوه بر قبول ریسک  را در ژاپن خریداري می
ناشی از تغییر نرخ ین، ریسک حاصل از هرگونه 
تغییر در برابري ین با دلار را نیز پذیرفته است. هر 

پذیرتر باشد،  چقدر نرخ ارز بین دو کشور نوسان
  .[16]و[12]تر خواهد بود ریسک نرخ ارز آن، بیش

ک سیاسی: معادل ریسک کشور است. ریس -8
گذاري   گذارانی که در کشورهاي دیگر سرمایه سرمایه

نمایند باید به ثبات آن کشور از ابعاد سیاسی و  می
  .اقتصادي توجه داشته باشند

ترین عوامل بحران مالی را   از جهتی دیگر، مهم
و [3]و[13] توان به عوامل برون بانکی شامل می

یستم اقتصادي، رقابت، تغییرات هاي س ویژگی :[22]
سریع تکنولوژي، نوسانات تجاري و عوامل درون 

عدم کارایی مدیریت، : [17]و[15]و[22]بانکی شامل 
ساختار نامناسب منابع و مصارف، توسعه سریع و 
بیش از اندازه شرکت، سرمایه ناکافی، اندازه شرکت، 

گیري غلط است و   خیانت و تقلب که ناشی از تصمیم
ها را باید مستقیما متوجه واحد تجاري    ئولیت آنمس

بحران مالی  ،[3]و[22]و[13]دانست، تقسیم کرد 
آغاز شد به شدت  2008جهانی که در سپتامبر سال 

آوري  گذاران را مخدوش نمود، سود اعتماد سرمایه
ها    بانکی و عملکرد بازارهاي سرمایه بسیاري از کشور

ها در    سیاري از شرکترا تحت تأثیر قرار داده و ب
در واقع،  .[22]و[10]سراسر جهان را نابود کرد

گذاران همیشه به دنبال افزایش سرمایه خود  سرمایه
هایی  هستند و براي این کار در تلاشند تا در شرکت

گذاري نمایند که بازده سهام بیشتري داشته   سرمایه
. ولی در [15]و عملکرد مالی بهتري داشته باشند

مواقع عملکرد مالی شرکت و بازده سهام آن برخی 
تحت تأثیر بحرانی اقتصادي قرار. در واقع، عبارت 

هایی   اي از وضعیت بحران مالی به طیف گسترده

گردد که بعضی از منابع مالی قسمت  اطلاق می
دهند. در  بزرگی از ارزش اسمی خود را از دست می

سده نوزدهم و اوایل سده بیستم، بسیاري از 
هاي بانکی  هاي مالی مربوط به بحران رانبح
لی با این  هاي ما شدند و بسیاري از بحران می

هایی که   ها همزمان بودند. دیگر وضعیت بحران
گردند، شامل سقوط بازار  بحران مالی نامیده می

لی و بحران واحد پولی  هاي ما سهام، ترکیدن حباب
یسک  اي ر یسک، گونه هستند. ارزش درمعرض ر

ت، که در اثر افزایش بدهی در بانک، به اس
یسک اضافی ناشی از  گردد. ر داران تحمیل می سهام
گیري بدهی در بانک، که تحت    برداري و بکار بهره

 .گیرد عنوان اهرم مالی مورد بحث و بررسی قرار می
تري بگیرد (اوراق قرضه  هر قدر بانک، وام بیش [18]
حاشیه سود خالص بانک،  تري منتشر کند)، بیش

تر  یسک مالی عادي آن بیش تر خواهد شد و ر کم
رسد که  نظر می گردد. در صنعت خدمات مالی، به می

گیري     پذیري و اعتبار یک معیار اندازه بین اتکا
طرف و دشواري روابط ریاضی بکار   یسک از یک ر

گیري از طرف دیگر، رابطه     رفته در این معیار اندازه
تقیم وجود دارد. این طرز تفکر، خطرناك است و مس
تواند منجر به احساس و درك نادرست از  می

گوید  اي نمی یسک شود. هیچ قاعده سازي ر    مصون
است.   که یک مدل پیچیده بهتر از یک مدل ساده

ها اتفاق بیافتد که یک مدل ساده          ممکن است بار
ر از یک مدل بسیار ت یسک مناسب گیري ر    براي اندازه

هاي  برخلاف مدل .[24]و[14]و[23]تر باشد پیچیده
یسک نرخ  پیچیده، یک معیار ساده براي محاسبه ر

سود که تأثیر نوسان آنی فرضا دو درصد در نرخ 
دهد، مستلزم  سود بر ارزش بازار بانک را نشان می

لحاظ کردن مفروضات زیادي نیست؛ بنابراین خطاي 
ها          یسک مدل در مورد این معیار سازي یا ر   مدل

گیري     کمتر است. علاوه بر این، معیارهاي اندازه
تر، زمان زیادي را صرف محاسبات و  یسک ساده ر

ها هم          نمایند و تبیین و درك آن ارائه نتایج نمی
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هاي پیش و در  هاي بانکی دهه تر است. بحران ساده
، سبب شد تا 2007–2012 ها بحران مالی         رأس آن
یسک سیستمی در بازارهاي مالی، مورد توجه  بحث ر

یسک فراگیر  لی، قرار گیرد. ر گذاران کلان ما سیاست
به احتمال از کارافتادگی در کل سامانه در اثر ایجاد 
شکست یا بحران در یک بخش یا قسمتی از بازار 

زمان و  یسک در اثر حرکت هم این ر .گردد اطلاق می
گردد.  هاي بازار ایجاد می ا همبستگی بین بخشی

افتد که  یسک فراگیر زمانی اتفاق می بنابراین ر
هاي  ها و بحران  همبستگی بالایی بین ریسک

هاي مختلف بازار وجود داشته باشد و یا زمانی  بخش
هاي مختلف در یک بخش از  هاي بخش که ریسک

ها مرتبط          ها و کشور  بازار یا یک کشور با سایر بخش
  .[25]و[10]و همبسته باشد

هاي مختلف علوم  امروزه، طیفی وسیعی از حوزه
شناسی اقتصادي)  شناسی (جامعه اجتماعی از جامعه

شناسی  و تاریخ (تاریخ اقتصادي) گرفته تا انسان
شناسی اقتصادي) و جغرافیا (جغرافیاي  (انسان

هاي  اقتصادي) به بررسی و تجزیه و تحلیل جنبه
پردازد  ها می    مختلف اقتصادي حیات جمعی انسان

توان  هاي زیر می برداري از مفهوم با بهره. [26]
هایی را براي شناخت و  ها و شاخص   معیار
. [29]و[28]و[27]آوردگیري اقتصاد به دست    اندازه

  )2(جدول 

نمایند،  ها تغییر می   از آنجا که در طول زمان قیمت
تر به اقتصاد داشته باشیم،  اقعیبراي این که نگاه و

اقتصاددانان و آمارگران برخی از معیارهاي 
گیري اقتصاد را بر اساس میزان تورم تعدیل و    اندازه

نمایند.  مقادیراسمی را به مقادیر واقعی تبدیل می
واقعی تبدیل  GDP اسمی معمولاً به GDPمثلاً، 

 گردد تا میزان رشد یک اقتصاد محاسبه شود می
   .[28]و[27]

 
  پیشینه تحقیق

  تحقیقات خارجی
گیري مدل   ) با بکار2006( 1پسران و همکاران

سازي ریسک   مرتون، رویکرد جدیدي براي مدل
سازي ریسک   ها براي مدل   اعتباري ارائه دادند. آن

 (GVAR)اعتباري از بردار خودرگسیون جهانی 
ورد برداري کردند که یک مدل فصلی جهانی برآ بهره

 25براي  1: 1999 -1: 1979شده در طول دوره 
 گیرد که در هشت منطقه گروه کشور را در بر می

 VECMهاي  از مدل GVARبندي شدند. مدل  
ها یا مناطق تشکیل    برآورد شده براي تک تک کشور

گردند تا  گردد که در یک مدل جهانی ترکیب می می
ر تعاملات بین کشوري و درون کشوري هم در نظ

  گرفته شوند. 

  
   1گیري اقتصاد   هاي شناخت و اندازه ها و شاخص   . معیار2جدول 
  مخارج مصرفی

  نرخ ارز
  تولید ناخالص داخلی

GDP سرانه  
GNP 

  بازار سهام

  نرخ بهره
  بدهی ملی
  نرخ تورم
  بیکاري

  تراز تجاري
  مقادیر واقعی و اسمی

  

                                                
1. Pesaran, M.H.,T.Schuerman,B.J.Treutler and S.M.Weiner 
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این مدل از متغیرهاي کلان اقتصادي مانند تولید 
هاي بهره کوتاه مدت،  ناخالص داخلی، تورم، نرخ

هاي ارز، ترازهاي واقعی پول و شاخص سهام، نرخ
نماید. در این مقاله  برداري می قیمت نفت بهره

ریسک اعتباري پرتفوي وام شرکت ارزیابی شده و 
قتصاد هاي ااي از شوكدر معرض دامنه گسترده

گردد که اثرات  گیرد. نشان داده می جهانی قرار می
ها، نامتقارن هستند که   هایی روي زیانچنین شوك

کننده طبیعت غیرخطی مدل ریسک  منعکس
بنگاه بعنوان  1(PD) اعتباري است. احتمال نکول

تابعی از عوامل ریسکی در نظر گرفته شده و با 
  گردد. برداري از مدل مرتون برآورد می بهره
)، رویکرد آزمون استرس 2012( 2لو و یانگوي

) را براي صنعت بانکداري 2008وونگ و همکاران (
اند. در این مقاله آزمون استرس بر چین بکار گرفته

پایه چهار متغیر نرخ رشد تولید ناخالص داخلی، 
کننده، نرخ رشد پول اسمی و  شاخص قیمت مصرف

یرهاي کلان نرخ رشد درآمد نفتی بعنوان متتغ
اقتصادي و مطالبات غیر جاري بعنوان پراکسی براي 

براي  VARباشد. سپس از مدل  ریسک اعتباري می
برداري شده است.  ها بهره   ي بین متغیربررسی رابطه

آزمون استرس ارائه شده  هاي اصلییکی از چالش
هاي در مطالعات تجربی بالا این است که مدل

اند. از آن خطی تصریح شدهبرداري شده در فرم  بهره
هاي کوچک را هاي استرس، شوكجایی که آزمون

نمایند و محتمل نیز نیست که فرآیند  بررسی نمی
باشد، مطالعات دیگري،  3ها لگاریتم خطی تولید داده

ي ریسک با مبنا قرار دادن مدل ویلسون، رابطه
اعتباري و متغیرهاي کلان اقتصادي را در قالب یک 

اند تا ایرادات وارد چندك بررسی کردهرگرسیون 
  شده مدل خطی ویلسون را بر طرف نمایند.

                                                
1. Probability of Default 
2. Wei Lu&Zhiwei Yang 
3. Log-Linear 

)، یک مدل آزمون 2012( 4فرانسیسکو و همکاران
تنش کلان ریسک اعتباري براي بخش بانکی برزیل 
بکار بردند. در این بررسی از دو مدل کلان و خرد 

برداري شده و به جاي توزیع احتمال نکول نیز  بهره
وام غیرجاري بکار رفته است. مدل کلان  توزیع

رابطه بین متغیرهاي کلان را بررسی و سناریوهاي 
اقتصاد کلان را در چارچوب یک مدل خودرگرسیون 

  نماید. سازي می   شبیه (VAR)برداري 
  ) در پژوهشی با بهره2015( 5رادویچ و همکاران

بینی نوسان    برداري از ماشین بردار پشتیبان به پیش
ریسک   معرض  در  شاخص بلکس و برآورد ارزش 15

ریسک محاسبه شده با   معرض  در  پرداختند ارزش
پشتیبان با نتایج مدل سوئیچینگ  مدل ماشین بردار
هاي عصبی... مقایسه گردید و  مارکوف و شبکه

گیري نمودندکه، ماشین بردار پشتیبان،    نتیجه
هاي بهتري در خصوص ارزش در معرض  تخمین

  ها دارد.    ک، نسبت به سایر روشریس
) در تحقیقی به بررسی 2016و همکاران ( 6لی

گذاري سهام در   هاي زمان معاملاتی سرمایه ریسک
کاهش قیمت سهام اقدام گردید. درحقیقت، بر 

مطلق و  TTR اساس توابع چگالی احتمال تجربی از
شواهدي  CSI300 و DJI هاي نسبی براي داده

یابد،  افزایش می  DWLهرگاه (i) وجود دارد که
TTR یابد، مطلق افزایش می TTR  نسبی در غیر

یکنواختی (یا غیر   (ii)یابد؛ این صورت کاهش می
وجود  TTR تکونتی) براي ثبات مطلق (یا نسبی)

تر و توزیع  توزیع پیک براي روزهاي کوتاه  (iii)دارد؛
 دو پیک براي روزهاي معاملات طولانی براي

گذاري سهام   زمان معاملاتی سرمایههاي  ریسک
 .[3]وجود دارد

                                                
4. Francisco Vazquez,Menjamin M, Tabak 
and Marcos Souto  
5. Radovich et al 2015 
6. Li 
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) در تحقیقی باهدف 2019و همکاران ( 1چن
بازاریابی براي ارزش در معرض ریسک بازار مالی، 

برداري از  یسک مالی با بهره بررسی شد که ارزیابی ر
هاي ارزش در معرض ریسک  ها و پژوهش      کاربرد

(VaR) یل فرم ساده و در تمرینات روزانه عمدتا بدل
است.  تأثیر قرار گرفته  قابلیت تفسیر ساده آن، تحت

بینیم که    هاي واقعی، می در تجزیه و تحلیل داده
 MMVaR برداري از شده با بهره هاي محاسبه ریسک

شده با  هاي محاسبه % بیشتر از ریسک 20در حدود 
کلاسیک، معتبر هستند، که  VaR برداري از بهره

اثبات الزامات نسبت کفایت سرمایه شاهدي براي 
تواند به  دهد، و از این رو می ارایه می 3جدید بازل 

  .یسک روزانه تبدیل شود یک معیار مدیریت ر
به ارائه  2019و همکاران در سال  2در تحقیق لی

در درك  3مدلی جهت تحلیل جایگاه بحران مالی
بر اساس  5بازرگانان نفت خام 4ریسک اقتصادي

اقدام گردید. در  MIDAS گرسیون کمیرویکرد ر
ها بیان نمودند که اهمیت درك ریسک   حقیقت، آن

یابد که، بخش قابل  اقتصادي، هنگامی افزایش می
توجهی از پرتفوي بازرگانان نفت خام متشکل از یک 

  ارز بر اساس وضعیت بازار باشد.
به  2019و همکاران در سال  6در تحقیق استریو

و رشد  7ابطه بین توسعه مالیارزیابی و بررسی ر
در بحران اخیر براساس شواهدي از  8اقتصادي

ها بیان   اتحادیه اروپا اقدام گردید. در حقیقت، آن
هاي پیوسته مالی ناشی از ارزش  نمودند که بحران

در معرض ریسک که در دو دهه اخیر در مقاطع 
اند، لزوم تمرکز بر  مختلف در سطح جهان روي داده

                                                
1. Chen 
2. Lei 
3. Financial Crisis 
4. Economic Risk 
5. Crude Oil Traders 
6. Asteriou 
7. Financial Development 
8. Economic Growth 

یسک اعتباري را بیش از  ملات بازار و ریسک معا ر
  اند. پیش مطرح ساخته

به ارائه  2020و همکاران در سال  9در تحقیق هو
 10مدلی جهت تحلیل گسترش ریسک بدهی مجدد

اقدام  2008و ریسک اعتباري در بحران مالی سال 
ها بیان نمودند که ریسک   گردید. در حقیقت، آن

مجموعه هاي ذیل  بدهی مجدد یکی از ریسک
یسک معاملات بازار است که بدلیل تغییرات نرخ  ر

دهد. از طرف دیگر اطلاعات  سپرده بانکی روي می
بینی ریسک مالی    مربوط به سود حسابداري در پیش

سیستماتیک نسبت به بحران مالی داراي محتواي 
  افزاینده اطلاعاتی است.
 2020و همکاران در سال  11در تحقیق پسایکالیس

ه مدلی جهت تحلیل ارتباط بین کروناویروس به ارائ
)COVID(  و بحران اقتصادي بر اساس اقدامات

گذاري اقدام گردید.   سریع اقتصادي و رفتار سرمایه
ها بیان نمودند که کروناویروس باعث   در حقیقت، آن

گردد و  یسک مالی و بحران اقتصادي می ایجاد ر
ها،   اینکه براساس اقدامات سریع اقتصادي، بانک

داخت هاي ارزي دریافت و تسهیلات ارزي پر سپرده
  نماید. می

به  2020و همکاران در سال  12در تحقیق پتنایک
قبل و  13ارزیابی و بررسی تحقیقات اعتبار تجاري

بر اساس یک  2008بعد از بحران مالی جهانی سال 
شناختی اقدام گردید. در حقیقت،  مرور کلی کتاب

هاي پیاپی مالی در  ها بیان نمودند که بحران  آن
پارچه اعتبار تجاري  یک سطح جهان، لزوم مدیریت

را ضروري کرده است. نتایج پژوهش بیانگر آن بود 
که بین سود حسابداري و بحران اقتصادي با ریسک 

 مالی سیستماتیک رابطه با اهمیت وجود دارد.
  

                                                
9. Hu 
10. Rollover Risk 
11. Psychalis 
12. Pattnaik 
13. Trade Credit 
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  تحقیقات داخلی
  برداري از  ) با بهره1388نژاد (همتی و محبی

هاي پنل، به بررسی تأثیر متغیرهاي کلان مدل
هاي فعال ایران  صادي بر ریسک اعتباري بانکاقت

پرداختند. در این مقاله، با  1378-1385طی دوره 
هاي ریسک برداري از آنالیز واریانس، نوسان بهره

هاي مختلف و طی زمان  ها، بین بانک  اعتباري بانک
مقایسه شده است. نتایج حاکی از آن است که 

 هاي مختلف تفاوت ریسک اعتباري بین بانک
چشمگیر نیست. در بخش دوم به بررسی اثر 

ها   وضعیت کلان اقتصادي روي ریسک اعتباري بانک
دهد سطح  پرداخته شده است. نتایج نشان می

GDP ها رابطه   و نرخ تورم با ریسک اعتباري بانک
، میزان واردات، ریسک GDPمنفی داشته و رشد 

اعتباري دوره گذشته و رشد تسهیلات با ریسک 
  ها رابطه مثبت دارند.  ي بانکاعتبار

برداري از دستگاه  ) با بهره1391حیدري و همکاران (
زمان به بررسی تأثیر متغیرهاي کلان معادلات هم

ها بر ترازنامه یکی از    اقتصادي و سایر متغیر
اند. متغیرهاي نسبت هاي خصوصی پرداخته بانک

هاي با نقد  ها، نسبت دارایی  تسهیلات به دارایی
هاي  ها، نسبت بدهی  وندگی بالا به کل داراییش

ها از ترازنامه انتخاب شدند.   مدت به کل بدهیکوتاه
زمان پویا مطابق توابع واکنش آنی براي معادلات هم

به دست آمده است.  1روش انجام شده در گرین
دهد که تغییر در  نتایج آزمون استرس نیز نشان می

مانند نسبت  ايزاي ترازنامهمتغیرهاي برون
مدت و بلندمدت و متغیرهاي کلان هاي کوتاه سپرده

همانند نرخ رشد درآمد نفتی و نرخ رشد ارزش 
افزوده بخش صنعت و خدمات و شاخص قیمت 

هاي سلامت  توانند به شدت شاخص کننده می مصرف
مالی را براي بانک مزبور تحت تأثیر قرار دهند. 

اي و ترازنامهتغییرات حدي در متغیرهاي برونزاي 

                                                
1. William Green 

اقتصاد کلان باعث کاهش شدید در نسبت تسهیلات 
توان به معناي رو  گردد که این را می اعطایی می

هاي با قدرت  آوردن بانک مورد نظر به دارایی
  نقدشوندگی بالا دانست.

) به بررسی ارتباط بین نسبت 1395( چراغ چشم
فعالیت معاملاتی و ریسک مالی سیستماتیک وبازده 

گذاري پرداختند. در راستاي   هاي سرمایه شرکت
فرضیه اصلی تدوین  6هاي پژوهش  تحقق هدف

شرکت  501شده است. نمونه مورد بررسی شامل 
پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی 

باشد.در این تحقیق  می 1392تا  1388هاي  سال
ابتدا به بررسی نسبت فعالیت معاملاتی، ریسک مالی 

ک، بازده واقعی پرداخته و سپس تأثیر سیستماتی
ها مانند، اندازه شرکت،    هاي مختلف شرکت ویژگی

بدهی مورد انتظار، قیمت سهام بر نسبت فعالیت 
معاملاتی را مورد مطالعه قرار داده است. رابطه 
نسبت فعالیت معاملاتی با ریسک مالی سیستماتیک 

م هایی که قیمت سها و بازده واقعی سهام در شرکت
تر از  و بدهی مورد انتظار بالاتري دارند قوي

هایی است که قیمت سهام و بدهی مورد  شرکت
تري دارند این در حالی است که در  انتظار پایین

ارتباط نسبت فعالیت معاملاتی با ریسک مالی 
سیستماتیک اندازه شرکت اثر معناداري نداشته ولی 

اراي اثر در ارتباط بازده واقعی سهام اندازه شرکت د
  باشد. معنادار و معکوس می
) در پژوهشی به طراحی 1396زمردیان و همکاران (
یسک با توالی بالا  گیري ر    یک مقیاس اندازه

پردازند یعنی محاسبه ارزش روزانه نقدینگی در  می
از این رو، هدف ). LIVaR(یسک  یسک درمعرض ر ر

ها بررسی آشکار جنبه نقدینگی درونی مرتبط با     آن
سازي مجدد اطلاعات    ها است. با باز  اندازه بانک

بندي شده، تغییرات بارزي در بازده واقعی و   دسته
ریزي شده) به وقوع    بازده بدون اصطکاك (برنامه

سازي    پیوست و این دو متغیر بصورت مشترك مدل
ریزي    یسک مربوط به هزینه نقدینگی برنامه شدند. ر
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بندي گردید. مدل مورد   شده، در مرحله بعد درجه
منظور شناسایی تأثیر  برداري در این پژوهش به بهره

یسک کل و  ریزي شده بر ر   یسک نقدینگی برنامه ر
مربوط به بازده واقع در یک نقطه  VaRارزیابی 

 .[36]ه شدبرداري قرار گرفت زمانی مورد بهره
) تأثیر محدودیت تأمین 1398دستگیر و همکاران (

مالی بر ریسک سقوط قیمت سهام با در نظر گرفتن 
 1395الی  1389اثر اقلام تعهدي براي دوره زمانی 

ها، روش  آوري داده را بررسی نمودند. روش گرد
هاي اطلاعاتی و روش  اسناد کاوي و مراجعه به بانک

افزار بکار   ستنباطی است؛ نرمها از نوع ا تحلیل داده
ها، استتا    ها و تخمین مدل سازي داده   رفته براي آماده

هاي پژوهش از  و ایویوز است. جهت آزمون فرضیه
برداري شد. نتایج آزمون  هاي ترکیبی بهره الگو داده

دهد که محدودیت تأمین مالی موجب  نشان می
  گردد. افزایش احتمال ریزش قیمت سهام می

) باهدف بررسی رابطه 1398ح زاده و همکاران (فلا
دوطرفه بین افشاي اطلاعات با همزمانی و ریسک 

 1394تا  1387سقوط قیمت سهام در بازه زمانی 
ها،  آوري داده پژوهشی را انجام دادند. روش گرد

هاي اطلاعاتی و  روش سندکاوي و مراجعه به بانک
جهت ها، از نوع استنباطی است.  روش تحلیل داده

هاي پژوهش، سیستم معادلات  آزمون فرضیه
برداري از روش رگرسیون  همزمان با بهره

اي برآورد شد. بر اساس تئوري نمایندگی  دومرحله
افزایش سطح افشا باعث کاهش عدم تقارن 
اطلاعاتی، افزایش کنترل و نظارت بر عملکرد، 

گذار و کاهش ریسک سقوط   افزایش اطمینان سرمایه
گردد. همچنین بر اساس تئوري  میقیمت سهام 

دهی، با افزایش احتمال ریسک سقوط قیمت  علامت
سهام، مدیران اقدام به انتشار اخبار خوب و تاخیر در 

  نمایند. انتشار اخبار بد می
) به تأثیر بحران 1398تحقیق قوسی و اکبرپور (

ها    اقتصادي بر عملکرد مالی و بازده سهام شرکت
اظ هدف، کاربردي بوده و از بعد پردازد و از لح می

روش شناسی همبستگی از نوع علی (پس رویدادي) 
هاي  باشد. جامعه آماري پژوهش، کلیه شرکت می

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بوده و با 
گیري حذف سیستماتیک،    برداري از روش نمونه بهره
شرکت بعنوان نمونه پژوهش انتخاب و در دوره  110

مورد  1396تا  1391هاي  ساله بین سال 6مانی ز
هاي پژوهش  تحقیق قرار گرفتند. براي آزمون فرضیه

و از رگرسیون چندگانه  15افزار استاتا نسخه   از نرم
برداري شده است.  هاي تابلویی بهره با الگوي داده

دهد بحران  نتایج حاصل از پژوهش نشان می
س و معناداري اقتصادي بر عملکرد مالی تأثیر معکو

دارد. همچنین، تأثیر بحران اقتصادي بر یازده سهام 
  معکوس و معنادار است.

) با کمک 1399در تحقیق عادلی و همکاران (
برداري از آمار  هاي اقتصاد سنجی و با بهره روش

هاي ایران (موجود در بانک مرکزي و  مربوط به بانک
مینانی مرکز آمار ایران)، به دنبال بررسی تأثیر نااط

متغیرهاي کلان اقتصادي بر ریسک اعتباري 
باشیم. متغیرهاي کلان اقتصادي  هاي ایران می بانک

شامل نرخ رشد اقتصادي، نرخ تورم، نرخ ارز و نرخ 
سود تسهیلات بانکی بعنوان متغیرهاي مستقل 

باشند و از نسبت مطالبات غیرجاري به کل  می
ري ریسک گی   ها به منظور اندازه  تسهیلات بانک

برداري شده  اعتباري و بعنوان متغیر وابسته بهره
سال از  10است. نمونه آماري تحقیق نیز به مدت 

بانک دولتی (ملی،  5و شامل  1396تا  1387سال 
بانک  5مسکن، صنعت و معدن، سپه و کشاورزي) و 

خصوصی (ملت، پارسیان، سامان، کارآفرین و 
دارد که  بیان میباشد. نتایج تحقیق  اقتصادنوین) می

نااطمینانی متغیرهاي نرخ رشد تولید، نرخ تورم و 
ها داراي تأثیر مثبت   نرخ ارز بر ریسک اعتباري بانک

و معنی دار است. اما تأثیر نااطمینانی نرخ سود 
ها، در بازه   تسهیلات بانکی بر ریسک اعتباري بانک

  .[33]باشد زمانی و مکانی تحقیق، منفی می
  ) با هدف بررسی ریسک 1399( تحقیق کهزادي
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هاي تجاري ایران انجام  آوري بانک  اعتباري و سود
هاي  شد. جامعه آماري تحقیق حاضر کلیه بانک

بانک  23بود که شامل  1398تجاري کشور در سال 
بانک  23ها یعنی تمام   بود. از میان جامعه کلیه بانک

گیري تمام شماري    مرود مطالعه با روش نمونه
وان نمونه انتخاب گردید. روش این مطالعه بعن

آوري   توصیفی از نوع همبستگی بود. براي جمع
هاي کمی مرتبط با  اطلاعات در خصوص شاخص

آوري از مراجع  هاي سود ریسک اعتباري و شاخص
برداري شد. به منظور تجزیه و تحلیل  معتبر بهره

و  SPSSافزار آماري   هاي پژوهش از نرم داده
AMOS برداري شد. نتایج نشان داد، بین  بهره

ها رابطه معنیداري   آوري بانک ریسک اعتباري و سود
  .[34]وجود دارد

) به بررسی عوامل موثر بر 1399تحقیق غلام زاده (
در  2008نرخ بهره پس از بحران مالی سال 

کشورهاي منتخب توسعه یافته پرداخته است. براي 
شور منتخب در حال ک 15انجام این مقاله از نمونه 

-2000توسعه و توسعه یافته براي دوره زمانی 
برداري شده است. طبق نتایج هم  بهره 2017

انباشتگی پانلی پدرونی براي کشورهاي منتخب 
توسعه یافته و در حال توسعه و با توجه به پایین 

، فرض صفر مبنی 05, 0بودن سطح معنی داري از 
ها قابل رد    ن متغیربر نبودن رابطه هم انباشتگی میا

ها گواهی    است و آزمون بر وجود همگرایی متغیر
ها در بلندمدت هم انباشته بوده و    دهند و متغیر می

ها وجود دارد. مطابق با    رابطه بلند مدت بین آن
نتیجه تخمین مدل در دو گروه کشورهاي در حال 

توان بیان داشت متغیر نرخ  توسعه و توسعه یافته می
م بر نرخ بهره داراي تأثیر مثبت و معنا دار تور
باشد که این موضوع تایید نظریه تیلور و همسو  می

  دهد. بودن نرخ بهره و نرخ تورم را نشان می
) بررسی شد که بحران 1399در تحقیق برازنده (

آغاز شد به  2008مالی جهانی که در سپتامبر سال 
گذاران را مخدوش نمود،  شدت اعتماد سرمایه

آوري بانکی و عملکرد بازارهاي سرمایه بسیاري  سود
ها را تحت تأثیر قرار داده و بسیاري از    از کشور

ها در سراسر جهان را نابود کرد. با توجه    شرکت
پژوهشهاي انجام شده این بحران با تاخیر بر بازار 

گذار بوده است. در شرایط   سرمایه ایران نیز اثر
ا از افزایش اثر گزارشگري ه   بحران، مدیران شرکت

  کنندگان مطلع هستند.  برداري مالی بر تصمیم بهره
، ابتدا 1395در تحقیق عباسیان و همکاران در سال 

روند تنوع بخشی در پرتفوي تسهیلات نظام بانکی 
کشور بررسی شده، سپس رابطه بین تنوع بخشی در 

ها آزمون   پرتفوي تسهیلات و ریسک اعتباري بانک
گیري  منظور اندازه ت. شایان ذکر است بهشده اس

ها از دو   تنوع بخشی در پرتفوي تسهیلات بانک
هاي معیار  هاي ساده و شاخص دسته شاخص

(فاصله) بهره گرفته شد. شواهد تجربی این مطالعه 
هاي تلفیقی براي  در قالب مدل اقتصادسنجی داده

اي شامل شانزده بانک داخلی در دوره زمانی نمونه
هاي مطالعه  دست آمده است. یافته به 1390 - 1385

نماید افزایش تنوع بخشی در پرتفوي  حاضر بیان می
ها منجر   تسهیلات به افزایش ریسک اعتباري بانک

گردد و این رابطه مستقل از نوع مالکیت بانک  می
  .[7](دولتی، غیردولتی) است

، ضمن معرفی 1395در تحقیق رضائی در سال 
ها پرتفوي ریسک اعتباري، دو کلاس آنهاي  مدل

هاي آمیخته  هاي تک عاملی و مدل یعنی مدل
برنولی را مورد بررسی قرار داده و در نهایت در قالب 

سازي   شبیه ها ، آنRافزار  گیري از نرم مثالی با بهره
شده و سپس معیارهاي اساسی ریسک نظیر ارزش 

ها ارائه  در معرض خطر و ریزش مورد انتظار براي آن
  اند.شده

، شناسایی و 1390هدف تحقیق ساروقیان در سال 
هاي ریسک  بررسی میزان تاثیر هریک از محرك

عملیاتی بر ایجاد نکول اعتباري در بانک مسکن 
ها شامل مطالعات  ابزارهاي گردآوري داده است.

باشد. روش  اي، مصاحبه و پرسشنامه میکتابخانه
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ل روش مقایسه میانگین ها شام تجزیه و تحلیل داده
ترین  و روش مدل یابی معادلات ساختاري (کم

مربعات جزئی) است. نتایج تحقیق حاضر نشان داد 
هاي ریسک عملیاتی، تاثیر ضعف  که از بین محرك

در فرآیندهاي داخلی، ضعف منابع انسانی و 
رویدادهاي خارجی بر نکول اعتباري در بانک مسکن 

ها بر نکول اعتباري بالا   بالاست و تاثیر ضعف سیستم
نیست. همچنین میزان تاثیر این چهار محرك 
ریسک عملیاتی بر نکول اعتباري یکسان نیست و 

ترین تاثیر به ترتیب به فرآیندهاي داخلی،  بیش
ها   رویدادهاي خارجی، منابع انسانی و سیستم

  .[8]اختصاص یافته است
، به 1395تحقیق احمدي و همکاران در سال 

بررسی تأثیر ریسک اعتباري بر عملکرد نظام بانکی 
ي ریسک اعتباري در  کشور و همچنین مقایسه

ي زمانی  هاي دولتی و خصوصی طی دوره بانک
پرداخته است. در این راستا از روش  1392- 1383

گیري  هاي تابلویی بهره خود رگرسیون برداري داده
اي به اندازه یک  ست. نتایج نشان داد تکانهشده ا

گردد  انحراف معیار در ریسک اعتباري منجر می
  ها   ها و سودآوري بانک  ها، بازده دارایی  نقدینگی بانک

  

کاهش یابد. بر اساس نتایج؛ در بلندمدت ریسک 
ها   اعتباري چندان نقشی در تعیین سودآوري بانک

ها در   ایی بانکندارد، اما نقدینگی و بازده دار
توجهی تحت تأثیر ریسک  بلندمدت بصورت قابل

  .اعتباري قرار دارند
  

  چارچوب نظري
بندي فصل، چارچوب نظري تحقیق   به منظور جمع

حاضر، متغیرهاي مهم را در وضعیتی که مرتبط با 
مسأله پژوهش است، شناسایی و مشخص کند و 

و [13]اي ه پژوهشها را با الهام از    پیوند این متغیر
اي منطقی ارائه  به گونه [10]و[17]و[16]و[15]و[3]

دهد. پس از بررسی مبانی نظري مشخص شد که با 
آزمون بحران   توجه به وجود خلاء پژوهشی درباره

ریسک اعتباري صنعت بانکداري تحت سناریوهاي 
منظور کمک  کلان اقتصادي و نیز نبود یک مدل به

تحلیلگران مالی بورس، ها و  به کارشناسان مالی بانک
آوري پژوهش حاضر، در آزمون بحران  توان به نو می

اعتباري صنعت بانکداري تحت سناریوهاي  ریسک
کلان اقتصادي و نیز در جهت برطرف نمودن 

  )3(جدول برد. هاي تحقیقاتی مذکور پی شکاف

  
  

  . چارچوب نظري تحقیق3جدول 
  متغیر وابسته (هدف) تحقیق  (تأثیرگذار) تحقیقمتغیرهاي مستقل 
  )GDP)A1 عامل نرخ رشد 

  )A2عامل نرخ بهره(
  )A3عامل نرخ بیکاري(
  )A4عامل نرخ تورم (

  )A5عامل نرخ رشد درآمد سرانه (
  )B1عامل نرخ رشد درآمد نفتی (

  )B2عامل نرخ ارز (
  )B3( عامل نرخ رشد نقدینگی
  )B4( عامل نرخ سپرده بانکی

  "پرتفوي اعتباري بانک جهت کاهش احتمال نکول"
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هاي انجام شده در  در واقع، با توجه به بررسی
، Scopus ،ScienceDirectهاي اطلاعاتی  پایگاه

Springer ، ایران داك، پایگاه استنادي جهان اسلام
هاي تهران،  هاي موجود در دانشگاه و نیز پژوهش

تاکنون پژوهشی جهت آزمون بحران ریسک اعتباري 
صنعت بانکداري تحت سناریوهاي کلان اقتصادي، 

انجام نشده  E-Viewsدر محیط اقتصادسنجی 
بحران مالی و اقتصادي: بررسی نوسانات  است.

ن اقتصادي، از جهت تأثیر این متغیرهاي کلا
ها برکل سیستم اقتصادي از اهمیت بالایی    متغیر

چرا که شرایط اقتصادي حاکم  .[33]برخوردار است
ها بر کل     هاي رکود و رونق ناشی از آن و سیکل

گذار   سیستم اقتصادي بویژه سیستم بانکی تأثیر
است و رکود باعث ایجاد شرایط بحرانی براي بخش 

در حقیقت، متغیرهاي  .[3]و[33]گردد  کی میبان
کلان اقتصادي شامل نرخ رشد اقتصادي، نرخ تورم، 
نرخ ارز، نرخ بیکاري، درآمد سرانه و نرخ سود 

   .[33]و[34]باشند تسهیلات بانکی، می
): کسب سود بیشتر، VaRارزش در معرض ریسک (

گذاران را  ترین عواملی است که سرمایه   یکی از مهم
گذاري در بورس اوراق بهادار تشویق   سرمایهبه 
ارزش "از طرفی دیگر، . [6]و[25]و[18]نماید می

یسک در  گیري ر    ، یک معیار اندازه"یسک درمعرض ر
یسک معاملات بازار را در قالب  بازار مالی است که ر

ارزش در معرض  .[35]و[14]نماید یک عدد بیان می
است که از  یسک ریسک، روش ارزیابی و تشخیص ر

هاي آماري استاندارد که بطور روزمره در  تکنیک
 رود، بهره هاي تکنیکی دیگر نیز بکار می زمینه

  .[36]نماید برداري می 
VaR=M.Zୟ. σ√T                                )1(  
 

VaRارزش در معرض ریسک :  
Mارزش بازار دارایی :  
αسطح اطمینان :  
T بازده: طول دوره زمانی محاسبه  

، σدر معادله فوق با دانستن انحراف معیار روزانه 
قابل محاسبه  σ√Tروز از رابطه  Tانحراف معیار 

  است.
روش تعدیل نرخ تنزیل: در این رویکرد، نرخ تنزیل 

هاي  یسک پروژه یسک براي سطوح مختلف ر ر
گردد. با توجه به اینکه  گذاري تعدیل می  سرمایه

یسک گریزان هستند، نرخ بازده  معمولا اشخاص از ر
گذاران از دو جزء تشکیل  مورد انتظار سرمایه

ي صرف یسک و دیگر بدون ر گردد یکی نرخ بهره می
  یسک.  ر

یسک=نرخ بازده مورد  بدون ر یسک+نرخ بهره ر=صرف
  انتظار

Kୣ = R୤ + R୫                                    )2(  
  

(بازده)   =نرخ بهره(بازده) واقعی  صرف تورم+نرخ بهره
  یسک بدون ر

گذاري تابعی از   بازده مورد انتظار در یک سرمایه
کار رفته که یسک آن است و نرخ تنزیل ب میزان ر

همان نرخ بازده مورد انتظار است نیز تابعی از 
یسک عایدات خواهد بود. در بررسی ارزش فعلی  ر

یسک از  گذاري داراي ر  هاي سرمایه خالص پروژه
و (جوریون،  [14]گردد  برداري می رابطه ذیل بهره

2006 :(  
NPV = ∑ େ୊୅୘౪

(ଵା୏)౪
− Io୬

୲ୀଵ                       )3(  
 

=K (نرخ بازده مورد انتظار) نرخ تنزیل  
مثبت باشد، پروژه مناسب و قابل قبول  NPV اگر

منفی باشد، پروژه قابل قبول  NPV است و اگر
یسک آن زیاد باشد، ارزش  اي که ر نیست. پروژه

فعلی خالص آن کمتر است و اگر با وجود نرخ تنزیل 
بالا، پروژه باز هم داراي ارزش فعلی خالص مثبت 

آوري آن چنان است که قبول  شد، گوییم سودبا
آوري پروژه از  یسک، توجیه دارد. یعنی میزان سود ر

  .[24]و[14]یسک پروژه بیشتر است میزان ر
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یک کشور در یک بازه زمانی معین را با توجه به 
(سایت بانک  نماید. گیري می   واحد پول جاري اندازه

خالص مرکزي). فرمول زیر براي محاسبه تولید نا
  : [28]و[29]گردد برداري می داخلی بهره

GDP = C	 + 	I	 + 	G	 +	(X	– 	M)          )4(  
  
C= مصرف  
Iگذاري  = سرمایه  

G= هاي دولت هزینه  
X= مجموع ناخالص صادرات  
Mمجموع واردات ناخالص = 

متدلوژي رویکرد بر پایه کلان اقتصادي (مدل 
  ویلسون): 

رویکرد بر پایه کلان اقتصادي، عنصر اصلی رویکرد 
مک کینزي است که  1(CPV)پرتفوي اعتباري 

اي ارائه اولین بار توسط ویلسون در دو مقاله پایه
شده است. فرآیند نکول بعنوان یک فرآیند پروبیت، 

سازي شده است که عوامل کلان اقتصادي را به   مدل
نماید. بدلیل  ها مرتبط می   احتمال نکول شرکت

هاي نکول و متغیرهاي رابطه غیرخطی بین نرخ
برداري از یک  کلان اقتصادي، فرآیند نکول با بهره

 Ps,tگردد که در آن  می Ytمدل پروبیت تبدیل 
شاخص ویژه  Ys,tاحتمال نکول یک قرض گیرنده و 

است. این شاخص  tو در زمان  Sبخش اقتصادي 
اد باشد که توسط تواند بیانگر وضعیت کلی اقتص می

  گردد.  عوامل کلان اقتصادي تحت بررسی تعیین می
 Xs,t = (Xs1,t, Xs2,t, Xs3,t, …., Xsk,t)  

  
اي از متغیرهاي کلان اقتصادي براي بخش مجموعه

s  در زمانt  وβ=(βs0 βs1…. Βsk)  پارامترهایی
است که جهت و اندازه اثر این عوامل را بر شاخص و 

دهد. این  در نهایت بر احتمال نکول بخشی نشان می
 s,t ε اند.ها بصورت خطی تخمین زده شده   پارامتر

تواند بعنوان یک شوك  جمله اخلال است که می
                                                
1. Credit Portfolio View 

معرفی شود.  tدر زمان  s تصادفی به شاخص بخش
ردد که متغیر تصادفی با گ جمله اخلال فرض می

 توزیع نرمال است.
εs,t ~N(0,ߪs,ε)  یاε t ~N(0,∑ ε)             )5(  

  
براي اضافه کردن جزء پویا به مدل، فرض شده است 
هر متغیر کلان اقتصادي یک فرآیند خودرگرسیونی 

AR(p) نماید. را دنبال می  
Xs,k,t	= ௞,଴ߛ +෍ ൫ߛ௞,௝ݔ௦,௞,௧ି௝ +

௣

௝ୀଵ

  )௦,௞,௧൯   k=1,…,k                            )6ݒ
  

Xsk,t  متغیر کلان اقتصاديK ام در بخشs  و در
پارامترهاي تخمین  ࢽj=(j=0,1,…,P)است.  tزمان 

 و جمله اخلال فرآیند خود Vs,k,tزده شده 
رگسیونی است که متغیر مستقل با توزیع نرمال 

  است.
Vs,k,t ~N(0,ߪk,v)   یاvt ~N(0,∑ v)       )7(  

  
  روش تحقیق -3

روش کار براي طراحی و تبیین مدل آزمون بحران 
ریسک اعتباري صنعت بانکداري تحت سناریوهاي 

برداري از مستندات و  کلان اقتصادي، بهره
هاي پانل مربوط به  هاي علمی و تحلیل داده گزارش
هاي صنعت بانکداري  لی و دیتاست هاي ما گزارش

غیرجاري شبکه بانکی (نرخ براساس آمار مطالبات 
افزار   برداري از نرم تغییرات نرمال شده)، با بهره

برداري گردید. روش  بهره E-Viewsدسنجی   قتصا ا
سازي تحقیق، از  تحقیق این تحقیق جهت مدل
ها از نوع  آوري داده حیث هدف کاربردي و از بعد گرد

هاي پیمایشی و اکتشافی است و از آنجایی  تحقیق
م اهداف این تحقیق در راستاي کسب دانش که تما

لازم جهت برطرف نمودن نیازي مشخص و شناخته 
  گردیده هست، بنابراین روش این تحقیق بر اساس 
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برداري از تحقیق، کاربردي است. و از بعد  هدف بهره
هاي لازم جهت  زمان، مقطعی است چرا که داده

وري آ  ها در فاصله زمانی خاصی، جمع      آزمون پرسش
خواهد شد. در این فصل کلیه مراحل روش شناسی 
تحقیق مورد بررسی قرار گرفته است. زیرا انتخاب 

برداري از  بهره  روش تحقیق صحیح، پژوهشگر را به
نماید که وي را هر چه  شیوه و روشی راهنمایی می

هایی براي  پاسخ  تر در دستیابی به تر و سریع دقیق
نماید. در  ک میهاي تحقیق مورد نظر کم پرسش

سازي تحقیق، از مدل  تحقیق حاضر، جهت مدل
هاي  برداري از داده با بهره GARCHدسنجی   قتصا ا

دي صنعت   قتصا هاي ا گزارش  پانل مربوط به
 E-Viewsدسنجی  قتصا بانکداري در محیط ا

گردد. درحقیقت، روش انجام این  برداري می بهره
سازي است، زیرا   مدل-از نظر هدف، کاربردي  تحقیق

ازطرفی اقدام به توصیف دقیق مفاهیم و قواعد 
مرتبط با طراحی و تبیین مدل آزمون بحران ریسک 
اعتباري صنعت بانکداري تحت سناریوهاي کلان 

ن این گردد و از طرف دیگر روابط بی اقتصادي می
مفاهیم و قواعد، توسط خبرگان ارزیابی و تعیین 

  گردند.  می
فن و تکنیکی  "تحلیل رگرسیونی"در حقیقت، 

آماري براي بررسی و به مدل در آوردن ارتباط بین 
ها است. به عبارت دیگر در رگرسیون به           کامپوننت

اي ریاضی و تحلیل آن هستیم،  دنبال برآورد رابطه
  توان به کمک آن کمیت یک کامپوننتبطوري که ب

هاي دیگر  یا کامپوننت  برداري از کامپوننت را با بهره
شیوه کار به این صورت است . [30]و[32]تعیین کرد

که ابتدا باید معنی داري کل مدل رگرسیون مورد 
 1آزمون قرار گیرد که این کار توسط جدول آنووا

د. گیر (جدول نتایج تحلیل واریانس) صورت می
سپس باید معنی داري تک تک ضرایب 

هاي  هاي مستقل بررسی شود. پژوهش کامپوننت

                                                
1. ANOVA 

ها           همبستگی شامل کلیه پژوهشی است که در آن
هاي مختلف با  گردد رابطه کامپوننت تلاش می

برداري از ضریب همبستگی کشف و تعیین  بهره
این ضریب شاخص دقیقی است که با محاسبه  .شود

تا چه اندازه   ن نشان داد که یک کامپوننتتوا آن می
توان براي  هاي دیگر پیوند دارد و می با کامپوننت

همبستگی (مثبت یا منفی) میزان و مقدار آن را 
  .[31]و[30]و[32]محاسبه کرد

اي، مراجعه به اینترنت، مطالعه مطالعات کتابخانه
ها، مقالات موجود در مجلات داخلی   ها، کتاب  تحقیق

ارجی، مطالعه آمار و اسناد مندرج و منتشر و خ
برداري قرار  گردیده توسط دانشگاه مورد بهره

آوري اطلاعات مرتبط   گیرد. همچنین براي جمع می
اي و  با پیشینه تحقیق، از اسناد و مدارك کتابخانه

هاي اینترنتی، مجلات  اطلاعات دریافتی از پایگاه
بط با هاي مرت معتبر داخلی و خارجی و موضوع

ترین ابزار   گردد. مهم برداري می تحقیق بهره
هاي تحقیق حاضر، پرسشنامه و  گردآوري داده

برداري از مستندات و  دیتاست، است. علاوه بر بهره
سازي تحقیق، در ادامه از  هاي مربوط به مدل گزارش

دي و   قتصا هاي ا هاي پانل مربوط به گزارش داده
 1370-1395ز سال هاي صنعت بانکداري، ا دیتاست

،  ساله) به صورت سالیانه 26هاي سري زمانی  (داده
، E-Viewsدسنجی   قتصا افزار ا  برداري از نرم با بهره

برداري گردید. جامعه آماري مورد مطالعه این  بهره
تحقیق عبارتند از : خبرگان و مستندات صنعت 

هاي اقتصاد،  بانکداري؛ اساتید و دانشجویان رشته
ي، مدیریت مالی، حسایداري و مهندسی بانکدار
  مالی.-صنایع

در طراحی و تبیین مدل آزمون بحران ریسک 
اعتباري صنعت بانکداري تحت سناریوهاي کلان 

دسنجی گشتاورهاي تعمیم   قتصا اقتصادي، از روش ا
برداري شود. از طرفی  ) بهرهGARCHیافته مالی (

هاي  یدهمند پد دسنجی با مطالعه نظام  قتصا دیگر، ا
شده سر  هاي مشاهده برداري از داده دي با بهره  قتصا ا
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  و کار دارد. به عبارتی، یکی شدن آمار، نظریه
دسنجی را   قتصا دي و ریاضیات است که ا  قتصا ا

در روش گشتاورهاي  .[19]و[30]و[32]سازد می
تعمیم یافته مالی براي رفع همبستگی متغیر وابسته 

عنوان ابزار در   ها به     متغیر وقفهبا وقفه و جمله خطا، 
رود.  کار می  اي به دو مرحله GARCHتخمین زن 

ي  همچنین از آن جایی که سازگاري تخمین زننده
GARCH معتبر بودن ابزارهاي بکار   بستگی به

ي  رفته دارد لذا براي آزمون این موضوع از آماره
بوند و پیشنهاد گردیده توسط آرلانو و بوند، بلندل و 

نماییم. این آزمون که  برداري می آرلانو و باور بهره
کار رفته را   سارگان نام دارد اعتبار کل ابزارهاي به

احل ازطرفی دیگر، مر .[19]و[30]و[32]سنجد می
 .انجام پژوهش به شرح ذیل است

 
  بررسی مبانی نظري

بررسی مبانی نظري: جهت شناسایی اجزاء ورودي و 
  خروجی مدل پژوهش

ها: گردآوري داده از سازمان بورس گردآوري داده
اوراق بهادار، وزارت امور اقتصادي و دارایی و بانک 
مرکزي براساس متغییرهاي مدل اقتصاد سنجی: 

سنجی  اجراي اقتصادسنجی: اجراي مدل اقتصاد
GARCH  در محیطE-Views گیري: نتیجه

هاي مدل اقتصادسنجی جهت  تحلیل خروجی
فوي اعتباري بانک جهت کاهش سازي پرت  مدل

هاي کلیدي  ازسویی دیگر، قابلیت احتمال نکول
عبارت هستند از  E-Views: سنجی د  قتصا محیط ا

  :[30]و[32]و[19]
  هاهاي زمانی و ایجاد آن محاسبه سري -
هاي خطی و غیرخطی سامانه معادلات  تخمین -

  ساده و سامانه معادلات همزمان
ها و توابع موجود در داخل       ماتریسبرداري از  بهره -

  افزار  نرم
  و VAR هاي دي با روش  قتصا هاي ا تخمین مدل -
  

OLS و  GARCH  
ها و بررسی       هاي مختلف جهت دقت تخمین آزمون -

  ...وجود خطا، همبستگی، شکست ساختاري و
افزار براي   امکان برنامه نویسی در محیط نرم -

  .[32]دي  قتصا کلان اهاي  تحلیل سامانه
  
  ها تحلیل داده -4

طراحی و  "هاي مربوط به تحقیق  در اینجا باید داده
تبیین مدل آزمون بحران ریسک اعتباري صنعت 
بانکداري تحت سناریوهاي کلان اقتصادي با 

را  "E-Viewsدسنجی   قتصا افزار ا  برداري از نرم بهره
از این  صورت نمودار، جدول، تصاویر و مواردي به 

طوري که هرکدام از   قبیل ارائه و تحلیل نمود، به
صورت   ها همراه با روند کلی تغییرات به یافته

هاي  برداري از داده شوند. با بهرهخلاصه، توضیح داده 
هاي  لی و دیتاست هاي ما پانل مربوط به گزارش

صنعت بانکداري براساس آمار مطالبات غیرجاري 
-1395رات نرمال شده)، از شبکه بانکی (نرخ تغیی

ساله به صورت  26هاي سري زمانی  (داده 1370
پرتفوي اعتباري "سالیانه)، به بررسی رابطه بین 
و عامل نرخ رشد  "بانک جهت کاهش احتمال نکول

GDP)A1،( عامل نرخ بهره )A2،(  عامل نرخ
عامل نرخ رشد )، A4( عامل نرخ تورم )،A3( بیکاري

و همچنین بررسی رابطه بین  )A5(درآمد سرانه 
عامل نرخ رشد  ،")B3( عامل نرخ رشد نقدینگی"

 ")B4(عامل نرخ سپرده بانکی" ،")B1(درآمد نفتی 
با پرتفوي اعتباري بانک  ")B2(عامل نرخ ارز "و 

 E-Viewsجهت کاهش احتمال نکول، در محیط 
هاي مربوط به آمارهاي  اقدام گردیده است. تحلیل

را  دسنجی اولیه دیتاست تحقیق  قتصا و اتوصیفی 
بررسی و تحلیل  2 و نمودار 4 لوتوان در جد می

  .نمود
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  دسنجی اولیه دیتاست  قتصا و اآمارهاي توصیفی   تحلیل .4 جدول
دسنجی   قتصا تحلیل ا
  دیتاست اولیه

عامل نرخ رشد 
GDP )A1( 

 عامل نرخ بهره
)A2( 

 عامل نرخ بیکاري
)A3( 

 عامل نرخ تورم
)A4( 

 عامل نرخ رشد درآمد
 )A5سرانه (

 0.343962 2.741423 3.282231 0.343962 0.513231 میانگین
 0.587900 8.673000 5.662000 0.587900 1.056000 حداکثر
 0.145400 0.559000 1.384000 0.145400 0.243000 حداقل

 0.107312 2.795539 1.459402 0.107312  0.230307 انحراف معیار
 0.792765 0.037847 0.349359 0.792765 0.130738 احتمال

 26 26 26 26 26 اي مشاهدات داده
  

  
  . نوسانات بین متغیر هدف و متغیرهاي مستقل تحقیق2نمودار 

  
با تحلیل نمودارهاي بالا مشخص شد که با 

هاي  مربوط به گزارشهاي پانل  برداري از داده بهره
هاي صنعت بانکداري، عامل نرخ  لی و دیتاست ما

تا  1389هاي  در مدل تحقیق، در سال) A4( تورم
عامل نرخ "ترین افزایش را داشته و    بیش 1394
و عامل نرخ رشد درآمد سرانه )، GDP)A1رشد 

)A5هاي  اند. سایر تحلیل )، تقریبا ثابت بوده

ودار بالا. نوسانات بین دسنجی در مورد نم  قتصا ا
متغیر هدف و متغیرهاي مستقل تحقیق، و جدول 

دسنجی اولیه دیتاست تحقیق، را   قتصا بالا. تحلیل ا
هاي مربوط به  توان در بالا بررسی نمود. تحلیل می

دسنجی اولیه دیتاست   قتصا و اآمارهاي توصیفی 
بررسی و  3 و نمودار 5 توان در جدول را می تحقیق

  .تحلیل نمود
  

  دسنجی اولیه دیتاست  قتصا و اآمارهاي توصیفی   تحلیل .5 جدول
دسنجی اولیه   قتصا تحلیل ا

  دیتاست
عامل نرخ رشد درآمد نفتی 

)B1("  
 عامل نرخ ارز

)B2(" 
 عامل نرخ رشد نقدینگی"

)B3(" 
 عامل نرخ سپرده بانکی"

)B4(" 
 0.512808 0.343838 3.281692 2.741038 میانگین
 1.056000 0.587900 5.662000 8.673000 حداکثر
 0.232000 0.142200 1.384000 0.559000 حداقل

 0.230833 0.107550 1.460121 2.795844 انحراف معیار
 0.135895 0.806007 0.350275 0.037895 احتمال

 26 26 26 26 اي مشاهدات داده
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  . نوسانات بین متغیر هدف و متغیرهاي مستقل تحقیق3نمودار 

  
عامل نرخ رشد "براساس محاسبات انجام گردیده، 

در مدل  ")B2( عامل نرخ ارز"و  ")B1(درآمد نفتی 
ترین    بیش 1394تا  1390هاي  تحقیق در سال

، ")B3( عامل نرخ رشد نقدینگی"افزایش را داشته و 
ترین کاهش را داشته است.    ها، بیش سال در همان

دسنجی در مورد نمودار بالا   قتصا هاي ا سایر تحلیل
نوسانات بین متغیر هدف و متغیرهاي مستقل 

دسنجی اولیه   قتصا تحقیق و جدول بالا. تحلیل ا
توان در بالا بررسی نمود. در  دیتاست تحقیق را می

ه دیتاست دسنجی مربوط ب  قتصا هاي ا ادامه تحلیل
هاي کوواریانس و کوررلیشن  تحقیق، بر اساس آزمون

هاي کوواریانس و  ارائه گردیده است. بر اساس آزمون
هاي  ترین کامپوننت   کوررلیشن دیتاست تحقیق، مؤثر

تأثیرگذار بر مدل تحقیق به ترتیب عبارتند از: عامل 
سنجی  د  قتصا داراي ضریب ا )A3( نرخ بیکاري
ل تحقیق است، عامل نرخ رشد در مد 0,990343

GDP)A1 (0,959256دسنجی   قتصا داراي ضریب ا 
با وزن  )A4( در مدل تحقیق است. عامل نرخ تورم

در مدل تحقیق. بر اساس  0,943734دسنجی   قتصا ا
هاي کوواریانس و کوررلیشن دیتاست تحقیق،  آزمون

هاي تأثیرگذار بر مدل تحقیق به  ترین کامپوننت   مؤثر
با ضریب  ")B2( عامل نرخ ارز"یب عبارتند از: ترت

در مدل تحقیق، محاسبه 0,990413دسنجی   قتصا ا
با  ")B4( عامل نرخ سپرده بانکی"گردیده است. 

در مدل تحقیق،  0,959346دسنجی   قتصا وزن ا
محاسبه گردیده است. از طرفی دیگر، در 

کما بیش در همه  "هم خطی"دسنجی   قتصا ا
یون موجود است؛ آنچه که مهم است هاي رگرس مدل

هاي مستقل است.  شدت هم خطی بین کامپوننت
دسنجی   قتصا ، اطلاعات مربوط به مدل االف 6جدول 

  دسنجی   قتصا افزار ا  برداري از نرم تحقیق را با بهره
E-Views ،دهد نشان می.   

  
  اول تحقیق E-Viewsدسنجی   قتصا الف. مدل ا 6جدول 

براي نوسانات بین متغیر هدف و متغیرهاي  GARCHمدل 
  مستقل مدل دوم تحقیق

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
0.706162 0.486687  1.450955 0.1592 

 7.585538 وابسته  میانگین انحرافات کامپوننت
  آماره رگرسیون 

)R-squared( 0.924432 

 5.562035 وابسته در مدل  کامپوننتانحراف معیار 
  آماره رگرسیون تعدیل گردیده 

)Adjusted R-squared( 0.924432  

  1.528984 انحراف معیار رگرسیون  8.20E-32 رگرسیون Jآماره 
Ya=B1+B2+B3+B4+c(1) واتسون (- آماره دوربینD-W(  0.166445 
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مربوط به مدل  )R-squared(آماره رگرسیون 
اول، یعنی مدل  E-Viewsدسنجی   قتصا ا

GARCH  عامل نرخ رشد "براي نوسانات بین
عامل نرخ رشد درآمد نفتی ، ")B3( نقدینگی

)B1("، "عامل نرخ سپرده بانکی )B4("  عامل "و
محاسبه گردیده است  0,924برابر با  ")B2( نرخ ارز

دل دهنده قدرت پیشگویی بسیار بالاي م که نشان
افزار   برداري از نرم دسنجی تحقیق با بهره  قتصا ا
است. از طرفی، آمارهاي ، E-Viewsدسنجی   قتصا ا

در ) D-W( واتسون –مربوط به آزمون دوربین
دهند که باتوجه به اینکه در  جداول بالا نشان می

  براي رفع همبستگی کامپوننت GARCHروش 
ها به           ننتوابسته با وقفه و جمله خطا، وقفه کامپو

اي  دو مرحله GARCHعنوان ابزار در تخمین زن 
 –رود، در اینجا آماره آزمون دوربین به کار می

عامل نرخ رشد "هاي  واتسون براي کامپوننت
عامل نرخ رشد درآمد نفتی ، ")B3( نقدینگی

)B1(" ،"عامل نرخ سپرده بانکی )B4("  عامل "و
محاسبه گردیده که  1,66برابر با  ،")B2( نرخ ارز

ها،   عدم همبستگی بین خطا دهد که فرض  نشان می
پذیرفته شده است. با توجه به جدول بالا، انحراف 

محاسبه  1,5دسنجی برابر با   قتصا معیار مدل ا
گردیده است، این بدان معناست که پراکندگی 

، اطلاعات مربوط ب 6ها مناسب است. جدول  داده
دسنجی تحقیق را جهت پرتفوي   قتصا ا به مدل

اعتباري بانک جهت کاهش احتمال نکول با 
، E-Viewsدسنجی   قتصا افزار ا  برداري از نرم بهره

  .دهد نشان می
-R(، آماره رگرسیون GARCHبراساس روش 

squared (دسنجی   قتصا مربوط به مدل اE-Views 
براي نوسانات بین متغیر  GARCHدوم، یعنی مدل 

 0,926هدف و متغیرهاي مستقل تحقیق، برابر با 
دهنده قدرت  محاسبه گردیده است که نشان

دسنجی تحقیق،   قتصا پیشگویی بسیار بالاي مدل ا
 –است. از طرفی، آمارهاي مربوط به آزمون دوربین

دهند که  در جداول بالا نشان می) D-W(واتسون 
براي رفع  GARCHباتوجه به اینکه در روش 

وابسته با وقفه و جمله خطا،   گی کامپوننتهمبست
ها به عنوان ابزار در تخمین زن           وقفه کامپوننت

GARCH رود، در اینجا  اي به کار می دو مرحله
 "هاي  واتسون براي کامپوننت –آماره آزمون دوربین

)، A2( عامل نرخ بهره)، GDP)A1عامل نرخ رشد 
و ) A4( تورمعامل نرخ )، A3( عامل نرخ بیکاري

 1,65برابر با )، A5(عامل نرخ رشد درآمد سرانه 
عدم  دهد که فرض  محاسبه گردیده که نشان می

ها، پذیرفته شده است. با توجه   همبستگی بین خطا
دسنجی برابر   قتصا به جدول بالا، انحراف معیار مدل ا

محاسبه گردیده است، این بدان معناست که  1,5با 
  مناسب است.  ها پراکندگی داده

  
  

  دوم تحقیق E-Viewsدسنجی   قتصا ب. مدل ا 6جدول 
براي نوسانات بین متغیر هدف و  GARCHمدل 

  متغیرهاي مستقل مدل اول تحقیق
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
0.365115 0.481552 0.758205 0.4554 

 7.589923 وابسته  کامپوننتمیانگین انحرافات 
  آماره رگرسیون 

)R-squared( 0.926315 

 5.556761 وابسته در مدل  انحراف معیار کامپوننت
  آماره رگرسیون تعدیل گردیده 

)Adjusted R-squared( 0.926315  

  1.508384  انحراف معیار رگرسیون  0.000000  رگرسیون Jآماره 
ECO1Y=A1+A2+A3+A4+A5+C(1)  واتسون (- دوربینآمارهD-W(  0.165697 
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  گیري نتیجه -5
طراحی و تبیین "  ترین نتایج تحقیق   یکی از مهم

مدل آزمون بحران ریسک اعتباري صنعت بانکداري 
عبارت است از  "تحت سناریوهاي کلان اقتصادي

اینکه، بر اساس محاسبات انجام گردیده با مدل 
در پایان محاسبات ، GARCHدسنجی   قتصا ا
عامل نرخ سپرده "دسنجی مشخص گردید که   قتصا ا

در  0,959346دسنجی   قتصا با وزن ا ")B4( بانکی
با وزن  ")B2( عامل نرخ ارز"مدل تحقیق؛ 

در مدل تحقیق؛ عامل نرخ 0,990413دسنجی   قتصا ا
 0,959256دسنجی   قتصا با وزن ا) GDP)A1رشد 

با وزن  )A3( نرخ بیکاري در مدل تحقیق؛ عامل
در مدل تحقیق؛ و عامل  0,990343دسنجی   قتصا ا

در  0,943734دسنجی   قتصا با وزن ا) A4( نرخ تورم
مدل تحقیق؛ به عنوان متغیرهاي اصلی تحقیق با 

، E-Viewsدسنجی   قتصا افزار ا  برداري از نرم بهره
هاي  برداري انتخاب شدند. در پایان به بیان بهره

ی این تحقیق و نیز پیشنهادات براي پژوهشگران علم
ها و   گردد زیرا بحران دیگر جهت ادامه کار، اقدام می

هاي مالی به وجود آمده ناشی از  رسوایی
هاي بزرگ در کشورهاي  ورشکستگی برخی شرکت

پیشرفته جهان که درنتیجه ضعف حاکمیت شرکتی 
بوده، موجب کاهش اعتماد عمومی به گزارشگري 

ترین     ترین و کلیدي   گردید. در حقیقت، مهم مالی
پیشنهاد تحقیق حاضر براي طراحی و تبیین مدل 
آزمون بحران ریسک اعتباري صنعت بانکداري تحت 
سناریوهاي کلان اقتصادي این است که با توجه به 

پرتفوي "اهمیت بسیار حیاتی بررسی رابطه بین 
مل و عا "اعتباري بانک جهت کاهش احتمال نکول

نرخ سپرده بانکی؛ عامل نرخ ارز؛ عامل نرخ رشد 
GDPتوان  ؛ عامل نرخ بیکاري؛ و عامل نرخ تورم؛ می

پرتفوي اعتباري بانک جهت کاهش احتمال نکول را 
به صورت جامعی اجرایی نمود زیرا بررسی صورت 

دهنده این موضوع است  هاي بورسی نشان مالی بانک
ها وجود   که سه سطح درآمدي مشخص در بانک

هاي بزرگ کشورند  دارد: گروه نخست برخی بانک
ترین وضعیت درآمدي را به خود اختصاص   که به

هاي درآمدي،  اند و در نتیجه در اکثریت شاخص داده
هایی  هاي بالا قرار دارند. گروه دوم، گروه در رتبه

هستند که درآمد متوسطی دارند و عملکرد قابل 
سرمایه خود کسب قبولی را با توجه به میزان 

هایی هستند که  اند. اما گروه سوم، بانک کرده
هاي درآمدي ندارند  وضعیت مناسبی از نظر شاخص

  ها منفی ثبت شده است.    ساله آن و درآمد یک
در نهایت، پیشنهادات پژوهش براساس نقش عوامل 

گذار بر ریسک نکول در آزمون بحران ریسک   تاثیر
ت سناریوهاي کلان اعتباري صنعت بانکداري تح

  گردد: اقتصادي؛ ارائه می
ها رفع مشکلات سیاسی که بر فرایند کاري شرکت

هاي ضرر و زیان  تاثیر گذار است، انتشار گزارش
کاهش قیمت  نهادهاي دولتی و خدماتی کشور،

بها و نفت و گاز، جلوگیري از  جهانی فلزات گران
ورشکستگی نهادهاي تولیدي و خدماتی به انحاء 

تلف، جلوگیري ازضرر مالی یا آسیب به برند مخ
گیرنده، جلوگیري از افزایش نرخ بهره بانکی به  وام

جهت کاهش قیمت تمام شده کالا و خدمات، تغییر 
تغییر در ماهیت کسب و  در ماهیت بازار سرمایه،

کار، تغییر در ماهیت فناوري، افزایش رقبا، تغییرات 
ها، لغو  بخشنامهقانونی ناشی از بروکراسی اداري و 

هاي مالیاتی براي صنایع، ایجاد ثبات  معافیت
رویه اقتصادي در کشور با جلوگیري از افزایش بی

نرخ دستمزدهاي کارگري به  نرخ ارز، متناسب سازي
جهت جلوگیري از آشوب و اعتصاب کارگري، توجه 

هاي مختلف تولید و خدمات یک بنگاه  به بیمه بخش
براي یک بنگاه مثل سیل و  و اتفاقات غیر مترقبه

  آتش سوزي و زلزله و جنگ است.
ترین    هاي انجام گردیده، مهم بر اساس بررسی

هاي تحقیق جهت بررسی پرتفوي  محدودیت
توان  اعتباري بانک جهت کاهش احتمال نکول را می

مشکلات موجود در حین انجام کار، از قبیل نبود 
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ي از بردار یک مدل مشابه دانست، که با بهره
صورت  هاي آن بتوان اجزاء تحقیق، را به یافته
هاي  تري، تحلیل نمود. از دیگر محدودیت جامع

توان به عدم دسترسی بیشتر به اطلاعات  تحقیق می
  هاي مالی بیشتري اشاره نمود. و گزارش
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و بانک جهانی است که در  IMFیک برنامه مشترك  ]38[
معرفی شده است. هدف این برنامه افزایش  1999سال 
ها براي بهبود سلامت سیستم مالی در کشورهاي عضو    تلاش

و بانک جهانی تلاش دارند تا  IMFاست. تحت این برنامه، 
سیستم مالی را شناسایی کرده هاي  نقاط قوت و آسیب پذیري

  تا نحوه مدیریت منابع ریسک را تعیین نمایند.
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