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  مقدمه

ا رسد امالمللي به بيش از نيم قرن ميسطح بين قة آموزش و پژوهش در حوزة مالي اسلامي درساب
هاي آموزشي و ها و فعاليتتوجه برنامه قابل هة اخير و به ويژه در هزاره جديد، شاهد افزايشدر سه د

ش در جهت لاتوجه در اين زمينه اينكه، ت تة قابلنكايم. پژوهشي در كشورهاي مختلف در اين زمينه بوده
ه مي نيز بلامي نبوده و كشورهاي غيراسلاهاي علمي در اين حوزه مخصوصِ كشورهاي اسفعاليتعة توس

هاي اين حوزه اندازي رشتهداده و با راه تلف، آموزش و پژوهش در اين حوزه را مورد توجه قرارخيل ملاد
ش و زمي اقدام به آمولامي و يا اقتصاد و مالي اسلامي، بانكداري اسلاالي اسبا عناوين مختلفي همچون م
). مالي اسلامي شامل تمامي عمليات، خدمات و معاملاتي ١٣٩٨(نوبخت،  اندپژوهش در اين حوزه نموده

 شود كه در بازارهاي مالي رخ داده و با اصول، ضوابط و قوانين اسلام و شرع مقدس مطابقت و همخوانيمي

داشته باشد. شايد در گذشته به ابزارهاي تأمين مالي اسلامي توجه شاياني نشده بود اما در طول ساليان 
اي به نظام مالي اسلامي شده و نه تنها كشورهاي مسلمان، بلكه كشورهاي غيراسلامي اخير، نگاه ويژه

ال رش بازار مالي اسلامي تا سشود گستبيني ميكه پيشطورياند؛ بهبردهنيزازاين نظام كارآمداستفاده
  ).١٤٠١تريليون دلار آمريكا برسد (رادفر و عليقلي،  ٥/٣به بيش از  ٢٠٢٤

آيد كه هدفش مي قي و ديني به شمارلاشده اخ مالي شناخته هايمي يكي از روشلاتأمين مالي اس

مي در عرصه لامالي اسوجود آنكه تأمين  با). ٢٠١٥، ١آسوتاي( حمايت و پشتيباني از اقتصاد واقعي است
اخير داشته است. مضاف  هاي شگرفي در طول دو دههسال اخير مطرح گرديده، اما پيشرفت ٤٠مالي طي 

مي كه ريشه در اقتصاد واقعي دارد در طول لابر آن، تأمين مالي تجاري و همچنين صنعت تأمين مالي اس
). ٢٠١٧، ٢آيتورك و همكاران(بات رسانده است خود را به اث بحران مالي جهاني اخير قابليت اتكا و اعتماد

 لمانانمس خاص نيازهاي برآوردن براي متعارف مالي تأمين براي جايگزيني عنوان به اسلامي مالي تأمين
قمار  و) ربا( بهره ،)غرر( قطعيت عدم ممنوعيت اساس بر و مقدس شرع با مطابق مالي خدمات ارائه با

هاي اقتصادي در انگيزه هاي معنوي باتلفيق انگيزه). ٢٠١٧، ٣همكاراناست (اعلم و  شده معرفي (ميسر)
نظام مالي  ،واقع در .هاي واقعي اقتصاد افزايش دهدگذاري را در بخشتواند سرمايهمي ميلانظام مالي اس

يي در آبخشد و موجب كارنمايد، كارآفريني را ارتقا ميزيان را ترويج مي و مي مشاركت در سودلااس

هاي مولد وري مطلوب و سوق سرمايه به بخشرسيدن به بهره باعثشود كه اين امر يم ثروت ميتسه
 كنندمي فرض سرمايه ساختار اولية مطالعات از ). بسياري١٣٩٢ شاهداني و محسني، صادقيگردد (مي
 زينه،ه سازيحداقل اساس بر مالي منابع انتخاب مثال اقداماتي نظير براي دارند؛ منطقي رفتار مديران كه

شركت را انجام  بدهي سطح كردن متعادل براي بدهي هزينه مالياتي و استفاده از مزاياي از استفاده
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 بازارهاي سنتيِ مالي نظريه طبق كنندمي بيان) ١٩٨٨ ،١٩٨٧( ٤گوردون و بارتون همچنين .دهندمي
 ناتنوسا و سودآوري سهام، قيمت مانند اساسي متغيرهاي تأثير تحت مالي سرمايه، نه تنها تصميمات

 باشنديم مهمي هايجنبه گيري،تصميم غيرمنطقي عناصر و مديريتي انتخاب عواملي نظير بلكه هستند،
، ٥مورد توجه قرار گيرند (البلوشي و همكاران بايد سرمايه ساختار اتخاذ تصميم مناسب در براي كه

 بر كه مهمي عوامل درك براي اسلامي مالي رامو خصوص در نگرش ). مطالعات زيادي پيرامون٢٠١٨
صورت گرفته و  گذارند،مي تأثير تأمين مالي اسلامي هايروش و اسلامي بانكداري به گرايش و ادراك

 فادهاست براي مشتريان قصد بر است ممكن اجتماعي و موارد متعددي نتايج حاكي از اين است كه فشار
تعيين  و نگرش كننده تعيين عوامل توسعه هدف با مطالعه اين باشند.تأثيرگذار  اسلامي مالي ابزارهاي از

 اسلامي در مالي تأمين پذيرش قصد بر شدهادراك رفتاري كنترل و ذهني هنجارهاي ارتباط نگرش،
در اين مقاله قصد داريم با نگاهي اساسي، به اين مهم بپردازيم  شده است. انجام تهران بهادار اوراق بورس

 مالي اسلاميعات مفيد در حوزه لاتواند در راستاي نتايج حاصل از آن، به دليل ارائة اطپژوهش مياين و 

 املعو است كه حاضر اين مطالعه سؤال اصلي ؛ لذا، براي محققان و مديران ارزشمند باشدگذاريو سرمايه
 رفتاري ترلكن و ذهني تعيين كننده نگرش كدام موارد هستند و ارتباط ميان نگرش، هنجارهاي

  چگونه است؟ اسلامي مالي با قصد پذيرش تأمين شدهادراك

  مباني نظري و پيشينه پژوهش

ي مذهب قوانين كند كه بامي ارائه خود مشتريان براي را فرديمنحصر به  خدمات مالي اسلامي مالي
 باشد. روية اصليمي مفيدتر هستند، قائل ارزش ملاحظات ديني براي كه افرادي براي و دارند مطابقت

). به عبارت ٢٠٢١، ٦است (آزمات و همكاران شرع مقدس يا اسلامي اصول و قوانين اسلامي توجه به مالي

ود شديگر، مالي اسلامي يا اقتصاد اسلامي شامل تمامي عمليات، خدمات و معاملات مالي و اقتصادي مي
است. بر اين اساس، دريافت بهره (ربا) ممنوع ريزي شده كه بر اساس قوانين و اصول اسلام و شريعت پايه

 را مشاغل از خاصي انواع در گذاريسرمايه ممنوعيت باشد وو اصل اساسي، مشاركت در سود و زيان مي
) رميس( قمار طريق از بازي سفته جاي به واقعي گذاريسرمايه بر همچنين مالي اسلامي. شودمي شامل
 لقيت ناسازگار اسلامي مباني با) غرر( حد از بيش اطمينان عدم و ريسك كلي طور به و كندمي تأكيد

 جايگزيني عنوان به كه اسلامي مالي اوراق بهادار( صكوك مانند اسلامي مالي خدمات از تعدادي. شودمي
 ختهشنا خوبي به اسلامي مشترك گذاريسرمايه هايصندوق و) است شده تهيه متعارف قرضه اوراق براي
 عهتوس از فراتر گذاران،سياست و شاغلين اسلامي، مالي امور و اقتصاد علماي اهداف حال، اين با. اندشده

 جامعي ساختار داراي اسلامي مالي ).٢٠٢١٧،است (غلام االله و همكاران سازگار مالي خدمات از ايمجموعه
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 اسلامي مالي استانداردهاي .كندمي مرتبط آورالزام استانداردهاي با را موجود قراردادي روابط كه است
 شرايط ايرس تقويت براي بلكه دهد، پوشش دارد را تمركز ثبات افزايش بر كه ايواسطه نقش تنها نه بايد

، حركت شود نيزمي اقتصادي توسعه سمت به منابع بسيج و فراگيري بهبود باعث كه رهنمودهايي ارائه و
 توسط ريسك ). در مالي اسلامي، مديريت٢٠١٩ ،٩؛ حسن و همكاران٢٠١٧٨،كند (شبسيق و همكاران

 انمسلمان دنيوي هايفعاليت از ناشي خطرات مؤثر مديريت هدف با نبوي سنت و قرآن از تأييدي آيات
 فمختل انواع مديريت امكان و است همراه اسلامي مالي امور در ريسك با لزوماً سود .شودمي پشتيباني

 انعقاد عدم مثلاً( كرد اجتناب توان از ريسكمي واقع، در .دارد وجود شريعت اصول با مطابق هاريسك
 ادد ريسك را پوشش ،)تكافل قرارداد از استفاده مثلاً( ريسك را منتقل كرد ،)مالي محصول يك قرارداد

 راردادق در نكول از پس پرداخت وصول مثلاً( ريسك را مديريت نمود يا ،)سلام قرارداد از استفاده با مثلاً (
 مالي تأمين پذيرش كنندهتعيين عوامل ). مطالعه٢٠٢١، ١١؛ گريرا و لابيدي٢٠١٩، ١٠(حسن )اجاره

 رفتار نظريه و) TRA( مستدل عمل نظريه اغلب كه است زيادي بررسي شده علمي مقالات در اسلامي

؛ جعفر ٢٠١٧، ١٣الدين؛ مهدزان و زين٢٠٢١، ١٢گيرد (مريم و همكارانرا در برمي) TPB( شدهريزيبرنامه
 موفقيت طور به) TPB( شدهريزيبرنامه رفتار نظريه ).٢٠١٦، ١٥؛ لوجيا و همكاران٢٠١٦، ١٤و موسي

 نهزمي در فردي رفتارهاي از طيفي كوچك و همچنين ارزيابي كارهاي و كسب تحقيقاتي حوزه در آميزي
 كدري تصميمات ارزيابي در استفاده براي آن بودن مناسب و شدهگرفته كار به گذاريسرمايه و مالي

- ميمتص فرآيندهاي و بخشي چند نفره، چند فازي، چند" پيچيده و پويا ماهيت دليلبه سازماني زمينه

؛ غوري ٢٠١٥، ١٧؛ سودارسونو٢٠١٤، ١٦ها قابل دفاع است (كروپ و همكارانسازمان در "هدفه چند گيري
  ).   ٢٠١٦، ١٨و همكاران

 داشته؛ به نحوي كه بين گيريرشد چشم گذشته هايسال در اسلامي و مالي اقتصاد هايپژوهش    
عالي در حوزه مالي  كيفيت با مجلات در پژوهشي مقاله ٣١٥ مجموع در ،٢٠٢٠ تا ١٩٨٢ هايسال

 درهاي صورت گرفته در اين زمينه در حال افزايش است. شده و همچنان تعداد پژوهش منتشر اسلامي
رخي بدر ادامه  .شوديم پرداخته پژوهش موضوع به مربوط پيشين مطالعات يبررس به مقاله از بخش نيا

  .گرددمي ارائه حوزه مالي اسلاميصورت گرفته در  خارجيو  داخليمطالعات از 

 اسلامي مالي ابزارهاي بين رابطه ) در پژوهشي به بررسي١٤٠٠عسكرزاده دره و همكاران (    

 ARDL مدل خطاي تصحيح روش از رابطه، اين بررسي پرداختند. براياقتصادي  رشد و) صكوك(
) ١٣٩٧ تا ١٣٨٩ سال( ٢٠١٨ سال آخر فصل تا ٢٠١٠ سال ابتداي از فصلي هايداده و شده استفاده
 ادياقتص رشد بر صكوك مطالعه، مورد هايسال در كه دهدمي نشان الگو برآورد نتايج. است شده ارزيابي
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توسعة  و ) در پژوهشي به طراحي١٣٩٨ترابي و آذرشاهي ( .است داشته معناداري و مثبت تاثير  ايران
اين آماري  ةجامعسرمايه پرداختند.  بازار در اسلامي مالي ابزارهاي از استفاده هايرانهپيش از الگويي

اي به حجم گذاران فعال تالار بورس اوراق بهادار تهران به تعداد نامحدود بودند كه نمونهسرمايه پژوهش
 ها از تحليل عاملي اكتشافي و در حالت تجزيه به. جهت تحليل دادهگرديدها انتخاب نفر ازميان آن ٣٨٤
 ةهاي مدل طراحي شدلفهؤدهد كه مهاي اين تحقيق نشان مي. يافتهه استهاي اصلي استفاده شدعامل
 ،هنجارهاي ذهني ،مشتمل بر نگرشابزارهاي مالي اسلامي در بازار سرمايه  هاي استفاده ازرانپيش

) در ١٣٩٨يزدانيان و سابقي ( .دنباشمذهبي بودن مي سطح دانش و آگاهي و ،كنترل رفتاري درك شده
 يمال نوين در ابزارهاي گذاريسرمايه تصميمات در شده ريزيبرنامه رفتار تئوري پژوهشي به كاربرد
هاي نظريه سوال در خصوص سازه ٢٤پرسشنامه حاوي  ٢٣٠به منظور انجام پژوهش اسلامي پرداختند. 

ران گذاريزي شده شامل نگرش، هنجارهاي ذهني و كنترل رفتاري درك شده در بين سرمايهرفتار برنامه
هد دمين مالي توزيع شد. نتايج حاصل از پژوهش نشان ميأفعال در بازار سرمايه و آشنا به ابزارهاي نوين ت

ا به هريزي شده بر قصد و اقدام آنكننده رفتار افراد طبق تئوري رفتار برنامه بينيكه كليه عوامل پيش
  ثير مثبت و معناداري دارد. أگذاري در ابزارهاي نوين مالي تسرمايه

 بانكداري شرعي مصوبات اعتبار بر مؤثر ) در پژوهشي به بررسي عوامل٢٠٢٣( ١٩صديق و همكاران    
 از پژوهشريعت هزار هايپاسخ اساس بر رگرسيون تحليل هدف، اين به يدستياب اسلامي پرداختند. براي

 رعيش هايتأييديه اعتبار در شدهشناسايي عوامل نقش تا شد انجام ساختاريافته اينامهپرسش طريق
 شرعي اتمصوب اعتبار بر مؤثر اصلي عوامل تمامي كه است آن از حاكي نتايج. شود تأييد اسلامي بانكداري

 تأمين پذيرش قصد بر مؤثر عوامل ايمطالعه در) ٢٠٢١( ٢٠همكاران و بوكر. تأييد شدند اسلامي هايبانك
 از منتخبي نمونه از شدهآوريجمع هايداده از مطالعه كردند. اين در مراكش بررسي را اسلامي مالي

 ايجنت. كرده است استفاده حضوري هايمصاحبه از استفاده با مراكشي خرد وكاركسب مديران -صاحبان

 گرشن مثبتي بر تأثير اسلامي مالي شهرت و مذهب التزام به كه داد نشان جزئي مربعات حداقل از حاصل
 مالي نتأمي به نسبت نگرش ذهني، هنجارهاي مثبت تأثير هايافته همچنين. دارد اسلامي مالي تأمين به

 ٢١واتكيجكاسي .دهدمي نشان اسلامي مالي تأمين پذيرش قصد بر را شده ادراك رفتاري كنترل و اسلامي
هاي تشرك مالكان قصد پذيرش منابع مالي خصوصي ميان بر را رفتاري عوامل ) در پژوهشي تأثير٢٠٢١(

 ارهايهنج ها،نگرش تأثير بررسي براي را شده ريزيبرنامه رفتار كرد و تئوري بررسي كوچك و متوسط

. يردگدرنظرمي خصوصيودارايي ازسودانباشته استفاده و انتخاب بر شده ادراك رفتاري كنترل و ذهني
 بر اساس نتايج نگرش،. بودند مركزي آسياي و اروپا شرق از كشور ٢٩ در هاييشركت تحقيق نمونه
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 هاآن قصد بر متوسط و كوچك هايشركت در صاحبان شده ادراك رفتاري كنترل و ذهني هنجارهاي
به  يلذبا توجه به مباني نظري و پيشينه، مدل مفهومي  .دارد تأثير خصوصي مالي منابع از استفاده براي

  شود. مطرح مي پژوهشعنوان مدل 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  ) مدل پژوهش١شكل (

  : دانش و آگاهي با نگرش به تأمين مالي اسلامي رابطه معنادار دارد. ١فرضيه 

 اسلامي رابطه معنادار دارد.: التزام به مذهب با نگرش به تأمين مالي  ٢فرضيه 

 هزينه با نگرش به تأمين مالي اسلامي رابطه معنادار دارد. مزاياي:  ٣فرضيه 

  : حمايت كسب و كار با نگرش به تأمين مالي اسلامي رابطه معنادار دارد. ٤فرضيه 

 : شهرت با نگرش به تأمين مالي اسلامي رابطه معنادار دارد. ٥فرضيه 

  قصد پذيرش تأمين مالي اسلامي رابطه معنادار دارد.: نگرش با  ٦فرضيه 

 : هنجارهاي ذهني با قصد پذيرش تأمين مالي اسلامي رابطه معنادار دارد. ٧فرضيه 

  : كنترل رفتار ادراك شده با قصد پذيرش تأمين مالي اسلامي رابطه معنادار دارد. ٨فرضيه 

  شود.در ادامه به معرفي مختصر متغيرهاي پژوهش پرداخته مي

  التزام به مذهب دانش و آگاهي و

   دانش همچنين. است واقعيت يا موقعيت يك از شناخت يا ادراك فهم، دادن نشان يا داشتن آگاهي،
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عفر جشود (مي تعريف آموزش يا تجربه از حاصل آشنايي با چيزي دانستن شرط يا واقعيت عنوان به
 هاشار فرد هايفعاليت يا هاانتخاب بر تأثيرگذاري در دين نقش به مذهب، به التزام). ٢٠١٤، ٢٢و موسي

 اسلامي اساسي اصول با مطابق ادراك التزام به مذهب شامل ). معيارهاي٢٠١١، ٢٣دارد (امين و همكاران
  ).٢٠١٤جعفر و موسي، باشد (برابرثروت ميتوزيع و حلالدرتجارت گذاريسرمايه ربا،نفي يعني

  ر و شهرتمزاياي هزينه، حمايت كسب و كا

 مطلوب، شرايط با اعتبار بودن دسترس در بازده، نرخ و محصولات هزينه اساس بر هزينه مزاياي
 كمتر ماهانه پرداخت و هاسپرده به بالا سود پرداخت وام، براي كمتر بهره هزينه كمتر، خدمات هزينه
بخش  دو به توانمي را كار و كسب ). همچنين حمايت٢٠٠٩، ٢٤شود (العجمي و همكارانمي گيرياندازه

 اساس بر توان). شهرت را نيز مي٢٠١٠، ٢٥(يوسف و ياكوب كردتقسيم غيرمالي هايحمايت مالي وحمايت
  .)١٩٩٦، ٢٦دانست (فامبرون سازمان بودن اعتماد قابل و اجتماعي مسئوليت از اعتبار، ادراك

  نگرش، هنجارهاي ذهني و كنترل رفتار ادراك شده

شود (حسن و مي تعريف نگرش عنوان به كه است او تفكر يا احساس تأثير تحت فرد يك اعمال

ا سازد (گاگارينمي مشخص را فرد عمل كه آيدبه حساب مي كليدي عنصر يك ). نگرش٢٠٢٢، ٢٧همكاران
 بر كه دارد اشاره ايشده ادراك اجتماعي فشارهاي به ذهني همچنين هنجارهاي ).٢٠١٩، ٢٨و همكاران

 دشواري يا سهولت درك شامل شده ادراك رفتاري گذارد. به علاوه، كنترلمي تأثير فرد رفتاري قصد
  ).١٩٩١، ٢٩فرد است (آجزن علاقه مورد رفتار انجام

  قصد پذيرش

   براي افزوده ارزش مورد در مسئوليت احساس و پذيريريسك مستلزم مالي گيريتصميم
 را فرآيندي »پذيرش« اصطلاح). ٢٠٢١است (كيجكاسيوات،  مالكيت كاهش و عمومي گذارانسرمايه
شهزاد كند (مي يافتهتوسعه تازه ابزارهاي مالي از استفاده به شروع جامعه يك آن طي كه كندمي توصيف

 شناخته پذيرش عنوان ابزار مالي به از استفاده مسئوليت گرفتن عهده به عمل ).٢٠١٨، ٣٠و همكاران
  ).٢٠٢١، ٣١همكارانشود (عباسي و مي

  روش تحقيق

ي جامعه آمارپيمايشي است. توصيفي اين پژوهش بر مبناي هدف، كاربردي و از نظر روش انجام كار، 
 هب اسلامي مالي تأمين نوين ابزارهاي به آشنا و سرمايه بازار در فعال گذارانسرمايهپژوهش حاضر شامل 

 حجم به اينمونه مذكور، نامحدود جامعه باشد. برايمي بورسي هايشركت گرانمعامله و مديران ويژه
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  شد. ابزار  انتخاب گيري در دسترس با استفاده از فرمول كوكراننمونه شيوه بهنفر  ٣٨٤
اي ليكرت استفاده شده است. هاي اين پژوهش پرسشنامه است و از طيف پنج گزينهآوري دادهجمع

باشد. در اين پرسشنامه دانش و آگاهي، التزام به مذهب و حمايت مي گويه ٤٠ شامل پژوهش پرسشنامه
گويه،  ٦گويه، نگرش شامل  ٤هزينه و شهرت هر كدام شامل  مزايايگويه،  ٥كسب و كار هر كدام شامل 

گويه  ٣گويه و قصد پذيرش نيز شامل  ٤هنجارهاي ذهني و كنترل رفتار ادراك شده هر كدام شامل 
 اعمال و لازم اطلاعات تهيه مرتبط، مطالعه مقالات با پژوهش اين پرسشنامه يمحتوا باشند. رواييمي

 رونباخك آلفاي از نيز پايايي پرسشنامه سنجش شده است. براي تأييد اصلاحي اساتيد دانشگاه نظرات
 زا بيش متغيرها تمامي براي كرونباخ آلفاي مقدار اينكه دليل به و )١( جدول به توجه با و شده استفاده

) مقادير مربوط به آلفاي ١در جدول ( .گيردمي قرار تأييد نيز مورد پرسشنامه پايايي بنابراين است، ٧/٠
  كرونباخ، پايايي تركيبي و روايي همگرا آورده شده است.

  ) نتايج آلفاي كرونباخ، پايايي مركب و روايي همگرا١جدول (

  همگرا روايي  پايايي تركيبي  آلفاي كرونباخ  تعداد گويه  متغير
  ٥١٣/٠  ٨٢٢/٠  ٨٠٣/٠  ٥  دانش و آگاهي
  ٥٩٢/٠  ٨٧١/٠  ٨٥٢/٠  ٥  التزام به مذهب

  ٥٣٢/٠  ٨٢٣/٠  ٨١١/٠  ٤  هزينه مزاياي
  ٥٢١/٠  ٨١٩/٠  ٧٨١/٠  ٥  حمايت كسب و كار

  ٥٤٤/٠  ٨٠٥/٠  ٧٩٦/٠  ٤  شهرت
  ٥٦٢/٠  ٨٤٦/٠  ٨٢٤/٠  ٦  نگرش

  ٥٠٦/٠  ٧٨٩/٠  ٧٧٥/٠  ٤  هنجارهاي ذهني
  ٥٣٩/٠  ٨٣٤/٠  ٨١٥/٠  ٤  شدهكنترل رفتار ادراك 

  ٥٨٢/٠  ٨٧١/٠  ٨٤٦/٠  ٣  قصد پذيرش

  منبع: نتايج پژوهش

  هاي پژوهشيافته

 استفاده )KS(اسميرنوف  –كولموگروف آزمون از هاداده بودن نرمال بررسي جهتدر اين پژوهش، 

) موجود ٢محاسبه شده است، در جدول ( SPSSنرم افزار  از استفاده با آن كه از اصلح نتايج و گرديد
  باشد. مي
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  اسميرنوف -) نتايج آزمون كلموگروف٢جدول (

  نتيجه  سطح معناداري  متغير
  غير نرمال  ٠٠٠/٠  دانش و آگاهي
  غير نرمال  ٠٠٠/٠  التزام به مذهب

  غير نرمال  ٠٠٠/٠  هزينه مزاياي
  غير نرمال  ٠٠٠/٠  حمايت كسب و كار

  نرمالغير   ٠٠٠/٠  شهرت

  غير نرمال  ٠٠٠/٠  نگرش

  غير نرمال  ٠٠٠/٠  هنجارهاي ذهني

  غير نرمال  ٠٠٠/٠  كنترل رفتار ادراك شده

  غير نرمال  ٠٠٠/٠  قصد پذيرش

  منبع: نتايج پژوهش

است، در  ٠٥/٠)، به دليل اينكه سطح معناداري تمامي متغيرها كمتر از ٢با توجه به نتايج جداول (
 KMOگيري از آماره  نمونه كفايت تعيين باشند. برايداراي توزيع غير نرمال مينتيجه كليه متغيرها 

ها مبني بر اينكه ماتريس همبستگي كه استفاده شده است. همچنين براي اطمينان از مناسب بودن داده
  گيرد در جامعه برابر با صفر نيست، از آزمون بارتلت استفاده شده است.پايه تحليل قرار مي

  KMO) نتايج آزمون بارتلت و ٣جدول (

  ٧٤٢/٠  )KMOكفايت نمونه (
  ٠٠٠/٠  سطح معناداري

  

 دهدمي نشان كهبيشتر بوده  ٧/٠است و از  ٧٤٢/٠برابر  KMO)، مقدار آماره ٣بر اساس جدول (

است. همچنين از آن جا كه سطح معناداري آماره بارتلت  شايسته دح در پژوهش اين برداري نمونه كفايت

 به پاسخ باشند. برايها براي انجام معادلات ساختاري مناسب مياست، داده ٠٥/٠با صفر و كمتر از برابر 

 شكل .است شده استفاده  PLSافزار اسمارتبا نرم ساختاري معادلات سازيمدل از پژوهش هايفرضيه
 آزمون آماره مقدار دهد. اگرمعناداري نشان مي حالت دررا  متغيرهاي پژوهش گيرياندازه مدل) ٢(

  شود.تأييد مي ارتباط بين متغيرها وجود ،باشد -٩٦/١ از كمتر او ي ٩٦/١از  بيشتر
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  معناداري ضرايب با همراه پژوهش ساختاري ) مدل٢شكل (

  ها و معيارهاي برازش مدل شرح داده شده است:) زير شاخص٤در جدول (

 هاي برازش مدلشاخص )٤( جدول

 X2/df  RMSEA GFI  AGFI  CFI NFI  IFI  شاخص

  ٩٧/٠  ٩٥/٠  ٩٤/٠  ٩١/٠  ٩٣/٠  ٠٠٢/٠ ٢١/١ مقدار

شده كه همگي در بازه قابل قبول هاي برازش الگوي تدويندر مجموع با توجه به مقادير شاخص
  توان گفت مدل ارائه شده در اين پژوهش مورد تاييد است.باشند، ميمي

بيشتر است،  ٩٦/١از مي باشد و  ٧٥/٥برابر  )T-Value) و از آنجا كه مقدار (٢با توجه به شكل (
شود؛ يعني دانش و آگاهي با نگرش به تأمين مالي اسلامي رابطه معنادار فرضيه اول پژوهش تأييد مي

بيشتر است،  ٩٦/١از باشد و مي ٢٢/٦برابر  )T-Value) و از آنجا كه مقدار (٢دارد. با توجه به شكل (
شود؛ يعني التزام به مذهب با نگرش به تأمين مالي اسلامي رابطه معنادار ميفرضيه دوم پژوهش تأييد 

بيشتر است،  ٩٦/١از باشد و مي ٥٣/٢برابر  )T-Value) و از آنجا كه مقدار (٢دارد. با توجه به شكل (

هزينه با نگرش به تأمين مالي اسلامي رابطه معنادار  مزايايشود؛ يعني فرضيه سوم پژوهش تأييد مي
بيشتر است، فرضيه چهارم پژوهش تأييد  ٩٦/١از باشد و مي ٩٦/٣كه  )T-Valueدارد. با توجه به مقدار (

شود؛ يعني حمايت كسب و كار با نگرش به تأمين مالي اسلامي رابطه معنادار دارد. با توجه به مقدار مي
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)T-Value(  شود؛ يعني شهرت تأييد ميبيشتر است، فرضيه پنجم پژوهش  ٩٦/١از باشد و مي ٠٤/٤كه
از باشد و مي ٨٢/٤كه  )T-Valueبا نگرش به تأمين مالي اسلامي رابطه معنادار دارد. با توجه به مقدار (

شود؛ يعني نگرش با قصد پذيرش تأمين مالي اسلامي بيشتر است، فرضيه ششم پژوهش تأييد مي ٩٦/١
بيشتر است، فرضيه هفتم  ٩٦/١از باشد و مي ٦٦/٢ه ك )T-Valueرابطه معنادار دارد. با توجه به مقدار (

شود؛ يعني هنجارهاي ذهني با قصد پذيرش تأمين مالي اسلامي رابطه معنادار دارد. با پژوهش تأييد مي
شود؛ بيشتر است، فرضيه هشتم پژوهش تأييد مي ٩٦/١از بوده و  ١٤/٣كه  )T-Valueتوجه به مقدار (

  با قصد پذيرش تأمين مالي اسلامي رابطه معنادار دارد.يعني كنترل رفتار ادراك شده 

  هاي پژوهش) نتايج فرضيه٥جدول (

  گيري و پيشنهاداتنتيجه

اطمينان است؛ پس از بروز پاندمي ويروس كرونا بسياري از كسب و كارها جهان امروز سرشار از عدم 
اي هدر جهان دچار مشكلات جدي شدند. در اين ميان نه تنها كسب و كارهاي نوپا، بلكه بسياري از شركت

 اند (رادفر و كريمخاني،هاي جدي ديده و حتي با ريسك ورشكستگي مواجه شدهتجاري بزرگ نيز آسيب
 كسري تأمين كشور، اقتصاد احياي براي اسلامي مالي تأمين نظام به توجه ضرورت امر ين). هم١٤٠٠
 اين .دهدمي نشان را كنوني پرتلاطم فضاي در اشتغال بهبود و مشاغل مجدد تشكيل دولت، بودجه

 راقاو بورس در اسلامي مالي تأمين پذيرش قصد و نگرش كننده تعيين عوامل توسعه هدف با پژوهش
 آشنا و سرمايه بازار در فعال گذارانسرمايه شامل پژوهش آماري شده است و جامعه انجام تهران بهادار

 ٣٨٤بورسي با حجم نمونه  هايشركت گرانمعامله و مديران ويژه به اسلامي مالي تأمين نوين ابزارهاي به
 ها نشاناستفاده شده و شاخصسازي معادلات ساختاري براي تجزيه و تحليل اطلاعات از مدل .است نفر

 امل:ش نگرش كنندةتعيين عوامل از برازش مناسب مدل پژوهش دارند. نتايج حاكي از اين است كه تمامي

  نتيجه  )T-Valueآماره آزمون (  فرضيه
  پذيرش  ٧٥/٥  دانش و آگاهي با نگرش به تأمين مالي اسلامي رابطه معنادار دارد.
  پذيرش  ٢٢/٦  التزام به مذهب با نگرش به تأمين مالي اسلامي رابطه معنادار دارد.

  پذيرش  ٥٣/٢  هزينه با نگرش به تأمين مالي اسلامي رابطه معنادار دارد. مزاياي
  پذيرش  ٩٦/٣  حمايت كسب و كار با نگرش به تأمين مالي اسلامي رابطه معنادار دارد.

  پذيرش  ٠٤/٤  شهرت با نگرش به تأمين مالي اسلامي رابطه معنادار دارد.
  پذيرش  ٨٢/٤  مالي اسلامي رابطه معنادار دارد.نگرش با قصد پذيرش تأمين 

  پذيرش  ٦٦/٢  هنجارهاي ذهني با قصد پذيرش تأمين مالي اسلامي رابطه معنادار دارد.
  پذيرش  ١٤/٣  كنترل رفتار ادراك شده با قصد پذيرش تأمين مالي اسلامي رابطه معنادار دارد.



 فصلنامهرهيافتهاينوينمديريتجهاديوحكمرانياسلامي، دوره ٣، شماره ١١، پائيز١٤٠٢

 ٧٢ 

اند. آماره آزمون بوده معنادار شهرت و كسب و كار حمايت هزينه، مزاياي التزام به مذهب، آگاهي، و دانش
، آماره آزمون براي مزاياي ٢٢/٦ن براي التزام به مذهب برابر ، آماره آزمو٧٥/٥براي دانش و آگاهي برابر 

 ٠٤/٤و آماره آزمون براي شهرت برابر  ٩٦/٣، آماره آزمون براي حمايت كسب و كار برابر ٥٣/٢هزينه برابر 
 و )٦٦/٢ذهني(با آماره آزمون  هنجارهاي )،٨٢/٤نگرش (با آماره آزمون  ارتباط ميان همچنين است.

 زا شده است و تأييد اسلامي مالي تأمين پذيرش قصد با )١٤/٣شده(با آماره آزمون ادراك رفتاري كنترل
 پذيرش ظاهر دقص بر تأثير ترينقوي عنوان به »اسلامي مالي تأمين به نسبت نگرش« متغير، سه اين بين

تعيين كننده همچنين از ميان عوامل ) همسو بوده است. ٢٠٢٢اين نتايج با پژوهش جعفر و موسي ( .شد
نگرش، التزام به مذهب بيشترين امتياز را كسب كرده و پس از آن دانش و آگاهي و شهرت قرار دارند. با 

وان تتوجه به موارد ذكر شده هر هشت فرضيه پژوهش مورد تأييد قرار گرفتند. بر اساس نتايج حاصله مي
ب و شريعت، ارتقاي مزاياي هزينه، افزايش دانش و آگاهي، التزام هر چه بيشتر به مذهنتيجه گرفت 

راد گذاري افتواند به تغيير و بهسازي نگرش سرمايهحمايت همه جانبه از كسب و كار و بهبود شهرت مي

 انگذارسهامداران و سرمايه تك تك مالي تصميمات بر و هستند عواملي ذهني رفتاري، عواملختم شود. 
 ناديده ار اين عوامل رفتاري نبايد بنابراين اثر گذار هستند؛ مالي اقتصاد كل بر نهايت در و گذاشته تأثير

 ت،اس ربا و عادلانه بدون كه شريعت با مطابق تصويري ارائه با بايد مالي مؤسسات رو، اين از .گرفت
 است شريعت با مطابق واقعاً كه اسلامي مالي تأمين اجراي بر و كرده ريزيپايه خود را هاياستراتژي

 لامي،اس مالي تأمين از كنندگاناستفاده آگاهي و دانش بايد مالي مؤسسات اين، بر علاوه. كنند تأكيد
. دهند افزايش را متعارف مالي تأمين به آن نسبت ميزان سودآوري و خدمات و ابزارهاي مالي مزاياي

هاي ترويج پروژههاي اسلامي در ابزارهاي مالي به كسب رفاه اجتماعي و همچنين بايد با توسعه ارزش
 هنيذ هنجارهايبا توجه به تأييد تأثير هنجارهاي ذهني بر قصد پذيرش، از آنجا كه  پايدار كمك نمايند.

گذارد، بايد با ايجاد تعامل مي تأثير فرد رفتاري قصد بر كه دارد اشاره شده ادراك اجتماعي فشارهاي به

ابزارهاي  ترانجام تبليغات كارآ براي معرفي دقيق اسلامي پرداخت. مالي اجتماعي مناسب به ترويج تأمين
گذاران از ابزارهاي مالي، توسعه و ارتقاي نظام مالي اسلامي، افزايش آگاهي فعالان بازار سرمايه و سرمايه

ها براي استفاده هر چه بيشتر از تأمين مالي اسلامي از ديگر مواردي هستند مالي اسلامي و ترغيب شركت
  ضاي رقابتي موجود كمك خواهند كرد.كه به بهبود ف
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Abstract 

Islamic finance includes all operations, services, as well as transactions that take 
place in the financial markets and are in accordance with the principles, rules and 
laws of Islam and the Holy Sharia. This study aimed to develop Determinants of 
Attitude and Intention towards Islamic Financing Adoption in Tehran Stock 
Exchange. The research was applied based on the purpose and descriptive-survey in 
terms of method of work. The statistical population of the present study includes 
investors active in the capital market and familiar with new Islamic financing  
instruments, especially managers and traders of stock exchange companies. For the 
mentioned unlimited community, a sample of 384 people was selected by available 
sampling method and a questionnaire was used to collect research data. After 
confirming the validity and reliability, the questionnaire was distributed and 
collected among the statistical population and the obtained data were tested. The 
results reveal that all determinants of attitude include Knowledge and Awareness, 
Religion obligation, Cost benefits, Business support & Reputation are significant and 
the relationship between Attitude, Subjective norms & Perceived Behavioral Control 
with Intention to adopt Islamic financing was confirmed. 
 

Keywords 
Islamic financing, Attitude, Religion obligation, Subjective norms 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
1-Department of Financial Management, Central Tehran Branch, Islamic Azad University, Tehran, 
Iran. mohamadr.radfar@gmail.com 
2-Department of Business Management, Central Tehran Branch, Islamic Azad University, Tehran, Iran. 
(Corresponding Author) m.aligholi@yahoo.com 

  


