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  ريسك اعتباري بر ثبات مالي در نظام بانكداري اسلامي تأثيربررسي 
 

  عليرضا حيدرزاده هنزائي
 

  چكيده

ها و اقتصاد كشور دارند و توجه كردن درآمد شركت مثبتي بر تأثيرها و حجم معاملات مالي آن بانك
 عتباريا ريسك تأثير تواند اقتصاد باثباتي ايجاد كند. هدف اين پژوهش، بررسي، ميهاآنبه شرايط ثبات 

گيري متغير ريسك اندازه منظوربهاست.  تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذيرفته هايبانك مالي ثبات بر
)، براي سنجش متغير ثبات مالي به پشتوانه مطالعات ٢٠١٧( همكاران و اعتباري از پژوهش زوپانديس

از  يشاخص ناش نيا تيعموماست.  شدهاستفادهاسكور -)، از شاخص زد٢٠١٥) و البدري (٢٠١٨فرهي (
ن . اين پژوهش از نظر ارتباط بيدارد بانك كي يبا احتمال ورشكستگ معكوسة است كه رابط تيواقع نيا

ها كمي و پيمايشي و از نظر نوع داده-متغيرها همبستگي، از نظر هدف كاربردي و از نظر روش توصيفي
در دوره زماني شش ساله  در بورس اوراق بهادار تهران شدهپذيرفته نگر است. تعداد شانزده بانكِگذشته

 رگرسيونها از تحليل . براي آزمون فرضيهاندشدهانتخاب پژوهش جامعه آماري عنوانبه ١٣٩٩تا  ١٣٩٤از 
 هكدهد نتايج پژوهش نشان مي .است شدهاستفاده با اثرات ثابت هاي تركيبيروش داده بهچند متغيره 

تواند ، يكي از عواملي كه ميدرواقعدارد.  معنادار و معكوس تأثير هابانك مالي ثبات بر اعتباري ريسك
  ها است.قرار دهد ريسك اعتباري بانك تأثيرتحت  شدتبهها را ثبات بانك
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 مقدمه

 نيازپيش رشد اقتصادي پايدار است و نيازپيش امروزه اقتصاددانان معتقدند سيستم مالي با ثبات

 بارتيع كاهش احتمال ورشكستگي بانكي و به از طريق تعديل و تنظيم نظام بانكي ثبات سيستم مالي
هاي اصلي براي اقتصادهاي يكي از ويژگي نظام بانكي در مالي ثباتاست.  نظام بانكي مالي ثبات بهبود

 بديل و محوري را در نظام اقتصادي ايفانقش بي نظام بانكي به ويژه نهادهاي مالياست.  موفق جهان
هاي رشد و توسعه اقتصادي و از طرف زمينه تواندمي از يك طرف هاآن از اين نظر كه عملكرد. نمايندمي

 اثرات مخرب و ناگوار كه مصداق آن يك نظام اقتصادي را فراهم آورد سقوط وديگر شرايط نابساماني 
سال  وپنجبيست حران بانكي در طولب ونهشصت وقوع طوركليبهو  آمريكا ٢٠٠٧-٢٠١٠ بانكي هايبحران

 حرانب كاهش احتمال وقوع يا پيشگيري و منظوربه نظام بانكي كارآ و باثبات وجود يك لذا است. گذشته

 .)٢٠١٨ ،١انكويوا و همكاران( ضرورتي انكارناپذير است نتيجه بحران اقتصادي در و مالي

 كـه ثبـات رسـانديمطلب را بـه اثبـات مـ نيا ريدر دو دهه اخ ژهيو هاي اقتصادي جهان بهتجربه

 در اكثـر كشـورهاي ريچند سال اخ ٤ي ماليهااست. بحران هاآن ٣يمال ثبات ونيكشورها مد ٢اقتصادي
ي مـال سـتميس ـكي ـتيمدعاسـت. اهم ـنيبـر ا يگـواه يشـرق اييكشورهاي آس نيو همچن يغرب

 مسـتيس ـكي. سـتين دهيحوزه نظر پوش شمندانيو هم بر اند مداراناستيو كارآمد، هم بر س مناسب
اطلاعـات و نظـارت بـر  ـديتول ـقياز طر ٥كارآمد به كاهش مشكل اطلاعات نامتقارن يمال

د و از كنمبادلات كمك مي ليو تسه ايهيمنابع سرما صيو تخص زيتجه سك،ير عيها، توزگذاريسرمايه
ي مـال سـتميس ـكي). در مقابـل، ٢٠٠٤، ٦لوين( ـديفزايتواند بـر رشـد اقتصـادي بمي ـقيطر ـنيا

 عاتتب ،يبحـران مـال ـكيانجام دهد، با ورود  يفوق را به درست فيوظا توانديعلاوه بر آنكه نم ناكارآمد
 انعنوبهي ـر ثبـات مـاليبر ثبات اقتصادي بر جاي خواهد گذاشت. لذا در دو دهـه اخ ينامطلوب اريبس

ت. شده اس واقع شـمندانيگذاران و انداز سياست اريينظام اقتصادي مورد توجه بس ياز اهداف اصل يكي
 هيو بانك تسو ٨يجهان ، بانـك٧پول يالمللنيازجمله صندوق ب ارييبس يمركزي و مؤسسات مالهاي بانك

 هاينهيالمللي پول هزبين . صـندوقانـدردهمنتشـر كـ يثبات مـال نهيدر زم ادييهاي زگزارش يالمللنيب
به  يچند ثبات مالاست. هر دلار بـرآورد كـرده ـونيليتر ٩/١١ جهـان را در حـدود ـرياخ يبحران مال

 هاينهيهز يبحران مال كيوقوع  امـا در صـورت شـود،ميموضوع اقتصـادي محسـوب  كيخودي خود 
  باشد. شتريآن ب هـاي اقتصـادينـهيهزمراتـب از  تواند بهآن مي ياسيو س ياجتماع

   ـژهيبـه توجـه و ـازين يمال -يحوزه پول يهسته اصل عنوانبه بانكداري ستميثبات س انيم نيدر ا 
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 زيجههـا بـه آن بـراي تبخـش ريسـا ديشد يوابستگ ليبانكداري به دل ستميبحران در س جادي. ادارد
 ضرورت آن ن،ياقتصاد خواهد بود؛ بنابرا يهاي واقعسري به بخش تيبه سرعت قابل اي،هيمنابع سرما

 ها پرداخته شود. مطالعات اقتصاديبر ثبات مالي بانك تأثيرگذارعوامل  ييكه به شناسا شودمياحساس 
 سـازند،يها را متـأثر مـرا كـه ثبات مالي بانك يشـده اسـت تـا عـوامل ليسمت متما نيبه ا شتريب رياخ

 آن سخن ديرقابت و فوا نهيكه در زم آن رغميموارد رقابت است. عل نياز ا يكيكه  ندينما ييشناسا
جمله مواردي است كه هنوز در مورد  رقابـت در صنعت بانكداري از كنيلـ ،رفتـه اسـت ـانيبـه م اريبسـ

ارتباط نظرات  نيا نهيزم در. شودميمطرح  يفراوان يهابحثي در محافل علمـ يارتباط آن با ثبات مال

را عامل  اي رقابتجاي داد. عده گروه در دو يكلـ صورتبهرا  هاآن توانيوجود دارد كه م يگوناگون
. لذا انددهيتر دمتمركزتر را باثبات يبانك هـايسـتميگـروه س ـنيا شمندانيو اند داننديكاهنده ثبات م

 ١٩٩٠در سال ٩، كليمثال عنوانبه. شودميثبات مطرح  -تمركز اي يشكنندگ -رقابت  دگاهيحوزه د نيدر ا
 لاتايدر ا رييپذ شعبه هايتيآزادسازي محدوددنبال  بـه يـيزدا رقابـت و قـانون شيكـه افـزا افتيدر

شد.  يبانك هايياز ورشكستگ يهاي انحصاري را كاهش داد و منجر به موجرانت ١٩٨٠متحده در دهه 
مثبت  يارتباط هاآن. درواقع در مطالعات دانندميها بانك يكننده ثبات مالرقابـت را تقويت گـريد يبرخـ

مطـرح  يشكنندگ -تمركز ايثبات  -رقابت دگاهيد زيدسته ن نياست. در ا شـده انيدو عامل نما نيا انيم
ها بانك انيدر م ١١سكير تيريبا گسترش روزافزون مباحث مد. )٢٠٠٢، ١٠كارلتي و همكاران( شـودمي

از آن مورد توجه  يهاي ناشبيو آس سكيموضوع ر ر،يچند سال اخ يط رانيدر ا ،١٢الملليبين يو نهادها
 يماسلا يجمهور يقرار گرفته است. بانك مركز يو اعتبار يمؤسسات مال ريها و سابانك ،يبانك مركز

 ياخلكارآمد د يكردهايست كه با روا هاخود بانك ةفيوظ نيبرداشته، اما ا رين مسيدر ا ييهاگام زين رانيا
  كنند. ينگيو نقد يهاي اعتبارسكير تيريو مد يياقدام به شناسا

هاي ويژه تحريم به وضعيت اقتصاد ايران و مخاطراتي كه نظام بانكي در معرض آن است، با توجه به

چالش برانگيز  موضوع بانكي تبديل به يك هايبحران غربي عليه ايران، تضمين ثبات مالي در مباحث

 چندان خودمسأله وظايف ايفاي راستاي در كشور كيانب نظام ضعيف عملكرد ازآنجاكه شده است.
 اصلاح كشور در اقتصادي اصلاح طرح هر كليدي محورهاي ها واولويت از يكي قطعاً نيست، ايپوشيده

متوجه بحث تحريم بانكي  بانكي موجود هايريسك بر علاوه كه اين نظام است. چرا نظامن عملكرد اي
به دنبال تزلزل و ، در گزارشي نيز المللي پولبين صندوق اين ادعا، تائيددر نيز است. كشورهاي غربي 

 طوربهدولت اين كشور بايد . بيان داشته است برجام) ها وجريان تحريم (در ثبات نظام مالي ايران عدم
 .مالي باشد مؤسساتو  هابانك ساختار اضطراري به دنبال بازسازي نظام مالي و تغيير
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 ادبيات نظري و مروري بر پيشينه پژوهش
  ادبيات نظري

  ثبات مالي

شده  گرفته در نظر كلان اقتصاد در تأمل قابل هايبرنامه از يكي عنوانبه اقتصادي نظام در مالي ثبات

و  پول بازار ناظر نهاد زمينه اين است. در كشورها بر حاكم پولي نظام گذارانسياست توجه مورد و
از  بزرگي بخش و كرده منتشر مالي ثبات زمينه در را زيادي هايبررسي اقتصادي گذارانسياست

 شدن عناصر داخل از ممانعت مالي اند. ثباتداده اختصاص زمينه اين در مطالعه به را پژوهشي هايفعاليت

 شناسايي براي ارزيابي، لازم شرط اقتصاد در مالي ثبات است. هاتعادل عدم يكسري در مالي سيستم اصلي

 اطلاق به شرايطي مالي است. ثبات اقتصادي كارايي حداكثركردن منظوربه مالي، ريسك مديريت و

 خواهد برقرار مالي زماني سيستم يك در باشد. ثبات نشده مواجه بحراني شرايط با سيستم كه شودمي

 يك در ثبات مفهوم توجه به با گيرد. انجام سهولت به و كارا صورت به اقتصادي منابع تخصيص كه بود

است.  مالي ثبات هايديگر خروجي از را سهولت به و كارا صورت به اقتصادي منابع تخصيص مالي، سيستم

 منظوربه مالي ريسك مديريت درست و شناسايي ارزيابي، براي لازم شرط اقتصاد در مالي ثبات

  ).١٣،٢٠١٥(بيتار و همكاران است اقتصادي كارايي حداكثركردن

شرقي،  جنوب آسياي لاتين، آمريكاي در مالي هايبحران وقوع از پس كه است عبارتي بانكي ثبات
 گذاري وسياست مجامع در ايفزاينده و وسيع ميزان به ميلادي گذشته دهه اواخر از تركيه و روسيه

 هاي سيستماتيكريسك با مقابله براي پيشگيرانه تدابير اتخاذ است. شده واقع توجه مورد اقتصادي ادبيات

 بسته اصلي مالي، عناصر هايبحران هزينه كاهش براي مالي مؤسسات در استحكام ايجاد و مالي بخش در

 بحران وقوع بينيدهند. پيشمي تشكيل را مالي ثبات اصلي ها كانونبانك هستند. مالي ثبات سياستي

 سناريوهاي قالب در هاآن سازيو شبيه دولت بودجه هايتعادل عدم نيز و خارجي واقعي، بخش در

 ارزيابي براي حاضر در حال كه است ترين راهيمتداول هابانك ترازنامه بر هاآن آثار بررسي و محتمل

 قرار استفاده مورد اقتصادي هايبحران قالب در پذيري آنآسيب و مالي بخش سلامت و استحكام ميزان

  ).١٤،٢٠١٣گيرد (بك و همكارانمي

ها قرار دهد ريسك اعتباري بانك تأثيرتحت  شدتبهها را تواند ثبات بانكيكي از عواملي كه مي

علت اصلي ريسك اعتباري اين است كه بدهكاران به مهلت تعهدات خود كه  ).٢٠١٨ ،١٥(عفيف باشدمي
گذارند. درواقع، خطر اعتبار زماني وجود دارد كه همتايان قادر در شرايط قرارداد وجود دارد، احترام نمي
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خ تنظيم شده نيستند. درآمد خالص و ارزش بازار سهام همچنان به انجام و تعيين تعهدات خود در تاري
  .)٢٠١٣، ١٦اي از عدم اطمينان به دليل اين نوع ريسك است (سيبايدر ناحيه

  ريسك اعتباري

 اثر احتمال زيان ناشي از اعطاي اعتبارات در نتيجه عدم تحقق تعهدات قرارداد در ريسك اعتباري

ت اس انجام آن يا عدم توانايي براي بازپرداخت يا به هر دليل ديگريعدم تمايل طرف مقابل قرارداد به 
ريسك است.  بعد از انعقاد قرارداد ١٨اين ريسك به نوعي حامل مفهوم مخاره اخلاقي). ٢٠١٣، ١٧(جوزف

ترازنامه خود شامل بدهي  با استفاده از اقلام بدهي در هابانك اعتباري از آن جهت حائز اهميت است كه
 و پردازندمي اعتبار و تسهيلات افراد به اعطاي هايسپرده و هابانك ران، بانك مركزي، سايربه سهامدا

 ،تسهيلات غير جاري شود عبارتي افزايش بانكي يا به هايدارايي بلوكه شدن اعتباردهي منجر به اين اگر
مديريت مناسب ريسك  جهتازاينشود. مي تضعيف هايشبدهي توانايي بانك در كسب درآمد و نيز تأديه

 ١٩اليم پايين بودن احتمال ورشكستگي، ناتواني و درماندگي اعتباري متضمن وجود يك نظام سالم با
كاهش ريسك  معتقدند ٢٠لجوزف وون گرونينگ و اقبا مديريت ريسك اعتباري منظوربه خواهد بود.

اقتصادي و يا يك منطقه  بيش از حد به يك گروه يا بخش خاص تمركز و به نوعي عدم اعطاي اعتبار
اعتباردهي بايستي به سمت  علاوه، بهاست.  محدود كردن ريسك اعتباري هايسياست جغرافيايي يكي از

 هاي كارشناسانهو بررسي گيرنده قرض مالي و صلاحيت اهداف مفيد و مولد بوده و متناسب با وضعيت
 اعتبار باشد. از ديگر كارگيريبهبر بخش  الوصول و نظارت مداومهاي معتبر و سهلبه همراه ضمانت

 ايهاست كه به صورت ارزيابي و سنجش دورهدارايي بنديطبقه محدود كردن چنين ريسكي هايسياست
نتيجه  كه است لحاظ رتبه اعتباري و احتمال ايفاي تعهدات مالي به هايواسطه قابل وصول هايدارايي

 بنديطبقهسهيلات است. براساس استانداردهاي جهاني احتمالي ت هايزيان آن تعيين سطح ذخاير
همراه  هايدارايي درصد)،يك تا دو استاندارد ( هايدارايي اختصاصي به صورت به همراه ذخاير هادارايي

پنجاه الوصول (مشكوك هايدارايي درصد)،ده تا سي غيراستاندارد ( هايدارايي درصد)،ده  پنج تاتذكر ( با
بندي و تعيين طبقه چنين كهاست  درصد)يكصد سوخت شده ( هايدارايي درصد) وتا هفتاد و پنج 

 بالقوه جزئيات بيشتر و بهتري درخصوص روند مديريت هايبا زيانمقابله  منظوربهاحتياطي  ذخيره
 مديريت كليدي براي ابزاري عنوانبهدر اختيار كارشناسان اين حوزه قرار داده و  هابانك پورتفوي اعتباري

  .است اعتباري ريسك
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است (رضايي و شهابي،  شدهارائهمديريت آن  هايروشدر جدول ذيل، انواع ريسك در نظام بانكي و 
١٣٩٩(  

 انواع مختلف ريسك در نظام بانكي و روش مديريت آن :١جدول 

  هاي مديريتروش  انواع ريسك

  اعتباري
استفاده از  ،دهندگانوامهاي لازم براي حفاظت از منافع و احتياط دهيواميجاد ساختار مناسب ا

مديريت تركيب  ،هاي بانكبازنگري دوره دارايي ،هاي اعتباري با قرارداد تسهيلاتمشتقات
  .اضافي وثايقيا گرفتن با  دهدميتسهيلات به علت اتفاقاتي كه در بازار رخ 

  بازار
ريسك  ،ريسك نرخ ارز ،بازار شامل ريسك نرخ بهره شدهاعلامهاي ريسك تائيدآزمايش و  ،ارزيابي

  تعديلات و ريسك جاري.

  عملياتي

ها و لكنتر ،شكست تدابير امنيتي ،هاي ناشي از اصول و عدم كارايي نيروي انسانيوشش زيانپ
ريسك اجرايي  ،ارتباطات ،هاي ناشي از عدم آگاهي و يا عدم صحت اطلاعاتزيان ،فناوري

رل به اين كنت .ها و ريسك اعتماد و اعتبار با تمركز و كنترل عمليات متقابلنامهقراردادها و آيين
اي بر اطلاعات وارد نشود و از سوي ديگر از دسترسي اشخاص اين منظور است كه هيچ خدشه

  .كننده ممانعت كندسوء استفاده

  نقدينگي
  گيرد:تواند بر مبناي سه روش انجام اين برآوردها مي .آيندهرآورد نيازهاي نقد بانك در ب

ها و ها و بدهيبرآورد بر مبناي ساختار دارايي) ٢. برآورد بر مبناي منابع و مصارف وجوه نقد )١
  نقدينگي. هايشاخصبرآورد بر مبناي ) ٣. به وجه نقد هاآنسرعت تبديل 

  مروري بر پيشينه پژوهش

  خارجي مروري بر پيشينه

 ركشو چهاردهدر هاي اسلامي ريسك اعتباري بر ثبات بانك ) در پژوهشي به بررسي٢٠١٨( ٢١فرهي

هاي متعارف ريسك اعتباري بالاتري نسبت دهد كه بانكهاي پژوهش نشان مييافته در طول دورهمنا 
هاي مالي زيادي بر مواجهه با بحران تأثيراين ريسك اعتباري د. خود دارنهمتاي اسلامي هاي به بانك

افزايش ريسك اعتباري در . تواند بانك را در خطر قرار دهدچون اگر به درستي اداره نشود مي .دارد
هاي تواند با اين واقعيت توضيح داده شود كه دومي در اين دوره از فعاليتهاي اسلامي ميترين بانكبزرگ

اي انتقال چارچوب مالي مرسوم به زمينه هاآن. خود متفاوت نيستند هاي خود با همتايان عرفيو فعاليت
گري مالي است كه با به بدين ترتيب يك واسطه هاآننقش . گذاردكه به حقوق اسلامي احترام مي

اين  د.باشگري ساده ميكنندگان به تدريج به نفع واسطهمصرف هاآنسود و زيان با  يگذاراشتراك
عدم  .مالي است تأميناست ثابت شده است كه تفاوت در ريسك بدهي عمدتاً با  نيچنگيري همنتيجه

  .شودميهاي شركت حاصل پرداخت بدهي كه از فعاليت
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   زمان در ياسلام ريغ و اسلامي هايبانك مقايسه به پژوهشي در )٢٠١٧( ٢٢همكاران و زوپانديس

 اسلامي هايبانك مقايسه و ثبات يريگاندازه بررسي پژوهش اين از پرداختند. هدف در بحران جهاني

 دهد. بينمي نشان اسلامي هايبانك براي بحران از پس زمان در پژوهش است. نتايج بوده ياسلام ريغو 

 هايو هزينه سودآوري بين غيراسلامي هايبانك در دارد. همچنين وجود مثبت رابطه سودآوري و اندازه

 تورم و بخش خصوصي اعتبار مركزي، دولت دعاوي متغيرهاي دارد. بين وجود مثبت رابطه انساني نيروي

  دارد. وجود رابطه مثبت سودآوري و بانك اعتبار بين كهيدرحالدارد،  وجود منفي رابطه سودآوري با

پژوهش  اين از هدف پرداخت. خاورميانه در هابانك شركتي راهبري عملكرد مطالعه به )٢٠١٦( ٢٣وائل
بوده  حيطه اين در ياسلام ريغ و اسلامي هايبانك مقايسه و هابانك شركتي راهبري عملكرد بررسي

 و شده نظرگرفته در ياسلامريغ بانك وششبيست و اسلامي بانك وسهبيست شامل آماري جامعه است.
متغيرهاي  آنكه نتيجه است. برده بهره آنوا آزمون از مزبور پژوهش است. بوده سنجش پرسشنامه ابزار

رابطه  ياسلام ريغ و اسلامي هايبانك در افشاء و حسابرس مديره، هيئت نظارت شركتي، حاكميت
در  خدمات جبران سهامداران، حقوق مديره، هيات اثربخشي متغيرهاي دارد. همچنين وجود معناداري

  ندارد. وجود معناداري رابطه ياسلام ريغ و اسلامي هايبانك

 ياهمنطق هايبانكاز  يو برخ ايهاي استرالبانك ييرا بر كارا ياثر بحران مال )٢٠١٦( ٢٤مطلق و باباكان

 ليمطالعه با استفاده از روش تحل نيقرار دادند. در ا يبررس مورد يجهان يو بعد از بحران مال يدر ط ،قبل
 يان مالدهد كه بحرنشان مي يتجرب يج. نتاپرداختند اسيو مق يفن ييكارا يريگها به اندازهداده يپوشش
از آن است  يها حاكافتهي ن،يوه بر الاداشته است. ع اياسترال هايبانك يفن ييبر كارا يمنف تأثير يجهان

د را از خو ييكارا شيتوانند افزايم اسيبازده نسبت به مق شيافزاي هاي كوچك در منطقه، براكه بانك
  و متوسط به دست آورند. كوچك هايبانك گريبا د يادغام احتمال

 هب ،ياواسطه نگرش انتخاب و هاداده يپوشش ليتحل روش از استفاده با) ٢٠١٥( ٢٥و همكاران تركوه

 شاملي پژوهش هانهاده پرداختند.) ٢٠١١-٢٠٠٨( دوره يط هيترك يتجار بانكيي هجده اراك برآورد

 ،ياتيعملهاي نهيهز ريسا شده،پرداختي هاونيسيو كم هاپرداخت ،بهره نهيهز رده،پس ،ييداراخالص 
ي هاونيسيكم و هاپرداخت ،ياتيعمل درآمد ،تسهيلات اعطايي شامل هاستانده و پرسنل تعداد و حقوق

هاي هيسرما با يدولت يهابانك كه داد نشانيج پژوهش نتا .استي اتيعمل يدرآمدها ريسا و شدهافتيدر
  .دارند يشتريبيي كارا بالاتر،

 غيراسلامي هايبانك برابر در اسلامي هايبانك مالي عملكرد بررسي به پژوهشي در )٢٠١٥( ٢٦ابراهيم

اسلامي  غير هايبانك برابر در اسلامي هايبانك مقايسه پژوهش از پرداختند. هدف عربي متحده در امارات
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از  پژوهش نمونه كه بوده عربي متحده امارات هايبانك شامل آماري جامعه بود. مالي عملكرد قالب در
 نظر گرفته در ٢٠٠٦ تا ٢٠٠٢ زماني دوره طي دبي) اسلامي بانك و شارجه بانك (بانك دو داده آوريجمع

 ظرفيت مديريت، سودآوري، نقدينگي، شامل مستقل متغيرهاي و اسكور-وابسته زد است. متغير شده

 مناسبي بانك عملكرد نوع دو هر دهدمي نشان پژوهش نتايج است. بوده سهام عملكرد و سرمايه ساختار

 رتبه داراي ساختار سرمايه و مديريت ظرفيت سودآوري، نقدينگي، لحاظ از شارجه بانك ولي داشتند

  دارد. قرار رتبه بهتري در مالي ثبات و سهام عملكرد لحاظ از دبي اسلامي بانك همچنين بود. بهتري

 در ياسلامريغ هايبانك و اسلامي هايبانك مالي ثبات بررسي به پژوهشي ) در٢٠١٥( ٢٧البدري

 ياسلامريغ هايبانك و اسلامي هايبانك عمليات بر مالي ثبات مقايسه پژوهش از تركيه پرداخت. هدف

 نسبت كوچك ياسلامريغهاي بانك دهدمي نشان پژوهش است. نتايج بوده تركيه بانكداري سيستم در

 هايبانك به نسبت ي بزرگاسلام ريغ هايبانك دارند. بيشتري مالي ثبات بزرگ ياسلام ريغ هايبانك به

 ثبات كوچك اسلامي هايبه بانك نسبت بزرگ اسلامي هايبانك دارند. بيشتري مالي ثبات بزرگ اسلامي

 نسبت كه هاييبانك دارد. بانك وجود اندازه و مالي ثبات بين منفي رابطه دارند. همچنين بيشتري مالي

  هستند. كمتري مالي ثبات داراي دارند زيادي دارايي به وام

ي اسلامريغ هايبانك و اسلامي هايبانك مالي ثبات بررسي به پژوهشي در )٢٠١٥( ٢٨اسلام
بوده  ياسلام ريغ هايبانك و اسلامي هايبانك مالي ثبات تطبيقي مقايسه پژوهش از هدف پرداختند.

 ريغ بانك چهل و اسلامي بانك وششبيستبانك ( وشششصت شامل كشور هشت از پژوهش نمونه است.
 معوق، تسهيلات و Z-score وابسته متغير است. شده آوريجمع ٢٠٠٨-٢٠٠٥ دوره زماني طي ي)اسلام

 و درآمد به هزينه نسبت دارايي، به وام نسبت دارايي، بانك (حجم خاص متغير شامل متغيرهاي مستقل
 همچنين تورم) و توليد ناخالص داخلي رشد كشور، درآمد كلان (سطح اقتصاد متغيرهاي و تنوع درآمدي)

است. نتايج  برده بهره رگرسيون روش از مزبور پژوهش است. بوده كنترلي متغير عنوانبه و كشور بانك نوع
ثبات  لحاظ از ياسلامريغ هايبانك و اسلامي هايبانك بين يداريمعن دهد، تفاوتمي نشان پژوهش

 لحاظ ثبات از ياسلامريغ هايبانك و اسلامي هايبانك بين يداريمعن تفاوت ندارد. همچنين وجود مالي

  ندارد. وجود ٢٠٠٨ مالي بحران زمان در مالي

 ي دراسلامريغ هايبانك و اسلامي هايبانك مالي ثبات بررسي به پژوهشي ) در٢٠١٥( ٢٩گاماجيندا

 ياسلامريغهاي بانك و اسلامي هايبانك مالي ثبات ارزيابي پژوهش از هدف .پرداختند اندونزي كشور

 ياسلامريغبانك  هفتادويك و اسلامي بانك دوازده شامل كشور هشت از پژوهش نمونه است. بوده اندونزي
 و دارايي نرخ بازده اسكور،-پژوهش زد متغيرهاياست.  شده آوريجمع ٢٠٠٤-٢٠٠٩زماني  دوره طي
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 هايبانك به نسبت ياسلامريغ هايبانك دهدمي نشان پژوهش است. نتايج بوده دارايي به سرمايه نسبت

 هايبانك و كوچك اسلامي هايبانك بين يداريمعن بهتري هستند. تفاوت مالي ثبات داراي اسلامي

 و اسلامي هايبانك بين يداريمعن تفاوت ندارد. همچنين وجود ثبات مالي لحاظ از كوچك ياسلامريغ
 اسلامي هايندارد. بانك وجود ٢٠٠٨ مالي بحران زمان در مالي لحاظ ثبات از ياسلام ريغ هايبانك

 است. كمتر مالي ثبات داراي اسلامي وكاركسب واحدهاي به نسبت

 يطاسكور -زد را با استفاده از روش  سكيو ر هيسرما ،ثبات نيرابطه ب )٢٠١٣( ٣٠تان و فلوروس

 نيب ارتباطكردند كه  انيب هاآنكردند.  يبررس نيبانك چ يكصد و هفتاد يبر رو ٢٠٠٩-٢٠٠٧هاي سال
و  سكير نياست. با توجه به رابطه ب يمنف ،گذاريو سرمايه سكير نيمثبت و رابطه ب ،ثباتو  سكير

 تررگبز هايبانك دارند و يبالاتر هيبالاتر، سرما ينگيقدن زانيهاي با مبانك، بانك يو بازده هيسرما
 يناخالص داخل ديتول تورم و نسبت رشد نيدارند، همچن يبالاتر ثبات )هاداراييارزش دفتري  (براساس

  .بانك دارند ثباتمثبت بر  تأثير

  مروري بر پيشينه داخلي

شفاف نبودن اطلاعات مالي بر ريسك سقوط آتي قيمت  تأثير) به بررسي ١٣٩٠( فروغي و همكاران
است. در اين  ١٣٨٨تا  ١٣٨٠هاي سهام پرداختند. نمونه آماري اين پژوهش تعداد نود شركت طي سال

 عدم بين كهدهد است. نتايج اين پژوهش نشان مي شدهاستفادههاي تركيبي پژوهش از روش داده

توان نتيجه گرفت دارد و مي وجود مستقيم رابطه سهام قيمت آتي سقوط ريسك و مالي اطلاعات شفافيت

طي يابد. در شرايكه با افزايش عدم شفافيت در گزارشگري مالي ريسك سقوط قيمت سهام افزايش مي
گذاران عدم تقارن اطلاعاتي وجود دارد، اثر عدم شفافيت اطلاعات مالي بر كه بين مديران و سرمايه

  ت سهام بيشتر است.افزايش ريسك سقوط آتي قيم

  پژوهش شناسيروش

  جامعه و نمونه آماري

در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زماني  شدهپذيرفته هايي بانكي آماري اين پژوهش كليهجامعه

انتخاب و شده در بورس اوراق بهادار تهران است. در اين پژوهش، تعداد شانزده بانك پذيرفته ١٣٩٤-٩٩
 اند.ها منظور شدهسال در تحليل-مشاهده بانك ٩٦در نهايت تعداد 

  پژوهش فرضيه

  معناداري دارد. تأثيرريسك اعتباري بر ثبات مالي  
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  متغير وابسته

 يبرا ياريمع عنوانبهبانكي است. همچنين  ثبات محاسبه براي معياري عنوانبه z-score شاخص
 نياز ا يشاخص ناش نيا تياست. عموم تعريفقابلها بودن بانك سالم شاخص و بانك سكير يريگاندازه

 شاخص اين هاي مهميژگياز و يك. يبانك دارد كي يبا احتمال ورشكستگ معكوسة است كه رابط تيواقع
شاخص، هم براي  نيا .دهدنشان مي و قابل استناد واضح، معقولانه طوربهثبات را  زانيآن است كه م

و  نييپا سكيكه از استراتژي ر ايموسسهبازده بالا و هم براي ، بالا سكيكه از استراتژي ر ايموسسه
  شرح ذيل است: به محاسبه شاخص .سـتقابل استناد ا كند،استفاده مي نييبازده پا

  است. كم بانك ورشكستگي احتمال ثبات مالي و دهندةنشانباشد،  تربزرگ Z هرچه
  

Z=
௄ାஜ

ஔ
 

: k هاست؛دارايي از درصدي عنوانبه ذخاير يا سرمايه 

: 𝛍هاست؛دارايي از درصدي عنوانبه بازدهي متوسط 

: 𝛔 است بازده) كبازده (ريس تغيير براي تقريبي عنوانبه دارايي بازدهي معيار انحراف. 
 

  متغير مستقل

سبت ن ) و از طريق٢٠١٧( همكاران و از پژوهش زوپانديس ،ريسك اعتباري گيرياندازه براي

  .شودمياستفاده بانك  ٣٢به كل تسهيلات٣١مطالبات معوق
 

  متغيرهاي كنترلي

١( i,tSize:  بانكهاي داراييلگاريتم طبيعي ارزش دفتري i در سالt؛ 

٢( i,tTAICAP: اقتصادي هايتكانه با مواجه قالب در بانك توانگري بررسي منظوربه نسبت اين 

 سرمايه برخوردار لحاظ از مناسبي مالي توانگري كه بانكي اگر ديگرعبارتبهاست.  برخوردار از اهميت

 حجم به كمتري نسبت سرمايه از كه بانكي به نسبت را بهتري مقاومت شود، مواجه مالي هراس با و باشد

 نيز سرمايه يفزايندهضريب  عنوانبه سرمايه نسبت معكوس داد. خواهد نشان است برخوردار هادارايي
 .است سرمايه كل بر تقسيم هادارايي كل با برابر كه شودمي شناخته
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٣( i,tLTA: نيبودن ا نييپاهاي بانك؛ به ارزش دفتري دارايي ٣٣نسبت تسهيلات پرداختي 
 سكير شتريو پوشش ب وثايقبا ارزش  سهيدر مقا ارزش ريالي تسهيلاتبودن  نيينسبت، به مفهوم پا

  .است تسهيلات دهنده

,
,

,

i t
i t

i t

TPF
LTA

TA
  

i,tLTA: هاي بانك نسبت تسهيلات به داراييi  در سالt؛  

i,tTPF:  كل تسهيلات پرداختي بانكi  در سالt؛  

i,tTA: هاي بانك ارزش دفتري داراييi  در سالt؛  

٤( i,tDA: هاي بانك؛نسبت سپرده به ارزش دفتري دارايي  

,
,

,

i t
i t

i t

TD
DA

TA
  

i,tTD: بانك  هايسپرده ارزش رياليi  در سالt؛  

i,tTA: هاي بانك ارزش دفتري داراييi  در سالt؛  

٥( i,tLD: يك توانايي بررسي منظوربه مالي ثبات سنجش ابزار نسبت تسهيلات به سپرده؛ اين 

 و وكاركسب فضاي دارد. شناخت كاربرد مشتريان توسط يافته انجام هايبرداشت پوشش براي بانك
تسهيلات  تقسيم حاصل از نسبت است. اين تأثيرگذاراعطاي تسهيلات  كيفيت بر مشتريان اعتباري شرايط

گيري نسبت وام براي اندازه آمد. خواهد دست به شدهجذب هايسپرده ميزان به بانك مشتريان به اعطايي
 :شودميبه سپرده از رابطه زير استفاده 

,
,

,

i t
i t

i t

TPF
LD

TD
 

i,tLD:  نسبت وام به سپرده بانكi  در سالt؛  

i,tTPF:  كل تسهيلات پرداختي بانكi  در سالt؛  

i,tTD:  هاي بانك سپردهارزش رياليi  در سالt؛  
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  هاداده وتحليلتجزيه

  آمار توصيفي

 نتايج آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش :٢جدول 

  

و  ستا يعزتو ثقل مركزو  دلتعا نقطة دهندةنشان كه ستا ميانگين ي،مركز شاخص ترينمهم
 ٠١/٠ ميانگين طوربه اعتباري يسكر لمثا ايبر. ستا هاداده مركزيتدادن ننشا ايبر مناسبي شاخص

 كليطوربه. ندايافته تمركز نقطه ينا نمواپير ،متغير ينا به طمربو هايداده بيشتر دهدمي ننشاكه  ستا
 هاآن كندگياپر انميز يا يكديگراز ها داده كندگياپر انميز تعيين ايبر ريمعيا ،كندگياپر يمترهاراپا

 مترراپا ينا ارمقد. ستا رمعيا افنحرا ،كندگياپر يمترهاراپا ترينمهم جمله. ازستا ميانگين به نسبت
. نامندمي ٣٤چولگيرا  نياوافر منحني رنتقا معد انميز. است ٠٠٧/٠ برابر اعتباري يسكرمتغير  ايبر

 گرو ا سترا به چولگي ،باشد مثبت ضريب گرو ا ستا رنمتقا كاملاً  جامعه ،باشد صفر چولگي ضريب گرا
 به چولگي ،٩٧/١مقدار با  اعتباري يسكر لمثا عنوانبه .شتدا هداخو دجوو چپ به چولگي ،باشد منفي

 ٣٥كشيدگي يا برجستگيرا  اردستاندا لنرما منحني به نسبت نياوافر منحني كشيدگي انميز دارد. سترا
 هداخو نرماليو  دلمتعا ضعيتو كشيدگي نظراز  نياوافر منحني ،باشد صفر ودحد ،كشيدگي گراگويند. 

  .ستا پهن منحني ،باشد منفي گرو ا برجسته منحني ،باشد مثبت ار،مقد ينا گرو ا شتدا

  

  كشيدگي  چولگي  انحراف معيار  ميانه  ميانگين  شرح
احتمال آماره 

  برا -جارك
تعداد 

  مشاهدات
STA_ Bank  ٩٦  ٠٠٠/٠  ٨٨٩١/٩  ٨٧٣٩/١  ٢٢٢٩/٧  ٥٥٣١/٧  ١٠٨٥/٩  

CRISK  ٩٦  ٠٠٠/٠  ٢٤٤٩/٩  ٩٧٤٠/١  ٠٠٧٥/٠  ٠٠٨٩/٠  ٠١٠٩/٠  

SIZE ٩٦  ٣٩٦١/٠  ٣٨٤٢/٢  -١٤٤٧/٠  ٣٥٨٢/١  ٩٥٦٩/١٨  ٠٢٤٦/١٩  

CAPITA ٩٦  ٠٠٠/٠  ٩٤٢٨/٢٨  ٤٣٩٥/٤  ٠٩٩٣٤/٠  ٠٦٧٢٢/٠  ٠٩١٤/٠  

DA ٩٦  ٠٠٠/٠  ٣٠١٧/١١  -٧٠٧٦/٢  ١٦٩٠/٠  ٧٨٧٤/٠  ٧٥١٠٠/٠  

LD ٩٦  ٠٠٠/٠  ٩٠٠٤/٢٢  ٥٨٧٦/٤  ٣٨٧١/١  ٧٦٦٧/٠  ٩٩٩١/٠  

LTA ٩٦  ٠٠١/٠  -١٢٨٧/٤  -١٢١٧/١  ١٣٧٢/٠  ٥٩٢٣/٠  ٥٥٥٢/٠  

DEBT ٩٦  ٠٠٠/٠  ٢٦٥٧/٢٣  -٩٤١٢/٣  ١٠٤٩/٠  ٩٣١٦/٠  ٩٠٣٠/٠  

ROA ٩٦  ٠٠٠/٠  ٥٦٠٢/٥  -٢٧٣٣/٠  ٠١٨٢/٠  ٠٠٩٧/٠  ٠١١١/٠  
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  آمار استنباطي

باور داشت، بررسي  پژوهش نتايج به و كرد استفاده رگرسيون تحليل از بتوان اينكه براي ابتدا در

 عدم ها،باقيمانده استقلال پايايي متغيرها، ها،شامل نرمال بودن باقيمانده رگرسيون اساسي هايفرضيه
  شود.مي متغيرهاي مستقل، آزمون بين خطيهم

است.  شدهاستفاده ٣٦بررسي مانايي متغيرهاي پژوهش از آزمون ديكي فولر تعميم يافته منظوربهالف) 
دهد. با توجه به نتايج اين آزمون فرضيه وجود ريشه واحد در مقادير سري را مورد آزمون قرار مي

بنابراين رفتار مقادير ؛ هاي مورد مطالعه در سطح خطاي پنج درصد مانا هستند، سريآمدهدستبه
  متغيرها، در طول زمان دستخوش تغييرات رونددار نخواهد شد.

 در كه طورهمان است. شدهاستفاده واتسون-دربين آماره از هاباقيمانده استقلال بررسي براي )ب
 به قرارگرفتن توجه با باشد،مشخص مي هاي پژوهشهاي مربوط به فرضيهجداولِ نتايج نهايي آزمون مدل

هاي مدل رگرسيون مورد قبول باقيمانده استقلال )، بنابراين٥/٢تا  ٥/١( مورد قبول در بازة آمارة مذكور
 است.

 ٣٧واريانس تورم عامل آماره مستقل) از متغيرهاي بين ارتباط وجود( هم خطي بررسي براي )ج
  ندارد. وجود مستقل متغيرهاي ميان هم خطي مشكلدهد، نشان مي آزمون نتايج است. شدهاستفاده

  .داشت اطمينان شده برازش مدل از حاصل نتايج به توانمي فوق، هايفرضيه تأييد به توجه با
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  هاي پژوهشآزمون فرضيه

  نتايج آزمون فرضيه پژوهش :٢ جدول

  احتمال آماره  درجه آزادي  مقدار آماره  آماره  نوع  آزمون

  چاو
(پنل يا پذيري تركيب

  پولد)
  ٠٠٠/٠  )١٠٠١/٢١٠(  ٠٠٥٦٨٠/٢  ليمراف

  هاسمن
پذيري (ثابت يا اثر

  تصادفي)
  ٠٠٠٩/٠  ٩  ٨٤٤٩٣٣/٥٥  دوكاي

  مالي ثبات نماد متغير: STA_BANKمتغير وابسته: 
  با اثرات ثابت نوع:  مدل: رگرسيون تركيبي

  ٩٦سال): -شركتها(مشاهده  ٦: ها (تعداد)دوره   ١٦مقاطع (تعداد): 

 هاي توضيحينام متغير
نماد متغير 

 توضيحي
 يباضر

خطاي 
 استاندارد

 تيآماره 
سطح 

 داريمعني
عامل تورم 

  واريانس
  ارتباط

-٧٦٤٥/٨  C  عرض از مبدا  ٦٦١١/١٢  ٦٩٢٢/٠-  ٤٩٠٨/٠  ----- -----  

  معنادار ٦٨١٦/١ ٠٢٣٤/٠ -٣١٠٢/٢ ٩٨٠٨/٧٠ -٩٨٠٩/١٦٣ CRISK  ريسك اعتباري

  معنيبي ٠١٢٨/٢ ٥٩٢١/٠ ٥٣٧٩/٠ ٢٥٨٧/٦ ٣٦٧١/٣ DEBT بدهي نسبت

  معنيبي ٨٠٣٣/٢ ٠٨٣٣/٠ ٠٧١٣/٠ ٣٨٨٤/٤٤ ١٦٦٥/٣ ROA دارايي بازده

  معنيبي ٦٢٥٣/٣ ٠٧٨٤/٠ -٣٤١٤/٠ ٥٢٠٠/٠ -١٧٧٥/٠ SIZE بانك اندازه
تسهيلات  نسبت

 دارايي به پرداختي
LTA معنادار ٤٢٩٦/٦ ٠٠٢٤/٠ -٠٧٣٠٤٧/٤ ٢٥٩٢/٣٣ -٤٦٦٥/١٣٥  

  معنادار ٨٢٨٩/٦ ٠٠٨٢/٠ ٧٠٩٨/٢ ٤٨٧٤/٦ ٥٧٩٧/١٧ DA دارايي به سپرده نسبت
 به تسهيلات نسبت

 سپرده
LD معنادار ٥١٥٩/٥ ٠٠٢٨/٠ ٠٨٥٤/٣ ٩٤٤٥/٠ ٩١٤٣/٢  

٤٦٢٥٥/٣ اف فيشرآماره  ٥٣٩٩/٠ تعيين تعديل شدهضريب    

٠٠٠/٠ اف فيشرآماره احتمال  ٢٣٢٦/٢ واتسون -آماره دربين    

 

 فرضيه و معناداري دارد. لذا منفي ثبات مالي تأثير ، ريسك اعتباري بر٣جدول  اطلاعات اساس بر

 اعتباري دهد افزايش ريسكشود. اين موضوع نشان ميمي تأييد %٩٥ اطمينان سطح در اول پژوهش
 ضريب در بورس اوراق بهادار تهران دارد. براساس شدهپذيرفتههاي كاهشي بر ثبات مالي بانك تأثير

 توسط كنترلي، متغيرهاي تأثير به توجه ضمن ثبات مالي، تغييرات %٥٤ حدود شده،تعديل تعيين
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 دجوو معد گرنبيا نيز هشدمحاسبه ٣٨نتسووا-بيندر ةرماآشود. مي ريسك اعتباري توضيح داده تغييرات
 ننشارا  خطا ايجزا يهاهندقيمابا لستقلاو ابين پسماندهاي مدل رگرسيون است همبستگي دخو
  هد.دمي

 گيريبحث و نتيجه

افزايش  .هاي بانكي جهاني شده استهاي بانكي در سيستمموجب ايجاد ورشكستگي ،مالي هايِ بحران
و  هابانك .كمبود نقدينگي فراروي نظام بانكي كشور به چالش ملي مبدل شده است و مطالبات معوق

هايي هستند كه بازپرداخت ناچار به پذيرش ريسك وام،گذاري و اعطاي مالي به دنبال هر سرمايه مؤسسات
يكي از منابع اصلي شكنندگي  تأثيراين پژوهش به بررسي  .دهدقرار مي تأثيرها را تحت سپرده ياهيلات تس

 پردازد.ميي در نظام بانكداري اسلام

 منظوربه مالي، ريسك مديريت و شناسايي براي ارزيابي، لازم شرط اقتصاد در مالي ثبات

 در هاي سيستماتيكريسك با مقابله براي پيشگيرانه تدابير است. اتخاذ اقتصادي كارايي حداكثركردن

 بسته اصلي مالي، عناصر هايبحران هزينه كاهش براي مالي مؤسسات در استحكام ايجاد و مالي بخش

 روزافزون گسترش دهند. بامي تشكيل را مالي ثبات اصلي ها كانونبانك هستند. مالي ثبات سياستي

 موضوع اخير، سال چند طي در ايران المللي،بين نهادهاي و هابانك ميان در ريسك مديريت مباحث

 از است. گرفته قرار اعتباري و مالي مؤسسات ساير و هابانك موردتوجه آن از ناشي هايآسيب و ريسك

 موجب و داده را كاهش بانكداري سنتي هايفعاليت سود حاشيه ها،بانك بين رقابت تشديد ديگر، سوي

گونه كه نتايج نشان داده شد سطح احتمال ريسك است. همان شده هابانك باري درتاع ريسك افزايش
معناداري دارد. با توجه  تأثيرداري لازم برخوردار است و ريسك اعتباري بر ثبات مالي اعتباري از معني

ثبات  ردهد كه ريسك اعتباري بمنفي محاسبه شده براي ريسك اعتباري نشان مي تأثيرضريب  كهاينبه 
مالي  كاهشي بر ثبات تأثيردهد افزايش ريسك اعتباري معكوس و معناداري دارد اين نشان مي تأثيرمالي 

) و ٢٠١٨فرهي (نتايج پژوهش با مطالعات در بورس اوراق بهادار تهران دارد.  شدهپذيرفتههاي بانك
  .همخواني دارد) ٢٠١٧همكاران ( و زوپانديس

 ثباتييبكه افزايش در ريسك اعتباري منتج به افزايش ناپايداري و  دهدمينتايج فرضيه پژوهش نشان 
هاي منابع هزينه .هاي بانك استمالي دارايي تأمينثبات بانكي بيانگر ساختار منابع و  .شودميها در بانك

 هاي سودآورو فرصت كاهش سرمايه بانك است آن يو نتيجه شودميمنتج ها به كاهش سودآوري بانك
هاي خود موجب افزايش نرخ بهره براي جلوگيري از كاهش سرمايه نوبهبهرود كه آن نيز دهي از بين ميوام

 بتبه نس بهره نرخ با نقد وجه استقراض مجبور بهها در زمان بحران نقدينگي ناگزير بانكشود. ميبانك 
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با توجه به نتايج پژوهش به  شود.منجر ميها بانك درآمد كاهش به نهايت در امر اين هستند. بالايي
در اعطاي تسهيلات با دقت و حساسيت بيشتري عمل كند  شودميمديران و صاحبان بانك پيشنهاد 

تحقيقات نشان داده كه اعطاي تسهيلات باعث افزايش ريسك نقدينگي و عدم بازگشت به موقع 
تواند يكي از عواملي كه مي. شودنكي ميبا ثباتيبيتسهيلات باعث افزايش ريسك اعتباري و در نتيجه 

 ها است. با توجه به اينكه سرمايهقرار دهد ريسك اعتباري بانك تأثيرتحت  شدتبهها را ثبات بانك
ها قابل وصول از وام درصد كميكم است، حتي اگر  هاآنهاي ها نسبت به كل ارزش داراييبانك

شود هزينه افزايش ريسك اعتباري موجب مي رو خواهد شدنباشند، بانك با خطر ورشكستگي روبه

 أمينتخود، باعث افزايش هزينه وجوه (هزينه  نوبهبه همنهايي اوراق بدهي و مالكانه افزايش يابد و آن 
گذاران به مديران ارشد بانك و سياستمالي) براي بانك خواهد شد. با توجه به نتايج فرضيه پژوهش 

هايي نويني چون اعتبار سنجي كاهش ريسك اعتباري از سيستم منظوربه شودميدر اين حوزه توصيه 
 استفاده كنند تا در نهايت با كاهش ريسك تسهيلات زمينه افزايش ثبات بانك را فراهم آورند.
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