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  چكیده

هدف این پژوهش . گردد می الگوسازی کشوری اقتصادی و محیطی هر شرایط به توجه با سود مدیریت مدلهای

داده های بورس اوراق ضمن بررسی اضافه نمودن عدد ثابت به مدل اصلاح شده جونز، الگویی باتوجه به  این بوده تا،

 برای. نمائید مقایسه جونز شده اصلاح مدل وبا نموده آزمون ورشکسته شرکتهای برای آنرا و نموده ارائه بهادار تهران،

 اقلام بر تاثیرگذار متغیرهای تمام مورد در عاملی تحلیل ، R افزار نرم و مقطعی رگرسیون از استفاده با کار این

 و آزمون کار روش. گذارند می تعهدی اقلام بر را تاثیر بیشترین متغیرها گردد،کدام مشخص تا گرفت صورت تعهدی

 مدل با الگو و .گرفت شکل عاملی تحلیل این درون از متغیرهای تاثیرگذار براقلام تعهدی الگوی. است بوده خطا

نتایج نشان داد که، با اضافه  .گرفت قرار مقایسه مورد به دو صورت ) باعدد ثابت و بدون عدد ثابت ( جونز شده اصلاح

شدن عدد ثابت به مدل اصلاح شده جونز قدرت تبیین کنندگی مدل برای نشان دادن مدیریت سود افزایش می یابد. 

شرکت نشان دهد در حالی که قبل از اضافه شدن عدد ثابت  73شرکت از  82و مدل توانست مدیریت سود را در 

شرکت فقط توانسته بود نشان دهد. و همچنین الگوی متغیرهای تاثیرگذار بر  84مدل جونز مدیریت سود را در 

اقلام تعهدی بلحاظ آماری کاراتر از مدل اصلاح شده جونز عمل نمود و توانست مدیریت سود را با اضافه شدن عدد 

 .شرکت مورد آزمون نشان دهد 73شرکت از  78شرکت و بدون عدد ثابت در  74ثابت در 

 

 .عدد ثابت رگرسیون، متغیرهای تاثیرگذار بر اقلام تعهدی ،مدیریت سود کلیدی: های هواژ
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 مقدمه -1

اقلام تعهدی به سه دسته کلی تقسیم میشوند. 

اقلام تعهدی اختیاری، اقلام تعهدی غیر اختیاری و 

اقلام معکوس که مربوط به معاملات دوره قبل می 

مشاهده باشند. وجود چالش مدیریت سود از غیر قابل 

بودن اقلام تعهدی نشات میگیرد، رونن و همکاران 

. مسئله اساسی مدیریت سود این است که،  74(8002)

مدیریت کردن گزارشات سود یا مدیریت نکردن 

الگر و همکاران  گزارشات سود، غیر قابل مشاهده است.

هنوز علم حسابداری به جایی نرسیده .  81(8007)

شرکت چند ریال )دلار( است که بتواند بگوید : یک 

مدیریت سود انجام داده است. عدد بدست آمده در 

تمامی مدل های مدیریت سود دنیا، یک عدد نسبی 

است که در مقایسه با سال گذشته همان شرکت و یا 

 کند. شرکتهای مشابه در یک گروه معنی پیدا می

مدلهای رگرسیونی مدیریت سود، با استفاده از 

تشخیص همبستگی متغیرهای تاثیرگذار بر اقلام 

تعهدی، و پیدا کردن نقاطی که این همبستگی 

گسسته میشود، سعی در کشف مدیریت سود دارند. 

نقطه عطف رویکرد مدلهای رگرسیونی کشف مدیریت 

 74(8002سود مدل جونز بوده است، رونن و همکاران)

. که مدل اصلاح شده جونز از درون این مدل شکل 

گرفت. )به همین منظور در این پژوهش برای مقایسه 

الگوی متغیرهای تاثیرگذار بر اقلام تعهدی ، از مدل 

اصلاح شده جونز استفاده شده است.( حال آنکه قدرت 

هریک از مدلهای اقلام تعهدی ممکن است با توجه به 

سیاسی در کشورهای شرایط محیطی، اقتصادی و 

مختلف متفاوت باشد و لازم است محققان در اجرای 

این آزمون ها به این مهم توجه نمایند، رحمانی و 

. انگیزه اصلی این پژوهش، آن 5(1738بشیری منش )

بوده تا متغیرهای تاثیر گذار بر اقلام تعهدی با توجه 

به داده های بورس تهران شناسایی شوند. و سپس 

یرهای تاثیرگذار بر اقلام تعهدی ) که الگوی متغ

ازدرون داده های بورس تهران شکل گرفته ( با مدل 

اصلاح شده جونز مورد مقایسه قرار گیرد تا میزان 

کارایی آنها ) نسبت به هم ( در معرض آزمون قرار 

گیرد. در این راستا ممکن دو نوع خطا پدید آید. 

فرضیه صفر خطای نوع اول : رد اشتباه فرضیه صفر ) 

میگوید، شرکت مدیریت سود انجام نداده است (. 

خطای نوع دوم : پذیرش اشتباه فرضیه صفر،)در حالی 

که شرکت مدیریت سود انجام انجام داده است، مدل 

رگرسیونی کشف مدیریت سود، انجام هیچ گونه 

مدیریت سودی را توسط شرکت نشان نمی دهد ( 

خطای نوع دوم  . احتمال74(8002رونن و همکاران )

بسیار کمتر میباشد. زیرا در مدل های رگرسیونی 

مدیریت سود،  معمولا پسماند در سال مورد آزمون رخ 

میدهد. و اگر در آزمونی این نتایج رخ داد اغلب از نظر 

منتقدین زیر سوال رفته و نتایج آزمون دوباره بررسی 

. درباره ی 74(8002خواهد شد، رونن و همکاران )

نوع اول باید گفت، گسستگی همبستگی بین خطای 

متغیرهای تاثیر گذار بر اقلام تعهدی در سال مورد 

آزمون ) بزرگ شدن پسماند رگرسیون( ممکن است 

نه بخاطر مدیریت سود، بلکه بدلیل تغییرات در 

عملکرد شرکت باشد. که خطای نوع اول ممکن است 

ا رخ دهد. برای حل این مشکل ) تمایز این پژوهش ب

سایر پژوهش های پیشین ( و آنکه احتمال خطای نوع 

اول در پژوهش کاهش یابد. از گروه شرکتهای 

ورشکسته استفاده شده است که این شرکتها در سه 

سال پایانی ورشکستگی خود عملکرد مطلوب و خوبی 

نداشته اند ) که اگر این شرکتها عملکرد مطلوبی 

(. پس  داشتند در نهایت ورشکسته نمی گردیدند

افزایش در مدیریت سود این شرکتهای ورشکسته 

ناشی از بهبود عملکرد نمی باشد. و همچنین در این 

پژوهش سعی بر آن شده است تا از درون داده های 

بورس تهران متغیرهای تاثیرگذار بر اقلام تعهدی 

 شناسایی و آزمون شوند.

از آنجا که ما عمدتا می خواهیم در رگرسیون  

 عدد به جمله، تاثیر می گذارد  y بر x گونهبدانیم چ

در  aاما  ثابت معمولاعلاقه ای نشان داده نمی شود.

در  مدلهای مدیریت سود می تواند بسیار مهم باشد.

آن مقداری است که متغییرهای مستقل  aواقع 

نتوانسته اند، متغییر وابسته را توضیح بدهند. و از 

یت سود، از آنجایی که  مدل های رگرسیونی مدیر

پسماند رگرسیون برای شناسایی مدیریت سود 
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استفاده می نمایند. و معنی پسماند رگرسیون نیز، آن 

مقداری است که متغییرهای مستقل نتوانسته اند، 

متغییر وابسته را توضیح بدهند.  در می یابیم بین عدد 

ثابت و پسماند برای مدلهای رگرسیونی مدیریت سود 

و این عدد برای مدلهای رگرسیونی  اشتراک وجود دارد

مدیریت سود بسیار مهم و ارزشمند می باشد. اما 

مشکلی اصلی که در اینجا پدید می آید این است که، 

در اغلب این مدل ها برای کاهش ناهمسانی واریانس 

ها و یک دست شدن تمام داده های مورد آزمون تمام 

می  اجزای رگرسیون تقیسم بر دارایی های سال قبل

شود. این تقسیم از طرفی باعث می شود تا مشکل 

ناهمسانی واریانس ها کم رنگ شود و از طرف دیگر 

باعث می شود قدرت تبیین کنندگی مدل برای نشان 

دادن مدیریت سود کاهش یابد. زیرا عدد ثابت 

رگرسیون با تقسیم شدن بر دارایی ها سال قبل ) که 

ی بسیار کوچک معمولا عدد بزرگی است( بلحاظ ریاض

شده و ارزش آن در مدل بسیار کم رنگ خواهد شد . 

بعبارت ساده تر می توان گفت بودن یا نبودن عدد 

( خیلی گر در نتایج پسماند ) مدیریت سودثابت دی

تاثیرگذار نیست. و این کاهش ارزش عدد ثابت، منجر 

به آن می شود تا رگرسیون در بیان پسماند،  قدرت 

تری داشته باشد. زیرا همان طور تبیین کنندگی کم

که گفته شد، مفهوم عدد ثابت در مدل های 

رگرسیونی مدیریت سود مهم می باشد. برای حل این 

عدد ثابت را  83(8005مشکل کوتاری و همکاران، )

مجدداً به مدل خودشان اضافه کردند. هدف آنها از این 

بوده تا قدرت اضافه کردن عدد ثابت به مدل این 

که بر اثر بسیار کوچک شدن کنندگی مدل ) تبیین

عدد ثابت( را کاهش یافته بود، دوباره تقویت کرده و 

قدرت مدل را برای نشان دادن مدیریت سود افزایش 

دهند. انگیزه اصلی برای این پژوهش این بوده است تا 

عدد ثابت را به مدل اصلاح شده جونز اضافه نمائیم و 

نین مدل متغیرهای نتایج آنرا بررسی کنیم. همچ

تاثیرگذار براقلام تعهدی که از درون داده های بورس 

تهران شکل گرفته است را نیز با یک عدد ثابت اضافه 

شده مورد آزمون قرار می دهیم. و نتایج آنها را ) با 

 عدد ثابت و بدون عدد ثابت ( باهم مقایسه نمائیم.

 مبانی نظری و مرور پیشینه پژوهش -1

تقلب و تحریف صورتهای مالی مدیریت سود با 

متفاوت است. زیرا، مدیریت سود کاملا در چارچوب 

استانداردهای حسابداری انجام می شود. معیارهای 

مطرح جهت شناسایی مدیریت سود، منجر به آن می 

شوند که، مدیریت سود بعنوان یک مفهوم کیفی، 

تبدیل به ارقام و اعداد کمی شده و قابلیت اندازه 

ته باشند. اولین معیار اندازه گیری مدیریت گیری داش

( ارائه 1325سود بر اساس اقلام تعهدی توسط هیلی )

شد. یکی از ساده ترین معیارهای اندازه گیری مدیریت 

سود، از طریق همبستگی بین اقلام تعهدی و جریان 

نقد عملیاتی محاسبه می شود. و استدلال پیرامون آن 

بستگی منفی بین به این شکل است که، وقتی هم

اقلام تعهدی و جریان نقد عملیاتی برقرار باشد، نشان 

دهنده وقوع مدیریت سود است. زیرا اگر اقلام تعهدی 

مورد دستکاری واقع نشوند، به سرعت به وجه نقد 

تبدیل خواهند شد و این امر، زمانی محقق خواهد 

گردید که بین اقلام تعهدی و جریان نقد عملیاتی 

بت برقرار باشد. بنابراین کاهش همبستگی مث

همبستگی و حرکت به سمت مقادیر منفی نشان از 

انحراف اقلام تعهدی دارد. بنابراین می پذیریم بین 

اقلام تعهدی و جریان نقد عملیاتی رابطه ایی عمیقی 

جهت کشف مدیریت سود وجود دارد، بنی مهد و 

 .7(1735همکاران، )

اقلام تعهدی  مدیریتپیشینه پژوهش های داخلی: 

که از تفاوت بین سود عملیاتی و وجوه نقد حاصل 

میشود، شامل هزینه استهلاک، تغییرات د دارایی های 

جاری و تغییرات در بدهی های جاری است. یکی از 

روشهای انجام مدیریت سود می باشد، دستگیر و 

 2(1731عرب صالحی و همکاران ).  4(1738حسینی )

که مدیریت سود در ند، در پژوهش خود نشان داد

های دیگر،  های بعد از بحران مالی نسبت به سال سال

همچنین شمس زاده و افخمی  .کاهش یافته است

کاهش  در پژوهش خود نشان دادند که، 1(1735)

حاشیه سود و افزایش در گردش دارایی ها به صورت 

 .زمان، نشانه مدیریت سود رو به پایین می باشد هم

نیز در پژوهش خود  3(1737یش )طالب نیا و درو
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) شرکتها در زمان که بین مانده وجه نقد نشان دادند ، 

نزدیک شده به ورشکستگی اغلب دچار کاهش 

و هموارسازی سود رابطه معنادار  نقدینگی می شوند (

در  1(1738احمد پورو شهسواری ) .و مثبت وجود دارد

پژوهش خود نشان دادند، شرکتها با نزدیک شدن به 

ورشکستگی، کیفیت سود آنها پایین میآید و سود را 

  مدیریت می نمایند. 

در یک نگاه اجمالی پیشینه پژوهش های خارجی: 

در پژوهش های روشهای انجام مدیریت سود را 

 -1این شرح تقیسم بندی نمود : توان به  میخارجی 

استفاده از استاندارد و اصول پذیرفته شده حسابداری 

 ، شوارتز،هیوز FIFOبه  LIFOمانند تغیییر رویه از 

استفاده و تصمیم گیری در زمان  -8 81(1322)

  10(1334آشیک و کومار )تصویب یک استاندارد جدید

ال   استفاده از قضاوت در مسائلی همانند استهلاک -7

طبقه بندی اقلام سود  -4 3(1332سیاتور و همکارن )

به مستمر و غیر مستمر و استفاده از آن برای تغییرات 

انجام  -5 78(8001لین و همکاران ، ) در سود عملیاتی

معاملات صوری و دستیابی به نتایج مورد نظر 

 حسابداری، مانند فروش اقساطی و یا قرارداد اجاره

زمان بندی به  -1 88(8005گوردون و همکاران ، )

به منظور هموار  سمیت شناختن درآمدها و هزینه هار

استفاده از  -3 87(8005گانی و همکاران، ) سازی سود

تصمیمات برای تولید واقعی و سرمایه گذاری ها به 

بنس و همکاران منظور انجام مدیریت سود 

 شدن علنی از قبل معمولا شرکتها. 11(8005،)

. نمایندمی  سود مدیریت به اقدام شان ورشکستگی

 ارتباط بررسی به که کسانی اولین  گفت بتوان شاید

 یا و شرکتها جریانات نقدی و سود مدیریت بین

پرداختند دی چو و همکاران،  مالی بحرانهای

 زمانی عامل مدیران دریافتند آنها  .بودند 11(1335)

 سعی می بینند پایان به رو را خود کاری اوضاع که

 افزایش را خود شخصی ثروت سود مدیریت با دارند

 که می دارند بیان 18( 333دیچف ، ) و برشتلر. دهند

 سطح به یابی دست برای شرکتها از% 18 تا %2 بین

 در. می نمایند سود مدیریت به اقدام مطلوب عملکرد

 و دیچف و 13(1334) ، همکاران و فآن دی پژوهشهای

 شرکتها ، که است شده داده نشان 12(8008) ، اسکینر

 مدیریت دارند تمایل بیشتر ضعیف مالی وضعیت در

 بصورت را خود مالی اوضاع شکل بدین تا. کنند سود

 ، همکاران و کامپا پژوهش. دهند نشان بهتر مصنوعی

 وضعیت در شرکتها که، دهد می نشان 17(8014)

 تمایل بیشتر  سود مدیریت انجام به تر، ضعیف مالی

 داد، نشان 80(8013) ، همکاران و دیو  مطالعات .دارند

 تاثیر متغیر یک بعنوان  تواند می تعهدی اقلام متغیر

 های مدل وارد ورشکستگی بینی پیش بر گذار

 14(1321) آنجلو، دی پژوهش. گردد ورشکستگی

 و واگذاری شرایط در شرکتها هرگاه داد، می نشان

 بالا آنها در سود مدیریت انجام.  گیرند می قرار فروش

 برعکس 70(8007) ، همکاران و لیوز پژوهش. میرود

 روی بر آنها ، بود 13(1335) ، اسلون و دیچو  پژوهش

 پژوهشهای نتیجه و کردند کار سالم و خوب شرکتهای

 سالم و برتر شرکتهای که داشت آن از حکایت آنها

  پژوهش. نمایند می سود مدیریت به اقدام کمتر بسیار

 مالی، بحرانهای در داد نشان 84(1333) واهلن، و هیلی

 شرکت مالی بد وضعیت کردن پنهان در سعی مدیریت

 در 82(1333) مارتیکینن، و کولونک پژوهش. دارد

 سه ورشکسته، شرکتهای که، داد نشان فلاند بورس

.  اند داشته بالا سود مدیریت  ورشکستگی از قبل سال

 در 75(8001) همکاران و اسمیت پژوهش نتایج

 نشان استرالیا بهادار اوراق بورس  ورشکسته شرکتهای

 به نسبت ورشکستگی از قبل ورشکسته شرکتهای داد،

 سود مدیریت به اقدام بیشتر( برتر)  سالم شرکتهای

 برروی  71(8011) ، همکاران و لی پژوهش. نمایند می

 سطح و حسابداری سود کیفیت بین ارتباط

 هر دهد، می نشان چینی شرکتهای در ورشکستگی

 سود کیفیت رود بالاتر ورشکستگی سطح چقدر

  71(8001) یو، پژوهش. آید می تر پایین نیز حسابداری

 بوده پیشین مدل در که هایی ضعف نقطه توجه با

 از یکی بعنوان را استهلاک هزینه نرخ او. است

 مدل وارد تعهدی اقلام تبیین بر تاثیرگذار متغیرهای

 11(1332) ، همکاران و دیچو  پژوهش در. کرد را خود

 آن در که کردند سودارائه مدیریت از جدیدی مدل نیز

ΔWCt جایگذاری مدل در وابسته متغیر یک بعنوان 
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 حسابهای در تغییرات:) از بود  عبارت که بود شده

 در تغیرات – ها موجودی در تغییرات+  دریافتنی

(.  پرداختنی مالیات در تغییرات – پرداختنی حسابهای

 در آنها 15(8007) ، همکاران دیچو و  پژوهشهای در

 از یکی بعنوان را کالا موجودی ، خود مدل ارائه

. کردند خود مدل وارد تعهدی اقلام بر تاثیر متغیرهای

 ارائه برای  77(1322) ، ویلسون و نیچالز مس پژوهش

  بنام، متغیری  شده اضافه به منجر سود، مدیریت مدل

 این کردن وارد با آنها. شد آتی های هزینه ذخیره

 سود مدیریت شناسایی در سعی خود، مدل به متغیر

 جونز، سود مدیریت مدل سرانجام و اند داشته

متغیرهای تاثیرگذار  الگوی پژوهش این در  83(1331)

با مدل اصلاح شده جونز مقایسه می  بر اقلام تعهدی

 تطبیقی آنها مدل 83(8005کوتاری و همکاران، ) شود.

 ارائه مدل این از ها آن انگیزه .نمود ارائه را عملکرد -

آنها نیز از بوده است.  عملکرد و تعهدی اقلام رابطه یک

آنها ( استفاده کردند، OLSرگرسیون حداقل مربعات )

 و مبداء از عرض یکی :به دو متغیر توجه ویژه نمودند

، بوده دوره قبلدارایی ها  بازده نرخ متغیر دیگری

 که هایی مدلای آنها نشان می داد است. نتایج یافته ه

، قدرت تبیین نمودند استفاده مبداء از عرض از

% 85کنندگی مدل برای نشان دادن مدیریت سود تا 

 افزایش یافته است.

 

 پژوهش های فرضیه -2

اضافه نمودن عدد ثابت به مدل اصلاح شده  (1

جونز بر قدرت تبیین کنندگی مدل جهت 

های نشان دادن مدیریت سود در شرکت 

 .ورشکسته تاثیر  دارد

الگوی متغیرهای تاثیرگذار بر اقلام تعهدی  (8

داده های بورس تهران، کارایی و قدرت تبیین 

کنندگی بالاتری نسبت به مدل اصلاح شده 

جونز، جهت نشان دادن مدیریت سود در 

 شرکتهای ورشکسته دارد.

 می بررسی قابل ذیل بشرح آماری منظر  از کارایی این

 :باشد

 در(  F آزمون)  رگرسیونی معادله کلی ساختار •

 الگوی متغیرهای تاثیرگذذار بذر اقذلام تعهذدی    

 شذود،  مذی  بذرآورد (  صذفر  به تر نزدیک)  بهتر

 مناسذب  آماری بلحاظ( بتا) تعهدی اقلام شدت

 R2 ضذریب  و( t آزمذون ) شود می سنجیده تر

 بذه  تذر  نزدیذک )بهتذر  مدل این در شده تعدیل

 باشد. می جونز اصلاح مدل از(   یک

الگوی متغیرهای  اضافه نمودن عدد ثابت به (7

تاثیرگذار بر اقلام تعهدی داده های بورس 

بر قدرت تبیین کنندگی مدل جهت  تهران،

نشان دادن مدیریت سود در شرکت های 

 .ورشکسته تاثیر  دارد

 

 روش شناسی پژوهش -3
نحوه و  1731الی  1721بازه زمانی این پژوهش 

ی انجام کار توصیفی می باشد به این صورت که 

در نمونه ، هستندتمامی شرکتهایی که واجد شرایط 

ملاک پذیرش  داده های آنها گردآوری شده است.

 83دوره مالی به  -1شرکتها در نمونه عبارت است از: 

تغییر سال  پژوهشطی دوره  در-8اسفند منتهی باشد 

تهای سرمایه گذاری، جزء شرک -7مالی نداشته باشد 

صورتهای مالی شرکت در  -4لیزینگ و بانک نباشد 

شرکتهایی که اقلام تعهدی آنها  -5 دسترس باشد.

 برای آنکه. نباشدبزرگ تر از دارایی های سال قبل آنها 

در یک سال  اییشرکتهایی که عملکرد فوق العاده 

نیز این شرط  1331)جونز ، دارند از نمونه حذف شوند

نوان ملاک پذیرش برای گردآوری نمونه خود قرار را بع

داده بود ( در مجموع با توجه به شرایط پنجگانه فوق 

شرکت به  831شرکت انتخاب گردیدند، که این  831

چهار دسته که فعالیت مشابهی داشتند تقیسم 

گردیدند. )زیرا رگرسیون مورد استفاده در پژوهش 

شرکت  73مقطعی است( که در این چهار گروه 

ورشکستگی ملاک تعیین ورشکسته مشخص گردیدند. 

قانون تجارت بوده است به این ترتیب که،  141ماده 

شرکتهایی که زیان انباشته ی آنها بیشتر از نصف 

جز شرکتهای ورشکسته محسوب . سرمایه آنها باشد

شدن  141بنابراین سال قبل از مشمول ماده  گردیدند.
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طلاعات سال مالی بعد از بعنوان قبل از ورشکستگی و ا

شدن بعنوان سال بعد از  141مشمول ماده 

باتوجه ورشکستگی گردآوری شده است. به این ترتیب 

به اینکه رگرسیون مورد استفاده ما، رگرسیون مقطعی 

گروه از  چهارشرکت ورشکسته در  73این ، باشد می

 شرکتها که فعالیت مشابهی داشتند تقسیم گردیدند.

شرکت،  شامل گروه  183که عبارتند از، گروه اول: 

ماشین آلات و تجهیزات برقی، خودروسازی، 

شرکت،  43منسوجات و کانی مبباشند. گروه دوم : 

شامل شرکتهای مواد و محصولات شیمیایی میباشند. 

شرکت، شامل گروه مواد غذایی و  71گروه سوم : 

چهارم :  غذایی و آشامیدنی می باشند و سرانجام گروه

شرکت، شامل گروه فلزات اساس معاون و  13

محصولات فلزی میباشند. روش کار این پژوهش 

بصورت استقرایی و آزمون خطا بوده است. بدین شکل 

که ابتدا تمامی متغییرهای ترازنامه ایی تاثیر گذار بر 

اقلام تعهدی که در پژوهش های پیشین استفاده شده 

متغیر  3ند. که شامل اند، گردآوری و شناسایی شد

بوده اند )که در بخش متغیرهای پژوهش تشریح شده 

اند(. سپس امکان و احتمال اینکه به چند طریق 

متغیر تاثیر گذار در کنار هم قرار  3ممکن است این 

گیرند، بررسی گردید) بدیهی است ترتیب قرار گرفتن 

متغیرها، به این صورت که کدام متغیر اول باشد یا 

هم نبوده و ملاک کار این پژوهش نبوده است(. آخر، م

متغیر میتوانسته اند در  3حالت ممکن که این  25

کنار هم قرار گیرند بصورت تک تک و جداگانه مورد 

( tتعدیل شده و  R2و   Fآزمون های آماری سه گانه ) 

قرار گرفته شد تا مشخص گردد کدام حالت ) کدام 

آماری بر اقلام تعهدی  متغیرها ( بهترین اثر را از نظر

 R2داده های بورس تهران دارند. علت آنکه آزمون 

انجام گرفت آن  tو Fتعدیل شده نیز در کنار آزمون 

معیاری برای  تعدیل شده ضریب تعیینمی باشد که ،  

نکویی برازش مدل رگرسیونی است.  و هرچقدر مقدار 

آن بیشتر باشد، خطاها کمتر و مدل قابل اعتمادتر 

. ضریب تعیین تعدیل شده مهم ترین معیاری است

است که با میتوان رابطه بین متغیر وابسته و مستقل 

، آذر و در رگرسیون های چند متغییرها را توضیح دهد

پس از آن این الگوی متغیرهای    .8(1722مومنی، )

تاثیر گذار بر اقلام تعهدی را با عدد ثابت رگرسیون و 

مدل اصلاح شده جونز  بدون عدد ثابت رگرسیون با

مورد مقایسه قرار می دهیم. تا قدرت تبیین کنندگی 

مدیریت سود را شرکتهای ورشکسته بین این دو الگو 

مورد سنجش قرار دهیم. همچنین مدل اصلاح شده 

وجونز را نیز به دو صورت ) با عدد ثابت و بدون عدد 

ثابت رگرسیون( در شرکتهای ورشکسته بورس اوراق 

هارن مورد آزمون قرار  می دهیم. تا سرانجام بهادار ت

الگو ))دو حالت) با اضافه کردن عدد ثابت و  4بین 

بدون عدد ثابت( برای الگوی متغیرهای تاثیر گذار بر 

اقلام تعهدی و دو حالت ) با اضافه کردن عدد ثابت و 

بدون عدد ثابت( برای مدل اصلاح شده جونز(( بهترین 

 دد.الگوی ممکن شناسایی گر

برای نشان دادن مدیریت  پژوهشروش کار این 

این پژوهش سود استفاده از پسماند رگرسیون است. 

مرحله اول   در دو مرحله بشرح زیر انجام شده است. در

مرحله دوم که  تعیین شد. و دریب رگرسیونی اضر

تعیین گردید. در  ریت سودیمرحل آزمون نام دارد  مد

: برای تعیین ضرایب رگرسیونی متغیرهای  اول مرحله

مستقل دو سال پایه را )برای تعیین ضرایب متغیرهای 

رگرسیون مقطعی  ضرایبمستقل( بعنوان سالهایی که 

کند انتخاب کرده که شامل سالها  ما را مشخص می

و سپس در مرحله دوم شود.  می 1728 و 1721

الی  1727شرکتهای ورشکسته و برتر در بین سالهای 

شناسایی گردیدند.  و مدیریت سود این شرکتها  1731

پس از محاسبه با الگوی متغیرهای تاثیرگذار بر اقلام 

تعهدی با مدیریت سود مدل اصلاح شده جونز مورد 

مقایسه گرفت و در پایان با استفاده از الگوی 

متغیرهای تاثیرگذار بر اقلام تعهدی مدیریت سود 

ورشکسته ) قبل از شرکتهای برتر و شرکتهای 

ورشکستگی ( نیز باهم آزمون و مورد مقایسه قرار 

. که تجزیه و تحلیل و مقایسه  این دو مدل گرفتند

 5بشرح فرضیه های شماره یک و دو و جداول شماره 

 و یافته های این پژوهش می باشد. 1و 
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 متغیرهای پژوهش -4

را که متغیر وابسته الگو، ابتدا برای طراحی این 

می آید  اقلام تعهدی می باشد که به شکل ذیل بدست 

سود )زیان( عملیاتی  - جریانات نقدی عملیاتی))

=اقلام تعهدی((. مبانی نظری فاصله سود )زیان(  

عملیاتی و جریانات نقدی عملیاتی در پژوهش های 

اما برای  پیشین بصورت واضح و شفاف وجود دارد.

 رگرسیونی بدست آوردن متغیرهای مستقل معادله

)مقصود الگوی الگوی متغیرهای تاثیرگذار بر اقلام 

تعهدی در این پژوهش می باشد که تلاش شده تا 

متغیرهای تاثیر گذار بر اقلام تعهدی از داده های 

انجام کار، در دو مرحله بورس تهران شناسایی شود(

الف( شناسایی متغیرهای مستقل ب( آزمون  گرفت :

 اثیرگذار بر اقلام تعهدیمدل الگوی متغیرهای ت

برای شناسایی متغیرهای مستقل این  :(1 -الف

تمام متغیرهای مستقلی که می توانند بر اقلام مدل، 

تعهدی ما تاثیر بگذارند و در سایر پژوهش های 

پیشین مربوط به  مدلهای رگرسیونی مدیریت سود )با 

پسماند( از آنها استفاده شده است گردآوردی 

 متغیرها عبارتند از : گردیدند. این

هزینه استهلاک  -8تغییرات در داراییهای ثابت -1

تغییرات در ذخیره سنوات پایان خدمت کارکنان  -7

تغییرات  -5تغییرات در حسابهای دریافتنی تجاری -4

تغییرات در حسابهای دریافتنی  -1در موجودی کالا 

تغییرات در حسابهای پرداختنی  -3غیر تجاری 

 -3غییرات در ذخیره مالیات پرداختنی ت -2تجاری 

سپس . تغییرات در حسابهای پرداختنی غیر تجاری 

یک تحلیل عاملی بین تمامی  Rبا استفاده از نرم افزار 

حالتهایی که ممکن است این متغیرها کنار هم قرار 

تا بهترین معادله رگرسیونی  ،گیرند انجام شده است

شود . در این  بلحاظ مبانی نظری آماری تشخیص داده

برای را   تعدیل شده(R2و  F ,tمرحله ما سه آزمون )

حالت مختلف ) که این متغیرها ممکن است کنار  25

بصورت جداگانه انجام  ،گروه  چهارهم قرار گیرند ( در 

متغیرهای مستقل امکان  3حالت که  25داده ایم. 

آورده  1دارد در کنار هم قرار گیرند در جدول شماره 

 ست.شده ا

 

 ممكن است، قرار گیرندمتغیر مستقل ممكن است در کنار هم  9مدلهایی که  :( 1جدول شماره )

 مدل شماره مدل

1 
تغییرات در دارایی های ثابت+هزینه استهلاک+تغییرات در مزایای پایان خدمت+تغییرات در حسابهای دریافتنی تجاری 

در موجودی کالا+تغییرات در حسابهای پرداختنی تجاری+ تغییرات در حسابهای دریافتنی غیر تجاری+تغییرات +تغییرات 

 در حسابهای  پرداختنی غیر تجاری+تغییرات در ذخیره مالیاتی

8 

اری تغییرات در دارایی های ثابت+هزینه استهلاک+تغییرات در مزایای پایان خدمت+ تغییرات در حسابهای دریافتنی تج

+تغییرات در موجودی کالا+تغییرات در حسابهای پرداختنی تجاری+ تغییرات در حسابهای دریافتنی غیر تجاری+تغییرات 

 در حسابهای  پرداختنی غیر تجاری

7 
تغییرات در دارایی های ثابت+هزینه استهلاک+تغییرات در مزایای پایان خدمت+ تغییرات در حسابهای دریافتنی تجاری 

 در موجودی کالا+تغییرات در حسابهای پرداختنی تجاری+ تغییرات در حسابهای دریافتنی غیر تجاری +تغییرات

4 
تغییرات در دارایی های ثابت+هزینه استهلاک+تغییرات در مزایای پایان خدمت+ تغییرات در حسابهای دریافتنی تجاری 

 +تغییرات در موجودی کالا+تغییرات در حسابهای پرداختنی تجاری

5 
تغییرات در دارایی های ثابت+هزینه استهلاک+تغییرات در مزایای پایان خدمت+ تغییرات در حسابهای دریافتنی تجاری 

 +تغییرات در موجودی کالا+تغییرات در حسابهای پرداختنی تجاری

.... ..... 

 تغییرات در حسابهای  پرداختنی غیر تجاری+تغییرات در ذخیره مالیاتی 25

 یافته های محققمنبع : 

 

 25سپس با توجه به نتایج آزمون ها در تمذام   (2-الف

گروه از شرکتها، آن مذدلی کذه در تمذامی     4حالت در 

آزمذذون هذذا موفذذق بذذوده بعنذذوان بهتذذرین متغیرهذذای  

 .تاثیرگذار بر متغیر وابسته انتخاب میگردند
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 (: نتایج آزمونهای آماری برای هر چهار گروه بصورت مستقل از هم2جدول شماره )

1گروه مدل 2گروه  3گروه  4گروه     

 t F R
t F R نتیجه 2

t F R نتیجه 2
t F R نتیجه 2

 نتیجه 2

 رد 0031 0001 - رد 0023 0001 - رد 0023 0001 - رد 0032 0001 - 1

 رد 0031 0001 - رد 0030 0001 - رد 0023 0001 - رد 0032 0001 - 8

 رد 0031 0001 - رد 0023 0001 - رد 0021 0001 - رد 0032 0001 - 7

 رد 0038 0001 - رد 0030 0001 - رد 0021 0001 - رد 0031 0001 - 4

 قبول 0038 0001 + قبول 0030 0001 + قبول 0021 0001 + قبول 0035 0001 + 5

 رد 0017 0001 - قبول 0021 0001 + قبول 0024 0001 + رد 0037 0001 - 1

 رد 0018 0001 - رد 0013 0001 - رد 0051 0001 - رد 0038 0001 - 3

 رد 0072 0001 + رد 0013 0001 - رد 0011 0001 - قبول 0038 0001 + 2

 رد 0031 0001 - رد 0023 0001 - رد 0021 0001 - رد 0032 0001 - 3

 رد 0034 0001 - رد 0023 0001 - رد 0021 0001 - رد 0031 0001 - 10

 رد 0034 0001 - رد 0023 0001 - رد 0021 0001 - رد 0035 0001 - 11

 رد 0013 0001 - رد 0021 0001 - رد 0024 0001 - رد 0037 0001 - 18

 رد 0030 0001 - رد 0014 0002 - رد 0014 0001 - رد 0038 0001 - 17

 رد 0017 0001 - رد 0011 0004 - رد 0072 0001 - قبول 0038 0001 + 14

 قبول 0014 0001 + رد 0008 005 - رد 0013 0001 - رد 0083 0001 + 15

 رد 0034 0001 - رد 0023 0001 - رد 0023 0001 - رد 0033 0001 - 11

 رد 0034 0001 - رد 0023 0001 - رد 0021 0001 - رد 0031 0001 - 13

 رد 0030 0001 - رد 0022 0001 - رد 0024 0001 - رد 0035 0001 - 12

 رد 0030 0001 - رد 0083 0001 - رد 0014 0001 - رد 0035 0001 - 13

 رد 0015 0001 - رد 0070 0001 - رد 0015 0001 - رد 0035 0001 - 80

 رد 0015 0001 - رد 0005 008 - رد 0011 0001 - رد 0023 0001 - 81

 رد 0073 0001 - رد 0002 001 - رد 0001 0003 - قبول 0023 0001 + 88

 رد 0033 0001 - رد 0023 0001 - رد 0025 0001 - رد 0032 0001 - 87

 رد 0034 0001 - رد 0022 0001 - رد 0024 0001 - رد 0032 0001 - 84

 رد 0037 0001 - رد 0043 0001 - رد 0014 0001 - رد 0032 0001 - 85

 رد 0034 0001 - رد 0047 0001 - رد 0045 0001 - رد 0032 0001 - 81

 رد 0034 0001 - رد 0070 0001 - رد 0015 0008 - رد 0032 0001 - 83

 رد 0012 0001 - رد 0077 0001 + رد 0005 0015 - رد 0032 0001 - 82

 قبول 0012 0001 + رد 0081 0001 + رد 0004 003 - قبول 0031 0001 + 83

 رد 0035 0001 - رد 0030 0001 - رد 0025 0001 - رد 0032 0001 - 70

 رد 0037 0001 - رد 0043 0001 - رد 0011 0001 - رد 0032 0001 - 71

 رد 0037 0001 - رد 0044 0001 - رد 0051 0001 - رد 0032 0001 - 78

 رد 0034 0001 - رد 0073 0001 - رد 0041 0001 - رد 0032 0001 - 77

 رد 0013 0001 - رد 0073 0001 - رد 0082 0001 - قبول 0032 0001 + 74

 رد 0012 0001 - رد 0073 0001 - رد 0001 003 - رد 0031 0001 - 75

 رد 0043 0001 - رد 0082 0001 - رد 0004 003 - قبول 0023 0001 + 71

 رد 0035 0001 - رد 0045 0001 - رد 0037 0001 - رد 0032 0001 - 73

 رد 0035 0001 - رد 0045 0001 - رد 0011 0001 - رد 0032 0001 - 72

 رد 0035 0001 - رد 0075 0001 - رد 0048 0001 - رد 0032 0001 - 73

 رد 0038 0001 - رد 0073 0001 - رد 007 0001 - قبول 0032 0001 + 40
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1گروه مدل 2گروه  3گروه  4گروه     

 رد 0031 0001 + رد 0072 0001 - رد 0005 002 - قبول 0033 0001 + 41

 رد 0054 0001 + رد 0081 0001 - رد 0007 003 - قبول 0034 0001 + 48

 رد 0051 0001 + رد 0080 0001 - رد 0008 003 - قبول 0020 0001 + 47

 رد 0031 0001 - رد 0023 0001 - رد 0022 0001 - رد 0032 0001 - 44

 رد 0033 0001 - رد 0025 0001 - رد 0045 0001 - رد 0032 0001 - 45

 رد 0031 0001 - قبول 0021 0001 + رد 0071 0001 - رد 0032 0001 - 41

 رد 0035 0001 - قبول 0024 0001 + رد 0003 0003 - رد 0032 0001 - 43

 رد 0051 0001 + قبول 0028 0001 + رد 0010 0001 - قبول 0034 0001 + 42

 رد 0050 0001 - رد 0030 0001 - رد 0001 0018 - قبول 0038 0001 + 43

 رد 0072 0001 + قبول 0030 0001 + رد 0001 0003 - رد 0054 0001 - 50

 رد 0033 0001 - رد 0021 0001 - رد 0033 0001 - رد 0032 0001 - 51

 رد 0031 0001 - رد 0023 0001 - رد 0032 0001 - رد 0032 0001 - 58

 رد 0031 0001 - رد 0023 0001 - رد 0031 0001 - رد 0032 0001 - 57

 رد 0031 0001 - رد 0023 0001 - رد 0031 0001 - قبول 0035 0001 + 54

 رد 0051 0001 + رد 0028 0001 - رد 0035 0001 - قبول 0034 0001 + 55

 رد 0051 0001 + قبول 0021 0001 + قبول 0035 0001 + رد 0052 0001 + 51

 رد 0058 0001 + رد 0001 0042 - رد 0057 0001 - رد 008 0001 + 53

 رد 0030 0001 - رد 0021 0001 - رد 0028 0001 - رد 0032 0001 - 52

 رد 0038 0001 - رد 0023 0001 - رد 0028 0001 - رد 0032 0001 - 53

 رد 0031 0001 - رد 0021 0001 - رد 0021 0001 - قبول 0032 0001 + 10

 رد 0051 0001 - رد 0023 0001 - قبول 0021 0001 + رد 0030 0001 - 11

 رد 0051 0001 + قبول 0021 0001 + قبول 0020 0001 + قبول 0021 0001 + 18

 رد 0058 0001 - قبول 0027 0001 + قبول 0035 0001 + قبول 0021 0001 + 17

 رد 0073 0001 + رد 0080 0001 - قبول 0053 0001 + قبول 0032 0001 + 14

 رد 0031 0001 - رد 0028 0001 - رد 0034 0001 - رد 0032 0001 - 15

 رد 0031 0001 - رد 0027 0001 - رد 0034 0001 - رد 0032 0001 - 11

 رد 0030 0001 - رد 0028 0001 - رد 0037 0001 - رد 0032 0001 - 13

 رد 0051 0001 - قبول 0027 0001 + رد 0034 0001 - رد 0030 0001 - 12

 رد 0051 0001 + رد 0030 0001 - قبول 0034 0001 + قبول 0025 0001 + 13

 رد 0058 0001 + قبول 0030 0001 + قبول 0031 0001 + رد 0050 0001 + 30

 رد 0030 0001 - رد 0028 0001 - رد 0080 0001 - رد 0032 0001 - 31

 رد 0031 0001 - رد 0027 0001 - رد 0080 0001 - رد 0032 0001 - 38

 رد 0030 0001 - رد 0021 0001 - رد 0001 007 - رد 0033 0001 - 37

 رد 0018 0001 - قبول 0020 0001 + رد 0008 008 - رد 0028 0001 - 34

 رد 0003 0007 - رد 0010 0001 - رد 0008 001 - قبول 0035 0001 + 35

 رد 0017 0001 - رد 0070 0001 - رد 0080 0001 - رد 0032 0001 - 31

 رد 0014 0001 + رد 0075 0001 - رد 0080 0001 - رد 0032 0001 - 33

 رد 0018 0001 + رد 0071 0001 - رد 0004 003 - رد 0033 0001 - 32

 رد 0008 0011 - رد 0082 0001 - رد 0001 005 - قبول 0025 0001 + 33

 رد 0018 0001 - رد 0075 0001 - رد 0070 0001 - رد 0032 0001 - 20

 رد 0018 0001 - رد 0073 0001 - رد 0080 0001 - رد 0032 0001 - 21

 قبول 0011 0001 + رد 0073 0001 + رد 0004 003 - قبول 0031 0001 + 28
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1گروه مدل 2گروه  3گروه  4گروه     

 رد 0043 0001 - رد 0087 0001 - رد 0011 0001 - رد 0032 0001 - 27

 رد 0043 0001 - رد 0085 0008 - رد 0014 0001 - قبول 0032 0001 + 24

 رد 0081 0001 - رد 0004 008 - رد 0012 0001 - قبول 0030 0001 + 25

 منبع : یافته ها ومحاسبات محقق

 

برای تمام متغیرهای  tآزمون  8در جدول شماره 

مستقل ثبت شده است. بعبارت ساده تر وقتی که 

% 5میزان خطای تمام متغیرهای مستقل کمتر از 

باشد علامت )+( و چنانچه که یکی یا بیشتر از 

% 5خطایی بالاتر از tمتغیرهای مستقل در آزمون 

 ( نشان داده شده است .-داشته باشند علامت )

گروه  4ی هر یک از این در انجام این آزمون، برا

معادله رگرسیونی جداگانه نوشته شده، بعبارت  25

معادله رگرسیونی را با استفاده از نرم  740ساده تر 

) یک نرم افزار بسیار قوی برای تحلیل آماری  Rافزار 

و بصورت کد نویسی است (مورد تحلیل آماری قرار 

دادیم تا مشخص شود کدام معادله ی رگرسیونی 

همان ن جواب را از منظر آماری به ما می دهد. بهتری

مشخص است مدل  (8)در جدول شماره که طور 

گروه  چهاردر تمامی آزمونهای آماری در  5شماره 

متغیر مستقل  که شامل  5موفق بوده و این مدل با 

 -7هزینه استهلاک  -8تغییرات در داراییهای ثابت  -1

 -4ارکنان تغییرات در ذخیره سنوات پایان خدمت ک

تغییرات در حسابهای  -5تغییرات در موجودی کالا 

متغیرهای مستقل باشند بعنوان  دریافتنی تجاری می

برای  الگوی متغیرهای تاثیرگذار بر اقلام تعهدی

شناسایی برای  .گردیدشناسایی مدیریت سود انتخاب 

از  روش استقرایی و  پژوهشمتغیرهای مستقل این 

استفاده شده  (trial and error method)آزمون و خطا 

 است.

 شرکتهای مرحله این در :دوم مرحله( ب

 از بعد و قبل در) می شوند واقع آزمون مورد ورشکسته

انجام شده توسط  سود مدیریت میزان تا( ورشکستگی

. الگوی متغییرهای تاثیر گذار بر آنها سنجیده شود

 اقلام تعهدی به شکل ذیل میباشد

 

1) TA/At-1 = α[1/ At-1] + β1[∆PPE / At-1] - β2[Dep / 

At-1]   + β3[∆PSTB / At-1]     + β4[∆TAR / At-1]     
+ β5[∆Inv / At-1]     +ε   
          

ε =    TA/At-1 – { α[1/ At-1] + β1[∆PPE / At-1] - 

β2[Dep / At-1]   + β3[∆PSTB / At-1]     + β4[∆TAR 
/ At-1]     + β5[∆Inv / At-1]     } 

 
TA=کل اقلام تعهدی 

∆PPE = در دارایی های ثابت تغییرات  

∆TAR= حسابهای دریافتنی تجاریتغییرات در   

At-1  = کل دارایی های سال قبل 

∆Inv = در موجودی کالا تغییرات  

ε = مدیریت سود 

Dep=هزینه استهلاک 

∆ PSTB= ذخیره پایان خدمتتغییرات در  

 

 

به مدل کوتاری:و شکل دوم مدل با توجه   
(( NDA=a0 + a[1/ At-1] + b1[∆REV-∆AR/ At-1] + 

b2[PPE/ At-1]+b3[ROAt-1] ))(مدل کوتاری) 

 

)یکبار عدد ثابت تقسیم بر کل دارایی های سذال قبذل   

شده است و یکبار دیگذر همذین عذدد ثابذت در مذدل      

آورده شده بدون آنکذه تقسذیم بذر دارایذی سذال قبذل       

 ( گردد.

 تبیین گردیده است:به شکل ذیل 
2) TA/At-1 = α0 +α[1/ At-1] + β1[∆PPE / At-1] - 

β2[Dep / At-1]   + β3[∆PSTB / At-1]     + β4[∆TAR 
/ At-1]     + β5[∆Inv / At-1]     +ε     
        

ε =    TA/At-1 – { α0 +α[1/ At-1] + β1[∆PPE / At-1] 

- β2[Dep / At-1]   + β3[∆PSTB / At-1]     + 

β4[∆TAR / At-1]     + β5[∆Inv / At-1]     } 

 

( :علت منفی بودن متغیر هزینه استهلاک 1نکته)

در صورت جریانات نقد آن است که هزینه استهلاک 

. با سود عملیاتی جمع می شود روش غیر مستقیمبه 
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هیلی نیز در مدل خود هزینه استهلاک را بصورت 

 (. 1325)هیلی ، منفی نشان داده است 

(: علت آنکه تمام متغیرها تقسیم بر 8نکته )

دارایی های سال قبل شده اند این است که اولاٌ، با 

توجه به اندازه هر شرکت، عملکرد آن شرکت مورد 

بررسی قرار گیرد. بعبارت ساده تر این یکسان سازی 

سبب آن می گردد تا عملکرد شرکتی که اندازه ی آن 

بالاست ( با شرکتی  بالاست )رقم دارایی ها آن شرکت

که اندازه ی آن کوچک است )رقم دارایی های آن 

پایین است( بتوانند باهم مقایسه شوند. ثانیاٌ، عدد 

مدیریت سود متورم نشود و به آسانی قابلیت مقایسه 

را داشته باشد.  ثالثاٌ، عدد مدیریت سود این مدل 

قابیلت مقایسه با مدل اصلاح شده جونز  را نیز هم 

ه باشد. زیرا نقطه عطف رویکرد مدلهای داشت

رگرسیونی کشف مدیریت سود مدل جونز بوده است، 

 .74(8002رونن و همکاران )

عدد ثابت  8( : علت آنکه در مدل شماره 7نکته )

دوباره به مدل اضافه گردیده است ) بدون آنکه تقیسم 

 این است که ازنظربر دارایی های سال قبل گردد (، 

 دارایی جمع بر متغیرها تقسیم،  جیاقتصادسن علم

، است واریانس ناهمسانی کاهش برای قبل دوره های

اما این کاهش ناهمسانی واریانس ها خود سبب می 

گردد تا قدرت تبیین کنندگی مدل برای نشان دادن 

مدیریت سود پایین بیاید، زیرا معنی و مفهوم عدد 

ی ثابت در رگرسیون، همه آن چیزی است که متغیرها

مستقل نتوانسته اند بیان نمایند. و این معنی با معنی 

پسماند رگرسیون )که این پسماند خود مدیریت سود 

را نشان می دهد( باهم دارای اشتراک می باشند. عدد 

ثابت در مرحله تخمین و پسماند در مرحله آزمون 

واقعی نشان داده می شود. به همین خاطر پس از آنکه 

تقسیم بر دارایی سال قبل گردید، تمام اجزای معادله 

عدد ثابت در ابتدای معادله به همان شکل اولیه نشان 

 . 83(8005داده می شود، کوتاری و همکاران )

 

 یافته های پژوهش -4

آزمون الگوی متغیرهای تاثیرگذار بر اقلام  -4-1

تعهدی و مدل اصلاح شده جونز و مقایسه آنهاا  

 با هم
توجه داشذت روش محاسذبه   ( باید 7در جدول شماره )

اقلام تعهدی در الگوی متغیرهای تاثیرگذذار بذر اقذلام    

 تعهدی با مدل اصلاح شده جونز متفاوت می باشد.

TA= سود عملیاتی -جریانات نقد عملیاتی  

Ta= تغییرات در دارایی  -تغییرات در بدهی های جاری

 های جاری

 

 

 ( متغیرهای الگوی متغیرهای تاثیرگذار بر اقلام تعهدی و مدل اصلاح شده جونز3ه)جدول شمار

  مدل اصلاح شده جونز  الگوی متغیرهای تاثیر گذار بر اقلام تعهدی

 عنوان متغیرها
علامت 

 اختصاری
 عنوان متغیرها

علامت 

 اختصاری

 Ta اقلام تعهدی TA اقلام تعهدی

 ΔRE−ΔR تغییرات درآمد(-)تغییرات حسابهای دریافتنی PPE∆ تغییرات در داایی های ثابت
 GPP ناخالص دارایی های ثابت Dep هزینه استهلاک

   PST∆ تغییرات در ذخیره سنوات

   TAR∆ تغییرات در حسابهای دریافتنی تجاری

   Inv∆ تغییرات در موجودی کالا

 JMM شده جونزمدل اصلاح  AVA الگوی متغیرهای تاثر گذار بر اقلام تعهدی

 منبع:یافته های محقق
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( : آمار توصیفی متغیرهای دو مدل )الگوی متغیرهای تاثیرگذار بر اقلام تعهدی و مدل اصلاح شده 4جدول شماره )

 جونز( در چهار گروه) ارقام ده میلیون ریال(

 جونز اصلاح شده مدل تعهدی اقلام بر گذار تاثیر متغیرهای الگوی

 TA ∆PPE Dep ∆PST ∆TAR ∆Inv Ta ΔRE−ΔR GPP متغیر

 اول گروه

 13301 87385 7831 1543 8801 135 1741 4171 2040 میانگین

 4115 333 408 371 415 108 351 747 155 میانه

 834 -11738 -73140 -14753 -71040 -1808 18 -3831 -33718 حداقل

 181333 1704421 813574 825083 34735 1435 58838 870848 300744 حداکثر

 8808 1734 84378 117 1105 33 743 147 18378 انحراف معیار

 00187 00053 3051 00101 00508 00503 00853 00172 30208 ضریب تغییرات

 گروه دوم

 83182 7171 834 347 8123 837 1324 113 -121 میانگین

 7137 2353 113 423 730 33 831 7101 838 میانه

 201 -38502 -41284 -343 -3322 -534 57 -12431 -43753 حداقل

 731113 43034 13773 5111 71124 4153 87482 75833 18203 حداکثر

 21381 11000 2118 1432 1711 380 5743 1042 3307 انحراف معیار

 80205 70083 830331 10511 80225 80455 80134 30083 -41077 ضریب تغییرات

         سوم گروه

 7214 1832 1171 -801 340 -00823 833 531 338 میانگین

 8214 237 758 30 848 40 801 177 541 میانه

 417 -87333 -8424 -3242 -1358 -8373 837 -381 -1331 حداقل

 15134 83728 18538 3121 3810 140 1735 5712 3310 حداکثر

 4015 2232 7738 8211 8543 513 711 1121 8118 انحراف معیار

 100722 10255 80325 -14084 80310 -133301 10181 80043 80133 ضریب تغییرات

         چهارم گروه

 5301 1503 727 244 1041 30 731 1831 512 میانگین

 8348 543 -1033 33 113 75 842 130 123 میانه

 131 -74833 -77032 -10531 -8113 -8714 5 -8311 -1134 حداقل

 83257 11222 83111 70120 83422 8121 8487 11831 87733 حداکثر

 1821 1487 3048 4152 4115 473 404 7117 7718 انحراف معیار

 101 40855 12073 40387 70321 1088 10078 80401 1043 ضریب تغییرات

 منبع : محاسبات محقق

 

 در هر چهار گروه(: آزمونهای مربوط به شروط پذیرش رگرسیون 5جدول شماره )

 کل دادها عنوان آزمون 
اقلام 

 تعهدی

دارایی  

 ثابت
 استهلاک

ذخیره 

 سنوات

حسابهای 

 دریافتنی

موجودی 

 کالا
 کای دو

دوربین 

 واتسون

   0044 0038 0017 0035 0018 0032 0028 نرمال بودن 

   0001 0001 0004 0001 0001   همسان بودن واریانس ها گروه اول

  0001        خطی بین متغییرهای مستقلاستقلال  

 1021         آزمون دوربین واتسون 

   0073 0013 0052 0073 0011 0038 0035 نرمال بودن 

   0001 0001 0001 0001 0001   همسان بودن واریانس ها گروه دوم
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 کل دادها عنوان آزمون 
اقلام 

 تعهدی

دارایی  

 ثابت
 استهلاک

ذخیره 

 سنوات

حسابهای 

 دریافتنی

موجودی 

 کالا
 کای دو

دوربین 

 واتسون

  0001        استقلال خطی بین متغییرهای مستقل 

 805         آزمون دوربین واتسون 

   0080 0041 0028 0037 0011 0041 0015 نرمال بودن 

   0001 0001 0005 0001 0001   همسان بودن واریانس ها گروه سوم

  0001        استقلال خطی بین متغییرهای مستقل 

 801         آزمون دوربین واتسون 

   0035 0023 0075 0011 0035 0044 0052 نرمال بودن 

   0001 0001 0004 0001 0001   همسان بودن واریانس ها چهارمگروه 

  0001        استقلال خطی بین متغییرهای مستقل 

 1031         آزمون دوربین واتسون 

 منبع: محاسبات محقق

 

نرمذذال بذذودن داده هذذا : بذذا اسذذتفاده از آزمذذون     

نرمال بودن کذل   Rدر نرم افزار  اسمیرنوف-کلموگروف

هنگذام  داده ها و تک تک متغیرها را آزمون شذده انذد.   

ها مذا فذرض صذفر مبتنذی بذر       بررسی نرمال بودن داده

% 5ها نرمال است را در سطح خطذای   اینکه توزیع داده

کنذیم. بنذابراین اگذر آمذاره آزمذون بزرگتذر        تست مذی 

رای بدست آید، در این صذورت دلیلذی بذ    0005مساوی 

رد فرض صفر مبتنی بر اینکه داده نرمال است، وجذود  

هذا نرمذال    نخواهد داشت. به عبارت دیگذر توزیذع داده  

 هذا آزمون p-value اینکذه تمذام    با توجه به .خواهد بود

و تک  داده هاکل است می پذیریم که  0005بزرگتر از 

 نرمال می باشند. تک متغیرها

اجرای دسذتور آنذالیز    ابهمسان بودن واریانس ها : 

 همانگونه که ملاحظذه مذی    Rدر نرم افزار واریانس ها 

داشته اند و  0005شود تمامی متغیرها خطایی کمتر از 

 ثبات واریانس ها پذیرفته میشود.

با اجذرای  استقلال خطی بین متغییرهای مستقل : 

کلیه متغیرها در معرض  Rدر نرم افزار  کای دو دستور

رار میگیرند و از آنجذایی کذه   مقذدار    آزمون استقلال ق

است و می پذیرم بین متغییرهذای   0001خطا کمتر از 

 مستقل ، استقلال وجود دارد.

با اجرای دستور دوربین واتسذون  دوربین واتسون : 

کذه در هذر چهذار    شذود   ملاحظذه مذی   Rدر نرم افزار 

 و مذا مذی  داشته اند.  805تا  105رگرسیون عددی بین 

 را 805تذا   105بذین  دد دوربین واتسذون  وقتی عدانیم، 

خود همبستگی بذین   . نشانه آن است که نشان میدهد

 .پسمانده ها وجود ندارد

 

F,t,R(: مقایسه نتایج آزمونهای آماری )6جدول شماره)
( بین الگوی متغیرهای تاثیرگذار بر اقلام تعهدی و مدل 2

 جونز )باعدد ثابت و بدون عدد ثابت(اصلاح شده 

   F t R
 تعدیل شده 2

 رگرسیون
 با

 عدد

 ثابت

AVA 

 0035 0001 0001 0001 0001 0001 0001 1گروه 

 0021 0001 0001 0001 0001 0001 0001 8گروه 

 0038 0001 0001 0001 0001 0001 0001 7گروه 

 0037 0001 0001 0001 0001 0001 0001 4گروه 

JMM 

 0017    0001 0001 0001 1گروه 

 0088    0071 0004 0001 8گروه 

 0080    0001 0011 0001 7گروه 

 0048    004 0001 0001 4گروه 
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   F t R
 تعدیل شده 2

 رگرسیون

 بدون

 عدد

 ثابت

AVA 

 0035 0001 0001 0001 0001 0001 0001 1گروه 

 0025 0001 0001 0001 0001 0001 0001 8گروه 

 0030 0001 0001 0001 0001 0001 0001 7گروه 

 0038 0001 0001 0001 0008 0001 0001 4گروه 

JMM 

 0017    0001 0001 0001 1گروه 

 0015    0044 0004 0001 8گروه 

 0010    0083 0074 0002 7گروه 

 0087    005 0001 0001 4گروه 

 منبع : محاسبات محقق

 

مخفف الگوی متغیرهای تاثیرگذار بر  AVAنکته: 

نیز مخفف مدل اصلاح  JMMاقلام تعهدی می باشد و 

شده جونز است. همچنین به علت آنکه الگوی 

متغیر  5متغیرهای تاثیرگذار بر اقلام تعهدی داری 

 ضریب 5برای این الگو برای  tمستقل است، آزمون 

 8بتای انجام شده است و چون مدل اصلاح شده جونز 

ضریب بتای این  8برای  tمتغیر مستقل دارد آزمون 

 مدل انجام شده است.

 11(، 1برای انجام آزمون مربوط به جدول شماره )

معادله رگرسیونی  2معادله رگرسیونی نوشته شده که 

معادله  4برای مدلهای بدون عدد ثابت است ) 

گروه با الگوی متغیرهای تاثیر گذار  4ای رگرسیونی بر

گروه با  4معادله رگرسیونی برای  4بر اقلام تعهدی و 

معادله رگرسیونی باعدد  2مدل اصلاح شده جونز( و 

ثابت بوده است که مورد مقایسه آماری قرار گرفته اند. 

( نگاه می 1بعبارت ساده تر، وقتی به جدول شماره )

تعدیل R2در ستون مربوط به  کنیم ، در می یابیم که ،

شده الگوی متغییرهای تاثیر گذار بر اقلام تعهدی 

(AVA که از درون داده های بورس به روش آزمون )

خطا بدست آمده اند، عدد آن بزرگتر از عدد مدل 

( را AVAاصلاح شده جونز می باشد. و اگر این الگو )

 با عدد ثابت و بدون عدد بررسی کنیم در می یابیم که

این الگو در زمانی که با عدد ثابت بوده است بهتر عمل 

نموده است.  و همچنین در مقایسه بین مدل اصلاح 

شده جونز ) با عدد ثابت و بدون عدد ثابت ( در می 

یابیم زمانی که مدل با عدد ثابت بوده است عدد 

R2آن بزرگتر بوده و بهتر عمل کرده است.  تعدیل شده

، همان طور که از نتایج  Fماره و در ستون مربوط به آ

آماره آزمون های آماری مشخص است زمانی که 

AVA   وJMM  با عدد ثابت بوده اند نتایج این آزمون

نیز در هر چهار گروه باهم برابر بوده است. اما در 

زمانی هر دو مدل بدون عدد ثابت مورد مقایسه قرار 

گروه بلحاظ آماری کاراتر بوده زیرا در  AVAگیرند، 

 0002نزدیک به  JMMبرای  Fسوم خطای آماره ی 

 AVAبوده است که در مقایسه با گروه مشابه در مدل 

است . و در نهایت در آزمون  0001این خطا نزدیک به 

t  ، همانطور که ملاحظه می شودAVA   بلحاظ آماری

در هر دو حالت بدون عدد ثابت و با عدد ثابت کاراتر از 

JMM ا در تمامی بتاها خطای آزمون بوده است زیر

را با   JMMبوده است .اما اگر دو مدل  0005کمتر از 

عدد ثابت و بدون عدد ثابت بررسی کنیم ، در می 

یبایم که در زمانی که مدل با عدد ثابت بوده است 

بلحاظ آماری کاراتر عمل کرده و خطای آزمون کمتر 

 است. 

 

 

 

 

 

 

 

 



 ... گذار بر ریتاث یرهایمتغ یآن با الگو سهيسود اصلاح شده جونز و مقا تيريدر مدل مد رییتغ یبررس 

 مچهارو چهلشماره  حسابداري مدیریت /  یعلمـ ـهینشر  717

(: مقایسه مدیریت سود با الگوی متغیرهای تاثیرگذار بر اقلام تعهدی و مدل اصلاح شده جونز در 7جدول شماره )

 شرکتها قبل و بعد از ورشكستگی

 A V A M M J A V A M M J نام شرکت ردیف

 بدون  
عدد 

 ثابت
 بدون 

عدد 

 ثابت
 با 

عدد 

 ثابت
 با 

عدد 

 ثابت
 

  بعد قبل  بعد قبل  بعد قبل  بعد قبل  

 ک 0 0001 ک 0011 0014 ک 0001 0003 ک 0 0038 ارج 1

 ا 0011 0083 ک 0001 0005 ا 0047 0017 ک 0 0001 الیاف 8

 ا 0073 0005 ک 0010 0051 ا 0003 0005 ک 001 0053 آلومتک 7
 ا 0005 0007 ا 0041 0075 ا 0011 0017 ا 0043 075 آلومراد 4

 ک 0001 0088 ک 0005 0075 ک 0004 0013 ک 0005 0074 آلومینیوم پارس 5

 ک 0 0085 ک 0013 0080 ک 0 0085 ک 0054 0051 بلبرینگ ایران 1

 ک 0005 0012 ک 0007 0002 ک 0004 0013 ک 0008 0002 بهپاک 3

 ک 0007 0015 ک 0013 0082 ک 0002 001 ا 008 0012 پارس متال 2

 ک 0001 0071 ک 0008 0044 ک 0017 0087 ک 0008 0045 پایساز 3

 ک 0008 0015 ک 0001 0071 ک 0007 0015 ا 005 0013 و یخچال پروفیل 10

 ک 0001 0007 ک 0003 0088 ک 008 0071 ک 001 0013 تولید دارو 11

 ک 0005 0081 ک 0078 0031 ک 0011 0082 ک 107 805 تولیدی بافت آزادی 18

 ک 0004 0010 ک 0088 0081 ا 0003 0001 ک 004 107 تولیدی قوه پارس 17

 ک 0001 0047 ک 0001 0013 ک 0003 004 ک 0013 007 تولیدی مرتب 14

 ا 0078 0004 ا 0011 0010 ا 0021 0037 ا 0083 0011 شیرین دارو 15
 ک 0004 0081 ک 0008 0082 ک 0004 0081 ک 0 0001 صنایع آذر آب 11

 ک 0004 0001 ک 0008 0017 ک 0005 0003 ک 0008 0017 بسته بندی ایران 13

 ک 0014 0081 ک 0013 0013 ک 0018 0087 ک 0002 0033 صنایع کاشی اصفهان 12

 ک 0015 1035 ک 0074 0035 ا 801 0007 ک 0075 0034 صنعتی کاوه 13

 ک 0011 0051 ک 0081 0047 ک 0041 0038 ک 0088 0048 صنعتی ملایر 80

 ا 0014 0004 ک 0078 0074 ا 0014 0005 ک 0015 0014 صنعتی مهرآباد 81

 ا 0071 0005 ک 0011 0015 ا 007 0005 ک 0011 0011 صنعتی مینو 88

 ا 0071 0007 ک 0004 0010 ا 0081 0007 ک 0003 0002 صنعتی ناب 87

 ا 0007 0011 ک 0001 0011 ا 0073 0001 ک 0 0011 فارسیت اهواز 84

 ا 0018 0034 ک 0003 024 ک 0011 0083 ک 0011 0081 فولاد کاویان 85

 ک 0075 0088 ک 0003 0084 ا 0072 008 ک 0014 0073 کاشی نیلو 81

 ک 0004 0043 ک 0008 0013 ک 0003 0075 ک 0018 0045 کارتون سازی مشهد 83

 ک 0073 0045 ک 0002 0078 ک 0075 0048 ک 0085 0033 کمپرسازی تبریز 82

 ک 0003 0088 ک 0010 0014 ک 0003 0088 ک 0043 0053 کمپرسازی ایران 83

 ک 0007 0083 ک 0015 0048 ک 0008 0088 ک 0008 0012 لیفتراک سازی سهند 70

 ک 0001 0013 ک 0005 0018 ک 0 0012 ک 0005 0018 ماشین سازی اراک 71

 ک 102 801 ک 0035 0004 ک 102 801 ک 0087 0031 مخمل و ابریشم 78

 ک 0001 0018 ک 0001 0011 ک 0005 0011 ک 001 0018 نساجی بابکان 77

 ک 0088 0078 ک 0018 0084 ا 0073 0083 ک 0014 0041 نساجی خوی 74

 ک 0001 0008 ک 0023 0031 ک 0001 0003 ک 0033 8 نساجی قائمشهر 75
 ا 0041 0010 ا 0071 0085 ا 0015 0073 ا 0013 0013 ویتانا 71

 ک 0011 0071 ک 0004 0034 ک 0018 0072 ک 0005 0083 یزد بافت 73

 منبع: محاسبات و یافته های محقق
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(: ک: ) کاهش نسبت به سال قبل( ، ا : 1نکته )

 )افزایش نسبت به سال قبل(

(: ستون قبل ) قبل از ورشکستگی ، مدیریت 8نکته )

بعد ) بعد از سود محاسبه گشته است (. ستون 

 ).ورشکستگی ، مدیریت سود محاسبه گشته است

(: تمام پسماندها قدر مطلق آنها آورده شده 7نکته )

است. هرچقدر که پسماند نزدیک تر به صفر باشد 

 نشانه آن است که مدیریت سود کمتری شده است. 

همانطور که قبلا نیز توضیح داده شد، این موضوع 

ی نسبت به بعد از که شرکتها قبل از ورشکستگ

ورشکستگی بیشتر اقدام به مدیریت سود می نمایند، 

در تحقیقات گذشته نیز آزمون شده و تائید گردیده و 

همچنین به لحاظ مبانی نظری حسابداری نیز قابل 

قبول می باشد که شرکتها در زمان نزدیک شده به 

ورشکستگی برای آنکه اوضاع بد مالی خود را پنهان 

تر اقدام به مدیریت سود می نمایند و در نمائیند بیش

زمان بعد از ورشکستگی ) عیان شده ورشکستگی برای 

همگان( دیگر نیازی به مدیریت سود ندارند تا بخواهند 

آنرا انجام دهند. در این پژوهش از این مبانی نظری 

پیشین استفاده شده است ، تا بتوانیم بفهمیم تغییرات 

رت تبییین کنندگی مدل در مدل اصلاح شده جونز قد

را افزایش می دهد یا خیر. و همچنین با استفاده از 

این مبانی نظری بتوانیم تشخیص دهیم که آیا الگوی 

متغیرهای تاثیرگذار بر اقلام تعهدی نسبت به مدل 

اصلاح شده جونز قدرت تبیین کنندگی بهتری دارد یا 

( ملاحظه می شود که 3خیر. در جدول شماره )

ل) آزمون بدون عدد ثابت رگرسیون (،  قسمت او

الگوی متغییرهای تاثیرگذار بر اقلام تعهدی شده 

شرکت قبل از  78توانسته است، مدیریت سود را در 

ورشکستگی بیشتر از زمان ورشکستگی نشان دهد، 

این در حالی است که مدل اصلاح شده جونز مدیریت 

 شرکت قبل از ورشکستگی بیشتر نشان 84سود را در 

می دهد. با این مقایسه مشخص می شود که الگوی 

متغیرهای تاثیرگذار بر اقلام تعهدی، توانسته است 

مدیریت سود توسط شرکتهای ورشکسته، قبل از 

ورشکستگی را بهتر نشان دهد. و سپس در ستون سوم 

و چهارم که الگوی متغیرهای تاثیرگذار بر اقلام 

ابت مورد تعهدی و مدل اصلاح شده جونز با عدد ث

آزمون و مقایسه قرار گرفته اند. ملاحظه می شود که ، 

الگوی متغیرهای تاثیرگذار براقلام تعهدی مدیریت 

شرکت پس از ورشکستگی کاهش داشته  74سود  در 

 82است و مدل اصلاح شده جونز این کاهش را در 

( در 3شرکت نشان می دهد. با بررسی جدول شماره )

شده جونز در زمانی که عدد  می یابیم که مدل اصلاح

ثابت به مدل اضافه گردید قدرت تبیین کنندگی 

بیشتری داشته است. و همچنین قدرت تبیین 

کنندگی الگوی متغییرهای تاثیرگذار بر اقلام تعهدی 

نیز در زمانی که با عدد ثابت مورد آزمون واقع گردید 

 افزایش داشته است.

 

 نتایج آزمون فرضیه ها  -4-2
H1( مشخص 3: با توجه به  نتایج جدول شماره)

می گردد که مدل اصلاح شده جونز در زمانی که عدد 

ثابت را به مدل اضافه نمودیم ، توانست انجام مدیریت 

سود در قبل از ورشکستگی را بهتر نشان دهد بعبارت 

( نگاه کنیم در می 1ساده تر، اگر به جدول شمار )

بت به مدل اضافه گردید یابیم که، در زمانی که عدد ثا

شرکت را قبل  82مدل توانست انجام مدیریت سود در 

از ورشکستگی نشان دهد و این در حالی است که 

 84مدل زمانی بدون عدد ثابت بود این موضوع را در 

شرکت نشان داد و همچنین با توجه به نتایج جدول 

 tتعدیل شده و R2و  F( در آزمونهای آماری 1شماره )

ل رگرسیونی با عدد ثابت کاراتر نشان داده شده نیز مد

است. بر حسب این نتایج می پذیریم فرضیه اول 

پژوهش تائید گردیده است و در زمانی که عدد ثابت 

به مدل جونز اضافه گردد ، قدرت تبین کنندگی مدل 

 برای نشان دادن مدیریت سود افزایش می یابد.

H2( 1: با توجه به نتایج جدول شماره ) مشخص

می گردد که الگوی متغیرهای تاثیر گذار بر اقلام 

تعهدی بلحاظ آماری کاراتر از الگوی اصلاح شده جونز 

الگوی متغیرهای تاثیرگذار  Fبوده است. زیرا در آزمون 

بر اقلام تعهدی در یک گروه ) یعنی گروه سوم ( با 

در مقابل خطای مدل اصلاح شده جونز  0001خطای 

در  tهتر عمل کرده است و در آزمون ب 0002با خطای  
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سه گروه ) یعنی گروه دوم و سوم و چهارم ( خطای 

 R2کمتری نسبت به مدل جونز داشته است. و آزمون 

تعدیل شده در تمامی گروهها عدد مربوطه در مدل 

الگوی متغیرهای تاثیرگذار بر اقلام تعهدی نزدیک تر 

ز نتایج به یک بوده و بهتر عمل کرده است. همچنین ا

( نیز مشخص می شود الگوی 3جدول شماره )

متغیرهای تاثیرگذار بر اقلام تعهدی بهتر توانسته است 

مدیریت سود قبل از ورشکستگی را بهتر نشان دهد.  

زیرا الگوی متغیرهای تاثیرگذار بر اقلام تعهدی 

شرکت قبل از ورشکستگی  78مدیریت سود را در 

صلاح شده جونز بیشتر نشان داده درحالی مدل ا

شرکت قبل از ورشکستگی  84مدیریت سود را در 

توانسته است بیشتر نشان دهد. برحسب نتایج جدول 

الگوی متغیرهای تاثیرگذار بر اقلام تعهدی که  3و  1

از درون داده ی بورس تهران استخراج گردیده کاراتر 

از مدل جونز بوده است و فرضیه دوم ما تائید می 

 گردد.

H3 ( چنین برمی 3به نتایج جدول شماره ): نظر

آید که الگوی متغیرهای تاثیرگذار بر اقلام تعهدی که 

از داخل داده های بورس تهران به روش آزمون خطا 

شناسایی گردیدند نیز در زمانی که عدد ثابت به الگو 

اضافه گردید قدرت تبیین کندگی مدل افزایش یافته 

به الگو ، الگو  است. زیرا با اضافه کردن عدد ثابت

شرکت قبل از  74توانسته مدیریت سود را در 

ورشکستگی نشان دهد ، در حالی که بدون عدد ثابت 

شرکت نشان  78این الگو توانسته مدیریت سود را 

 دهد. و فرضیه سوم پژوهش نیز تائید می گردد.

 

 بحث و نتیجه گیری  -5
با توجه به مبانی نظری مدلهای رگرسیونی 

مدیریت سود،  و اینکه متغیر های مستقل چقدر  می 

توانند متغیر وابسته را توضیح دهند ) به شرطی که با 

مبانی نظری حسابداری همخوانی داشته باشند ( و در 

تمام این مدلها از کوواریانس ) همبستگی( و ارتباط 

وابسته استفاده شده  بین متغیرهای مستقل با متغیر

است. و آنچه بعنوان پسماند معادله ی رگرسیونی باقی 

می ماند نشانه ی آن است که رقم اقلام تعهدی به 

وسیله متغیرهای مستقل نتوانسته اند توضیح داده 

شوند. بعبارت ساده تر روند همبستگی بین این 

متغیرهای مستقل با اقلام تعهدی از بین رفته است، و 

بین رفتن همبستگی در یک سال مشخص،  این از

میتواند نشانه ایی بر انجام مدیریت سود در شرکت 

باشد، پس می توان چنین نتیجه گرفت، مدل 

رگرسیونی مدیریت سودی که  ، دادههای آن از درون 

بورس یک منطقه خاص شکل گیرد، و متغیرهای 

مستقل بتوانند بلحاظ آماری، متغیر وابسته را تبیین 

ند و همچنین بلحاظ مبانی نظری حسابداری نیز نمای

قابل تائید باشند. می تواند کاراتر از مدل مدیریت 

سودی باشد که در جایی دیگر و با توجه به شرایط 

هر کدام از این  اقتصادی دیگری شکل گرفته باشد. 

به بازی کردن با اقلام  ودزاویه نگاه خ مدلها از دریچه و

توانند  اینکه چگونه مدیران می تعهدی نگاه کرده اند و

سود را بیشتر یا کمتر بااستفاده از این اقلام تعهدی،  

در یک سال مشخص مالی اعلام نمایند. این امر ناشی 

از آن میشود که استاندارد های حسابداری در تمام 

کشورهای دنیا هنوز یکسان نشده و با وجود تفاوتهای 

مالی در  عمده ایی که هنوز در ارائه گزارشات

کشورهای مختلف وجود دارد، امکان استفاده از 

مدلهای مدیریت سود سایر کشورها در یک منطقه ی 

 در واژه اولین چونخاص کاهش می یابد. همچنین 

اثر کم ، است قبل دوره های دارایی معکوس جونز مدل

 ازنظر رنگ عدد ثابت می باشد و یا بعبارت ساده تر ،

 .ندارد مبداء از عرض ونزج مدل ، اقتصادسنجی علم

 برای قبل دوره های دارایی جمع بر متغیرها تقسیم

 می نشان پژوهش ها .است واریانس ناهمسانی کاهش

 اصلی موضوع یک واریانس ناهمسانی که هنوز دهند

ناهمسانی  کاهش برای زیرا از یک سو ، رود می بشمار

واریانس ها پژوهشگران مجبور به تقسیم تمام جمله 

معادله رگرسیونی بر جمع عدد دارایی ها سال های 

قبل می باشند و از طرف دیگر این کار سبب می گردد 

قدرت تبییین کنندگی مدل برای نشان دادن مدیریت 

سود کاهش یابد) زیرا عدد ثابت رگرسیون بسیار 

.  کوچک شده و ارزش ریاضی آن بسیار کم می شود(

وتاری و نتایج این پژوهش مطابق با یافته های ک
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می باشد. به عقیده ی آنها در  83(8005همکاران، )

مدلهای مدیریت سودی که ارزش ریاضی عدد ثابت 

رگرسیون آنها کم شده، توانایی مدل جهت نشان دادن 

مدیریت سود کاهش می یابد. در این پژوهش نیز 

نشان داده شد، زمانی که عدد ثابت دوباره به مدل 

کنندگی مدل برای نشان اضافه می شود، قدرت تبیین 

دادن مدیریت سود افزایش می یابد.  همچنین یافته 

های این پژوهش با نتایج پژوهش رحمانی و بشیری 

نیز مطابق داشته ، زیرا یافته های  5(1738منش )

پژوهش آنها نیز نشان می داد قدرت هریک از مدلهای 

اقلام تعهدی ممکن است با توجه به شرایط محیطی، 

و سیاسی در کشورهای مختلف متفاوت اقتصادی 

باشد. و در این پژوهش نشان داده شد که الگوی اقلام 

تعهدی که از درون داده های بورس تهران شکل 

گرفت قدرت تبیین کنندگی بیشتری نسبت به مدل 

اصلاح شده جونز جهت نشان دادن مدیریت سود در 

شرکتهای ورشکسته داشت. و در نهایت نتایج یافته 

این پژوهش با مبانی نظری اینکه شرکتها در های 

زمان نزدیک شدن به ورشکستگی بیشتر اقدام به 

مدیریت سود می نمایند و در زمانی که ورشکستگی 

آنها علنی می شود دیگر نیازی به انجام مدیریت سود 

ندارند نیز مطابقت داشته که موضوع نیز با یافته های 

 ت داشته است.مطابق 11(1335دی چو و همکاران ، )

در تحقیقات پیشین بیشتر به برآورد قدرت مدل   

های مدیریت سود پرداخته شده، اما در این پژوهش 

سعی برآن شده تا متغیرهای تاثیر گذار بر اقلام 

تعهدی از درون داده های بوس تهران شناسایی شوند. 

بنابراین پیشنهاد میگردد، با توجه به آنکه روشهای 

لگوهای کشف مدیریت سود متفاوت می باشد و ا

مدیریت سود نیز هرکدام از یک زاویه خاص به موضوع 

نگریسته اند، ) برای کشف یک روش مدیریت سود 

طراحی شده اند( برای کشف و تشخیص مدیریت سود 

ابتدا باید به این نکته توجه کرد که اغلب شرکتهای 

یک منطقه خاص و در شرایط مختلف از چه الگویی 

استفاده مینمایند، سپس با برای انجام مدیریت سود 

توجه به الگوی مورد استفاده آنها، مدلی برای کشف 

مدیریت سود استفاده شود. در این پژوهش نشان داده 

شد که در بورس اوراق بهادار تهران با توجه به آنکه 

اغلب شرکتها در زمانهای نزدیک شدن به ورشکستگی 

ه برای انجام مدیریت سود از اقلام تعهدی استفاد

مینمایند، برای کشف مدیریت سود ابتدا باید 

متغیرهای تاثیر گذار بر اقلام تعهدی را شناسایی نمود 

و سپس با توجه به آن متغیرها، الگویی را برای کشف 

مدیریت سود بکار بست. در این پژوهش نشان داده 

شد برای شرکتهای ورشکسته در بورس اوراق بهادار 

ی تاثیرگذار بر اقلام تهران الگوی الگوی متغیرها

تعهدی که متغیرهای تاثیر گذار بر اقلام تعهدی را 

نشان می دهد، کاراتر از مدل اصلاح شده جونز عمل 

نموده است. همچنین سرمایه گذاران بازار سرمایه از 

جمله مهم ترین گروه هایی هستند که نیازمند آن می 

ا باشند تا قبل از ورشکستگی شرکتها آنهایی که سود ر

مدیریت مینمایند شناسایی کنند، تا از زیان های آتی 

برای سرمایه هایشان جلوگیری کنند. از آنجایی که 

سهامداران بطور عام به رقم سود توجه ویژه ای دارند، 

و همچنین  مدیران با آگاهی از این امر در زمانهای 

نزدیک شدن به بحران های مالی و ورشکستگی با 

الاتر نگه داشتن سود دارند. لذا مدیریت سود سعی در ب

به سهامداران توصیه می شود در تصمیمات سرمایه 

گذاری خود به این موضوع توجه نمایند، زیرا انگیزه 

مدیران در بحران های مالی برای مدیریت سود بسیار 

بالاست. همچنین در زمانی که رقم زیان انباشته 

تا  شرکتها در حالا رشد می باشد نیاز مند آن است

حسابرسان در حسابرسی های خود توجه ویژه ایی به 

رقم سود داشته باشند. و پیشنهاد می شود ارگان های 

نظارتی از کلیه ابزارها معرفی شده از جمله ابزار)الگوی 

متغیرهای تاثیرگذار بر اقلام تعهدی( معرفی شده در 

این پژوهش برای شناسایی مدیریت سود استفاده 

الزام شرکت ها به ارائه اطلاعات  نمایند. و همچنین

کامل مربوط به اقلام تعهدی در یادداشتهای پیوست، 

می تواند تا حد بسیار زیادی امکان عمل مدیریت سود 

با استفاده از اقلام تعهدی را از مدیران سلب کند و از 

خسارت های سنگین به سرمایه گذاران جلوگیری 

 نماید.
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