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  چكیده

مبستگی سازوکار حاکمیت شرکتی بر رابطه بین کیفیت اطلاعات حسابداری و ه تأثیربررسی  مقاله این هدف

 برای پژوهش حاضر در. است تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ یها شرکت نرخ رشد شرکت با صنعت در

ی سود نیب شیپشاخص های پایداری سود، هموارسازی سود، قابلیت  متغیر کیفیت اطلاعات حسابداری از یریگ اندازه

 بر پژوهش یها هیفرض است. شده ستفادهشت شاخص او اقلام تعهدی و برای متغیر سازوکار حاکمیت شرکتی از ه

بر اساس و  1831الی  1831  سال ازساله  پانزده زمانی دوره برای شرکت 111 از متشکل آماری نمونه یک مبنای

 آزمون مورد Eviewsاقتصادسنجی  افزار نرم از استفاده ترکیبی با یها داده روش و چندمتغیره رگرسیونی مدل

 یشرکت تیحاکمسازوکارهای  که یاقتصاد طیشرا در دهد یم نتایج حاصل از آزمون فرضیه ها نشان. استقرارگرفته 

شده و همبستگی نرخ رشد تر  پررنگ گذاران هیسرما یریگ میتصم در یحسابدار اطلاعات تیفیک نقشاست،  فیضع

ت می تواند هم جهتی رشد ارتقاء کیفیت اطلاعات حسابداری در بلند مد .کند یمشرکت با صنعت را بهتر تبیین 

 شرکت با صنعت و توان رقابت شرکت را در بازارهای مختلف افزایش دهد.
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 مقدمه -1

 پایدار توسعه و رشد بر مؤثر عوامل از یکی امروزه

 تحولاتی هب توجه بااست.  مؤثر یگذار هیسرما اقتصادی،

های کشور در خصوصاً است، داده رخ امروز جهان در که

 رو روبه یا دهیعد هایتهدید با که توسعه  درحال

 نیازمند خود اقتصادی مشکلات حل جهت  ،باشند یم

ز منابع و ا بهینه استفاده منظوره ب کارآمدی ها روش

حل  برای یکی از عوامل مهم ؛هستند خود امکانات

ی کشورها، بسط و توسعهمشکلات اقتصادی 

از این منظر، (. 1331، 1)جنسن گذاری است سرمایه

 واحدهای در یگذار هیسرما برای بهینه گیری تصمیم

 در منابع کمیاب صحیح تخصیص بهتر بیان به و تجاری

جامعه و فعالیت در راستای موضوع اصلی واحدهای 

ابراهیمی، ) است اطلاعات وجود مستلزم تجاری

 تواند می یحسابدار اطلاعات تیفیک اءارتق(. 1833

 اعتماد گذاری بهینه باشد، گامی مهم در زمینه سرمایه

 یماندگاردرنهایت  و دینما جلب را مختلف یبازارها

 .دهد شیافزا صنعت در را شرکت

همچنین در اهمیت حاکمیت شرکتی برای 

موفقیت شرکت ها و رفاه اجتماعی شکی نیست. این 

خدادهای اخیر اهمیت بیشتری موضوع با توجه به ر

یافته است. فروپاشی شرکت های بزرگ نظیر انرون، 

وردکام، سیسکو، لیو سنت، گلوبال کرو سینگو...که 

موجب زیان بسیاری از سرمایه گذاران و ذی نفعان 

شد و ناشی از سیستم های ضعیف حاکمیت شرکتی 

 به پژوهش نیا در(. بنابراین 1831بود) حساس یگانه، 

پاسخ به این موضوع هستیم که در صورت وجود  لدنبا

سازوکارهای ضعیف حاکمیت شرکتی، آیا کیفیت 

ی در پایداری تر پررنگاطلاعات حسابداری نقش 

شرکت در صنعت خود خواهد داشت یا خیر؟ پرسش 

مذکور در قالب یک فرضیه اصلی و چهار فرضیه فرعی 

 مطرح شده است. 
 

 پژوهشنه پیشی مروری بر مبانی نظری و -2
 و حسابداری ضوابط و اصول کنندگان  نیتدو

 از حمایتمنظور  به سرمایه بازار مقرراتکنندگان  وضع

 افشای به موظف راها  شرکت ،گذاران هیسرما منافع

شده  اقامه دلایل نیتر مهم از یکی. کنند یم اطلاعات

 حوزه در اطلاعات افشای مقررات وضع برای

 و مدیریت میان اتیاطلاع تقارن عدم حسابداری،

 روابط از ناشی اطلاعاتی تقارن عدم. است سایرین

 برای تقاضا ناآگاه، و آگاه گذاران هیسرما بین نمایندگی

 تئوری طبق. سازد یم ضروری را اطلاعات افشای

اطلاعات، عدم تقارن و  افشای تقارن، عدم اقتصادی

 و نژاد یعقوبدهد ) یم کاهش را سرمایه هزینه

نقش اطلاعات حسابداری در کاهش  .(1830 ذبیحی،

ی نظارتی مدیر بیشتر ناشی از وظیفه -تضاد نماینده

ی نظارتی اطلاعات اطلاعات حسابداری است. وظیفه

ی ورودی حسابداری و مالی حسابداری، به معنای داده

های حاکمیت شرکتی است تا نسبت به مکانیسم

 یکارایی حاکمیت شرکتی را تقویت کند و هزینه

 (.2003، 2نمایندگی را کاهش دهد)یوانگ و جیانگ

 برای شرکتی حاکمیت سازوکارهای کارآمد

صحیح بازار سرمایه و کل اقتصاد کشور، عملکرد 

حفظ اعتماد عمومی  لازمه جلب و وهستند حیاتی 

مناسب شرکتی این اطمینان را پدید  است. حاکمیت

بکار  مؤثر طور بهسرمایه خود را  ها بنگاهکه  آورد یم

که  آورد یماین اطمینان را پدید  علاوه به. اند گرفته

 ذینفع و یها گروهمنافع دامنه وسیعی از  ها شرکت

را که شرکت در آن به فعالیت  یا جامعه همچنین

رهنمای رودپشتی و ) اند گرفتهنظر  در است، مشغول

 (.1831همکاران، 

 

  كیفیت اطلاعات و همبستگی نرخ رشد

 شركت با صنعت
 یحسابدار اطلاعات تیفیک پردازان، نظریه یخبر

 یمحتوا انعکاس اول،. رندیگ یم نظر در جنبه دو از را

 یبرا مربوط یاطلاعات باید یحسابدار ییعن: یاطلاعات

 نقد یها جریان و انتظار مورد یسودها ینیب شیپ

 در علامت ی ارایه دوم،(.  بودن مربوط) کند ارائه یآت

 باید یحسابدار اطلاعات ینیع: سود یماندگار مورد

 شرکت، عملکرد مورد در یکامل تصویر و باشد منصفانه

 رباط( )اتکا تیقابل) نماید ارایه آن ریسک و تیموقع

بهبود کیفیت اطلاعات   (.1838 همکاران، و یلیم
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 یبرا اطلاعات یسودمند یارتقاحسابداری موجب 

 ریسا و اعتباردهندگان گذاران، هیسرما یریگ میتصم

ولی نبود اطلاعات مفید برای  شود یم نفعانیذ

گیری منجر به کاهش توان رقابت شرکت در  تصمیم

شود و رشد شرکت در بازارهای مختلف آن  صنعت می

گونه که ژی و  یابد. همچنین همان صنعت کاهش می

هر چه کیفیت اطلاعات ( بیان داشتند، 2011)8وانگ

گذاری  مایهسر  ها بالاتر باشد، مسئله شرکت حسابداری

آید زیرا ارتقاء کیفیت  یتر به وجود م ، کمازحد یشب

توان توان رقابت شرکت را در  اطلاعات حسابداری می

صنعت افزایش دهد و با رشد صنعت شرکت نیز از 

آمده در آن صنعت استفاده کند.  های پیش فرصت

گذاران و  کیفیت اطلاعات حسابداری اعتماد سرمایه

جهت  دهد و شرکت هم زایش میاعتباردهندگان را اف

تواند سهم خود را در بازارهای مختلف  با صنعت می

بازار کالا و بازار سرمایه حفظ نماید و رشدی  ازجمله

 آورد. دست بهجهت با صنعت  هم

شود تا  اطلاعات حسابداری باکیفیت بالا باعث می

گذاران جهت کمک در ارزشاطلاعاتی را برای سرمایه

گذاری، ها و تصمیمات سرمایهاییگذاری صحیح دار

گذاری یا تصمیمهای ناشی از ارزشفراهم آورد و زیان

 وانگی)دگذاری را کاهش دهگیری ناصحیح در سرمایه

( نیز در پژوهش 1831عالی زاده)  (.2003 ، انگیج و

خود بیان کرده که بین کیفیت اقلام تعهدی سرمایه 

ر متغیر کم در گردش و کارایی سرمایه گذاری با حضو

سرمایه گذاری رابطه معناداری وجود ندارد ولی بین 

پایداری سود و کارایی سرمایه گذاری با حضور هر دو 

بیش و کم سرمایه گذاری رابطه مثبت و معنی داری 

 برقرار است.
 

 حاكمیت شركتی و كیفیت اطلاعات 
 بـین توازن ایجاد برای ابزاری شرکتی، حاکمیت

 مشکلات کاهش سبب و است مـدیریت و سـهامداران

 در اطلاعات کیفیت و هرچه می شود نمایندگی

 اطلاعاتی، تقارن عدم یابد، بهبود مالی گزارشگری

 ابدی یم کاهش نمایندگی یها نهیهز و سرمایه نهیهز

 به این نمایندگی تئوری (.2002 ،4همکاران و لامبرت)

به ها  شرکت عملیات از بخشی که دارد اشاره موضوع

مربوط  مدیران و سهامداران بین نمایندگی روابط

 کنترل و سهام مالکیت جداییواقع  . درشود یم

 منافع تضاد به تواند یم شرکت عملیات مدیریت بر

 تضاد این از ناشی نمایندگی یها نهیهزو  شود منجر

 حاکمیت .آیدبه وجود  سهامداران و بین مدیران منافع

 نمایندگی کاهش مسئله یسازوکارها از یکی شرکتی

 تواند یمشرکتی  حاکمیت یسازوکارهااست، 

 کیفیت جهیدرنت و کاهش را سود مدیریت یها فرصت

گذار  قانون یها سازماندهد حتی  افزایش را اطلاعات

 ساربینز قانون مثل قوانینی اساس آمریکا بر در

 های گزارش تا نمود ملزم را ها مدیران شرکت آکسلی،

 بهبود و شرکتی تحاکمی کردن توانمند مالی،

 طریق، این از تا تضمین نمایند را حسابرس استقلال

و  نیکومرامیابد )بهبود  مالی گزارشگری کیفیت

 نوسانات که ییها شرکت .(1833سالطه،  محمدزاده

 از توانند می گذاران سرمایه باشند، داشته کمتری سود

 مربوط و مفیدتر اطلاعات آنها منتشر شده های گزارش

 انتظار و آورند بدست خود های یریگ تصمیم جهت تری

 با ها شرکت این سهام قیمت در اطلاعات رود که می

 ها شرکت دیگر طرف از .شود کسعبیشتری من سرعت

 تری پایین حسابداری کیفیت بالاتر، تعهدی بااقلام

( 1833) (. ستایش و همکاران2011اندرو، ( دارند

مدیره  نشان دادند که درصد اعضای غیرموظف هیئت

در هموارسازی سود ناخالص و مالکیت نهادی و 

مدیریتی در هموارسازی سود عملیاتی و سود خالص 

عوامل مؤثری هستند اما استقلال هیئت مدیره تأثیری 

 بر هموارسازی سود ندارد. همچنین حساس یگانه

( نیز رابطه بین حاکمیت شرکتی و مدیریت 1831)

که یافته های عالی  سود را تأیید نموده است.  درحالی

( حاکی از وجود رابطه معنادار بین 1831) زاده

دوگانگی وظیفه مدیرعامل و مدیریت سود می باشد و 

رابطه بین سرمایه گذاران نهادی و کیفیت اقلام 

 تعهدی را رد نموده است.
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  حاكمیت شركتی و همبستگی نرخ رشد

 شركت با صنعت

ین ابعاد تحقیقات داخلی حاکی از وجود رابطه ب

حاکمیت شرکتی و کارایی سرمایه گذاری) آناقیر 

(، تاثیر کاهشی سهامداران نهادی 1831وهمکاران،

عمده بر هزینه تأمین مالی) احمدپور و همکاران، 

( و سازوکارهای حاکمیت شرکتی بر میزان 1833

( می 1832فروش شرکت) بارانی و حیدری نژاد، 

 پررنگ اقتصاد در دولت نقش که ییکشورها باشد. در

شود  یم دهید کمتر مستقل رهیمد ئتیه معمولاً است

 و مستقل رهیمد ئتیه کمبود(. 2018 وانگ، و یژ)

 از را یواقع اثر هرگونه اعمال ؛یخارج دهیچیپ طیمح

 تیفیک. سازد می دشوار یشرکت تیحاکم سازوکارهای

 گذاران سرمایه به تواند یم یحسابدار اطلاعات یبالا

 د،ینما کمک ناکارآمد یگذار هیسرما صیتشخ یبرا

 و سهام متیق بالقوه مجدد گذاری ارزش به جهیدرنت

 که سازد رهنمون مدیره هیئت یرو بر فشار گذاشتن

 بهبود و یاصل تیفعال بر تمرکز جهت خود نوبه به

 فشار تیریمد یرو بر  سرمایه صیتخص ییکارا

( 2001) 1تیاسم و بوشمن همچون یمحققان. آورد می

 بالا تیفیباک حسابداری اطلاعاتکه  اند کرده وانعن

 شیافزا لیقب از یفراوان اقتصادی یامدهایپ تواند یم

 پشتوانه رغم یعل اما باشد، داشته یگذار هیسرما ییکارا

 یتجرب شواهد ،یا رابطه نیچن برای محکم نظری

 (.1،2001وردیکند ) یم تیحما ادعا نیا از یاندک

به بررسی انتخـاب  ی ا الهمق در( 2011وانگ ) و یژ

رشـد   یریگ عنوان همبستگی از اندازه گذاری به سرمایه

درآمد عملیاتی بین شرکت و صنعت و اینکه تا چه حد 

ــرکت در کســب ــد    ش ــز دارن ــود تمرک ــلی خ ــار اص وک

کـه هـر چـه     بـود حاکی از آن تحقیق نتایج  پرداختند.

هـا بـالاتر باشـد،     رکتحسـابداری ش ـ کیفیت اطلاعات 

تـر بـه وجـود     ، کـم ازحـد  یشگذاری ب رمایهس ی مسئله

 آید. یم

ی خود  مقالهدر  (2011) 2نوسااندریو ینا اسر

کیفیت اطلاعات حسابداری و خطر نوسانات ضمنی 

 که نتایج نشان داد و سهام را تحت بررسی قراردادند

طور  تر )بالاتر( کیفیت حسابداری به پایینسطوح 

تر( نوسانات  ینتوجه مربوط به سطوح بالاتر )پای قابل

 .ضمنی بورس است

( در تحقیقی با عنوان تأثیر 2012) 3فونگ و شین

مالکیت نهادی بر عملکرد سرمایه شرکت در 

ها با سطوح  های ژاپنی به بررسی شرکت شرکت

رابطه  یافتندها در نهادی پرداختند. آنمالکیت متفاوت 

 ای یهسرما های ینهمستقیمی بین مالکیت نهادی و هز

 .اردوجود د

بررسی ارتباط بین  ا( ب2011چن و همکاران )

 یور گذاری بهره کیفیت اطلاعات حسابداری و سرمایه

که  های خصوصی در بازارهای نوظهور دریافتند شرکت

حتی زمانی که اطلاعات حسابداری از کیفیت پایین 

هنوز اعمال اثر مثبت بر بازده  ، ولیبرخوردار باشد

 گذاری دارد. سرمایه

( به بررسی اثر کیفیت اطلاعات 2003) 3ژو و چن

ها در  حسابداری در صنعت بر اساس سهم شرکت

 2004تا  1333بورس شانگهای و شنزن از سال 

به این نتیجه رسیدند که کیفیت بالای  و اندپرداخته

توجهی در اعمال تخصیص اطلاعات حسابداری اثر قابل

منابع دارد. هرچه کیفیت اطلاعات حسابداری بیشتر 

 رود.می کارایی تخصیص منابع بالاتر ،شدبا

( نشان دادند که بین 1831) ییرعناصفری و 

ی گذار هیسرماکیفیت گزارشگری مالی و کارایی 

شرکت رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. همچنین 

نشان دادند که رابطه بین کیفیت گزارشگری مالی و 

ی تحت تأثیر ساختار سررسید گذار هیسرماکارایی 

، این مدت کوتاهی ها یبدهی قرار دارد و با افزایش بده

 .شود یمرابطه تضعیف 

متغیر ( نشان دادند که 1834) اینبالایی و ایزدی 

رابطه  یگذار هیسرماحاکمیت شرکتی با کارایی 

فرضیه در سطح و این  مستقیم و معناداری دارد

 د.ش دیتائ درصد 31 اطمینان

 تأثیرررسی ( با ب1838هاشمی و همکاران ) عباس

 اطلاعات موقع به انعکاس بر اطلاعات حسابداری کیفیت

 تعهدی اقلام کیفیت که بین دندا نشان سهام قیمت در

 در اطلاعات موقع به انعکاس با سود یهموارساز و

 وجود دار یمعن و رابطه مثبت ها شرکت سهام قیمت
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 بالاتر حسابداری اطلاعات کیفیت هرچقدر لیکن دارد؛

 سهام قیمت در بیشتری سرعت با اطلاعات این باشند،

 گذارد. یم تأثیر

( 1831همکاران )رودپشتی و  همچنین رهنمای

 اعضای نسبت و مالکیت تمرکز بین نشان دادند که

 منفی رابطه سود مدیریت با مدیره هیئت رموظفیغ

 سود مدیریت و نهادی سهامداران بین و داری معنی

 دو تصدی بین اما دارد وجود داری معنی مثبت رابطه

 سود مدیریت با مدیره هیئت رئیس و پست مدیرعامل

 .ندارد وجود داری معنی رابطه

 ( با بررسی تأثیر1830) همکارانیعقوب نژاد و 

نقد شوندگی  بر شرکتی راهبری نظام معیارهای

 و نهادی مالکیت میزان ها دریافتند که بین شرکت

وندگی نقد ش و مدیره هیئت غیرموظـف اعضای نسبت

 تمرکز بین و دارد وجود داری معنی مثبت رابطه سهام

 رئـیس دو پست زمان تصدی هم و مالکیت

 ی رابطه سهام نقد شوندگی و مدیرعامل و مدیره هیئت

 .دارد وجود داری معنی منفی

 ( دریافتند که1833محمدزاده )و  نیکومرام

 با مقایسه در کافی حاکمیت شرکتی با های شرکت

 کیفیت ناکافی، دارای شرکتی حاکمیت با های شرکت

 با یها شرکت این، بر علاوه. هستند بیشتری سود

 با یها شرکتبه  ضعیف نسبت شرکتی حاکمیت

 کمتری سود کیفیتلزوماً  قوی، شرکتی حاکمیت

که  است مطلب این بیانگر نتایج ی،طورکل . بهندارند

 حاکمیت توانایی به نسبت شرکتی حاکمیت کفایت

 .دارد سود تیفیباک معناداری بطهرا شرکتی،

بسیاری از محققان به بررسی ارتباط بین  تاکنون

 یگذار هیسرماکیفیت اطلاعات حسابداری و تصمیمات 

؛ ایزی 1831؛ امیر عالی زاده،1831صفری و رعنایی، )

 و ژی ؛1832 حصارزاده، و ؛ مدرس1838و محمودی،

؛ 2001 و 2003 همکاران، و بیدل؛ 2011، وانگ

( و همچنین کیفیت اطلاعات حسابداری 2001 ی،ورد

؛ 131عالی زاده،) یشرکتو سازوکارهای حاکمیت 

؛ فونگ و 1834بالایی و ایزدی نیا، ؛ 1831افشار زاده، 

؛ بلتون و 2002؛ چن و همکاران،2012 نیش

اند اما درباره تأثیر  پرداخته (1333، 10همکاران

یت سازوکارهای حاکمیت شرکتی بر رابطه بین کیف

اطلاعات حسابداری با پایداری شرکت در صنعت از 

طریق بررسی همبستگی نرخ رشد شرکت با صنعت 

بنابراین در پاسخ به  ؛پژوهشی صورت نگرفته است

را در  گذاران هیسرماپژوهش حاضر که  سؤال

یی به ها هیفرض؛ سازد یمآگاه  شانیها یریگ میتصم

 .شرح زیر تدوین گردیده است

 

 ل و متغیرهای پژوهشمد ات،یفرض -3
 که یکیفیت اطلاعات حسابداری هنگام فرضیه اصلی:

حاکمیت شرکتی ضعیف است، نقش بیشتری  سازوکار

 در همبستگی نرخ رشد شرکت با رشد صنعت دارد.

در راستای رسیدن به هدف پژوهش، همبستگی 

رشد شرکت با رشد صنعت از دیدگاه رشد 

رشد ) یاتیعملهای ثابت  گذاری در دارایی سرمایه

گذاری(، رشد منابع مالی بلندمدت، رشد سود  سرمایه

است و  قرارگرفتهو رشد فروش موردمطالعه  عملیاتی

جداگانه برای هر یک از این چهار فرضیه فرعی 

 است. شده نیتدو رهایمتغ

 

 فرضیات فرعی

کیفیت با کاهش سازوکار حاکمیت شرکتی، نقش  (1

رشد  رخن همبستگیدر تبیین اطلاعات حسابداری 

شرکت با صنعت  ی بلندمدتها یگذار هیسرما

 .شود یمبیشتر 

کیفیت با کاهش سازوکار حاکمیت شرکتی، نقش   (2

رشد  نرخ همبستگیدر تبیین اطلاعات حسابداری 

 .شود یمبیشتر شرکت با صنعت  منابع بلندمدت

کیفیت با کاهش سازوکار حاکمیت شرکتی، نقش  (8

رشد  نرخ در تبیین همبستگیاطلاعات حسابداری 

 .شود یمبیشتر  شرکت با صنعت سود عملیاتی

کیفیت با کاهش سازوکار حاکمیت شرکتی، نقش  (4

همبستگی نرخ رشد  در تبییناطلاعات حسابداری 

 .شود یمبیشتر  شرکت با صنعت فروش

 

 

 



 فرزانه حیدرپور و احمد يعقوب نژاد ،سعید نادری 

 ونهم سيشماره  حسابداري مديريت / مجله  33

 مدل آزمون
                                 

               
                  
            (     )  
             
                      

 

 growth_corr)رشد )همبستگی نرخ 
ی پژوهش و  وابستهمتغیر  growth_corrمتغیر 

صنعت  با نرخ رشد شرکتهمبستگی  ی دهنده نشان

مقیاس زیر که توسط چهار  استسال گذشته  10طی 

الگوی پژوهش حاضر را شکل  4ی شده و ریگ اندازه

 :دهد یم

نرخ رشد همبستگی                  الگوی اول:

 ،صنعت باشرکت  ی بلندمدتها یگذار هیسرما

نرخ رشد همبستگی                  الگوی دوم:

 ،صنعت باشرکت  منابع بلندمدت

نرخ رشد : همبستگی                 وی سوم:الگ

 ،صنعت باشرکت  سود عملیاتی

نرخ : همبستگی                 الگوی چهارم:

 .صنعت باشرکت  فروشرشد 

 

 AQ)) یحسابداركیفیت اطلاعات 

ی آن از ری ـگ انـدازه و برای  استمتغیر مستقل پژوهش 

 :شود یمزیر استفاده  چهار مقیاس

 ( که با استفاده از مدلACCURAL) یاقلام تعهدالف( 

D&D (به دست2002، دچوو  دیچو ) دیآ یم. 
نسبت انحراف معیار  (:smootهموارسازی سود )ب( 

 .سود خالص به جریان نقدی عملیاتی

ها رگرسیون بازده دارایی(: stabaleپایداری سود )ج( 

 ;Lev,1983)ای دوره قبل هبازده دارایی بر میتقس

Ali and Zarowin). 

انحـراف معیـار   : (prdictود )بینـی س ـ  قابلیت پـیش د( 

 یونی زیر:رگرس مدل از ی باقیمانده

  
 

 

 

 (TAQ) یشاخص جامع كیفیت اطلاعات حسابدار

گیری کیفیت اطلاعات حسابداری از برای اندازه

 نیز یک متغیر جامع کیفیت اطلاعات حسابداری

 ،11وهیلاری دلی، ب2008نماییم )بیتاچری،می استفاده

سال  –ی مشاهدات شرکت (؛ بنابراین برای همه2001

یک شاخص کیفیت اطلاعات حسابداری منحصر 

ها را بر اساس رتبه  گردد و سپس آنمحاسبه می

)هر متغیر  میینمادهکی برای هرسال مرتب می

 های هرارزشپایان گیرد(. در  می 3تا  0مقداری بین 

گیری شده را برای به دست آوردن بندی اندازهرتبه

 کنیم.شاخص کیفیت اطلاعات حسابداری خلاصه می

 (GOVER) یشركت حاكمیت
هایی به حاکمیت شرکتی شامل متغیر سازوکارهای

 است:شرح زیر 

ترین سهامدار میانگین بزرگ :مرکز مالکیتالف( ت

 مدیره: گذشته. ب( استقلال هیئت ده سال طیشرکت 

به تعداد کل  مدیرهنسبت اعضای غیرموظف هیئت

مدیره. ج( وجود سهامدار دارای حق  اعضای هیئت

سهام شرکت  درصد 10کنترل: سهامداری که بیش از 

را در اختیار دارد. د( دوگانگی وظیفه مدیرعامل: 

مدیره باشد یا خیر. همچنین  ، رئیس هیئترعاملیمد

عبارتند از:  ساز و کار های دیگر حاکمیت شرکتی که

، افشای پاداش مدیرهعضویت مدیرعامل در هیئت

ان گذار هیسرما، درصد مالکیت رهیمد ئتیهاعضای 

 شده انجامپژوهش ) نهادی، وجود تعدیلات سنواتی

(، که در صورت 1838توسط حساس یگانه و همکاران 

و در صورت  1وجود ساز و کار های اشاره شده عدد 

 شد نبود آن صفر در نظر گرفته

 Size:از؛ اند عبارتپژوهش نیز  متغیرهای کنترلی
میانگین : MTB ،های شرکتلگاریتم میانگین دارایی

، های رشد شرکت )ارزش بازار به ارزش دفتری(فرصت

ROA:  ،میانگین بازده داراییSales انحراف معیار :

ها در پایان سال وسیله داراییفروش )استانداردشده به

 Operatingهرم مالی شرکت، ا: Leverage، قبل(

Cycleاز   : لگاریتم میانگین چرخه عملیاتی شرکت

استفاده دوره گردش کالا + دوره وصول مطالبات فرمول: 

 شود. می
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 ی پژوهشها افتهی -4

دهد  آمار توصیفی متغیرها نشان می 1شماره  نگاره

مقادیر میانگین و میانه متغیرها نزدیک به که در کل 

 رهایمتغ و نرمال توزیع متقارن نگربیاهم بوده که 

و  شود یمدر ادامه به آزمون فرضیات پرداخته  است.

ها باهم هر  برای ارائه بهتر نتایج تحقیق و مطابقت آن

کیفیت اطلاعات  هایمتغیر ی ازبار رابطه یک

متغیر حاکمیت شرکتی  تأثیررا که تحت  حسابداری

 ()چهار متغیر وابسته با متغیرهای وابسته است

 .شود یمبررسی صورت جداگانه  به

 

 آماره توصیفی متغیرها -1 نگاره

 انحراف معیار كمترین بیشترین میانه میانگین نماد نام متغیر

بینی سود قابلیت پیش  PRDICT 0.020 0.016 0.105 0.003 0.014 

 SMOOT 15.754 7.264 136.813 0.095 21.608 هموارسازی سود

 STABAL 0.632 0.760 0.990 0.550- 0.334 پایداری سود

 ACCURAL 0.196 0.241 0.449 0.002 0.175 کیفیت اقلام تعهدی

 RANK 18.121 18.000 32.000 5.000 5.642 کیفیت جامع اطلاعات مالی

گذاریهای بلندمدت  همبستگی نرخ رشد سرمایه

 شرکت با صنعت
GROWFA 0.174 0.193 0.999 0.967- 0.549 

شرکت با  مالی بلندمدت نید تأمهمبستگی نرخ رش
 صنعت

GROWLE 0.340 0.458 1.000 0.970- 0.516 

 GROWOPER 0.367 0.541 0.999 0.997- 0.585 همبستگی نرخ رشد سود عملیاتی شرکت با صنعت

 همبستگی نرخ رشد فروش شرکت با صنعت
GROWSALE

S 
0.512 0.705 0.999 0.956- 0.488 

رهیمد ئتیاندازه ه  CEO 0.831 1.000 1.000 0.000 0.377 

 CONTROL 0.548 1.000 1.000 0.000 0.500 سهامدار کنترلی

رهیمد ئتیعضویت مدیرعامل در ه  DIRE 0.992 1.000 1.000 0.000 0.090 

 /INVSHAR 775/ 809/ 1 20/ 16408 درصد مالکیت سهامدار نهادی

 /SHAR 518/ 522/ 978/ 032/ 177 تمرکز مالکیت

فشاکیفیت ا  DISCLUSER 0.492 0.000 1.000 0.000 0.502 

 GOVER 5.710 6.000 8.000 3.000 1.401 شاخص حاکمیت شرکتی

 LEV 0.629 0.640 1.681 0.026 0.241 اهرم مالی

 OPER 2.474 2.490 3.862 1.663 0.344 توانایی عملیاتی شرکت

 

 

فرضیه های فرعی اول تا چهار با در آزمون الف( 

 "ی سودنیب شیپشاخص قابلیت "تن نظر گرف

 ی كیفیت اطلاعات حسابدارشاخص  عنوان به
تحقیق، ابتدا آزمون  هایقبل از برازش الگو

شد که در تمام موارد لیمر انجام  Fتشخیصی 

. است ساده یبیترک یها داده روش دهنده نشان

آزمون لوین،  همچنین پایایی متغیرها با استفاده از

نرمال ید شده ولی سنجش تای (2002لین و چو )

متغیرهای وابسته  نشان داد کهآزمون جاکبرا  بابودن 

 برای بنابراین ،کند میناز توزیع نرمال پیروی 

 تبدیل جانسونآزمون  از وابسته متغیر سازی نرمال

 شده پرداخته ها هیفرضاستفاده و در نهایت به آزمون 

 است.
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 مریل F یصیتشخ آزمون نتایج -2 نگاره

 شده روش پذیرفته سطح خطا لیمر  Fآماره  یاتفرض

 های ترکیبی سادهروش داده 09480 09332 الگوی اول

 های ترکیبی سادهروش داده 09214 09831 الگوی دوم

 های ترکیبی سادهروش داده 09383 09238 الگوی سوم

 های ترکیبی سادهروش داده 09188 19322 الگوی چهارم

 
 (بینی سود پیشقابلیت متغیر )ین الگو سطح خطا نتایج تخم -3 نگاره

 الگوی چهارم الگوی سوم الگوی دوم الگوی اول متغیرها

 (09011)  89341 (09000)  19333 (09000)  -109283 (09000)  139138 ی سودنیب شیپقابلیت 

 (09801)  09011 (09000)  09012 (09000)  -09014 (09000)  09083 متغیر حاکمیت شرکتی

 (09118)  -09111 (09000)  -19031 (09000)  19344 (09000)  -19228 متغیر حاکمیت شرکتی و قابلیت پیش بینی سود

 (09001)  -09218 (09000)  -09114 (09020)  09113 (09000)  -09144 اهرم مالی

 (09132)  -09002 (09103)  -09004 (09002)  09010 (09014)  09082 فرصت رشد

 (09000)  09212 (09001)  09111 (09002)  09022 (09022)  09033 وانایی عملیاتیت

 (09201)  09118 (09824)  09011 (09138)  09032 (09000)  -09318 ها یدارائبازده 

 (09000)  09223 (09031)  09014 (09004)  09202 (09018)  -09218 اندازه شرکت

 (09000)  -09232 (09000)  -09283 (09000)  09201 (09120)  09082 انحراف معیار فروش

C 19240  (09012) 09318-  (09001) 09822-  (09002) 19118-  (09000) 

R-Squared 341/0 381/0 333/0 334/0 

Adjusted R-Squared 321/0 301/0 331/0 323/0 

F stat. (P.Value) 232/41 (000/0) 214/81 (000/0) 312/218 (000/0) 312/121 (000/0) 

D.W Stat. 030/2 181/2 331/1 123/2 

 

و سطح خطای  Fهای  با توجه به آماره

است، در  01/0ها که کمتر از  آمده برای آن دست به

توان بیان کرد که در کل  می 33/0سطح اطمینان 

خوبی برازش شده و از معناداری بالایی  الگوها به

برخوردار است. همچنین با توجه به مقدار آماره 

وان بیان ت آمده برای الگوها می دست دوربین واتسون به

کرد که خودهمبستگی سریالی میان جملات 

های الگوی تحقیق وجود ندارد. نتایج مؤید  باقیمانده

درصد در الگوی اول،  32این موضوع است که بالای 

 32درصد الگوی سوم و  33درصد الگوی دوم،  30

وسیله  درصد الگوی چهارم از تغییرات متغیر وابسته به

 شده است. ح دادهمتغیرهای مستقل تحقیق توضی

در الگوهای  ی سودنیب شیپقابلیت  ضریب متغیر

این  که دهد تحقیق و سطح معناداری آن نشان می

 ریبرای متغ شد.الگوی تحقیق تائید  4متغیر در هر 

متغیر حاکمیت شرکتی در آزمون )ی در این اصل

و علامت  سطح معناداری و ی سود(نیب شیپقابلیت 

در الگوهای اول  تیجه گرفتتوان ن می رهایمتغضرایب 

حاکمیت  سازوکارهای که یهنگامو دوم و سوم 

کیفیت اطلاعات حسابداری،  استشرکتی ضعیف 

 .دینما یممتغیر وابسته را بهتر تبیین 

 

فرضیه های فرعی اول تا چهار با در آزمون ب( 

 "شاخص هموار سازی سود"نظر گرفتن 

 یكیفیت اطلاعات حسابدارشاخص  عنوان به
و سطح خطای  Fهای  توجه به آمارهبا 

است، در  01/0ها که کمتر از  آمده برای آن دست به

توان بیان کرد که در کل  می 33/0سطح اطمینان 

خوبی برازش شده و از معناداری بالایی  الگوها به

برخوردار است. همچنین با توجه به مقدار آماره 

بیان  توان آمده برای الگوها می دست دوربین واتسون به

کرد که خودهمبستگی سریالی میان جملات 
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های الگوی تحقیق وجود ندارد. نتایج مؤید  باقیمانده

درصد در الگوی اول،  32این موضوع است که بالای 

 33درصد الگوی سوم و  33درصد الگوی دوم،  31

وسیله  درصد الگوی چهارم از تغییرات متغیر وابسته به

 شده است. ادهمتغیرهای مستقل تحقیق توضیح د

در الگوهای تحقیق و هموارسازی سود  ضریب متغیر

 در این متغیر که دهد سطح معناداری آن نشان می

اصلی در تحقیق تائید و برای متغیر  الگوی اول و دوم

ی هموارسازاین آزمون )متغیر حاکمیت شرکتی در 

سطح معناداری آن در الگوی اول، دوم و سوم سود( 

با  توان نتیجه گرفت ن ترتیب میتائید شده است. بدی

توجه به علامت ضرایب متغیرها در الگوهای اول و دوم 

حاکمیت شرکتی  سازوکارهای که یهنگامو سوم 

کیفیت اطلاعات حسابداری، متغیر  باشند یمضعیف 

 .دینما یموابسته را بهتر تبیین 

 

 لیمر Fنتایج آزمون تشخیصی  -4 نگاره

 شده روش پذیرفته خطاسطح  لیمر  Fآماره  فرضیات

 های ترکیبی سادهروش داده 09118 09104 الگوی اول

 های ترکیبی سادهروش داده 09282 09422 الگوی دوم

 های ترکیبی سادهروش داده 09322 09801 الگوی سوم

 های ترکیبی سادهروش داده 09031 29121 الگوی چهارم

 

 (سود هموارسازی متغیر)نتایج تخمین الگو سطح خطا  -5 نگاره

 الگوی چهارم الگوی سوم الگوی دوم الگوی اول متغیرها

 (09311)  09000 (09104)  09008 (09000)   090031 (09014)  -09008 هموارسازی سود

 (09201)  -09008 (09231)  090004 (09020)   09012 (09121)  -09022 متغیر حاکمیت شرکتی

 (09113)  090001 (09002)  -09001 (09000)   -09002 (09008)  09001 ی سودازهموارسمتغیر حاکمیت شرکتی و 

 (09000)  -09213 (09000)  -09111 (09032)   09182 (09000)  -09884 اهرم مالی

 (09421)  -09008 (09000)  -09003 (09243)   09001 (09001)  09081 فرصت رشد

 (09000)  09203 (09000)  09121 (09002)   09112 (09331)  09003 توانایی عملیاتی

ها یدارائبازده   09843-  (09031) 09030   (09124) 09188  (09022) 09222  (09120) 

 (09000)  09233 (09000)  09012 (09000)   09141 (09202)  -09110 اندازه شرکت

 (09000)  -09211 (09000)  -09224 (09411)   09042 (09024)  09138 انحراف معیار فروش

C 19001  (09148) 19031-   (09000) 09131-  (09001) 19101-  (09000) 

R-Squared 348/0 383/0 331/0 330/0 

Adjusted R-Squared 321/0 311/0 333/0 332/0 

F stat. (P.Value) 13/44 (000/0) 383/41 (000/0) 140/801 (000/0) 411/223 (000/0) 

D.W Stat. 014/2 010/2 022/2 112/2 

 

فرضیه های فرعی اول تا چهار با در ( آزمون ج

شاخص  عنوان به "پایداری سود"نظر گرفتن 

 یكیفیت اطلاعات حسابدار
و سطح خطای  Fهای  با توجه به آماره

است، در  01/0ها که کمتر از  آمده برای آن دست به

 توان بیان کرد که در کل می 33/0سطح اطمینان 

خوبی برازش شده و از معناداری بالایی  الگوها به

برخوردار است. همچنین با توجه به مقدار آماره 

توان بیان  آمده برای الگوها می دست دوربین واتسون به

کرد که خودهمبستگی سریالی میان جملات 

های الگوی تحقیق وجود ندارد. همچنین،  باقیمانده

درصد در  32ی نتایج مؤید این موضوع است که بالا

درصد الگوی  33درصد الگوی دوم،  30الگوی اول، 

درصد الگوی چهارم از تغییرات متغیر  33سوم و 



 فرزانه حیدرپور و احمد يعقوب نژاد ،سعید نادری 

 ونهم سيشماره  حسابداري مديريت / مجله  39

وسیله متغیرهای مستقل تحقیق توضیح  وابسته به

در الگوهای پایداری سود  ضریب متغیر شده است. داده

این  که دهد تحقیق و سطح معناداری آن نشان می

 برای متغیر ووم تحقیق تائید متغیر در الگوی دوم و س

متغیر حاکمیت شرکتی در آزمون )اصلی در این 

سطح معناداری آن در الگوی دوم و  پایداری سود(

با توجه به توان  است. بدین ترتیب می شدهسوم تائید 

 نتیجه گرفتسطح معناداری و علامت ضرایب متغیرها 

 سازوکارهای که یهنگامدر الگوهای دوم و سوم 

کیفیت اطلاعات  باشند یمشرکتی ضعیف  حاکمیت

 دینما یمحسابداری، متغیر وابسته را بهتر تبیین 

 

 لیمر Fنتایج آزمون تشخیصی  -6 نگاره

 شده روش پذیرفته سطح خطا لیمر  Fآماره  فرضیات

 های ترکیبی سادهروش داده 09142 09112 الگوی اول

 دههای ترکیبی ساروش داده 09212 09830 الگوی دوم

 های ترکیبی سادهروش داده 09318 09243 الگوی سوم

 های ترکیبی سادهروش داده 09132 19112 الگوی چهارم

 

 (سود نتایج تخمین الگو سطح خطا )متغیر پایداری  -7 نگاره

 الگوی چهارم الگوی سوم الگوی دوم الگوی اول متغیرها

 (09213)  -09081 (09000)  -09220 (09000)  09143 (09221)  09148 پایداری سود

 (09324)  -09001 (09000)  -09081 (09443)  09001 (09113)  -09023 متغیر حاکمیت شرکتی

 (09212) 09002 (09000)  09042 (09000)  -09021 (09330)  -09001 متغیر حاکمیت شرکتی و پایداری سود

 (09000)  -09122 (09000)  -09113 (09001)  09238 (09000)  -09124 اهرم مالی

 (09382)  09001 (09000)  -09011 (09000)  09014 (09043)  09023 فرصت رشد

 (09000)  09123 (09000)  09113 (09001)  09111 (09111)  09020 توانایی عملیاتی

ها یدارائبازده   09134-  (09000) 09112  (09001) 09043  (09813) 09031  (09844) 

شرکت اندازه  09213-  (09014) 09211  (09000) 09144  (09000) 09230  (09000) 

 (09000)  -09222 (09000)  -09243 (09082)  09121 (09002)  09832 انحراف معیار فروش

C 19311  (09002) 19123-  (09000) 09140  (09014) 19440-  (09000) 

R-Squared 341/0 388/0 333/0 332/0 

Adjusted R-Squared 321/0 303/0 338/0 332/0 

F stat. (P.Value) 812/42 (000/0) 328/82 (000/0) 302/213 (000/0) 248/201 (000/0) 

D.W Stat. 031/2 102/2 341/1 112/2 

 

 

فرضیه های فرعی اول تا چهار با در ( آزمون د

 عنوان به "اقلام تعهدی سود"نظر گرفتن 

 یابداركیفیت اطلاعات حسشاخص 
و سطح خطای  Fهای  با توجه به آماره

است، در  01/0ها که کمتر از  آمده برای آن دست به

توان بیان کرد که در کل  می 33/0سطح اطمینان 

خوبی برازش شده و از معناداری بالایی  الگوها به

همچنین با توجه به مقدار آماره . برخوردار است

توان بیان  ها میآمده برای الگو دست دوربین واتسون به

کرد که خودهمبستگی سریالی میان جملات 

های الگوی تحقیق وجود ندارد. همچنین،  باقیمانده

درصد  در  30نتایج مؤید این موضوع است که بالای 

درصد الگوی  33درصد الگوی دوم،  30الگوی اول، 

درصد الگوی چهارم از تغییرات متغیر  33سوم و 

مستقل تحقیق توضیح وسیله متغیرهای  وابسته به

 شده است. داده
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کیفیت اقلام تعهدی سود  با توجه به ضریب متغیر

در الگوهای تحقیق و سطح معناداری آن نشان 

دهد این متغیر تنها در الگوی دوم تحقیق تائید و  می

اصلی در این آزمون )حاکمیت شرکتی در  برای متغیر

( سطح معناداری آن متغیر کیفیت اقلام تعهدی سود

سوم و چهارم دوم، در الگوی اول تائید و در الگوی 

در  توان نتیجه گرفت تائید نشده است. بدین ترتیب می

سازوکارهای حاکمیت شرکتی  که یهنگامالگوی اول 

کیفیت اطلاعات حسابداری، متغیر  باشند یمضعیف 

در ادامه در یک حالت  .دینما یموابسته را بهتر تبیین 

 شده فیتعرکیفیت اطلاعات  کلی، متغیری جامع برای

 .شود یمو به بررسی تأثیر آن پرداخته 

 
 مریل F یصیتشخ آزمون نتایج -8 نگاره

 شده روش پذیرفته سطح خطا لیمر  Fآماره  فرضیات

 های ترکیبی سادهروش داده 09122 09113 الگوی اول

 های ترکیبی سادهروش داده 09248 09414 الگوی دوم

 های ترکیبی سادهروش داده 09321 09801 الگوی سوم

 های ترکیبی سادهروش داده 09032 29113 الگوی چهارم

 

 (سود یتعهد اقلام تیفیك ریمتغ) خطا سطح الگو تخمین نتایج -9 نگاره

 الگوی چهارم الگوی سوم الگوی دوم الگوی اول متغیرها

 (09100)  -09021 (09213)  09033 (09081)  09412 (09412)  -09248 کیفیت اقلام تعهدی

 (09230)  -09001 (09181)  -09001 (09804)  -09010 (09180)  -09084 حاکمیت شرکتی

 (09111)  09013 (09112)  -09022 (09443)  -09022 (09013)  09141 حاکمیت شرکتی و کیفیت اقلام تعهدی

 (09000)  -09220 (09000)  -09114 (09000)  09222 (09001)  -09811 اهرم مالی

 (09240)  -09001 (09000)  -09003 (09001)  09011 (09001)  09083 فرصت رشد

 (09000)  09201 (09008)  09111 (09001)  09112 (09140)  -09021 توانایی عملیاتی

ها یدارائبازده   09442-  (09002) 09103  (09111) 09180  (09002) 09131  (09113) 

 (09000)  09233 (09000)  09031 (09000)  09133 (09134)  -09012 اندازه شرکت

فروش اریمعانحراف   09232  (09004) 09103  (09081) 09288-  (09000) 09221-  (09000) 

C 09232  (09833) 19413-  (09000) 09842-  (09001) 19123-  (09000) 

R-Squared 382/0 382/0 330/0 334/0 

Adjusted R-Squared 302/0 302/0 332/0 331/0 

F stat. (P.Value) 221/82 (000/0) 412/82 (000/0) 113/238 (000/0) 221/421 (000/0) 

D.W Stat. 033/2 011/2 331/1 130/2 

 

 

فرضیه های اول تا چهار با در نظر گرفتن  آزمون

عنوان شاخص  به "كیفیت جامع اطلاعات"

 حسابداری كیفیت اطلاعات
همچنین ، (01/0) و سطح خطای آن Fهای  هآمار

که  است نیاحاکی از مقدار آماره دوربین واتسون 

ی و با سطح معناداری بالایی برازش شده خوب بهالگوها 

 ی ماندهیخودهمبستگی سریالی میان جملات باقو 

ی تحقیق وجود ندارد. همچنین، نتایج مؤید این هاالگو

 30لگوی اول، درصد  در ا 31موضوع است که بالای 

درصد  31درصد الگوی سوم و  33درصد الگوی دوم، 

وسیله  الگوی چهارم از تغییرات متغیر وابسته به

با  شده است. متغیرهای مستقل تحقیق توضیح داده

کیفیت جامع اطلاعات   توجه به ضریب متغیر

در الگوهای تحقیق و سطح معناداری آن  حسابداری

ی الگوهای تحقیق  هدهد این متغیر در هم نشان می

سطح معناداری حاکمیت شرکتی و برای متغیر  تائید
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آن  در الگوی دوم و سوم تحقیق تائید شده و برای 

اصلی در این آزمون )متغیر حاکمیت شرکتی با متغیر 

( در سطح متغیر کیفیت جامع اطلاعات حسابداری

معناداری آن در الگوی دوم و سوم تائید و در الگوی 

 درصد تائید 10در سطح معناداری تنها م اول و چهار

با در نظر گرفتن سطوح  است. بدین ترتیب شده

در حالت کلی  معناداری و علامت ضرایب متغیرها

 سازوکارهای که یتوان نتیجه گرفت هنگام می

کیفیت اطلاعات  باشند یمحاکمیت شرکتی ضعیف 

 .دینما یمحسابداری، متغیر وابسته را بهتر تبیین 

 
 لیمر Fنتایج آزمون تشخیصی  -11 نگاره

 شده روش پذیرفته سطح خطا لیمر  Fآماره  فرضیات

 های ترکیبی سادهروش داده 09112 09134 الگوی اول

 های ترکیبی سادهروش داده 09241 09410 الگوی دوم

 های ترکیبی سادهروش داده 09332 09221 الگوی سوم

 ی ترکیبی سادههاروش داده 09134 19120 الگوی چهارم

 

 (یحسابدار اطلاعات جامع تیفیك ریمتغ) خطا سطح الگو تخمین نتایج -11 نگاره

 الگوی چهارم الگوی سوم الگوی دوم الگوی اول متغیرها

 (09001)  -09003 (09000)  -09028 (09011)   09001 (09042)  09011 متغیر جامع کیفیت اطلاعات حسابداری

 (09201)  -09003 (09000)  -09030 (09021)   09011 (09813)  09023 متغیر حاکمیت شرکتی

 (09020) 09001 (09000)  09001 (09002)   -09001 (09021)  -09002 متغیر حاکمیت شرکتی و کیفیت جامع اطلاعات حسابداری

 (09010)  -09111 (09000)  -09103 (09002)   09224 (09000)  -09433 اهرم مالی

 (09241)  09001 (09031)  -09003 (09000)   09013 (09013)  09082 شدفرصت ر

 (09000)  09123 (09000)  09111 (09002)   09183 (09213)  -09012 توانایی عملیاتی

 (09108)  09084 (09111)  09013 (09181)   09128 (09180)  -09833 ها یدارائبازده 

 (09000)  09822 (09000)  09143 (09000)   09123 (09112)  -09114 اندازه شرکت

 (09000)  -09201 (09000)  -09202 (09014)   09038 (09024)  09132 انحراف معیار فروش

C 19114  (09243) 19831-   (09000) 09884-  (09000) 19133-  (09000) 

R-Squared 383/0 382/0 333/0 311/0 

Adjusted R-Squared 311/0 301/0 334/0 314/0 

F stat. (P.Value) 800/41 (000/0) 042/82 (000/0) 202/281 (000/0) 120/22 (000/0) 

D.W Stat. 021/2 102/2 021/2 218/2 

 

 بحث و یریگ جهینت -5

نیز ارائه گردید، هدف این  تر شیپکه  طور همان

پژوهش بررسی نقش کیفیت اطلاعات حسابداری در 

ی تحت شرایطی است که ا هیاسرمی ها یریگ میتصم

. نتایج کلی باشد یمحاکمیت شرکتی ضعیفی برقرار 

سازوکارهای  که یهنگام، دهد یمپژوهش نشان 

کیفیت اطلاعات  باشند یمحاکمیت شرکتی ضعیف 

ی منابع را بهتر تبیین گذار هیسرماحسابداری، مدیریت 

 .دارد ها یریگ میتصمی در تر پررنگو نقش  دینما یم

افته های بسیاری از محققان)بیلت و همکاران، مطابق ی

 (1834؛ بالایی و ایزدی نیا، 12،2012؛ اون گور2011

وجود حاکمیت شرکتی مطلوب می تواند با کاهش 

عدم تقارن اطلاعاتی و رفع مشکلات نمایندگی به 

بهبود عملکرد در تصمیمات سرمایه گذاری و مدیریتی 

مل کند. یکی انجامیده و در واقع بعنوان یک ناظر ع

دیگر از مولفه های بسیار تأثیرگذار بر تصمیمات 

سرمایه گذاری، وجود اطلاعات مالی باکیفیت و قابل 

 یها هیفرض آزمون از حاصل جینتااتکا می باشد. 
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 یسازوکارها که یهنگام دهد، یم نشان پژوهش

 اطلاعات تیفیک هستند فیضع یشرکت تیحاکم

 بهتر را صنعت با شرکت رشد یجهت هم ،یحسابدار

 در یتر پررنگ نقش و دینما یم نییتب

 .دینما یم فایا گذاران هیسرما یها یریگ میتصم

 ییرعنای پژوهش حاضر مطابق با صفری و ها افتهی

 یمحمود(، ایزی و 1831) زادهامیر عالی  ،(1831)

 همکاران و بیدل (،2011) وانگ و ، ژی(1838)

بطه بین حاکی از وجود را( 2001) (، وردی2003)

ی گذار هیسرماکیفیت اطلاعات حسابداری و تصمیمات 

 سازوکارهایمشخص گردید که در شرایطی که  است

کیفیت اطلاعات حسابداری به  ،شرکتی ضعیف است

که این نتیجه   دینما یمکمک بیشتری  گذاران هیسرما

بالایی و ایزدی ، استی زیر سازگار ها پژوهشبا یافته 

(، 1831همکاران )دپشتی و رو رهنمای(، 1834) این

، (2011) وانگ و ژی(، 1833)و محمدزاده  نیکومرام

 14گراهام و ایبهاتاچر(، 2012) 18ینش  و فونگ

تأثیر متغیرهای حاکمیت  دهنده نشان( که 2010)

شرکتی بر کیفیت اطلاعات، تصمیمات شرکت و یا 

تحقیق  ی بوده و همچنین با نتایجگذار هیسرماکارایی 

 حاکمیت است آن از ( که حاکی1831) زادهافشار 

 کم-بیش هردوی کاهش با تواند یم شرکتی

 مؤثر یگذار هیسرما کارایی افزایش در یگذار هیسرما

. البته تا حدودی با استشود نیز سازگار  واقع

که  است( نیز سازگار 1831) زادهی امیر عالی ها افتهی

وظیفه ) یشرکتنشان داد بین یک شاخص حاکمیت 

اطلاعات مدیرعامل( و یک متغیر کیفیت  دوگانه

مدیریت سود( رابطه منفی و معناداری وجود دارد. )

ی ناسازگاری نیز وجود دارد مانند ها افتهالبته ی

( که نشان 1832) یمحمدپژوهش دیانتی و ملک 

حاکمیت  یسازوکارهادادند هیچ  ارتباطی بین 

 و رهیمد ئتیهنهادی، اندازه  گذاران هی)سرما یشرکت

دوگانه مدیرعامل( و کیفیت اطلاعات مالی  فهیوظ

( 2001) 11الالونگیو و دمستزوجود ندارد و همچنین 

هیچ رابطه آماری معناداری بین  که عنوان کردند

 مالی وجود ندارد.مالکیت نهادی و عملکرد 

بر اساس یافته های پژوهش حاضر، ارتقاء کیفیت 

م جهتی اطلاعات حسابداری در بلند مدت می تواند ه

رشد شرکت با صنعت را افزایش دهد به عبارت دیگر 

توان رقابت شرکت را در بازارهای مختلف افزایش 

دهد. حتی در برخی از بازارها ضعف سازو کار 

حاکمیت شرکتی را نیز برطرف نماید. از این رو 

پیشنهاد می شود کیفیت اطلاعات حسابداری به 

شرکت ها را عنوان یکی از عواملی که توان رقابتی 

افزایش می دهند در ارزیابی عملکرد و ترسیم 

 انتظارات آتی مورد توجه قرارگیرد.
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