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  حسابداري مديريتمجله
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بررسي اثرات محافظه كاري حسابداري بر سود مندي اطلاعات صورتهاي مالي 
  .شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار ايران

  
  1هاشم نيكومرامدكتر  

  2 فرديدكتر حميدرضا وكيل    
  3اله دهقان بنادكي روح

  

   :چكيده

عات حسابداري براي تصميم گيري پرداخته      اين تحقيق به بررسي اثر محافظه كاري حسابداي بر سودمندي اطلا          
 از ميـان شـركتهاي پذيرفتـه        1386 تا   1381آزمون فرضيه ها با استفاده از داده هاي تركيبي مربوط به سالهاي             . است

يافته هاي تحقيق نشان مي دهد ، محافظه كاري حسابداري اثـري بـر          . شده در بورس اوراق بهادار انجام شده است         
 حسابداري براي تصميم گيري در بورس اوراق بهادار ايران ندارد به عبارتي بـر خـلاف نظريـه                   سودمندي اطلاعات 

ارائه شده در چارچوب مفهومي مشترك، ارتباطي ميان محافظه كاري و سـودمندي بـراي تـصميم گيـري در ايـران                      
اطلاعـاتي بـه غيـر از       مشاهده نشده است، اين موضوع ممكن است متاثر از عدم كارايي بـازار ايـران باشـد كـه بـه                      

  .اطلاعات حسابداري و مالي وابسته است و كمتر تحت تاثير اطلاعات مالي و حسابداري قرار دارد
  

محافظه كـاري، سـودمندي بـراي تـصميم گيـري، ارزش بـازار سـهام، ارزش دفتـري سـهام،                : كليدي هاي  هواژ
  بازاركارا،  سود خالص، سود عملياتي، فروش، اندازه شركت

  
  

                                           
  نويسنده اصلي و مسئول مكاتبات –عضو هيات علمي دانشگاه آزاد اسلامي واحد علوم و تحقيقات   - 1
 .وم و تحقيقاتعضو هيات علمي دانشگاه آزاد اسلامي واحد عل  - 2
  دانشجوي كارشناس ارشد حسابداري دانشگاه آزاد اسلامي واحد علوم و تحقيقات - 3

 29/02/88: تاريخ پذيرش    18/12/88: تاريخ دريافت
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  مقدمه -1
سه دهه از تدوين اولين چـارچوب مفهـومي         "تقريبا

در طول اين مـدت     . حسابداري در امريكا گذشته است      
قوانين تجاري، رويه هاي كسب و كار، ابزارهاي تـامين          

ايـن در حـالي   .  تغيير و يا توسعه يافته است ... مالي و  
 "است كه مفاهيم موجود در چـارچوب مزبـور، عمـدتا     

 و بواسـطه تغييـرات محيطـي        بدون تغييـر بـاقي مانـده      
همچنـين هيئـت    . مذكور ، تجديد نظر نگرديده اسـت        

تدوين استانداردهاي حـسابداري مـالي امريكـا ،اذعـان          
دارد كه چارچوب مزبور تاكنون نتوانـسته بطـور كامـل           
رهنمــودي را بــراي ايــن هيئــت در فرآينــد اســتاندارد  

ر از اين رو با توجه به موارد مـذكو        . گذاري فراهم آورد  
، هيات هاي تدوين استانداردهاي بين المللي و امريكا،         

 بــه منظــور تــدوين اســتانداردهاي بــين 2004در ســال 
المللـي مــشترك بــر تــدوين يــك چــارچوب مفهــومي  
مـشترك توافـق نمـوده انــد، ازجملـه مفـاهيمي كــه در      
چارچوب جديد حذف گرديده اسـت مفهـوم محافظـه          

 دنبـال بررسـي     از اين رو اين تحقيق به     . كاري مي باشد  
اثرات شاخص محافظه كاري بر سود منـدي اطلاعـات          
حسابداري براي تصميم گيري اسـت كـه بـا توجـه بـه          

  .شرايط موجود در محيط ايران صورت گرفته است
  
 :پيشينه تحقيق -2

 ارتبـاطي را    1968از زماني كه بال و بـراون در سـال           
ميان تغييـرات غيرمنتظـره در قيمـت سـهام و سـود غيـر         

نشان دادند، عدة كثيري از تحقيقات تجربي سـود         منتظره  
انـد تـا بتواننـد تـوان         را به اجزاي مختلـف تجزيـه كـرده        

  .سودآوري را بهبود بخشند
 سه معيـار محتـواي اطلاعـاتي را بـراي           1واكر و دي  

: ارزيابي عملكرد غيرمنتظره مورد بررسي خود قرار دادند        
سود حسابداري، گـردش وجـوه سـرمايه در گـردش، و            

تجزيه و تحليل آنها بـه      . يان نقدي حاصل از عمليات    جر
مرحلة نخست عبارت بود از     : دو مرحله قابل تفكيك بود    

انجــام رگرســـيون و مرحلـــة دوم نيـــز تعيـــين تـــوان  
  .كنندگي هر يك از متغيرها نبست به سايرين بود تبيين

) بازده انباشـتة غيرعـادي  (متغير وابسته عبارت بود از      
سود حسابداري  (ز عبارت بودند از     و متغيرهاي مستقل ني   

جريــان (و ) جريــان وجــوه غيرعمليــاتي(، )غيرعمليــاتي
  ).نقدي غيرعملياتي

سود حـسابداري   : نتايج تحقيق آنها به اين ترتيب بود      
جريــان وجــوه -غيرعمليــاتي نــسبت بــه ســاير متغيرهــا 
 داراي ارتبـاط    -غيرعملياتي و جريان نقدي غيرعمليـاتي     

سـود  . باشـد   بازده اوراق بهادار مـي    داري بيشتري با      معني
جريـان  -حسابداري غيرعملياتي نسبت به ساير متغيرهـا        

 از قدرت   -وجوه غيرعملياتي و جريان نقدي غيرعملياتي     
هرچنـد، جريـان    . كنندگي بيشتري برخوردار اسـت      تبيين

كنندگي بيشتري نـسبت      نقدي غيرعملياتي از ارزش تبيين    
ــاتي و جر   ــسابداري غيرعملي ــود ح ــه س ــوه  ب ــان وج ي

از طرف ديگـر، جريـان      . باشد  غيرعملياتي برخوردار نمي  
وجوه غيرعملياتي از محتواي اطلاعاتي بيشتري نسبت به        

  .باشد جريان نقدي غيرعملياتي برخوردار نمي
 بررسي كردند كه آيـا هـر يـك از           2زاروين و ليوانت  

اجزاء مختلف تشكيل دهندة جريان نقـدي داراي ارتبـاط        
باشـند، يـا كـل جريـان          ه اوارق بهادار مـي    بيشتري با بازد  

ها منطبق با     نقدي به صورت يكجا، و اينكه آيا اين ارتباط        
متغيرهـاي  . باشـد يـا خيـر       مباني نظري مديريت مالي مي    

جريان نقدي حاصـل    : مستقل اين تحقيق عبارت بودند از     
گــذاري،  از عمليــات، جريــان نقــدي حاصــل از ســرمايه

يعنـي همـان اجـزاء      (مالي  جريان نقدي حاصل از تأمين      
مختلف تشكيل دهندة جريان نقدي يك واجد اقتـصادي         

متغير . ، سود خالص، و تعهدات    )45 شماره   SFASطبق  
آنهـا از   ). بازده انباشتة غيرعادي  (وابستة نيز عبارت بود از      

مـدل رگرســيون چنـد متغيــره در تحليـل خــود اســتفاده    
 تجزيــه و تحليــل بــا آزمــون متوســط ضــرايب. نمودنــد

 آغـاز   tداري متغيرهـاي مـدل رگرسـيون و آزمـون             معني
زاروين و ليوانت نتيجه گرفتند كه جريـان نقـدي          . گرديد
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حاصــل از عمليــات نــسبت بــه ســايرين، تــوان توضــيح 
جريان . باشد  دهندگي بيشتري براي بازده اوراق بهادار مي      

ها داراي ارتباط كمتري بـا        گذاري  نقدي حاصل از سرمايه   
هـــادار بـــوده و ايـــن اشـــاره دارد كـــه  بـــازده اوراق ب

اي ممكــن اســت توســط  هــاي ســرمايه گــذاري ســرمايه
از طــرف ديگــر آنهــا . بينــي گــردد گــذاران بــيش ســرمايه

دريافتند كه متغيرهاي مربوط بـه اجـزاء تـشكيل دهنـدة            
جريان نقدي، نسبت به متغيرهاي كل جريـان نقـدي بـه            

  . ندصورت يكجا از محتواي اطلاعاتي بيشتري برخوردار
اجزاي متشكلة سود خالص نسبت به جريان نقـدي         "

حاصل از عمليات و تعهدات، براي بهبود ارتباط با سـود           
  ).1990زاروين، ليوانت . (سالانه ناكافي است

 آرنولـد و مانـسون    هدف مطالعة انجام شده توسـط 
هاي   ، تأمين شواهد براي ارتباط ميان سود، جريان       )1991(

هـاي بريتانيـا      با استفاده از داده   هاي وجوه     نقدي و جريان  
سود خـالص،   : هفت متغير توسط آنان انتخاب شدند     . بود

سرمايه در گردش، جريان آنـي خـالص، جريـان نقـدي            
هـاي    حاصل از عمليات، جريان نقدي حاصل از فعاليـت        

نقد، و جريـان      گذاري، تغييرات در وجه       عملياتي و سرمايه  
ــصادي  ــدي واحــد اقت  ــ. نق ــل ب ــه و تحلي ــون تجزي ا آزم

% 5داري    همبستگي ميان متغيرهاي مذكور با سطح معنـي       
بيني كننـدگي متغيرهـا بـر         سپس، آزمون قدرت پيش   . بود

بينـي يـك و دو        مبناي  مدل گام تصادفي به منظور پـيش        
نتايج اين مطالعـه منطبـق بـا نتـايج          . دوره صورت گرفت  

هاي ايـالات متحـده       كه از داده  ) 1986( و همكاران    3باون
باشـد، بـدين ترتيـب كـه          ا استفاده نموده بـود، مـي      امريك

بيني كنندة جريـان نقـدي        سرمايه در گردش بهترين پيش    
ــي خــالص محــسوب   ــسبت آن ــات و ن حاصــل از عملي

  .شود مي
ارتباط ميان شش جزء سود حسابداري      ) 1986(ليپ  

اجـزاء حـسابداري آزمـون      . و بازده سهام را بررسي نمود     
هـاي عمـومي      الص، هزينه سود ناخ : شده عبارت بودند از   

و اداري، هزينه استهلاك، هزينه بهره، ماليات بر درآمد، و          

 دريافت كه شش جزء مورد نظر نـسبت         4ليپ.ساير اقلام 
به زماني كه سود بصورت يك رقـم واحـد ارائـه شـود،              

 . باشد داراي قدرت توضيح دهندگي مي

اولين افرادي بودند كـه     ) 1998( و همكاران    5كالنكي
ميان نسبت ارزش بازار بـه ارزش دفتـري حقـوق           ارتباط  

هـايي    صاحيان سرمايه، و چندين گزينه بعنوان جـايگزين       
براي سطح سود شركت از قبيـل فـروش خـالص، سـود             

هاي مالي، سود خالص،      عملياتي، سود پس از كسر هزينه     
سود تعديل شده و سود ويژه را مورد بررسي خـود قـرار        

  . دادند
ميان نسبت ارزش بازار به ارزش      آنها ارتباط مثبتي را     

دفتري حقوق صاحيان سرمايه و هر يك از شـش متغيـر            
حال، به لحاظ آماري رابطة چهار متغير تأييد          با اين . يافتند
هاي مالي، سود خـالص و        سود پس از كسر هزينه    : گرديد

  .سود تعديل شده و سود ويژه
 توانـايي اطلاعـات حـسابداري       6حسين و علي عطار   

هـاي نقـدي آتـي     راي تشريح و تبيـين جريـان  جاري را ب  
شركتهاي بريتانيـايي كـه طبـق ضـوابط تعيـين شـده در              

1#FRS      افشا گرديده بودند مـورد بررسـي قـرار دادنـد  .
آنها به عدم ارتباط ميان سود با وجه نقد و تعهـدات پـي              
بردند كه اين نتيجه باعث بـروز تـوان بيـشتري در تبيـين      

 نتيجـه گرفتنـد كـه       7تهادي و گارو  .جريان نقدي گشت  
هــاي نقــدي داراي ارزش بيــشتري  عــدم ارتبــاط جريــان

  .باشد هاي نقدي آتي مي نسبت به جريان
توان تبيـين كننـدگي يـك مـدل         ) 2002(مك ميلان   

متمركز را در مورد گزارش شده در مقايسه با يـك مـدل             
غير متمركز از سود گـزارش شـده را بـه كمـك آزمـون               

سهام و سودهاي آتي پيش بينـي      ارتباط ميان اجزائ بازده     
نمود تغييرات در سود گزارش شده با تغييرات در درآمـد           
حاشيه سود عملياتي و ديگر هزينه ها فاقـد ارتبـاط مـي             

اين كار به منظور آزمون اينكه آيا آنها بـه صـورت            . باشد
جداگانه و يا كلي حاوي اطلاعاتي در باره سود آتـي كـه             
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س نمـي شـود انجـام       به صورت يكجا در رقم سود منعك      
  .گرديد

نتايج وي حاكي از آن است كه تغييرات در رقم سود           
گزارش شده به صورت يكجا و با توجـه بـه رقـم سـود               

  .سال پيش رو و همچنين بازده سهام سالانه مي باشد
ارتباط ميان جريانهاي نقـدي و قيمتهـا        ) 2005(هادي

و را با استفاده از شـركتهاي اردن مـورد آزمـون قـرار داد          
نتايجي را مبني بـر حمايـت از سـود و تعهـدات و عـدم        

تحقيقـات وي   . حمايت از جريانهاي نقدي بدسـت آورد      
در واقع بسط تحقيقات تجربـي پـيش مـي باشـد كـه از               

ايـن  . شركتهاي صنعتي به عنوان نمونه استفاده مـي كنـد          
تحقيقات سودمندي سطوح مختلف اجـزائ متغيـر هـاي          

براي سرمايه گذاران تحـت     انتخاب شده از اجزاء سود را       
استانداردهاي بين المللي حسابداري مـورد آزمـون قـرار          

  .مي دهند
 به بررسـي ميـزان      ) 1384 ( پورحيدري و صفاجو    

بــازار ســهام  ارتبــاط ســود و ارزش دفتــر ي بــا ارزش
شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران         

بخـش  ) 1: آن ها نشان داد كـه      نتا يج تحقيق  . پرداختند  
قابل تـوجهي از تغييـرات ارزش شـركت توسـط سـود            

عمـده قـدرت توضـيح دهنـدگي        ) 2مي شـود و      تبيين
سـود   مجموع سود و ارزش دفتر ي شـركت بـه خـاطر      

ارزش دفتـر ي شـركت از قـدرت توضـيح           ) 3است و   
هر سهم برخـوردار     دهندگي مناسبي در مقا يسه با سود      

ي نقـش سـود،    به بررس ـ) 1385 (ثقفي و تالانه  . نيست
اختيار واگذار ي در ارزش يـابي حـق          ارزش دفتر ي و   

 تو ليدي پذ يرفته شـده در              مالكانه در شركت هاي   
نتا يـج تحقيـق آن     . اوراق بهادار تهران پرداختند      بورس

متغيرهاي سود   ها نشان داد كه رابطه بين قيمت سهم و        
و ارزش دفتر ي به صورت جداگانه و يـا تـوأم بـرا ي               

بـه  . زياني متفـاوت ا سـت       سود ي و      يت ها ي  وضع
هـاي ز    اين صورت كه ضر يب متغير سود در وضعيت        

از وضعيت هاي سودي و بر عكـس ضـر     ياني كوچكتر 

بررسي  يب متغير ارزش دفتري در وضعيت ها ي زياني        
مربوط بودن سود حسابداري، ارزش دفتـري و گـردش          

 سـودي   بزرگتر از وضعيت هاي   ...وجوه نقد عملياتي و     
 هم چنين نتايج تحقيـق آن هـا نـشان داد كـه در             . است

وضعيت هاي سودي، متغيـر ارزش دفتـري در توضـيح          
. مشاركت ندارد  دادن تغييرات قيمت سهم با متغير سود      

 به بررسي ميزان    ) 1385 (         كردستاني و رودنشين  
نقدي و تعهد ي سود حسابدار ي        مربوط بودن اجزا ي   
آن هـا جـر     . ار شركت ها پرداختند     نسبت به ارزش باز   

نقدي عملياتي را به عنوان جزء نقـد ي سـود            يĤن هاي 
 در نظر گرفتنـد و تغييـرات حـساب هـا ي در يـافتني،              
موجودي كالا و حساب هاي پرداختني را به عنوان سـه           

يافتـه  . جزء اصلي بخش تعهـد ي سـود در نظرگرفتنـد          
د ي  هاي تحقيق آن ها حاكي از ا ين بود كـه جـزء نق ـ             

جريĤن هاي نقد ي عملياتي توان  سود حسابدار ي يعني
 پيشبيني و قدرت توضيحي ارزش بازار شركت را دارند        

بينـي و قـدرت      ولي اجزاء تعهدي سود فاقد توان پيش      
هم چنـين آن هـا      .توضيحي ارزش بازار شركت هستند      

متغيرها ي ارزش دفتر ي و نرخ بازده حقـوق صـاحبان          
ر هاي كنتر لي تحقيق خود منظور       متغي سهام را به عنوان   

 بينـي  نمودند و مربوط بودن ا ين دو متغيـر را در پـيش        
  .ارزش بازار شركت تأ ييد نمودند

  
  :فرضيات تحقيق -3

نسبت (ميان شاخص سودمندي تصميم     : فرضيه اول 
و ) ارزش بازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان سـهام          

  .سود خالص رابطه وجود دارد
نسبت (اخص سودمندي تصميم    ميان ش : فرضيه دوم 

و ) ارزش بازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان سـهام          
  .سود عملياتي رابطه وجود دارد

ميــان شــاخص ســودمندي تــصميم : فرضــيه ســوم
نسبت ارزش بازار به ارزش دفتـري حقـوق صـاحبان           (

  .و اندازه شركت رابطه وجود دارد) سهام  
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ميـان شـاخص سـودمندي تـصميم        : فرضيه چهـارم  
سبت ارزش بازار به ارزش دفتـري حقـوق صـاحبان           ن(

 . و محافظه كاري رابطه وجود دارد) سهام  

ميــان شــاخص ســودمندي تــصميم : فرضــيه پــنجم
نسبت ارزش بازار به ارزش دفتـري حقـوق صـاحبان           (

  .و  فروش رابطه وجود دارد) سهام  
  
  :روش تحقيق -4

روش تحقيق در ايـن مطالعـه ، روش همبـستگي و            
در تحقيـق تركيبـي ، مبـاني    . ركيبي استروش تحقيق ت 

ــق مطالعــات   ــژوهش، از طري ــورد پ نظــري موضــوع م
  . كتابخانه اي بدست مي آيد

همچنين براي تجزيه و تحليل و آزمون نظريه هـا و         
فرضــيه هــاي تحقيــق ، كــه در روش تركيبــي از منــابع 
مختلف گردآوري شده اسـت، روش همبـستگي بـراي          

 انتخـاب روش مزبـور      علت. اين منظور انتخاب گرديد   
آن است كه تعداد متغيرهاي بـازيگر در مـورد موضـوع            
پژوهش زياد بوده و تنها روش تحقيق همبستگي اسـت          
كه به محقق اجازه مي دهـد تـا متغيـر هـاي زيـادي را                
اندازه گيري كند و همزمان همبستگي آنها را محاسبه و          

  .در نهايت يك مدل با استفاده از آنها استخراج نمايد
در تحقيق حاضر چـون نـوع رابطـه در فرضـيه هـا              

،نـسبي مـي باشـد و          و نوع مقيـاس داده هـا       8همبستگي
 مـي باشند،مناسـب تـرين        2مجموعه متغيرهـا بـيش از       

در نتيجـه   . فرمول جهت آزمون،  رگرسـيون مـي باشـد         
براي آزمون  فرضيه هاي تحقيق،از مدل رگرسيون چند         

خــط .تســتفاده شــده اســا9)رگرســيون مركــب(متغيــره
رگرســيون مــنعكس كننــده مــسير حركــت كلــي نقــاط 
پراكنده در دستگاه مختصات است كه مـي توانـد مبـين            
ــر هــا   ــان متغي ــوع همبــستگي مي شــدت و ضــعف و ن

  10:مدل رگرسيون اين تحقيق به شرح زير مي باشد.باشد
l++++++= )5(5)4(4)3(3)2(2)1(1 XXXXXiYi βββββα

  : در مدلهاي رگرسيون مزبور

iY : متغير وابسته ( ندي براي تصميم گيريسود م (  
iβ : شيب خط  
iX :مستقل و هايمتغير   
iα : عرض از مبدأ مي باشد.  

CONS)   شاخص محافظـه كـاري ،PROFIT  سـود 
ســود  OP INCOM فــروش، SALEخــالص، 
 )اندازه شركت SIZE ، عملياتي

X1= CONS 
X2= SIZE 
X3= PROFIT 
X4= OP INCOM 
X5= SALE 
  .رگرسيون هاي ساده جداگانه به صورت ذيل مي باشد

Y1=α+β (CONS)+ε 
Y2=α+β (SIZE) +ε 
Y3=α+β (PROFIT) +ε 
Y4=α+β (OP INCOM) +ε 
Y5=α+β (SALE) +ε 
رگرسيون مركب داراي يـك فراينـد دو مرحلـه اي           

گرسيون با محاسبه   در مرحله اول،معادله خط ر    .مي باشد 
پارامتر هاي آن بدست مي آيد و در مرحله دوم، ميـزان            
وابستگي با محاسـبه ضـريب همبـستگي ارزيـابي مـي            

  .گردد
  
  : جامعه آماري -5

 جامعه آماري اين تحقيق از كليه شركتهاي پذيرفته        
ــي     ــشكيل م ــران ت ــادار ته ــورس اوراق به ــده در ب ش

نـد  جهت انتخاب نمونه از روش نمونـه گيـري چ         .شود
مرحله اي استفاده شده است، بدين منظـور، شـركتهايي          
كه حائز شرايط زيـر باشـند بـه عنـوان نمونـه تحقيـق               

  :انتخاب شده اند
 در بـورس اوراق     1380تا پايـان اسـفند مـاه سـال           - 1

  .بهادار تهران پذيرفته شده باشند
 .سال مالي آنها منتهي به پايان اسفند ماه باشد - 2

 .باشندجزء شركتهاي سرمايه گذاري ن - 3
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 دچـار   1386 تا   1381شركت نبايد در طي سالهاي       - 4
 . توقف غير عادي معاملاتش در بورس شده باشد

شـامل يادداشـتهاي    ( به صـورتهاي مـالي شـركت         - 5
طي سالهاي مـورد بررسـي دسترسـي لازم         ) همراه  

 . وجود داشته باشد

ــركتهاي    ــوق،از  ش ــرايط ف ــال ش ــا اعم در نهايت،ب
هادار تهران در پايان سال    پذيرفته شده در بورس اوراق ب     

   شركت به عنوان نمونـه تحقيـق مـورد            42 تنها   1386
  .قبول واقع شد

 
  :ها آزمون فرضيه -6

  اولآزمون فرضيه 
H0: ارزش نسبت (تصميم سودمندي شاخص ميان 

 سـود  و) سـهام  صـاحبان  حقـوق  دفتـري  ارزش به بازار
  .ندارد وجود رابطه خالص

H1: ــسب (تــصميم ســودمندي شــاخص ميــان  تن
 و) سـهام  صـاحبان  حقوق دفتري ارزش به بازار ارزش
  .دارد وجود رابطه خالص سود

 شاخص سود خالص    P مقدار   ،1در جدول شماره    
بنابراين .  درصد است5 از بيشتر يعني  درصد 6/57برابر  

 درصد، بـين متغيـر مـستقل يعنـي          95در سطح اطمينان    
ــصميم  ســودمندي شــاخصو ســود خــالص  رابطــه ت

 تائيـد   صفر آمـاري از اينرو فرض . دارد ن وددار وج   معني
  .پذيرفته نمي شود تحقيقو فرضيه 

  دومآزمون فرضيه 
H0: نــسبت (تــصميم ســودمندي شــاخص ميــان 
 و) سـهام  صـاحبان  حقوق دفتري ارزش به بازار ارزش
 .ندارد وجود رابطه عملياتي سود

H1: نــسبت (تــصميم ســودمندي شــاخص ميــان 
 و) سـهام  صـاحبان  وقحق دفتري ارزش به بازار ارزش
  .دارد وجود رابطه عملياتي سود

ــماره   ــدول ش ــدار ،1در ج ــود    P مق ــاخص س ش
 درصـد   5 از   بيـشتر  يعنـي     درصـد  3/87برابـر    عملياتي

 درصد، بـين متغيـر      95بنابراين در سطح اطمينان     . است
تصميم  سودمندي شاخصو  سود عملياتي   مستقل يعني   

  صفر آمـاري   رضاز اينرو ف  . دارد ن دار وجود   رابطه معني 
  .پذيرفته نمي شود تحقيق و فرضيه تائيد

  سومآزمون فرضيه 
H0: نــسبت (تــصميم ســودمندي شــاخص ميــان 
 و) سـهام  صـاحبان  حقوق دفتري ارزش به بازار ارزش
  .ندارد وجود رابطه شركت اندازه

H1: نــسبت (تــصميم ســودمندي شــاخص ميــان 
 و) سـهام  صـاحبان  حقوق دفتري ارزش به بازار ارزش

  .دارد وجود رابطه شركت دازهان
ــدار ،1در جــدول شــماره  ــدازه   P مق شــاخص ان

.  درصد است  5 از   بيشتر يعني    درصد 7/33برابر  شركت  
 درصد، بين متغير مـستقل      95بنابراين در سطح اطمينان     

رابطـه  تصميم   سودمندي شاخصو  اندازه شركت   يعني  
 تائيـد   صفر آمـاري از اينرو فرض . دارد ن دار وجود   معني

  .پذيرفته نمي شود تحقيق فرضيه و
  چهارمآزمون فرضيه 

H0: نــسبت (تــصميم ســودمندي شــاخص ميــان 
 و) سـهام  صـاحبان  حقوق دفتري ارزش به بازار ارزش

  .ندارد وجود رابطه كاري محافظه
H1: نــسبت (تــصميم ســودمندي شــاخص ميــان 
 و) سـهام  صـاحبان  حقوق دفتري ارزش به بازار ارزش

  .دارد ودوج رابطه كاري محافظه
شـاخص محافظـه      P مقـدار    ،1در جدول شـماره     

.  درصد اسـت   5 از   بيشتر يعني    درصد 5/96برابر  كاري  
 درصد، بين متغير مـستقل      95بنابراين در سطح اطمينان     

 سـودمندي  شـاخص و  شـاخص محافظـه كـاري       يعني  
 صفر  از اينرو فرض  . دارد ن دار وجود   رابطه معني تصميم  
  .پذيرفته نمي شود تحقيق و فرضيه تائيد آماري
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  پنجمآزمون فرضيه 
H0: نــسبت (تــصميم ســودمندي شــاخص ميــان 
  و) سـهام  صـاحبان  حقوق دفتري ارزش به بازار ارزش
  .ندارد وجود رابطه فروش

H1: نــسبت (تــصميم ســودمندي شــاخص ميــان 
  و) سـهام  صـاحبان  حقوق دفتري ارزش به بازار ارزش
  .دارد وجود رابطه فروش

 3/98برابـر   فـروش     P مقـدار    ،1در جدول شماره    
بنابراين در سـطح    .  درصد است  5 از   بيشتر يعني   درصد

و فـروش    درصد، بين متغير مـستقل يعنـي         95اطمينان  
 ـ دار وجود   رابطه معني تصميم   سودمندي شاخص . دارد ن

 تحقيــق و فرضــيه تائيــد  صــفر آمــارياز اينــرو فــرض
  .پذيرفته نمي شود

  آناليز واريانس 
توان خط رگرسيون براي بيان مقادير    11نسآناليز واريا 

 كه طوري به .نمايد مي مشاهده شده متغير تابع را ارزيابي
 كـل  انحرافـات  ميزان واريانس آناليز از استفاده با توان  مي
  .داد نسبت هايي مؤلفه به را ها داده مجموعه در

  :شود هاي اين آزمون به صورت زير بيان مي فرضيه
H0 :ــه ــيوني رابط ــسته و   ي رگرس ــر واب ــان متغي  مي

  .متغيرهاي مستقل وجود ندارد
H1 :ــه ــيوني رابط ــسته و   ي رگرس ــر واب ــان متغي  مي

  .متغيرهاي مستقل وجود دارد
 بر. آورده شده است   2اره  نتايج اين آزمون در جدول شم     

 قـرار  بـر  رگرسـيون  خط معادله زير، جدول نتايج اساس
 نـين همچ. اسـت  پـائين   بـسيار  F آماره مقدار زيرا نيست
 ايـن . اسـت  بزرگتر درصد پنج از) P ( داري معني سطح

 سـودمندي  ميـزان  بـه  مربـوط  تحليـل  و تجزيـه  موضوع
  .نمايد مي تاييد را  مستقل متغيرهاي

  
  :ميان متغيرهاي مستقل مدل )12خود همبستگي(حركتي  هم

  مقـادير    1مقادير وي آي اف و تلورانس در جـدول          
اي مستقل را نـشان     مربوط به خود همبستگي ميان متغيره     

از نظـر آمـار هـر چـه ايـن دو آمـاره بـه يـك               . مي دهند 
نزديكتر باشند مقدار خـود همبـستگي  ميـان متغيرهـاي            

لذا با توجه به جدول فوق مـي تـوان          .مستقل كمتر است    
استدلال نمود خـود همبـستگي ميـان متغيرهـاي مـستقل         

  .  پائين است
ن  نشان مـي دهـد بيـشتري       4-4همچنين نتايج جدول    

خودهمبستگي ميان متغيـر سـود خـالص و متغيـر سـود             
 درصد  58ميزان اين خود همبستگي     . عملياتي وجود دارد  

در آمـار   . است كه از نظر آماري مناسب به نظر مي رسـد          
 درصد نشان از خـود همبـستگي شـديد          70درصد بالاي   

  .است
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  :ميزان سودمندي متغيرهاي مستقل
ــه و  ــات حاصــل از تجزي ــر اســاس اطلاع ــل ب  تحلي

متغيرهاي مربـوط بـه صـورت سـود         ( متغيرهاي مستقل   
) وزيان ، اندازه شركت و متغير محافظه كاري حسابداري   

شــاخص ( تنهـا  هفـت دهـم درصــد بـر متغيـر وابـسته       
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