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  بررسی ارتباط بین هموارسازي آگاهانه سود و ورشکستگی شرکتها 

  در بورس اوراق بهادار تهران

  

  1زهره حاجیها 

  2امیر سیري    

   چکیده:

و ورشکسـتگی شـرکتها    پدیده هموار سازي سود مقوله اي مشترك در مرز دانش حسابداري و امور مالی است

اخیر شرکتهاي بزرگ بین المللی موجب گردیـده ایـن پدیـده بـه      ورشکستگی حوزه اي از مدیریت مالی است، که

عنوان نتیجه تصمیم گیري غیر منطقی مدیران ارشد شرکت ها گروه هـاي ذینفـع زیـادي را درگیـر سـاخته اسـت،       

بنـابراین، ایـن   موجب شده که موضوع ورشکستگی بعنوان مقوله اي بسیار با اهمیت در مطالعات اخیر تلقی گردد. 

عی در یافتن ارتباط احتمالی بین این دو مقوله را دارد تا در نهایت فهمیده شود که آیا ورشکستگی شرکتها تحقیق  س

می تواند باعث دستکاریهاي حسابداري در سود گردد  یا نه ؟جامعه تحقیق متشکل از دو گروه شرکتهاي ورشکسته 

شرکتهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادا شرکت و گروه شرکتهاي غیر ورشکسته می باشند که از بین  96شامل 

شرکت غیـر ورشکسـته هـم صـنعت و هـم       81شرکت ورشکسته و   81تهران انتخاب شده اند. نمونه تحقیق شامل

 گروه شرکتهاي ورشکسته، بعنوان نمونه شرکتهاي غیر ورشکسته انتخاب گردید.

رعی براي سطوح مختلف سـود بودنـد،   فرضیات تحقیق شامل دو فرضیه اصلی که هر یک داراي شش فرضیه ف

مورد آزمـون قـرار    Eviews 6موجود در نرم افزار آماري  فرضیات تحقیق از طریق مدل آماري پنل دیتامی باشد. 

گرفت محاسبات مربوط به هموارسازي ساختگی سود براي هر دو گروه شرکت ها بـر اسـاس مـدل ایکـل انجـام      

یق رابطه بین ورشکستگی و هموار سازي واقعی و ساختگی سود در سـه  در نهایت آزمون فرضیات این تحقگردید. 

سطح سود ناویژه،سود عملیاتی و سود خالص را تایید نمود. از اینرو می توان انتظار داشت که مدیران شرکت هـاي  

سـت  سهامی در ایران مانند برخی دیگر از کشورها براي حفظ خود در بازار سرمایه در مراحل پنهان ورشکستگی د

به هموارد سازي سود بزنند. نتایج این تحقیق تاییدي دوباره بر رابطـه حسـابداري و مـدیریت مـالی در دو حـوزه      

  .مختلف خواهد بود
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  مقدمه -1

پدیده هموار سازي سود مقوله اي مشترك در مـرز  

حسابداري و امور مالی است . برخورداري ایـن  دانش 

پدیده از یک سابقه مطالعاتی نسبتاً طولانی را می تـوان  

نشانگر جایگاه ویژه و نسبتاً منحصر به فرد مقوله سـود  

در مباحث حسابداري و مدیریت مالی دانست. مروري 

بر تاریخچه و ادبیات حسابداري نشـان مـی دهـد کـه     

مورد بحث ومنازعـه فراگیـر   کمتر مفهومی همانند سود 

بین نظریه پردازان، تحلیلگران و حسابداران  حرفـه اي  

  .)1378(بدري،  بوده است

امروزه با توجه به رشد روزافزون جوامع بشري وبه 

تبع آن گسترش کمی وکیفی فعالیتهاي اقتصادي وتبدیل 

واحد هاي تجـاري کوچـک و انفـرادي بـه شـرکتهاي      

ایه گـذاران بیشـماري را   سهامی و چند ملیتی کـه سـرم  

جذب خود نمـوده انـد وافـزایش چشـمگیر بازارهـاي      

رقابتی در عرصه هاي تجاري وکاهش قدرتهاي تجاري 

تک قطبی ورقابت تنگاتنگ بنگاههاي اقتصـادي بـراي   

رسیدن به سوددهی مطلوب از یک سو ، و ورشکستگی 

اخیر شـرکتهاي بـزرگ بـین المللـی از سـوي دیگـر ،       

فرآیند تصمیم گیـري مـالی بعنـوان    موجب گردیده که 

یکی از مهمتـرین موضـوعات و کارکردهـاي مـدیریت     

مالی مطرح گردد. لذا از آنجایی که پدیده ورشکسـتگی  

شرکتها را نیز می توان نتیجه تصمیم گیري غیر منطقـی  

مدیران ارشد و مدیران مالی شرکت دانسـت، بنـابراین   

ــوع       ــه موض ــده ک ــب ش ــوق موج ــل ف ــامی عوام تم

گی بعنــوان مقولــه اي بســیار بــا اهمیــت در ورشکســت

مدیریت مالی تلقی گردد. بنابراین بررسی عوامل پدیـد  

آورنده ورشکستگی از منظر مالی و مهمتر از همه پـیش  

بینی ورشکستگی به کمک مدلهاي رایج می تواند کمک 

قابل توجهی به مدیران مالی در جهت شناسایی به موقع 

، قبل از سقوط جهـت   علائم بحرانهاي مالی در شرکت

ارائه راهکارهاي پیشگیرانه براي جلـوگیري از سـقوط   

  شرکت ، نماید . 

با این حال از آنجایی که در بازار سرمایه ایران بـه  

جهت شرایط خاصی که به پشتوانه قوانین حاکم بر آن 

در خصوص ورشکستگی شرکتها ایجاد شده، برخـی از  

ان همچـون  صنایع فعـال در بـورس اوراق بهـادار تهـر    

صنایع نساجی ، با وجـود ورشکسـتگی کامـل در طـی     

سنوات اخیر همچنان بعنـوان صـنایع فعـال در بـورس     

مطرح هستند، لذا بررسـی ارتبـاط بـین ایـن دو مقولـه      

گامی مفید در جهت تکمیل ادبیات مربوط بـه ایـن دو   

موضوع در محیط اقتصادي مربوط به بازار سرمایه ایران 

  خواهد بود. 

ــا ــه از آنج ــود "یی ک ــه س ــازي آگاهان و  "هموارس

در بورس اوراق بهادار تهران دو  "ورشکستگی شرکتها"

مقولــه کــاملاً  جــداي از هــم در حــوزه حســابداري و 

مدیریت مالی است، این تحقیق  سعی در یافتن ارتباط 

احتمالی بین این دو مقوله را دارد تا در نهایت فهمیـده  

انـد باعـث   شود کـه آیـا ورشکسـتگی شـرکتها مـی تو     

دستکاریهاي حسابداري در سود گردد  یـا نـه ؟ نتـایج    

ایـن تحقیـق تاییـدي دوبـاره بـر رابطـه حسـابداري و        

  مدیریت مالی در دو حوزه مختلف خواهد بود.

 

  پیشینه پژوهشمبانی نظري و  .2

با وجود انبوهی از تحقیقاتی که در خصـوص هـر   

یک از موضـوعات هموارسـازي سـود و ورشکسـتگی     

ه طور جداگانـه) در سـطح جهـان بـه انجـام      شرکتها (ب

رسیده است، تحقیقات بسیار اندکی در خصوص ارتباط 

بین این دو مقوله انجام شده که در زیر به برخی از این 

  تحقیقات اشاره می گردد:

هزینه هاي اجتماعی و اقتصادي ورشکستگی بسیار 

با اهمیت و اساسی است. بسـتانکاران، اعتباردهنـدگان،   

و کارمندان مهمترین گروه هایی هستند که بطور مدیران 

چشمگیري از ورشکستگی شرکتها تـأثیر مـی پذیرنـد.    

مطالعات قبلی بیـان مـی کننـد کـه مـدیران شـرکتهاي       

ورشکسته ممکن است اطلاعـات مـالی خـود را بـراي     
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ــداختن وضــعیت    ــق ان ــه تعوی ــا ب ــودن و ی ــی نم مخف

 ). چنـدین 2003، دستکاري نماینـد(روزنر، 1ورشکستگی

مطالعه نشان داده که مدیران شرکتهاي ورشکست شده، 

انگیزه هاي بیشتري براي مدیریت سـود دارنـد. بطـور    

مثال، جهت اجتناب از نقض قراردادهاي بدهی و پنهان 

کردن شرایط نامطلوب خود اقدام به مدیریت سود مـی  

کنند در مقابل،  برخی از پژوهشگران نشان داده اند که، 

رشکســته زمــانی کــه ارگانهــاي مــدیریت شــرکتهاي و

نظارتی بـرون سـازمانی بیشـتر بـوده و یـا زمـانی کـه        

حسابرسان در گـزارش هـاي خـود صـلاحیت تـداوم      

فعالیت شرکت را منتشر می کننـد، انگیـزه ي بیشـتري    

براي کاهش سود و اعمال محافظه کاري بیشتر، پیدا می 

. از طرفی دیگر، بجز مواردي که ناشی از تعارض 2کنند

فع بین مدیران و سهامداران است، ممکـن اسـت در   منا

سایر موارد انگیـزه اي بـراي بـد جلـوه دادن عملکـرد      

 3شـرکت بوســیله مــدیریت ســود وجــود داشــته باشــد 

  ).2007(چارتون، لنوز ، 

 4بــر طبــق پــژوهش هــاي برخــی از پژوهشــگران 

ــابداري    ــاي حسـ ــزینش هـ ــددي، گـ ــات متعـ مطالعـ

را مورد بررسی درگزارشگري مالی شرکتهاي ورشکسته 

نیز نشان داده  5قرار داده اند. برخی دیگر از پژوهشگران

اند که گزینش هـاي حسـابداري درگزارشـگري مـالی     

شرکتهاي ورشکسته به انگیـزه مـدیران بسـتگی دارد. د    

، پی بردند که مـدیران   1994در سال  6آنجلو و دیگران

با وجود کـاهش شـدید سـودها و     MYSEشرکتهاي 

م حتی با وجود اینکـه سـودها، بـه علـت     زیانهاي مداو

وجود قراردادهاي بدهی تحت محدودیت شـدید قـرار   

داشتند، دست بـه گـزینش هـاي حسـابداري بـر روي      

درآمدهاي نزولی(رو به کاهش) زده اند. در مقابل، هلی 

، دریافتنـد کـه شـرکتهایی کـه      1990در سـال   7و پالپو

 محدودیت هاي شدید بر روي سودهاي تقسیمی خـود 

دارند، براي خارج شدن از محدودیت هاي ایجاد شـده  

بر روي سودها، تمایل دارند که بجاي ایجـاد تغییـر در   

گزارشگري مالی و دستکاري اقـلام تعهـدي، سـودهاي    

در  8همچنـین سـوئنی   تقسیمی خود را متوقف نماینـد. 

، دریافت که شـرکتهاي ورشکسـته، قبـل از     1994سال 

حسابداري بیشـتري  ورشکستگی دست به گزینش هاي 

 9بر روي درآمدهاي افزایشی می زنند. سـایر مطالعـات  

شرکتهایی را که داراي مشکلات مربوط به قراردادهـاي  

بدهی بودند را مورد بررسی قرار داده و مدارکی دال بر 

ــالا (افزایشــی) توســط  دســتکاري درآمــدهاي رو بــه ب

مدیریت براي اجتناب از تخلفات قرارداهاي بـدهی را  

  ).2007آورده اند (چارتون و همکاران ،  بدست

بسیاري از مطالعات قبلی نیز، رفتار مـدیریت سـود   

شرکتهاي ورشکسته را مورد بررسـی قـرار نـداده و بـه     

جاي آن توجه خود را بر روي درآمدهاي شرکتهایی که 

مشکلات مالی، همچون مسائل مـرتبط بـا قراردادهـاي    

کاهش را تجربه  بدهی، زیانهاي پایدار و سودهاي رو به

در  10کرده بودند، متمرکز نموده اند. براي مثال، روسـنر 

، بررسـی  کـرده کـه آیـا صـورتهاي مـالی        2003سال 

شرکتهاي ورشکسـته در سـالهاي قبـل از ورشکسـتگی     

نسبت به صورتهاي مالی شرکتهاي غیـر ورشکسـته بـه    

احتمال زیاد افزایش عمده اي را در مدیریت سود نشان 

اینکه آیا حسابرسان این مـوارد را کشـف   خواهد داد و 

خواهند کرد. همچنین او بررسی نموده که آیا صورتهاي 

مالی شرکتهاي ورشکست شده به احتمال زیاد در دوره 

هاي داراي تداوم فعالیـت نسـبت بـه دوره هـاي عـدم      

تداوم فعالیت، افـزایش در مـدیریت سـود را بصـورت     

هش هـا در  وارونه نشان خواهـد داد. وي در ایـن پـژو   

یافت که رفتار شرکتهاي ورشکسته که بحرانهـاي مـالی   

را بر مبناي اطلاعات واقعی نشـان نـداده و کـاهش بـا     

اهمیتی را در جریان وجه نقد نشـان مـی دهنـد، بـا آن     

شرکتهایی که در زمان ورشکستگی و همچنـین قبـل از   

ورشکستگی درآمدهایشـان را بصـورت بـیش از واقـع     

اسـت(چارتون و همکـاران ،    نشان می دهنـد، یکسـان  

2007.(  
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ــوص   ــموع در خص ــین و شــواهد مس ــات پیش ادبی

اتهامات وارده بر شرکتهاي انرون و ورلـدکام، نشـانگر   

این مطلب می باشد کـه شـرکتهاي ورشکسـته ممکـن     

است انگیزه هایی براي گزارشگري متقلبانه براي پنهـان  

ساختن ورشکسـتگی شـان داشـته باشـند. ر ب کـا در      

، دو سئوال اصـلی زیـر را مـورد    2003ر سال تحقیقی د

ــالی    ــا صــورتهاي م ــه، آی ــرار داد : اول اینک ــون ق آزم

شرکتهاي ورشکسته نسبت به شرکتهاي غیر ورشکسـته  

اثري از دستکاري در سود را نشـان مـی دهنـد؟ و دوم    

اینکه، آیا حسابرسان موفق به کشف این دستکاري هـا  

ورتهاي می شوند؟ وي در این تحقیق پـی بـرد کـه ص ـ   

مالی شرکتهاي ورشکسته، بصورت معناداري سود هاي 

افزایشی با اهمیتی را در سـالهاي عـدم تـداوم فعالیـت     

نشان می دهند. رفتـار تعهـدي ایـن شـرکتها ماننـد آن      

شــرکتهاي ورشکســته پذیرفتــه شــده در بــورس اوراق 

بهادار بود که به علت تقلب مورد مجازات قرار گرفتـه  

، شـرکتهاي غیـر ورشکسـته نیـز     بودند. از طرفی دیگـر 

بصورت بـا اهمیتـی افـزایش در حسـابهاي دریـافتنی،      

موجودي ها، اموال، ماشین آلات وتجهیـزات، فـروش،   

خالص سرمایه در گردش و اقلام تعهدي اختیاري را در 

  ).2003 ،11(ر ب کاصورتهاي مالیشان نشان می دهند

، در تحقیقـی  2007اندرسون و همکارانش در سال 

عضـوي از بـین شـرکتهاي     859فاده از نمونه اي با است

ورشکسته آمریکایی، رفتارهاي درآمـدي مـدیران را در   

طول دوران ورشکستگی بوسیله اقلام تعهدي غیر عادي 

در سنوات قبل از ورشکستگی مورد آزمون قرار دادنـد.  

نتایج حاصل از تحقیق نشان داد که مـدیران شـرکتهاي   

ــا احتمــال ورشکســتگی بــالا در دوران ورشکســتگی  ب

درآمدهاي رو به پایین خود را جابجا می کنند. همچنین 

آنها در تحقیق خود مـدارکی در پشـتیبانی از دو عامـل    

بالقوه زیر به دسـت آوردنـد: اول اینکـه، سـطح بـالاي      

حجم معاملات در میان شرکتهاي ورشکسـته منجـر بـه    

ــول دوران    ــدها در ط ــد درآم ــدیریت جدی ــاب م انتخ

ــی ــتگی م ــر   ورشکس ــار نظ ــه، اظه ــردد. و دوم اینک گ

حسابرسان واجد شرایط اعمال فشاري اسـت بـر روي   

مدیران جهـت پیـروي از رفتارهـاي درآمـدي محافظـه      

کارانــه در طــول دوران ورشکســتگی. در ایــن تحقیــق 

همچنین مدارکی به دست آمـد کـه نشـان دهنـده ایـن      

مطلب بود که مدیران شرکتهاي ورشکسـته بـا مالکیـت    

ین، داراي گرایشات بیشتر و بالعکس، مدیران نهادي پای

ــالا، داراي  ــا مالکیــت نهــادي ب شــرکتهاي ورشکســته ب

گرایشات کمتري براي مدیریت سودهاي رو بـه پـایین   

هستند. در نهایت می توان چنین نتیجه گیري کـرد کـه   

نتایج تحقیق فوق نشان داد، چرخش مـدیریت، اظهـار   

نظارتی شـرکت  نظر حسابرسان واجد شرایط و مکانیزم 

بر روي کیفیت درآمدها و سطوح بـازدهی غیـر عـادي    

  ).2007تأثیر معناداري دارد(چارتون و همکاران ، 

اندرسون و همکارانش در تحقیق دیگـري در سـال   

شــرکت  455، بــه آزمــون رفتــار مــدیریت ســود 2007

،  1986-2001ورشکســته آمریکــایی در طــی ســالهاي 

پی یافتن پاسخی براي  پرداختند. آنها در تحقیق خود در

سئوالات زیر بودند : اول اینکه، امکان مدیریت سود را 

در طی سالهاي قبل از ورشکستگی آزمون نمودند. دوم 

اینکه، آیا اظهار نظر حسابرسان واجد شـرایط موجـب   

رفتار مدیریت سود محافظـه کارانـه مـی گـردد. سـوم      

و اینکه، آیا مدیریت سود در بین شرکتهاي متوقف شده 

فعال یکسان است. و چهارم اینکه، تأثیر مدیریت سـود  

بر روي بازدهی سهام آتی چگونه است. نتایج به دست 

آمده از آزمون فرضیه هاي تحقیـق فـوق نشـان دهنـده     

رفتار مدیریت سود شرکتهاي ورشکسـته در یـک سـال    

قبل از ورشکستگی بود. همچنین نتایج تحقیق نشان داد 

ه کارانـه بـا اظهـار نظـر     که مدیریت سـودهاي محافظ ـ 

حسابرسان واجد شرایط در سالهاي قبل از ورشکستگی 

مطابقت دارد. و نهایتاً اینکه نتایج تحقیـق فـوق نشـان    

دهنده این بود که مدیریت سودهاي منفـی بـا بـازدهی    

). 2007منفی آتی مرتبط می باشد(چارتون و همکاران ، 
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جـب  فادنبرگ و تیرول معتقدند که هموارسازي سود مو

می شود سرمایه گذاران احتمال ورشکستگی شرکت را 

  12.)1995کمتر از واقع ارزیابی کنند(فادنبرگ و تیروي، 

با نگاهی گذرا بـه پـژوهش هـاي انجـام شـده در      

خصــوص احتمــال دســتکاري ســود در شــرکتهاي     

ورشکسته، درمی یابیم که پژوهشگران در پژوهش هاي 

اقضی دست یافتـه  انجام گرفته دراین زمینه به نتایج متن

اند. بنابراین از آنجایی که هیچ پژوهش قابل توجهی در 

ــدیران    ــط م ــود توس ــتکاري س ــال دس خصــوص احتم

شرکتهاي ورشکسته در ایران به انجام نرسیده است، لذا 

به نظر رسید که بررسی ارتباط بین هموارسازي سود و 

ورشکســتگی، گــامی مفیــد در جهــت تکمیــل ادبیــات 

موضوع در محیط اقتصادي مربوط به مربوط به این دو 

  بازار سرمایه ایران خواهد بود.

     

  سوالات و اهداف پژوهش .3

آئین نامه انظبـاتی شـرکتهاي پذیرفتـه     14طبق ماده 

شده در بورس اوراق بهادار تهران ، چنانچه شرکتها بـر  

اصـلاحی قـانون    141اثر زیانهاي وارده مشـمول مـاده   

اي عمـل کننـد کـه    تجارت شـده باشـند، بایـد بگونـه     

ماه از شمول ماده مذکور خـارج   6حداکثر ظرف مدت 

شوند ، که در غیر اینصـورت معـاملات سـهام شـرکت     

  مذکور در بورس متوقف می گردد .

بنابراین هدف اصلی این پـژوهش از ایـن پرسـش    

اصـلاحی   141نشأت می گیرد که چرا با وجـود مـاده   

فعـال در   قانون تجارت ، بسیاري از صنایع و شرکتهاي

بورس اوراق بهادار ، همچون صنایع نساجی با وجـود  

قـانون   141اینکه از سنوات بسیار دوري ، مشمول ماده 

تجارت شده اند ، ولـی همچنـان بـه فعالیـت خـود در      

  بورس اوراق بهادار ادامه می دهند. 

بنابراین هدف اصلی این پژوهش پی بردن به ایـن  

تهایی که با وجود مطلب است که آیا مدیران چنین شرک

ورشکستگی همچنان به فعالیت در بورس می پردازند ، 

آیــا بــراي بهتــر نشــان دادن عملکــرد خــود اقــدام بــه 

  هموارسازي سود و زیان می کنند یا خیر؟

  

  فرضیات پژوهش .4

بر اساس سـوال اصـلی تحقیـق و ادبیـات پیشـین      

فرضیات اصلی و فرعی در این تحقیق به شرح زیـر  

  است:

ــلی ــیه اص ــر روي   : فرض ــرکتها ب ــتگی ش ورشکس

    دستکاري هاي حسابداري در سود تاثیر معناداري دارد.

طبق طبقه بندي ایکل، هموارسـازي   در این تحقیق

تعمدي(آگاهانه سود) به دو بخش هموارسازي واقعی و 

. هموارسازي ساختگی سود تقسـیم بنـدي شـده اسـت    

بنابراین، فرضیه اصلی فوق براسـاس دسـتکاري هـاي    

ی و دستکاري هاي ساختگی سود و در سه سـطح  واقع

سود ناویژه، سود عملیاتی و سـود ویـژه بـه فرضـیات     

  فرعی زیر تقسیم می شود:

دسـتکاري هـاي    ورشکستگی شرکتها بر روي .1,1

سود تاثیر معناداري دارد . واقعی

ورشکستگی شرکتها بر روي  دسـتکاري هـاي    .1,1,1

   د.تاثیر معناداري دار در سطح سود ناویژه سود واقعی

ورشکستگی شرکتها بر روي  دستکاري هـاي    .1,1,2

   تاثیر معناداري دارد. در سطح سود عملیاتی سود واقعی

ورشکستگی شرکتها بر روي  دستکاري هـاي     .1,1,3

 تاثیر معناداري دارد. در سطح سود ویژه سود واقعی

  

ورشکستگی شرکتها بر روي  دستکاري هاي  .1,2

.سود تاثیر معناداري دارد ساختگی

کستگی شرکتها بر روي  دسـتکاري هـاي   ورش .1,2,1

   تاثیر معناداري دارد. در سطح سود ناویژه سود ساختگی

ورشکستگی شرکتها بر روي  دسـتکاري هـاي    .1,2,2

تـاثیر معنـاداري    در سطح سود عملیـاتی  سود ساختگی

   دارد.
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دسـتکاري هــاي   ورشکسـتگی شـرکتها بـر روي   .1,2,3

  .ري داردتاثیر معنادا در سطح سود ویژه سود ساختگی

 

 روش شناسی پژوهش .5

  جامعه مورد مطالعه      -1-5

جامعه مورد مطالعه در این تحقیق شامل شـرکتهاي  

تولیدي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مـی  

باشــد، کــه بــه دو گــروه شــرکتهاي ورشکســته و غیــر 

ورشکسته تفکیک شده اند. شرکتهاي ورشکسته شـامل  

بـورس اوراق بهـادار    شرکت تـابلوي غیـر رسـمی    96

هیئـت   21/3/1387تهران می باشد که در جلسه مورخه 

طبـق آئـین نامـه    پذیرش بـورس اوراق بهـادار تهـران    

انظباتی شرکتهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهـادار  

، بدلیل عدم احـراز شـرایط تابلوهـا و بازارهـا از     تهران

فهرست شرکتهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهـادار  

ماهـه جهـت    6هران حذف شده و یا فرصت قـانونی  ت

ــدن از    ــارج ش ــازار و خ ــه شــرایط ب ــود ب ــاندن خ رس

اصلاحی قانون تجارت به شـرکتها   141مشمولیت ماده 

  داده شد . 

به منظور آزمون فرضیه دوم ، نیاز به گروه دیگـري  

ازشرکتها که شرکتهاي غیر ورشکسته می باشند ، وجود 

پذیرفته شده در بورس اوراق دارد، که از بین شرکتهاي 

شرکت ورشکسته فوق الـذکر،   96بهادا تهران ، بغیر از 

انتخاب شده اند . البته به دلیل قابلیـت مقایسـه بیشـتر    

صورتهاي مالی شـرکتهاي نمونـه و همچنـین بمنظـور     

رسیدن به یک نتیجـه مطلـوب و قابـل قبـول ، برخـی      

، شرایط ویژه اي براي انتخاب شـرکتهاي مـورد آزمـون   

هم براي گروه شرکتهاي ورشکسته و هـم بـراي گـروه    

  شرکتهاي غیر ورشکسته در نظر گرفته شده است.

  

  روش نمونه گیري  -2-5

بدلیل عدم دسترسی کامل اطلاعات مالی شـرکتها و  

بعلت گستردگی حجم جامعـه آمـاري شـرکتهاي غیـر     

ورشکسته و وجود برخی ناهماهنگی هاي میان اعضاي 

ط و محدودیتهاي ویژه براي انتخاب جامعه، برخی شرای

شرکتهاي مورد آزمون در نظر گرفته شده اسـت کـه بـه    

  شرح زیر می باشد :

در گروه شرکتهاي ورشکسته ، شرکتهاي انتخابی  )1

شـرکت تـابلوي غیـر     96می بایستی حتماً جـزء  

 رسمی بورس اوراق بهادار تهران باشند.

اطلاعات مالی مـورد نیـاز و بـویژه یادداشـتهاي      )2

مراه صورتهاي مالی براي محاسبات مربوط بـه  ه

هموارسازي و ورشکستگی در طول دوره زمـانی  

 مورد آزمون در دسترس باشد . 

شــرکتهاي نمونــه مــی بایســتی جــزو شــرکتهاي  )3

تولیدي بـوده و از شـرکتهاي سـرمایه گـذاري و     

واسطه گري مالی نباشد. زیـرا بـه علـت ویژگـی     

سـطه  هاي خاص شرکتهاي سـرمایه گـذاري و وا  

گري مالی، این گروه از شرکتها از نمونـه آمـاري   

 کنار گذاشته شده اند. 

با در نظر گرفتن شـرایط فـوق ، تعـداد شـرکتهاي     

شــرکت کــل جامعــه  96شــرکت از  81ورشکســته بــه 

شرکتهاي ورشکسته رسید. لذا با توجه به اینکـه تعـداد   

شرکتهاي ورشکسـته محـدود مـی باشـد، کـل جامعـه       

به عنوان نمونه، مورد آزمـون قـرار   شرکتهاي ورشکسته 

  گرفت . 

در خصوص نمونه گیري شرکتهاي غیر ورشکسـته  

از روش نمونه گیري طبقـه اي اسـتفاده شـد، بـه ایـن      

ترتیب که، به منظور قابل مقایسه بودن صورتهاي مـالی  

شرکتهاي ورشکسته و غیر ورشکسته و همچنین قابلیت 

امعه شـرکتهاي  اتکاي بیشتر نتایج بدست آمده ، ابتدا ج

ورشکسته به صنایع مختلف و همچنین زیر گروههـاي  

مختلف تقسیم بندي شدند. سـپس بـا در نظـر گـرفتن     

شــرایط و محــدودیتهاي فــوق ، بــه ازاي هــر شــرکت 

ورشکسته از یک زیـر گـروه از صـنعت خـاص سـعی      

گردید که یک شرکت غیر ورشکسته از همان صنعت و 
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ه در آن زیر گـروه  همان زیر گروه انتخاب گردد. چنانچ

از صنعت خاص، شرکتهاي مشابه بیش از یک شـرکت  

بودند، در آن صورت از طریق نمونه گیـري تصـادفی ،   

شرکت غیر ورشکسته انتخاب گردید. در شـرایطی کـه   

شرکت غیـر ورشکسـته مشـابه در زیـر گـروه مربوطـه       

وجود نداشت، از سایر زیر گروههاي همان صنعت، بـه  

  ه گیري بعمل آید.طریق فوق الذکر نمون

شـرکت   81بنابراین با توجه به مطالب فوق ، تعداد 

غیــر ورشکســته هــم صــنعت و هــم گــروه شــرکتهاي  

ورشکســته، بعنــوان نمونــه شــرکتهاي غیــر ورشکســته 

  انتخاب گردید.

  

  روشهاي جمع آوري اطلاعات -3-5

بدلیل قابل اتکاء بودن گزارش هاي مالی شرکتهاي 

ران ، از این گزارش ها عضو بورس اوراق بهادار ته

بعنوان اصلی ترین منبع اطلاعاتی جهت انجام تحقیق 

استفاده شده است که از طریق سایت سازمان بورس یا  

کتابخانه سازمان بورس اوراق بهادار و نرم افزار 

دریافت و  1386لغایت  1377تدبیرپرداز، براي سالهاي 

 مورد استفاده قرار گرفت. 

  

متغیـر هـاي تحقیق(حـائري،    تعریف عملیاتی -4-5

1379(  

  ) مدیریت سـودEarning management  : (

مدیریت سود بعنوان فرآیند برداشتن گامهاي آگاهانه در 

محدوده اصول پذیرفته شـده حسـابداري بـراي آوردن    

سود گزارش شده به سطح مورد نظر تعریف شده است 

. 

 ) هموارسازي سودIncome smoothing  : (

ا می توان بخشی از مـدیریت سـود   هموارسازي سود ر

ــه   دانســت. هموارســازي ســود بعنــوان اقــدامی آگاهان

وعامدانه بـراي کـاهش تغییـرات و نوسـانات دوره اي     

سود گزارش شده یا سود مـورد پـیش بینـی از طریـق     

ــه اي حســابداري در      ــاي گزین ــن ه اســتفاده از    ف

چـارچوب اصـول پذیرفتـه شـده عمـومی حسـابداري       

 تعریف شده است.

  ) هموارسازي واقعی سـودReal smoothing 

به تلاشهایی که توسـط مـدیریت جهـت پاسـخ بـه       ) :

شرایط اقتصادي انجام می پذیرد. هموارسـازي واقعـی   

 می تواند روي جریانات نقدي تاثیر گذارد.

  ) ــود ــاختگی س ــازي س  Artificialهموارس

smoothing  : ( هموارسازي ساختگی بیانگر کوشش

هانه است که نوسانات جریان سود تعمدي وآگا وتلاش

را بطور ساختگی کاهش می دهد، که توسط دسـتکاري  

حسابداري صورت می گیرد و روي جریانات نقدي نیز 

 تاثیري ندارد .

 ) شـــرکتهاي هموارســـاز ســـودIncome 

smoother firms  : (  به شرکتهایی اطلاق می گـردد

که بصورت واقعی یا ساختگی نوسـانات سـود را طـی    

وره متوالی در حول سطح سودي که سطح نرمال چند د

 سود نامیده می شود ، کاهش می دهند .

 ) شرکتهاي غیر هموارساز سودUnsmoother 

firms  : (   به شرکتهایی اطلاق می گردد کـه نوسـانات

قابل توجهی در سود گزارش شده آنها طی دوره هـاي  

 متوالی ملاحظه  می گردد .

 ) ورشکســتگیBankruptcy  : (ــاي وا حــد ه

ــا    ــذاري ی ــت واگ ــود را بعل ــات خ ــه عملی تجــاري ک

ورشکستگی یا توقف انجام عملیات تجـاري یـا زیـان    

توسط بستانکاران ، متوقف نمایند.در این تحقیق ملاك 

ــانون  141شناســایی شــرکت هــاي ورشکســته مــاده  ق

تجارت می باشد که بیان می دارد: اگـر براثـر زیانهـاي    

از میـان بـرود ،   وارده حداقل نصـف سـرمایه شـرکت    

هیاتٌ مدیره مکلف است بلافاصله مجمع عمومی فوق 

العاده صاحبان سهام را دعوت نماید تا موضوع انحلال 

یا بقاع شرکت مورد شـور و راٌي واقـع شـود ، هرگـاه     
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مجمع مذکور راٌي بـه انحـلال شـرکت ندهـد بایـد در      

ایـن قـانون ،    6همان جلسه وبا رعایت مقـررات مـاده   

را به مبلغ سرمایه موجود کاهش دهند سرمایه شرکت

 

  تجزیه تحلیل اطلاعات -6

ــل     ــاري پن ــدل آم ــق م ــق از طری ــیات تحقی فرض

مـورد   Eviews 6وجود در نـرم افـزار آمـاري    م13دیتا

آزمون و تجزیه و تحلیل آماري قـرار گرفـت. در ایـن    

و  Xزمینه، ورشکستگی شرکتها به عنوان متغیر مسـتقل  

سود در هر سه سطح  دستکاري هاي واقعی و ساختگی

مد نظر قرار گرفته است.  Yسود به عنوان متغیر وابسته 

ــود    ــه هموارســازي ســاختگی س ــوط ب محاســبات مرب

درسطوح مختلف سود براي هر دو گروه شرکت ها بـر  

  اساس مدل ایکل به شرح زیر انجام گردید:

 

       

       

          
  

الهاي س ـ Nفـروش و  Sسـود ،   Iدر معادلات بـالا  

مورد بررسی است. اگر نسبت آخر کمتر از یـک باشـد   

شرکت به عنوان هموارساز ساختگی سود شناسایی می 

  گردد.

معادله رگرسیونی مورد استفاده براي آزمون فرضـیه بـه   

  شرح زیر می باشد : 

iititit uXy    

 t = 1, 2, …, Tو  ,… ,i = 1, 2طـوري کـه    بـه 

(مشاهدات مقطعی) ورشکسته شرکتهاي  تعداد n .است

ــانی ســالانه  Tو  ــداد مشــاهدات ســري زم ــانگر تع  بی

است. به غیـر از  (هموارسازي واقعی و ساختگی سود) 

وجـود   Xitمتغیر توضیحی در  Kتعداد  ،مبدأعرض از 

از نـوع  فوق ذکر است که مدل پانل دیتاي شایان دارد. 

شــرکت  nیعنــی در هــر  ،اســت 14نهــاي متــواز مــدل

 همو.ارسـازي سـود   مشاهده سالانه Tداد تعورشکسته 

نیز اثر انفرادي یا عـرض   iوجود دارد. در این معادله 

ام است کـه فـرض   i  شرکت ورشکستهاز مبدأ مختص 

  شود در طول زمان ثابت بماند. می

در خصـوص   پنـل دیتـا  نتایج اجراي آزمون آماري 

فرضیه اصلی و به تفکیک فرضیه هاي فرعی بـه شـرح   

  ر می باشد.نگاره هاي زی

  

آزمون فرضیه اول از طریق دستکاري واقعی سود  .1

 در سطوح مختلف سود

 

  1,1,1: محاسبات آماري مربوط به فرضیه   1نگاره 

  تاثیر معناداري دارد . در سطح سود ناویژه سود واقعیورشکستگی شرکتها بر روي  دستکاري هاي فرضیه : 

  در سطح سود ناویژه سود واقعیدستکاري هاي :  Yمتغیر وابسته                                     : ورشکستگی شرکتها           Xمتغیر مستقل 

       Panel Least Squaresروش آماري: 

          1386الـی   1377شـرکت غیـر ورشکسـته                            دوره زمـانی تحقیـق :       81شـرکت ورشکسـته و    81تعداد نمونه آمـاري :  

  %5%                                            ضریب اهمیت : 95ارزش احتمال : 

P-value 
  

t-Statistic 

  )t(آماره 

Std. Error 

  (خطاي استاندارد)

Coefficient 

  (ضرایب میزان تأثیر)

Variable  

  (متغیرها)

0,00001  11,22375-  0,196612  2,206729  Constant 

0,00001  30,86915-  0,023373  0,721511  Independent 
Variable   
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مشاهده می شود، در  یکهمان طوري که در نگاره 

ــر روي     ــرکتها ب ــتگی ش ــأثیر ورشکس ــوق ت ــیه ف فرض

دستکاري هاي واقعی سود در سطح سود نـاویژه مـورد   

آزمون و تجزیه و تحلیل آمـاري قـرار گرفـت. جهـت     

تأثیر متغیر مستقل بر متغیـر وابسـته ابتـدا طبـق     آزمون 

جدول فوق رابطه همبستگی بین متغیرها مـورد آزمـون   

  R  ،R Squareقرار گرفت،  سپس از طریق محاسـبه 

تعدیل شده، میزان تأثیر متغیر مستقل بر  R Squareو 

متغیر وابسته مورد بررسی قرار گرفت. همچنـان کـه در   

-Pمشاهده می شود، مقدار نگاره بالا   P-valueستون 

value  (ضریب اهمیت) و 5بدست آمده کوچکتر از %

بـا    H0نزدیک به صـفر مـی باشـد. در نتیجـه فرضـیه      

مبنی بر وجود رابطه   H1% رد شده و فرضیه 95احتمال 

معنادار بین ورشکستگی شرکتها و دسـتکاري سـود در   

سطح سود ناویژه مورد تأیید قرار گرفت. در ضـمن در  

) Coefficientمربوط به ضرایب میـزان تـأثیر (   ستون

علامت مثبت ضریب نشان دهنده جهت همبستگی بین 

متغیر ها می باشد. بعبارتی دیگر می توان گفت که یک 

همبستگی مثبت و هـم جهـت بـین متغیرهـاي تحقیـق      

وجود دارد، بدین معنی که افزایش ورشکستگی شرکتها 

ي واقعـی در  منجر به افزایش دستکاري هاي حسـابدار 

 R ،R سود ناویژه می گردد. همچنین در فرضیه فـوق 

Squar و R Squar  تعدیل شده که نشان دهنده میزان

تاثیر ورشکستگی بـر دسـتکاري هـاي سـود اسـت بـه       

% می باشـد. بـدین معنـی کـه     49% و 57% ، 76ترتیب 

زان ضرایب فوق و دستکاري هاي حسابداري سود به می

بصورت مثبت و هم جهت (با توجه به علامت ضریب) 

  به ورشکستگی شرکتها وابسته است.

مشـاهده   دونگاره   P-valueهمچنان که در ستون 

% 5بدست آمده کـوچکتر از   P-valueمی شود، مقدار 

(ضریب اهمیت) و نزدیک به صفر می باشد. در نتیجـه  

مبنـی    H1و فرضیه % رد شده 95با احتمال   H0فرضیه 

بر وجود رابطـه معنـادار بـین ورشکسـتگی شـرکتها و      

دستکاري سود در سطح سود عملیاتی مورد تأیید قـرار  

گرفت. در ضمن در ستون مربـوط بـه ضـرایب میـزان     

) علامــت مثبــت ضــریب نشــان Coefficientتــأثیر (

دهنده جهت همبستگی بین متغیر ها می باشد. بعبـارتی  

که یـک همبسـتگی مثبـت و هـم     دیگر می توان گفت 

جهت بین متغیرهاي تحقیق وجود دارد، بدین معنی که 

افزایش ورشکستگی شرکتها منجر به افزایش دستکاري 

هـاي حسـابداري واقعـی در سـود نـاویژه مـی گـردد.        

 R Squarو  R ،R Squarهمچنین در فرضیه فوق 

تعدیل شده که نشان دهنده میزان تاأثیر ورشکستگی بر 

%  29% و 36% ، 60هاي سود است به ترتیـب   دستکاري

می باشد. بدین معنی کـه دسـتکاري هـاي حسـابداري     

سود به میزان ضـرایب فـوق و بصـورت مثبـت و هـم      

جهت (با توجه به علامـت ضـریب) بـه ورشکسـتگی     

شـــــــــــرکتها وابســـــــــــته اســـــــــــت.  

  

  1,1,2: محاسبات آماري مربوط به فرضیه   2نگاره 

  تاثیر معناداري دارد . در سطح سود عملیاتی سود واقعیروي  دستکاري هاي ورشکستگی شرکتها بر فرضیه : 

  در سطح سود عملیاتی سود واقعیدستکاري هاي :  Yمتغیر وابسته                             : ورشکستگی شرکتها          Xمتغیر مستقل 

شــرکت غیــر ورشکســته                               81شــرکت ورشکســته و   81تعــداد نمونــه آمــاري :             Panel Least Squaresروش آمــاري: 

  %5%                                            ضریب اهمیت : 95ارزش احتمال :                              1386ی ال 1377دوره زمانی تحقیق : 

P-value  
t-Statistic 

  )t(آماره 

Std. Error 

  ارد)(خطاي استاند

Coefficient 

  (ضرایب میزان تأثیر)

Variable  

  (متغیرها)

0,00001  10,83007-  0,172931  1,872858  Constant 

0,00001  11,46009-  0,033467  0,383537  Independent 
Variable   



  زهره حاجیها و امیر سیري 

   دومشماره  مجله حسابداري مدیریت /  74                  

   1,1,3: محاسبات آماري مربوط به فرضیه   3نگاره 

  تاثیر معناداري دارد . در سطح سود ویژه سود قعیواورشکستگی شرکتها بر روي  دستکاري هاي فرضیه : 

  در سطح سود ویژه سود واقعیدستکاري هاي :  Y: ورشکستگی شرکتها                                  متغیر وابسته  Xمتغیر مستقل 

ــاري:  ــاري :         Panel Least Squaresروش آم ــه آم ــداد نمون ــته و   81تع ــرکت ورشکس ــر ور  81ش ــرکت غی ــته                            ش شکس

  %5%                                            ضریب اهمیت : 95ارزش احتمال :                    1386الی  1377دوره زمانی تحقیق : 

P-value 
  

t-Statistic 

  )t(آماره 

Std. Error 

  (خطاي استاندارد)

Coefficient 

  (ضرایب میزان تأثیر)

Variable  

  (متغیرها)

0,00001  11,54681-  0,167097  1,929440  Constant 

0,00001  14,58367-  0,030760  0,448597  Independent 
Variable   

  

مشاهده  سهنگاره   P-valueهمچنان که در ستون 

% 5بدست آمده کـوچکتر از   P-valueمی شود، مقدار 

جـه  (ضریب اهمیت) و نزدیک به صفر می باشد. در نتی

مبنـی    H1% رد شده و فرضیه 95با احتمال   H0فرضیه 

بر وجود رابطـه معنـادار بـین ورشکسـتگی شـرکتها و      

دستکاري سود در سطح سـود ویـژه مـورد تأییـد قـرار      

گرفت. در ضمن در ستون مربـوط بـه ضـرایب میـزان     

) علامــت مثبــت ضــریب نشــان Coefficientتــأثیر (

باشد. بعبـارتی  دهنده جهت همبستگی بین متغیر ها می 

دیگر   می توان گفت که یک همبسـتگی مثبـت و هـم    

جهت بین متغیرهاي تحقیق وجود دارد، بدین معنی که 

افزایش ورشکستگی شرکتها منجر به افزایش دستکاري 

هـاي حسـابداري واقعـی در سـود نـاویژه مـی گـردد.        

 R Squarو  R ،R Squar همچنین در فرضیه فـوق 

میزان تاأثیر ورشکستگی بر  تعدیل شده که نشان دهنده

%     52% و 67% ، 82دستکاري هاي سود است به ترتیـب  

می باشد. بدین معنی کـه دسـتکاري هـاي حسـابداري     

سود به میزان ضـرایب فـوق و بصـورت مثبـت و هـم      

جهت (با توجه به علامـت ضـریب) بـه ورشکسـتگی     

  شرکتها وابسته است.

  

ی آزمون فرضیه اول از طریق دستکاري سـاختگ  .2

 سود در سطوح مختلف سود

  

  1,2,1: محاسبات آماري مربوط به فرضیه   4نگاره 

  تاثیر معناداري دارد . در سطح سود ناویژه سود ساختگیورشکستگی شرکتها بر روي  دستکاري هاي فرضیه : 

  در سطح سود ناویژه سود ساختگیاي دستکاري ه:  Y: ورشکستگی شرکتها                               متغیر وابسته  Xمتغیر مستقل 

       Panel Least Squaresروش آماري: 

                                            1386الی  1377شرکت غیر ورشکسته                            دوره زمانی تحقیق :  81شرکت ورشکسته و  81تعداد نمونه آماري :  

  %5ضریب اهمیت :                                    %         95ارزش احتمال : 

P-value 
  

t-Statistic 

  )t(آماره 

Std. Error 

  (خطاي استاندارد)

Coefficient 

  (ضرایب میزان تأثیر)

Variable  

  (متغیرها)

0,00001  10,02535-  0,165974  1,663947  Constant 

0,00001  11,09819-  0,032419  0,35974  Independent 
Variable   
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ــتون   ــه در س ــان ک ــارنگــاره   P-valueهمچن  چه

ــدار   ــی شــود، مق ــده  P-valueمشــاهده م بدســت آم

% (ضریب اهمیت) و نزدیک به صفر مـی  5کوچکتر از 

% رد شـده و  95با احتمـال    H0باشد. در نتیجه فرضیه 

ــیه  ــین      H1فرض ــادار ب ــه معن ــود رابط ــر وج ــی ب مبن

ر سـطح سـود   ورشکستگی شرکتها و دستکاري سـود د 

ناویژه مـورد تأییـد قـرار گرفـت. در ضـمن در سـتون       

) علامت Coefficientمربوط به ضرایب میزان تأثیر (

مثبت ضریب نشان دهنده جهت همبستگی بـین متغیـر   

ها می باشد. بعبارتی دیگر   می تـوان گفـت کـه یـک     

همبستگی مثبت و هـم جهـت بـین متغیرهـاي تحقیـق      

زایش ورشکستگی شرکتها وجود دارد، بدین معنی که اف

منجر به افزایش دستکاري هاي حسـابداري واقعـی در   

 R ،R سود ناویژه می گردد. همچنین در فرضیه فـوق 

Squar  وR Squar  تعدیل شده که نشان دهنده میزان

تاأثیر ورشکستگی بر دسـتکاري هـاي سـود اسـت بـه      

%     می باشد. بدین معنی کـه  47% و 55% ، 74ترتیب 

اي حسابداري سود به میزان ضرایب فوق و دستکاري ه

بصورت مثبت و هم جهت (با توجه به علامت ضریب) 

  به ورشکستگی شرکتها وابسته است.

مشاهده  پنجنگاره   P-valueهمچنان که در ستون 

% 5بدست آمده کـوچکتر از   P-valueمی شود، مقدار 

(ضریب اهمیت) و نزدیک به صفر می باشد. در نتیجـه  

مبنی   H1% رد شده و فرضیه 95با احتمال   H0فرضیه 

بر وجود رابطـه معنـادار بـین ورشکسـتگی شـرکتها و      

دستکاري سود در سطح سود عملیاتی مورد تأیید قـرار  

گرفت. در ضمن در ستون مربـوط بـه ضـرایب میـزان     

) علامــت مثبــت ضــریب نشــان Coefficientتــأثیر (

ارتی دهنده جهت همبستگی بین متغیر ها می باشد. بعب ـ

دیگر   می توان گفت که یک همبسـتگی مثبـت و هـم    

جهت بین متغیرهاي تحقیق وجود دارد، بدین معنی که 

افزایش ورشکستگی شرکتها منجر به افزایش دستکاري 

هـاي حسـابداري واقعـی در سـود نـاویژه مـی گـردد.        

 R Squarو  R ،R Squar همچنین در فرضیه فـوق 

أثیر ورشکستگی بر تعدیل شده که نشان دهنده میزان تا

% 68% و 74% ، 86دستکاري هاي سود است به ترتیـب  

می باشد. بدین معنی کـه دسـتکاري هـاي حسـابداري     

سود به میزان ضـرایب فـوق و بصـورت مثبـت و هـم      

جهت (با توجه به علامـت ضـریب) بـه ورشکسـتگی     

  شرکتها وابسته است.

  

  1,2,2: محاسبات آماري مربوط به فرضیه   5نگاره 

  تاثیر معناداري دارد . در سطح سود عملیاتی سود ساختگیورشکستگی شرکتها بر روي  دستکاري هاي یه : فرض

  در سطح سود عملیاتی سود ساختگیدستکاري هاي :  Y: ورشکستگی شرکتها                        متغیر وابسته  Xمتغیر مستقل 

       Panel Least Squaresروش آماري: 

                                             1386الی  1377شرکت غیر ورشکسته                            دوره زمانی تحقیق :  81شرکت ورشکسته و  81آماري :  تعداد نمونه 

  %5%                                            ضریب اهمیت : 95ارزش احتمال : 

P-value 
  

t-Statistic 

  )t (آماره

Std. Error 

  (خطاي استاندارد)

Coefficient 

  (ضرایب میزان تأثیر)

Variable  

  (متغیرها)

0,00001  5,058854-  0,328918  1,663947  Constant 

0,00001  9,633410-  0,037349  0,359794  Independent 
Variable   
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   1,2,3: محاسبات آماري مربوط به فرضیه   6نگاره 

  تاثیر معناداري دارد . در سطح سود ویژه سود ساختگیگی شرکتها بر روي  دستکاري هاي ورشکستفرضیه : 

  در سطح سود ویژه سود ساختگیدستکاري هاي :  Y: ورشکستگی شرکتها                               متغیر وابسته  Xمتغیر مستقل 

ــاري:  ــاري :        Panel Least Squaresروش آم ــه آم ــداد نمون ــته و   81تع ــرکت ورشکس ــته                                       81ش ــر ورشکس ــرکت غی ش

  %5%                                           ضریب اهمیت : 95ارزش احتمال :                              1386الی  1377دوره زمانی تحقیق : 

P-value 
  

t-Statistic 

  )t(آماره 

Std. Error 

  ي استاندارد)(خطا

Coefficient 

  (ضرایب میزان تأثیر)

Variable  

  (متغیرها)

0,00001  11,54681-  0,167097  1,929440  Constant 

0,00001  14,58367-  0,030760  0,448597  Independent 
Variable   

  

ــتون   ــه در س ــان ک ــاره   P-valueهمچن ــشنگ  ش

بدسـت آمــده   P-valueمشـاهده مــی نماییـد، مقــدار   

% (ضریب اهمیت) و نزدیک به صفر مـی  5ر از کوچکت

% رد شـده و  95با احتمـال    H0باشد. در نتیجه فرضیه 

ــیه  ــین      H1فرض ــادار ب ــه معن ــود رابط ــر وج ــی ب مبن

ورشکستگی شرکتها و دستکاري سـود در سـطح سـود    

ویژه مورد تأیید قرار گرفت. در ضمن در ستون مربوط 

 ـCoefficientبه ضرایب میزان تأثیر ( ت مثبـت  ) علام

ضریب نشان دهنده جهت همبستگی بین متغیر ها مـی  

باشد. بعبارتی دیگر   می توان گفت که یک همبستگی 

مثبت و هم جهت بین متغیرهـاي تحقیـق وجـود دارد،    

بدین معنی که افزایش ورشکستگی شـرکتها منجـر بـه    

افزایش دسـتکاري هـاي حسـابداري واقعـی در سـود      

 R ،Rیه فـوق  نـاویژه مـی گـردد. همچنـین در فرض ـ    

Squar  وR Squar  تعدیل شده که نشان دهنده میزان

تاأثیر ورشکستگی بر دسـتکاري هـاي سـود اسـت بـه      

%     می باشد. بدین معنی کـه  55% و 66% ، 81ترتیب 

دستکاري هاي حسابداري سود به میزان ضرایب فوق و 

بصورت مثبت و هم جهت (با توجه به علامت ضریب) 

  وابسته است. به ورشکستگی شرکتها

 

تیجه گیري و بحـث پیرامـون یافتـه هـاي     ن -7

  پژوهش

در پژوهش حاضر هموارسازي سود به دو بخش 

هموارسازي واقعی و هموارسازي ساختگی سود تقسیم 

بندي شد و هر یک بر مبناي مدلهاي مختلفی در سه 

سطح سود مورد آزمون قرار گرفت. نهایتاً بعد از 

تگی و واقعی سود شناسایی شرکتهاي هموارساز ساخ

در سه سطح مختلف سود ، هر یک از آنها را به 

صورت جداگانه با ورشکستگی شرکتها مورد آزمون 

  آماري قرار دادیم.

نتایج بدست آمده از آزمون فرضیه اصلی با فرضیه 

هاي فرعی مربوط به آن، نشان داد که ورشکستگی 

شرکتها بر روي دستکاري هاي واقعی و ساختگی سود 

ر یک از سه سطح سود تأثیر معناداري دارد. تأئید در ه

فرضیه ها با اعداد و ارقامی بسیار مشابه و نزدیک به 

هم بیانگر این موضوع می باشد که از آنجایی که 

ورشکستگی شرکتها در ایران به مفهوم واقعی 

ورشکستگی که می بایستی منجر به توقف عملیات و 

نبوده و شرکتهاي  خروج شرکتها از بازار سرمایه گردد

اصلاحی قانون تجارت که به عنوان  141مشمول ماده 

شرکتهاي ورشکسته تلقی می گردند، علاوه بر اینکه به 

حیات خود ادامه می دهند، در بورس اوراق بهادار 

تهران نیز به عنوان شرکتهاي عضو بورس اوراق بهادار 

تهران مشغول به فعالیت می باشند و همین دلیل یکی از 

عمده ترین محرکهاي انگیزشی مدیران جهت تمایل به 

دستکاري هاي حسابداري بر روي سود می باشد، تا از 
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این طریق بتوانند با هموار نمودن زیان ها یا بعضاً 

سودهاي با نوسان بسیار شدید خود که موجب از 

دست رفتن ارزش سهام این شرکتها در بازار سرمایه 

رد شرکت تحت می گردد، وضعیت مالی و عملک

مدیریتشان را در نظر سهامداران، سرمایه گذاران و 

اعتبار دهندگان بالفعل و بالقوه مطلوب جلوه داده و 

خود را همچنان در بازار سرمایه حفظ نمایند. لذا 

مدیران چنین شرکتهایی جهت نیل به اهداف مد نظر 

خود دست به اقداماتی می زنند که منجر به 

ان این شرکتها می شود و این هموارسازي سود و زی

همان نتایجی بود که آزمون فرضیه هاي فوق منتج به 

% بیان کرد که مدیران  95آن گردید و با احتمال 

شرکتهاي ورشکسته براي حفظ خود در عرصه رقابت 

و براي بازگرداندن ثروت و سرمایه از دست رفته 

سهامدارانشان بطور خواسته یا ناخواسته دست به 

تی می زنند که همان هموارسازي سود و زیان اقداما

  .است

   

 پیشنهادات -8

به سازمان بورس اوراق بهادار تهران پیشنهاد می  )1

گردد تا با اجراي مکانیزم هاي کنترلی و نظارتی 

کارآمد و موثر، عملکرد شرکتهاي بحران زده مالی 

را تحت نظارت و کنترل درآورده و با اطلاع 

ع وضعیت مالی این رسانی و انعکاس به موق

شرکتها به سهامداران، سرمایه گذاران و فعالان 

بورس اوراق بهادار مانع از دست رفتن ثروت 

 سهامداران و سرمایه گذاران این شرکتها گردد. 

پیشنهاد می گردد که در تحقیقات آتی تقلب ها  )2

در صورتهاي مالی شرکتهاي ورشکسته و غیر 

  ورشکسته مورد بررسی قرار گیرد.

یشنهاد می گردد که در تحقیقات آتی به بررسی پ )3

کیفیت گزارشگري مالی شرکتهاي ورشکسته و 

 غیر ورشکسته پرداخته شود.

از آنجایی که بخش عظیمی از اقتصاد کشور در  )4

بخش دولتی قرار گرفته است ، بنابراین پیشنهاد 

می گردد در تحقیقات آتی تفاوت رفتاري مدیران 

وص ارتباط بین بخش دولتی و خصوصی در خص

دو مقوله هموارسازي و ورشکستگی شرکتها 

 مورد آزمون قرار گیرد .  

از آنجایی که روشهاي آماري مورد استفاده در  )5

این تحقیق جزو سریهاي زمانی به شمار      می 

روند و در سریهاي زمانی افزایش دوره زمانی 

مورد آزمون منجر به بهبود نتایج می گردد ، 

هاد می گردد که در تحقیقات آتی از بنابراین پیشن

 دوره زمانی بیشتري استفاده گردد.  

 
  (استفاده شده در متن و جهت مطالعه اضافی) منابع و مأخذ

ــومنی،(   )1 ــور م ــادل و منص ــار و 1383آذر, ع )، آم

کاربرد آن در مدیریت، جلد دوم، تحلیل آمـاري،  

 . 105انتشارات سمت، تهران، ص

، )1386 (ینی،ســید علی،حسـ ـ و بولــو، قاســم،  )2

مدیریت سود واندازه گیري آن، مجلـه حسـابدار   

  .72-88، ص 12رسمی، شماره 

ــر، علــی، ســید عزیــز  )3  (ســیدي، ،ابراهیمــی کردل

، نقش حسابرسان مستقل در کاهش اقـلام  )1387

تعهــدي اختیــاري، بررســیهاي حســابداري و    

  . 3-16، ص 54حسابرسی، شماره 

ــی،    )4 ــن، کریم ــد، محس ــدپور، احم ، )1385(احم

مدیریت سود و نقش آن در بازار سـرمایه، پایـان   

  . 1نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه مازندران، ص 

، )1382 (فــرد، احمــدپور، احمــد، رضــا،  یــاري )5

بررسی مدلهاي پیش بینی ورشکستگی (مـدلهاي  

ــورس   ــولمر، اســپرینگیت و زمیجوســکی) در ب ف

صنعت نساجی، پایـان نامـه    -اوراق بهادار تهران

  .1شد، دانشگاه مازندران، ص کارشناسی ار
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، تأثیر )1386(گاریزي، ،اسدي، غلامحسین، زارع  )6

هموارسازي سود بر بازده غیرعادي شرکتها، پایان 

  .ناسی ارشد، دانشگاه شهید بهشتینامه کارش

، ارزیابی ورشکسـتگی در   )1384(امینی، عذرا ،  )7

شرکتهاي پذیرفته شـده در بـورس اوراق بهـادار    

مه کارشناسی ارشد، دانشـگاه آزاد  تهران ، پایان نا

  واحد تهران مرکزي .

ــذیرش  )1379(ایــران دوســت، فاطمــه ، )8 ــاثیر پ ت

شــرکتها دربــورس اوراق بهـــادار تهــران بـــر    

هموارسازي سود، پایان نامه کارشناسـی ارشـد ،   

  .دانشگاه علامه 

) ، شناسایی عوامـل مـوثر   1378بدري ، احمد ، ( )9

ي پذیرفتـه  بر هموارسازي سود در جامعه شرکتها

شده در بورس اوراق بهادار تهران ، تهران، رساله 

  دکتري , دانشگاه تهران .

، )1385 (پور حیدري، امیـد، عبـاس، افلاطـونی،    )10

ــزه هــاي هموارســازي ســود در      ــی انگی بررس

شرکتهاي پذیرفته شـده در بـورس اوراق بهـادار    

تهران، بررسیهاي حسابداري و حسابرسی، شماره 

  . 55-70، ص 44

، بررسی )1383 (حیدري، امید، داود،  همتی،پور  )11

اثر قراردادهاي بدهی، هزینه هاي سیاسـی، طـرح   

هــاي پــاداش و مالکیــت بــر مــدیریت ســود در 

شرکتهاي پذیرفته شـده در بـورس اوراق بهـادار    

تهران، بررسیهاي حسابداري و حسابرسی، شماره 

  . 47، ص 34

، سـقوط شـرکت، علـل     )1384(حاجیها، زهـره ،  )12

  .29آن، مجله حسابرس، شماره  مراحلو

، ارائـه  )1382(رضوان، حجـاري،  ،حاجیها، زهره  )13

ــون در    ــت دی ــدرت پرداخ ــی ق ــیش بین ــدل پ م

شرکتهاي تولیدي پذیرفته شـده در بـورس اوراق   

بهادار تهران، پایان نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه 

   1الزهرا،ص

، انگیــزه هــاي ) 1384 (حســاس یگانــه، یحیــی، )14

ارسازي سود شرکتها ، مشـاور  مدیریت براي همو

  .  26-29،  8مدیریت ، شماره 

، نقـش  )1387(حقیقت، حمیـد، احسـان،رایگان،    )15

هموارسازي سود بر محتواي اطلاعاتی سودها در 

خصوص پیش بینـی سـودهاي آتـی، بررسـیهاي     

  .33-46، ص 54 حسابداري و حسابرسی، شماره

، ) 1386 (دستگیر، محسن، غلامرضا،  سلیمانیان، )16

ــا ــه اي،  حس ــردي مقایس ــاختگی رویک بداري س

فصلنامه خبري، اطلاع رسانی حسـابدار رسـمی،   

  سال چهارم، شماره دوازدهم .

، بررسـی  )1382(راعی، رضا، عبدالرضا،شـاکري،   )17

ــی     ــیش بین ــراي پ ــپرینگیت ب ــدل اس ــاربرد م ک

ورشکستگی شرکتهاي پذیرفتـه شـده در بـورس    

، اوراق بهادار تهران، پایان نامه کارشناسـی ارشـد  

  .  1دانشگاه امام صادق، ص 

 ـراعی، رضـا، سـعید،فلاح    )18 ، کـاربرد  )1387(ور، پ
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