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  ی پژوهشی حسابداري مدیریتفصلنامه علم

 1392 زمستان/ نوزدهمشماره  /  ششمسال 

  

  

  

  

بررسی تاثیر محافظه کاري بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي، مدیریت واقعی سود وسطح 

 کلی مدیریت سود در شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

  

 
  1عبدالمهدي انصاري  

  2مصطفی دري سده    

  3علی شیرزاد

  

   چکیده

مدیران اغلب به منظور گمراه ساختن سهامداران نسبت به عملکرد اقتصادي واقعی شرکت، سود را مدیریت می 

تلاش می کنند بنابراین جاي تعجب ندارد که ذینفعان مختلف شرکت، مدیریت سود را نامطلوب می دانند و . کنند

در همین رابطه، سهامداران محافظه . تا اختیارات و اعمال نظر مدیران را از طریق تشدید نظارت بر آنان کاهش دهند

این .کاري را به عنوان یک ابزار نظارتی و حاکمیت شرکتی تلقی می کنند که مدیریت سود را محدود می سازد

نمونه پژوهش شامل .ي مدیریت سود را مورد بررسی قرار می دهدپژوهش احتمال تاثیر گذاري محافظه کاري بر رو

 1390تا  1385دوره زمانی پژوهش از سال . شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می باشد 135

در این پژوهش براي سنجش مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي از مدل هاي جونز تعدیل شده . انتخاب شده است

در . براي سنجش مدیریت واقعی سود و محافظه کاري از پژوهش گارسیا و همکاران استفاده کرده ایم و کوتاري،

این پژوهش ما یک رابطه ي منفی میان محافظه کاري و مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي، و یک رابطه ي مثبت 

اثر محافظه کاري بر سطح کلی همچنین در این پژوهش . میان محافظه کاري و مدیریت واقعی سود پیدا کردیم

مدیریت سود نیز مورد آزمون قرار گرفت و ما یک رابطه ي منفی میان محافظه کاري و سطح کلی مدیریت سود 

  .پیدا کردیم
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  مقدمه -1

 اطلاعات آوردن مالی فراهم حسابداري اولیه هدف

 عملکرد بینی جهت پیش گذاران براي سرمایه مفید

 عنوان به گزارش سود ضرورت. است اقتصادي واحد

 گذاران، سرمایه گیري براي تصمیم اولیه منبع یک

 و بوده استناد خوبی قابل به گران مدیران و تحلیل

مبنایی   ارائه مانند مختلف هاي به شیوه سود گزارش

موفقیت  براي ارزیابی معیاري مالیات، محاسبه براي

 سودهاي میزان تعیین براي شرکت، معیاري عملکرد

 توزیع سود، مدیریت براي معیاري قابل تقسیم،

 سایر و واحد اقتصادي یک مدیریت براي معیاري

 به همچنین،. کند می جامعه کمک اقتصاد به موارد

و  حال سودهاي با شرکت یک اینکه ارزش دلیل

 به از اهمیت شود،تعیین سود می مرتبط اش آینده

 )1389ی و هدایتی کردستان.(برخورداراست سزایی

مدیران اغلب به منظور گمراه ساختن سهامداران 

نسبت به عملکرد اقتصادي واقعی شرکت، سود را 

این مدیریت سود که از طریق . مدیریت می کنند

هاي دستکاري ارقام حسابداري یا دستکاري فعالیت 

واقعی انجام می شود، دقت وصحت پیام رسانی سود 

را کاهش می دهد، ریسک و عدم اطمینان افراد برون 

سازمانی را افزایش می دهد و همچنین احتمالا منجر 

به عدم تقارن اطلاعاتی و کاهش کارایی سرمایه 

مدیریت سود نه تنها عملکرد واقعی . گذاري می گردد

روند واقعی رشد سود و  شرکت را پنهان می کند بلکه

درآمد شرکت را که در پیش بینی رشد آتی شرکت 

مک نیکولز و (مفید است نیز مخفی می سازد 

  ).12008استیون

بنابراین جاي تعجب ندارد که ذینفعان مختلف 

شرکت، مدیریت سود را نامطلوب می دانند و تلاش 

می کنند تا اختیارات و اعمال نظر مدیران را از طریق 

در همین رابطه، . د نظارت بر آنان کاهش دهندتشدی

سهامداران محافظه کاري را به عنوان یک ابزار نظارتی 

و حاکمیت شرکتی تلقی می کنند که مدیریت سود 

گارسیا و ( .سازد مبتنی بر اقلام تعهدي را محدود می

  )22012همکاران

محافظه کاري نتیجه ي الزامات نامتقارن براي 

یان هاي اقتصادي درصورت هاي شناسایی سودها و ز

مالی شرکت است که منجر می شود حسابداران زیان 

هاي اقتصادي را نسبت به سود ها به موقع تر 

بر اساس ).1997 3باسو(شناسایی و منعکس کنند 

 جادیباعث ا يمحافظه کار یقبل يپژوهش ها

اقلام  مبتنی بر سود تیریبر مد ییها تیمحدود

معتقدند که ) 2006(4رچیاگواي و و .شود یم يتعهد

محافظه کاري از طریق شناسایی بلادرنگ زیان ها و 

به تاخیر انداختن شناسایی سودهاي اقتصادي، فرصت 

هاي مدیریت سود موفق مبتنی بر اقلام تعهدي را 

این مساله با دیدگاه گسترده تر مطرح . کاهش می دهد

) 2003(5شده درباره ي محافظه کاري در تحقیق واتز

کند که  یم انیب) 2003(واتز. گار و منطبق استساز

 ي، محدود کردنمهم محافظه کارهاي  نقش ی ازکی

ان و نیز ریمد يفرصت طلبانه گزارشگري مالی رفتار 

خنثی کردن و از بین بردن سوگیري هاي اعمال شده 

در گزارش هاي مالی توسط افراد سودجو و منفعت 

) 2007( 6کار تحلیلی چن، همر و ژانگ. طلب است

نشان داد که محافظه کاري می تواند سوگیري هاي 

با توجه . فرصت طلبانه در حسابداري را کاهش دهد

به آنکه مدیریت واقعی سود و مدیریت سود مبتنی بر 

توانند جانشین یکدیگر شوند،  اقلام تعهدي می

منتقدانی وجود دارند که مدعی هستند نظارت دقیق و 

منجر به ) کاري بیشتر فظهمثلا محا(تر  سخت گیرانه

هایی در حاکمیت شرکتی و افزایش  ناکارآمدي

 7هرمالین و ویسباخ. مدیریت واقعی سود می شود

معتقدند که نظارت زیاد می تواند انگیزه ) 2012(

هایی را براي مدیران ایجاد کند که با قصد اینکه 

هایی کنند که  تواناتر به نظر برسند، اقدام به فعالیت
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 8دمسکی. لیت ها کاهنده ارزش شرکت هستنداین فعا

مطابق با دیدگاه ) 2005( 9و اورت و واگنهافر) 2004(

فراگیر اخیر درباره ي پیامدهاي نظارت شدید، به طور 

تحلیلی نشان دادند که نظارت بیشتر استانداردهاي 

گیرانه تر و بسته تر منجر به افزایش  حسابداري سخت

یرا منافع نهایی مدیریت واقعی سود می شود، ز

کوهن، دي . مدیریت واقعی سود را افزایش می دهند

شواهدي تجربی ارایه کردند مبنی بر ) 2008( 10و لیس

) 2002( 11بر اینکه تصویب قانون ساربنز آکسلی

باعث کاهش مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي اما 

شواهد آنها . افزایش دستکاري واقعی سود شده است

ت ها فقط ابزار مدیریت سود نشان می دهد که شرک

را تغییر داده اند و پس از وضع قانون ساربنز آکسلی 

  .هم به مدیریت سود ادامه داده اند

با توجه به دیدگاه هاي مطرح شده در بالا، در این 

پژوهش به بررسی تاثیر محافظه کاري حسابداري بر 

انواع مدیریت سود در شرکت هاي ایرانی پرداخته می 

ور دقیق، این پژوهش در پی پاسخ به این به ط. شود

  :سوالات است که 

  محافظه کاري چه تاثیري بر مدیریت سود مبتنی

  بر اقلام تعهدي دارد؟

  محافظه کاري چه تاثیري بر مدیریت واقعی سود

  دارد؟

و بالاخره اینکه با تهاتر پیش بینی شده بین 

مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي و مدیریت سود 

، تاثیر خالص محافظه کاري بر سطح کلی واقعی

مدیریت سود شرکتها چیست؟ به عبارت دیگر 

محافظه کاري در مجموع چه تاثیري بر مدیریت سود 

  دارد؟) از هرنوع(

شایان ذکر است که پژوهش حاضر از جمله 

معدود پژوهش هاي داخلی است که به بررسی تاثیر 

به . زدمستقیم محافظه کاري بر مدیریت سود می پردا

طور ویژه بر خلاف پژوهش هاي قبلی که اغلب 

محافظه کاري را با مدیریت سود مبتنی بر اقلام 

تاثیر محافظه پژوهش،  نی، اتعهدي مرتبط ساخته اند، 

کاري حسابداري را هم بر سطح کلی مدیریت سود و 

هم بر انواع مختلف آن بررسی می کند و در این راه، 

ز انواع مدیریت سود از براي اندازه گیري هر یک ا

نتایج این پژوهش . مدل هاي مختلفی استفاده می کند

) کاهش مدیریت سود(می تواند نشان دهنده ي مزایا 

محافظه کاري در ) افزایش مدیریت سود(و معایب 

  .حسابداري باشد

  

  چارچوب نظري و پیشینه تحقیق

  تعریف محافظه کاري

اي از محافظه کاري عبارت است از کاربرد درجه 

مراقبت که در اعمال قضاوت براي انجام برآورد در 

شرایط ابهام مورد نیاز است به گونه اي که درآمدها یا 

دارایی ها بیشتر از واقع و هزینه ها یا بدهی ها کمتر 

به عبارت دیگر محافظه کاري . از واقع ارائه نشود

یکی از میثاق هاي تعدیل کننده ي حاکم بر 

گري مالی است؛ بدین مفهوم حسابداري و گزارش 

که در بعضی شرایط محافظه کاري ایجاب می کند که 

رویه اي انتخاب و اعمال شود که داراي کمترین اثر 

مساعد بر دارایی ها، درآمدها، سود و در نتیجه حقوق 

کمیته تدوین استانداردهاي . (صاحبان سرمایه باشد

 )1384حسابداري، 

  

 هدف از محافظه کاري

در سطح  ریاخ یهاي مال ییرسوا میعظ لیس

تا پارلامات در  کایانرون و ورلدکام در آمر ازجهان،

شده است که انگشت اتهام به  سبباروپا،

 یصورت هاي مال. نشانه رود یمال گزارشگريسمت

 لیرا تشک یگزارش گري مال ندیفرآ یاصلهسته

و در راس آنها صورت  یهاي مال صورت.دهندیم

در کانون توجه ) رقم سود خالص(ن ایسود و ز
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مبحث  ریدر سال هاي اخ. دارد قرارگذاران هیسرما

از  اريیشده مورد توجه بس گزارشسود تیفیک

سود تیفیاز جنبه هاي ک یکی. است گرفتهمحققان قرار

است؛ بدان معنا که هر چه محافظه  کاريمحافظه

دچو و . (آن بالاتر است تیفیباشد، ک شتریکاري سودب

  )2009 12نهمکارا

  

  انواع محافظه کاري

  مشروط و نامشروط يمحافظه کار

 فیتعر ریرا به صورت ز يمحافظه کار) 1997( باسو

  :کرده است

متفاوت  يریپذ دییعبارتست از تا يکار محافظه

ها، که منجر به  نهیدرآمدها و هز ییشناسا يلازم برا

  .شودیم هاییسود و دارا ییکم نما

کاري شرطی ، محافظه کاري است که  محافظه

. توسط استانداردهاي حسابداري الزام شده است 

یعنی شناخت به موقع زیان در صورت وجود اخبار 

بد و نامطلوب و عدم شناخت سود در مواقع وجود 

   ً                       مثلا  کاربرد قاعده اقل بهاي . اخبار خوب و مطلوب 

تمام شده یا خالص ارزش فروش در ارزیابی 

  . لا ، نوعی محافظه کاري شرطی استکا وديموج

این نوع محافظه کاري ، محافظه کاري سود و  به

  .زیان و یا محافظه کاري گذشته نگر نیز می گویند 

شرطی از طریق  کاري غیر اما محافظه 

استانداردهاي پذیرفته شده حسابداري، الزام نگردیده 

این نوع محافظه کاري ،کمتر از وا قع نشان . است 

 رویهارزش دفتري خالص دارایی ها بواسطه  دادن

محافظه .هاي از پیش تعیین شده حسابداري است 

محافظه (کاري مذکور ، به محافظه کاري ترازنامه و یا 

  . نیز معروف است) کاري آینده نگر

 ینامشروط، سخت يمحافظه کار يبرا یاصل زهیانگ

 يبرا یاصل یزهیانگ. است هایو بده هاییدارا یابیارز

 يها زهیکردن انگ یمشروط، خنث يحافظه کارم

 يدارا  ِي اطلاعات حسابدار يگزارشگر يبرا رانیمد

 يدادهایکه رو یرو به بالا در موقع يجانب دار

در این پژوهش از  باشد ینامناسب اتفاق افتاده، م

  .محافظه کاري مشروط استفاده شده است

  

  تعریف مدیریت سود

افتد که مدیران از  مدیریت سود زمانی اتفاق می

گري مالی و ساختار  هاي شخصی در گزارش قضاوت

هدف آنها تغییر دادن . کنند معاملات استفاده می

ینفعان ، یا  هاي مالی به منظور گمراه کردن ذ گزارش

اثر بر قراردادهایی، که مبتنی بر ارقام حسابداري 

  )131999هیلی و وهلن . (باشد هستند، می

  

 شیوه هاي مدیریت سود

امکان  قیسود از دو طر تیریمد ،یبه طور کل

و  يبر ارقام حسابدار یسود مبتن تیریمد :است ریپذ

 . سود یواقع تیریمد

  یواقع يتهایفعالدر يدستکار)الف 

  .     یارياخت يتعهددر اقلام يدستکار )ب

در ) 1989(14پریش: تعریف مدیریت واقعی سود

 یسود م تیریکرد که مد عنوانخود قیتحق

نوع  نیا.شامل گردد زیرا ن یواقع يتهایفعالتواند

با  یاتیعمل يتهایفعال درییرتغ قیسود از طر تیریمد

 يرادستک.شود یانجام م نفعانیهکردن ذگمراهدف

از  يهارو در پا ينقد ينهاایجربر یواقع يتهایفعال

 زادهی ول( گذارندی م ریتأث ياقلام تعهد برموارد

  .)1387 ،یجانیلار

به :تعریف مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي

دلیل انعطاف پذیري اصول پذیرفته شده حسابداري، 

مدیریت با استفاده از روشهاي مختلف پذیرفته شده، 

اعمال . سعی در اعمال نظر در اقلام تعهدي سود دارد

تواند کیفیت اطلاع رسانی سود را به  نظر مدیریت می
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. رش اطلاعات محرمانه افزایش دهدوسیله گزا

  )151990هلتاوسن (

با توجه به دیدگاه هاي مطرح شده در بالا، در این 

پژوهش به بررسی تاثیر محافظه کاري حسابداري بر 

انواع مدیریت سود در شرکت هاي ایرانی پرداخته می 

 .شود

  

  پیشینه پژوهش

 هاي داده از استفاده با) 2012( همکاران و گارسیا

 بر کاري محافظه تاثیر بررسی به امریکایی شرکتهاي

 واقعی مدیریت و تعهدي اقلام بر مبتنی سود مدیریت

 کاري محافظه که داد نشان آنها نتایج. پرداختند سود

 اقلام بر مبتنی سود مدیریت کاهش باعث بیشتر

   .میشود سود واقعی مدیریت افزایش و تعهدي

 "در تحقیقی با عنوان ) 2012( 16عابد و همکاران

سطوح محافظه کاري در سیاست هاي حسابداري و 

به این نتیجه رسیدند که  "تاثیر آن  برمدیریت سود 

میان محافظه کاري و اندازه ي شرکت با مدیریت 

همچنین آنان نشان . سود رابطه اي منفی وجود دارد

دادند که رابطه اي مثبت میان عملکرد شرکت با 

  .سود وجود دارد مدیریت

معتقدند که محافظه ) 2006( 17گواي و ورچیا

کاري از طریق شناسایی بلادرنگ زیان ها و به تاخیر 

انداختن شناسایی سودهاي اقتصادي، فرصت هاي 

مدیریت سود موفق مبتنی بر اقلام تعهدي را کاهش 

  .می دهد

مطابق با دیدگاه فراگیر اخیر ) 2005( 18واگنهافر

هاي نظارت شدید، به طور تحلیلی درباره ي پیامد

نشان دادند که نظارت بیشتر استانداردهاي حسابداري 

سخت گیرانه تر و بسته تر منجر به افزایش مدیریت 

واقعی سود می شود، زیرا منافع نهایی مدیریت واقعی 

  .سود را افزایش می دهند

 کنند که یم انیب)  1391(و فرج زاده  ياعتماد

سود، صرف نظر از جهت آن باعث  تیریمد اولا

 ییشرکت ها ضمنا، .شود یم يمحافظه کار شیافزا

کنند، سود  یم یسود کاهش تیریکه اقدام به مد

کنند که نشان  یرا گزارش م يمحافظه کارانه تر

شرکت  همچنین. است يمحافظه کار شیدهنده ب

سود  تیریمثبت، به مد ياقلام تعهد قیکه از طر ییها

را  يکمتر يورزند، محافظه کار یرت ممباد یشیافزا

  .کنند یخود اعمال م يدر گزارشگر

به بررسی تاثیر ) 1390(کردستانی و خلیلی 

محافظه کاري بر محتواي اطلاعاتی تفاضلی جریان 

هاي نقدي و اقلام تعهدي پرداختند و به طور کلی 

نتیجه تحقیق آنها بر اهمیت محافظه کاري و تاثیر آن 

عاتی تفاضلی اقلام تعهدي نسبت به بر محتواي اطلا

به عبارتی اعمال محافظه . جریان نقدي تاکید دارد

کاري، محتواي اطلاعاتی جز تعهدي سود را افزایش 

  .می دهد

رابطه بین محافظه ) 1389(اعتمادي و همکاران 

. کاري و اجزاي هزینه تامین مالی را مطالعه کردند

ها با نتایج به دست آمده نشان می دهد شرکت 

رعایت اصول محافظه کاري می توانند از هزینه 

علاوه بر آن، با افزایش . سرمایه پایین تري بهره گیرند

میزان محافظه کاري بر میزان سود هر سهم نیز افزوده 

  .می شود

رابطه بین محافظه ) 1388(مهرانی و همکاران 

نتایج این . کاري و اقلام تعهدي سود را بررسی کردند

ن داد که در بازار سرمایه ایران، سود تحقیق نشا

حسابداري شرکت ها حساسیت بیشتري نسبت به 

دارد و اقلام ) در مقایسه با بازده مثبت(بازده منفی 

تعهدي بخش عمده اي از عدم تقارن زمانی در سود 

  .را توضیح می دهد
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 هاي پژوهشفرضیه

و براساس  نیشیپ قاتیتحق جیبا توجه به نتا

ظري ارایه شده در بخش بیان مساله دیدگاه هاي ن

پژوهش مبنی بر اینکه محافظه کاري حسابداري، 

بیشتر فرصت هاي دستکاري موفق اقلام تعهدي را 

محدود می سازد، انتظار می رود که رابطه اي منفی 

بین محافظه کاري و مدیریت سود مبتنی بر اقلام 

نخست  هیفرض نیبنابرا. تعهدي وجود داشته باشد

  :گردد یم انیب ریبه شکل ز قیتحق

محافظه کاري بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي 

 .تاثیر منفی و معناداري دارد

در مقابل، اگر نقش نظم دهنده و نظارتی محافظه 

کاري، مزایاي دستکاري معاملات واقعی را افزایش 

دهد، باید شاهد این بود که محافظه کاري منجر به 

بنابراین فرضیه ي . سود شودافزایش مدیریت واقعی 

  :دوم تحقیق به این صورت بیان می شود

و  مثبت ریتاثی سود واقعمحافظه کاري بر مدیریت 

 .ي دارددار امعن

با توجه به اثر متفاوت محافظه کاري بر مدیریت 

سود مبتنی بر اقلام تعهدي و مدیریت واقعی سود که 

 در فرضیات قبل پیش بینی و بیان شد، فرضیه سوم

جهت و به شکل زیر بیان می  نییتعپژوهش بدون 

  :شود

احتمال (محافظه کاري برسطح کلی مدیریت سود 

  .تاثیر معنادار دارد) وقوع مدیریت سود

  

  گیري و حجم نمونهجمعیت آماري، روش نمونه

ي جامعه مورد نظر در این تحقیق شامل کلیه

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شرکت

است که در  1390تا پایان سال  1385از ابتداي سال 

طی این دوره نیز عضویت خود را در بورس اوراق 

  . بهادار حفظ کرده باشند

، ي جامعهاعضای از نامتجانس بودن برخ  لیدل به

انتخاب  يبرا کیستماتیحذف س يریگ از روش نمونه

 يها تیمنظور محدود نیا يبرا. شود یده منمونه استفا

  :شود یدر نظر گرفته م يانتخاب نمونه آمار يبرا ریز

 در بورس اوراق  1384ها از ابتداي سال  شرکت

  .بهادار تهران پذیرفته شده باشند

 ها منتهی به پایان اسفند ماه هر  سال مالی شرکت

  .سال باشد

 نکرده باشد رییها تغ دوره مالی شرکت.  

  شرکت در هریک از سال هاي دوره سهام

پژوهش، وقفه ي معاملاتی بیش از سه ماه نداشته 

  .باشد

 تعداد نهایت در مزبور، طیشرا مجموعه به باتوجه

- سال 810 شامل ساله شش دوره کی در شرکت 135

 انتخاب تحقیق این براي نمونه عنوان به شرکت

همچنین محاسبات این پژوهش توسط نرم  .شدند

  .انجام شده است Stataافزار 

  

  روش شناسی پژوهش

  آزمون فرضیات

براي آزمـون فرضـیات اول و دوم پـژوهش بـه طـور      

جداگانه از دو مدل رگرسیون چندگانـه زیـر اسـتفاده    

  :خواهد شد

AMt = α + β1 COt + δ Σ Cotrolst + εt1:مدل  

  RMt = α + β1 COt + δ Σ Controlst+εt:2مدل 

  

  :که در آنها

RMt  : مدیریت واقعی سود  

AMt :مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي  

رگرسیونبیضرا:  βوα، δ 

COt:ي، وحسابدار يمحافظه کار  

Controls: متغیرهاي کنترل هستند.  
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چرخـه عملیـات، اهـرم    :1متغیرهاي کنترل مدل 

مالی، ارزش بازار خالص دارایی ها بـر ارزش دفتـري   

ها، مدیریت واقعی حقوق صاحبان سهام، بازده دارایی 

آلـتمن مـی    z سود، رشد، حسابرسی،اندازه شـرکت و 

  .باشند

چرخـه عملیـات، اهـرم    :2متغیرهاي کنترل مدل 

مالی، ارزش بازار خالص دارایی ها بـر ارزش دفتـري   

حقوق صاحبان سهام، بازده دارایی ها، مدیریت سـود  

مبتنی بر اقلام تعهدي، رشد، حسابرسی،اندازه شرکت 

  ی باشندآلتمن م z و

براي آزمودن فرضیه هاي اول و دوم پژوهش 

یعنی تاثیر محافظه کاري بر بر مدیریت سود مبتنی بر 

و تاثیر محافظه کاري ) 1فرضیه (اقلام تعهدي 

، معناداري و ) 2فرضیه (برمدیریت واقعی سود 

و  1به ترتیب در مدل هاي شماره  β1علامت ضرایب 

  .مورد آزمون قرار می گیرد 2

تاثیر محافظه کـاري بـر   (آزمون فرضیه سوم براي 

، از مـدل رگرسـیون زیـر    )سطح کلی مـدیریت سـود  

  :استفاده خواهد شد

  

Prob (Suspect=1) = α + β1 COt-1 + δ Σ  
Controlst + εt :3مدل     

  :که در آن

Suspect: یک متغیر ساختگی است به طوري که :  

Suspect=1 :      اگر شـرکت مظنـون بـه مـدیریت سـود

  .باشد

:Suspect=0       اگـر شـرکت مظنـون بـه مـدیریت سـود

  .نباشد

  

  :متغیرهاي کنترل مدل سوم عبارتند از

بازده دارایی ها، اندازه شرکت،رشد،حسابرسیو 

ارزش بازار خالص دارایی ها بر ارزش دفتري حقوق 

  .صاحبان سهام می باشند

شرکتی مظنون به انجـام مـدیریت سـود در نظـر     

ک به صفر یا سود سال گرفته می شود که سودي نزدی

گذشته خود گزارش کرده باشد تا احتمالا به ترتیب از 

بـراي  . گزارش زیان یا کاهش سـود جلـوگیري کنـد   

هماننـد پـژوهش     Suspectتعیین صفر یا یک بـودن  

به پیروي از معیـار معرفـی   ) 2012(گاسیا و همکاران 

ــوهري   ــط روي چ ــده توس ــگ) 2006( 19ش  20و ژان

  .ل می کنیمبه شکل زیر عم)  2012(

  :شرکت هایی متهم به مدیریت سود هستند که

سال شرکت هایی که سود قبل از اقلام غیر عادي  )1

آنها تقسیم بر دارایی هاي اول دوره آنها بین صفر 

 .باشد 005/0و 

  EPSآن ها نسبت به  EPSسال شرکت هایی که  )2

 .تغییر کرده باشد 02/0سال گذشته بین صفر تا 

شده توسط روي چـوهري   بر اساس معیار معرفی

وقوع هر یک از شرایط بالا )  2012(و ژانگ ) 2006(

نشان دهنـده آن اسـت کـه، سـال شـرکت مـتهم بـه        

  .مدیریت سود می باشد

اما شرکت هایی که داراي شرایط زیر باشند مـتهم بـه   

  :مدیریت سود نیستند

سال شرکت هایی که سود قبل از اقلام غیر عادي  )1

هاي اول دوره آنها بزرگتر از آنها تقسیم بر دارایی 

 .باشد -025/0یا کوچتر از  025/0

  EPSآن ها نسبت به  EPSسال شرکت هایی که  )2

 -05/0و یا کـم تـر از    05/0سال گذشته بیش از 

  .تغییر کرده باشد

بر اساس معیار معرفی شده توسط روي چـوهري  

وقـوع هـر دو شـرط بـالا     )   2012(و ژانگ ) 2006(

ت کـه، سـال شـرکت مـتهم بـه      نشان دهنـده آن اس ـ 

  .مدیریت سود نمی باشد

در نهایت شرکت هایی که هـیچ کـدام از شـرایط    

بالا را نداشته باشند جز شرکت هـایی محسـوب مـی    

شوند که نمی توان نسبت به مظنون بودن و یا نبـودن  
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این شرکت ها از نمونه پـژوهش  . آن ها قضاوت کرد

  .براي آزمون فرضیه سوم حذف می شوند

  

  یرهاي وابستهمتغ

  مبتنی بر اقلام تعهدي سود تیریمد يریگ اندازه

مبتنی بر اقلام سود  تیریمد يریاندازه گ براي

. اقلام تعهدي اختیاري استفاده می شوداز  يتعهد

براي برآورد اقلام تعهدي اختیاري از دو مدل 

رگرسیون زیر استفاده می شود که در هر دو آنها جز 

بیان گر اقلام تعهدي ) ε(رگرسیون باقیمانده معادله 

  :اختیاري است

  

  مدل جونز تعدیل شده

  :4مدل 

TAccrt /Assetst-1 = α + β0 1/Assetst-1 + β1 
(ΔSalest – ΔRECit) /Assetst-1 

+ β2PPEt/Assetst-1 + β3 ROAt-1 + β4 SGt 
+ εt 

اسـت کـه   ) 1991(21، مدل تعدیل شـده جـونز  4مدل 

ارایـه شـده اسـت و    ) 1995(توسط دچو و همکـاران 

  :درآن

:TAccrt /Assets t-1      تفاوت میـان سـود قبـل از اقـلام

غیرعادي و جریان هاي نقد حاصـل از فعالیـت هـاي    

  عملیاتی در دوره جاري

 : Assetst-1جمعدارایی هاي در ابتداي دوره مالی  

: Δsale تغییرات در فروش  

:ΔRecتغییرات در دریا فتنی ها 

: PPE  ماشین آلات اموال، تجهیزات و  

ROA :  سود خالص تقسیم بر مجموع دارایی ها، و  

SG : رشد جاري در فروش ها می باشد. 

  

  مدل کوتاري و همکاران

کوتاري و همکاران مدلی را طراحـی کردنـد کـه    

همانند مدل تعدیل شده جونز بود ولی در آن از نـرخ  

آنها در مطالعـات  . بازده دارایی ها نیز استفاده شده بود

یافتند که این مدل نتایج قوي تري نسبت به مدل خود 

کوتـاریو  (مدل آنها به صـورت زیـر بـود    . جونز دارد

 ) :2005 22همکاران

  :5مدل 

TA��/A���� = α�(1/A����) + α�(∆REV��/A����)
+ α�(PPE��/A����)+ α�ROA����
+ ε�� 

  

نرخ بارده دارایی  ����ROAکه در این مدل منظور از 

  .باشد می t-1ها در سال 

  

  سودواقعی  تیریمد گیري اندازه

در پژوهش حاضر مانند تحقیقات روچودهري 

جهت ) 2008( 23و کوهن و همکاران) 2006(

هاي واقعی از سه  گیري سطح دستکاري فعالیت اندازه

معیار سطح غیرعادي جریان نقدي عملیاتی، سطح 

هاي تولیدي و سطح غیرعادي  غیرعادي هزینه

  .شود هاي اختیاري استفاده می هزینه

براي اندازه گیري این سه معیار به ترتیب از مدل 

همه آنها هاي رگرسیون زیر استفاده می شود و در 

نشاندهنده سطح ) ε(جزء باقیمانده معادله رگرسیون 

  :غیرعادي متغیر برآورد شده می باشد

  : 6مدل 

CFOit/Assetsiو t-1=K1t(1/ Assetsiو t-1  ) +K2t(Salesit 

/Assets iو t-1)+K3t(∆Salesit /Assets iو t-1  ) +εit 

CFOit :جریان نقدي عملیاتی در دوره  t 

  : 7مدل 

PROUDit/Assetsiو t-1=K1t(1/Assetsiو t-1 

)+K2t(Salesit/Assetsiو t-  ) +K3t(Salesit  / Assetsiو t-

1  ) +K4t(Salesiو t-1  / Assetsiو t-1  ) +εit 

PROUDit :هاي تولیدي را در دوره هزینه   t نشان

ي کالاي  دهد و شامل مجموع بهاي تمام شده می

 .فروش رفته و تغییرات در موجودي کالا است

 



 ... کاري بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي، مدیریت واقعی سود و بررسی تاثیر محافظه

 نوزدهمشماره  / مجله حسابداري مدیریت   69

  : 8مدل 

DiscExpit/Assetsiو t-1=K1t(1/Assetsiو t-1 

)+K2t(Sales iو t-1/Assetsiو t-1  ) +εit 

DiscExpit :در دوره  ياریاخت يها نهیهزt  است و

 یعموم يها نهیهز غات،یتبل ي نهیشامل مجموع هز

  .شود یم یلاتیتشکي فروش و ادار

حال همچون پژوهش هاي گذشته بـراي بدسـت   

مدیریت واقعی سود، جزء باقیمانده سـه  آوردن متغیر 

ــا ) ε(معادلــه رگرســیون  ــالا را اســتاندارد کــرده و ب ب

یکدیگر جمع می کنیم تا متغیر مدیریت واقعی سـود  

  .بدست آید

  

  متغیر مستقل پژوهش

  محافظه کاري حسابداري اندازه گیري

محافظه کاري به طور کلی به دو نوع تقسیم بندي 

کاري مشروط و نـوع دوم  نوع اول محافظه . می شود

محافظـه کـاري   . محافظه کاري غیر مشروط می باشد

مشروط که به آن پس رویدادي و وابسته به اخبار می 

گویند بیان می کند که، اخبار بـد بایسـتی نسـبت بـه     

در ایـن  . اخبار خوب بـه موقـع تـر شناسـایی شـوند     

) 2012(پژوهش همچون پژوهش گارسیا و همکاران 

در ایـن   .مشروط اسـتفاده مـی شـود   از محافظه کاري 

پژوهش براي اندازه گیري محافظه کـاري مشـروط از   

  :سه مدل زیر استفاده می کنیم

  

  ):2000(مدل گیولی و هاین 

 یکی از معیارهـاي مـورد اسـتفاده    پژوهش نیا در

مدل گیولی و  مطابق ي،کار محافظه يریاندازهگ يبرا

  . ی باشدم به شرح زیر استفاده) 2000(هاین 

  :9مدل 

+  یاتی ـعمل سـود ( /)-1*( دوره اول يهـا  ییدارا مجموع

 يکار محافظه )=یاتینقدعمل انیجر–يرنقدیغ يها نهیهز

  

  :10مدل 

Conservatism=B/M 
  

معیارهاي ارزش دفتري به ارزش بازار محافظه 

کاري را با استفاده از نسبت ارزش دفتري به ارزش 

کنند که با فرض بازار بر مبناي این نکته ارزیابی می 

ثابت بودن سایر شرایط با کاربرد گزارشات 

حسابداري محافظه کارانه، خالص دارایی ها و نسبت 

 .ارزش دفتري به ارزش بازار کمتر خواهد شد

ضریب ارزیابی شده از متغیر مصنوعی شرکت 

انفرادي، یک نسبت پایدار از تفاوت میان ارزش 

تصویر می دفتري شرکت و ارزش بازار سهام را به 

ضریب کمتر، نشان دهندة محافظه کاري بیشتر . کشد

ارزش دفتري بیشتر به طرف پایین منحرف شده (

در این ساختار، ضریب میانگین صفر . است) است

است، بنابراین ضریب مذکور معیاري از محافظه کاري 

نسبی است و به عنوان نماینده اي براي میزان تغییر 

. ها استفاده می شودمحافظه کاري در بین شرکت 

 )2000بیور و رایان، (

  

  ):2008(و ژانگ ) 2000(مدل گیولی و هاین 

براي اندازه گیري محافظه کاري مطابق :11مدل 

، از منفی )2008(و ژانگ ) 2000(مدل گیولی و هاین 

نسبت ضریب چولگی سود خالص به ضریب چولگی 

جریان نقد حاصل از فعالیت هاي عملیاتی استفاده می 

ضمنا براي محاسبه ي ضریب چولگی یاد شده . شود

منتهی به سال مورد (از اطلاعات پنج سال گذشته 

  . استفاده می شود) نظر

در نهایت در این پژوهش همانند پژوهش گارسیا 

براي اندازه گیري محافظه کاري ) 2012(و همکاران 

براي این کار از . کنیم این سه مدل را با هم ترکیب می

استاندارد شده این سه مدل که هر کدام بیانگر میانگین 

  . کنیم استفاده می  کاري هستند معیاري براي محافظه
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  متغیرهاي کنترل پژوهش

در این پژوهش با توجه به :(Size) انداره شرکت

مطالعات گذشته اندازه شرکت به عنوان یکی از 

اندازه شرکت بر . متغیرهاي کنترل انتخاب می شود

هاي گذشته از لگاریتم ارزش بازار اساس پژوهش 

  .سهام شرکت بدست می آید

 به شرکت ی هايبده سبتن:Leverage) (اهرم مالی 

  است آن یی هايدارا

ارزش بازار خالص دارایی ها به ارزش دفتري 

 از به پیروي متغیر این:(MTB)حقوق صاحبان سهام 

 سال در پایان شرکت سهام بازار ارزش حاضر، ادبیات

 شده سهام تعریف صاحبان حقوق دفتري ارزش به

در این پژوهش بر اساس پژوهش هاي گذشته . است

این ) 2012(همچون پژوهش گارسیا و همکاران 

متغیر به عنوان یکی از متغیرهاي کنترل انتخاب 

  .شود می

 میتقس از است عبارت :(ROA) نرخ بازده دارایی ها 

 .شرکت يها ییدارا بر خالص سود

 Length of the)عملیات شرکتدوره چرخه 

operating cycle)  : مجموع متوسط دوره وصول

مطالبات و متوسط دوره گردش موجودي کالا، منهاي 

  . متوسط دوره وصول مطالبات می باشد

نرخ رشد برابر است با تغییرات در :  (SG)رشد

  . فروش سال جاري تقسیم بر فروش سال قبل

برابر : (Z-Score)معیار ورشکستگی یا بحران مالی 

سود  4/1+ فروش ها+ سود خالص 3/3: (است با 

ارزش بازار 6/0+ سرمایه در گردش 2/1+ انباشته

که کلیه ي متغیرهاي ذکرشده ) حقوق صاحبان سهام

به جز ارزش بازار حقوق صاحبان سهام که بر مجموع 

بدهی ها تقسیم می شود، مابقی بر مجموع دارایی ها 

ین معیار اندازه گیري کلیه ي در ا. تقسیم می شوند

متغیرها با استفاده از دادههاي ابتداي سال صورت می 

 . آلتمن نیز می گویند zبه این معیار . گیرد

در این پژوهش به : (Auditing)اندازه حسابرسی 

شرکت هایی که توسط سازمان حسابرسی مورد 

حسابرسی قرار گرفته اند عدد یک و به سایر شرکت 

 .ی دهیمها عدد صفرم

  

 یافته هاي پژوهش

  آمار توصیفی

  3و 1،2شاخصهاي مرکزي و پراکندگی در نگاره 

اختلاف میان کمینه و بیشینه داده ها . ارایه شده است

. بیانگر دامنه مناسب براي استفاده از متغیرهاست

مقدار مناسب انحراف معیار داده ها نشان دهنده 

. می باشدانسجام مناسب داده هاي نمونه انتخابی 

فاصله اندك میانگین و میانه متغیرها نشان دهنده 

  .برخورداري آن ها لز توزیع نرمال است

آمار توصیفی مربوط به دو مدل اول یک  در نگاره

دو نگاره ذیل آمار توصیفی مربوط به فرضیه . بیان شد

بیان گر آمار توصیفی مربوط ) 2(نگاره. سوم می باشند

ه مظنون به مدیریت د کبه سال شرکت هایی می باش

  .سود نمی باشند

بیان گر آمار توصیفی مربوط به سال ) 3(نگاره

که مظنون به مدیریت سود می شرکت هایی می باشد 

  .باشند

  

  آزمون فرضیات 

با توجه به استفاده از داده هاي ترکیبی در تحلیل 

مدل هاي این پژوهش در مرحله اول به بررسی نوع 

پرسشی که . داخته می شودداده هاي این تحقیق پر

هنگام تخمین با استفاده از داده هاي ترکیبی پیش می 

آید این است که باید از کدامیک از روش هاي پنل یا 

لیمر به  Fابتدا از آماره آزمون . کلاسیک استفاده نمود

منظور تشخیص اینکه داده هاي ما کلاسیک یا پنل 
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هاي در صورت انتخاب داده . است استفاده می شود

پنل در مرحله دوم در مورد انتخاب یکی از این دو، 

روش ثابت یا تصادفی باید تصمیم گیري نمود، که 

بدین منظور معمولا از آزمون هاسمن استفاده می 

براي هریک از فرضیات و مدل هاي این تحقیق . شود

  .آمده است 4نوع داده ها در نگاره 

  

  )کلیه شرکت هاي پژوهش(داده هاآمار توصیفی  1نگاره شماره 

  انحراف معیار  کمینه  بیشینه  میانه  میانگین  تعداد  نماد متغیر متغیر

 -CO 810  0377/1  06019/0 9000/8  5000/5-  4535/1  محافظه کاري

 RM  810  0301/0- 0640/0- 9568/3  9727/2-  0795/1  مدیریت واقعی سود

 AM1  810  6950/0 5256/0 9713/6 7939/5- 7213/1  )جونز(مدیریت سود میتنی بر اقلام تعهدي 

  AM2  810  7411/0  5502/0  5267/7  3231/6-  6512/1  )کوتاري(مدیریت سود میتنی بر اقلام تعهدي 

  SGT  810  1744/0  13/0 11/2  92/0-  4314/0  رشد

 Cycle  810  2702/172 9470/145  5080/833 8170/169-  5232/167  چرخه عملیات

 Lev  810  6777/0 6800/0 2800/3 1200/0  2408/0  اهرم مالی

  ROA  810  0994/0 0900/0  5300/0  6100/0-  1189/0  نرخ بازده دارایی ها

 MTB  810  1850/2 185/1 7800/12 7700/4-  8959/2  ارزش بازار حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتري

 Size  810  2087/12 1517/12  3611/18  6051/4  6182/1  ي شرکتاندازه

  Z-Score  810  3574/2  9350/1  3400/12  3100/5-  1553/2  معیار ورشکستگی

  

  )شرکت هاي غیر مظنون به مدیریت سود(آماره توصیفی داده ها  2 ي شماره نگاره

 متغیر نماد متغیر تعداد میانگین میانه بیشینه کمینه انحراف معیار

5407/1 8919/4- 9857/3 01225/0- 5464/0 413  COt-1  دوره گذشته(محافظه کاري( 

2717/0 1200/0 2800/3 6600/0 6632/0 413 Lev  اهرم مالی 

5487/2 7700/4- 7800/12 0800/1 9085/1 413 MTB  ارزش بازار به ارزش دفتري 

1253/0 6100/0- 5300/0 1100/0 1175/0 413 ROA  نرخ بازده دارایی ها 

4573/0 6800/0- 1100/2 1500/0 2237/0 413 SGT  رشد 

6133/1 6051/4 3611/18 1912/12 2011/12 413 Size  اندازه شرکت 

  

  )شرکت هاي مظنون به مدیریت سود(آمار توصیفی داده ها  3 ي شماره نگاره

  

 متغیر  نماد متغیر تعداد میانگین میانه بیشینه کمینه انحراف معیار

0492/2 8919/4- 9996/5 1041/0- 0547/0 48  Cot-1   دوره گذشته(کاري محافظه( 

1844/0 1700/0 9800/0 7150/0 6908/0 48 Lev  اهرم مالی 

6893/3 2504/0 7800/12 4400/1 0366/3 48 MTB  ارزش بازار به ارزش دفتري 

0735/0 0020/0 2600/0 0400/0 0620/0 48 ROA  نرخ بازده دارایی ها 

2080/0 2900/0- 6700/0 0900/0 0989/0 48 SGT  رشد 

4359/1 5415/9 6837/15 0392/12 0391/12 48 Size  اندازه شرکت 
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  )لیمر Fآزمون ( 4نگاره شماره 

  آزمون هاسمن Fآزمون   فرضیات پژوهش

  اثرات ثابت  )پنل(روش تابلویی   )مدل جونز(فرضیه اول  

  اثرات ثابت   )پنل(روش تابلویی   )مدل کوتاري(فرضیه اول 

  اثرات ثابت  )پنل(روش تابلویی   فرضیه دوم

  

در تحقیقات رگرسیون به منظور کارایی بیش تـر  

باید مفروضات رگرسیون پژوهش مورد بررسی قـرار  

  . گیرد

بـراي  : بررسی همسـانی واریـانس اجـزاي خطـا    

بررسی ناهمسانی واریانس در دادهـاي پانـل، آزمـون    

مطرح شده ) 2000(والد تعدیل شده که توسط گرین 

نتـایج مربـوط در   . گیـرد  است مورد استفاده قـرار مـی  

  .آمده است 5نگاره 

مشاهده کردید براي  4و  3همانطور که در نگاره 

مدل مورد استفاده درایـن تحقیـق بـدلیل اینکـه      2هر 

باشد، بنابراین  می 05/0مقدار احتمال مربوطه کمتر از 

شـده و   فرضیه صفر مبنی بـر همسـانی واریـانس رد   

براي رفـع ناهمسـانی   . ناهمسانی واریانس وجود دارد

هــا از تصــحیح وایــت اســتفاده  واریــانس در تخمــین

  .شود  می

براي بررسی همبستگی : همبستگی بین اجزا خطا

. بین اجزا خطا از آزمون والدریج استفاده شـده اسـت  

ارایه  6مقدار این آماره براي هر سه مدل که در نگاره 

  .شده است

  

  

  )آزمون والد تعدیل شده( 5نگاره شماره 

آماره  فرضیه صفر  )مدل ها(فرضیات 
2

 p-value  نتیجه آزمون  

  )مدل جونز( فرضیه اول
  ها همسانند واریانس

  )ناهمسانی واریانس وجود ندارد(
57000 000/0  

H0 شود رد می  

  )ناهمسانی واریانس وجود دارد(

  )مدل کوتاري( فرضیه اول
  ها همسانند واریانس

  )ناهمسانی واریانس وجود ندارد(
35000 000/0  

H0 شود رد می  

 )ناهمسانی واریانس وجود دارد(

  فرضیه دوم
  ها همسانند واریانس

  )ناهمسانی واریانس وجود ندارد(

25/18269  

 
000/0  

H0 شود رد می  

  )واریانس وجود داردناهمسانی (

  

  )آزمون والدریج( 6نگاره شماره 

  نتیجه آزمون  p-value  فرضیه صفر  فرضیه ها

  شود فرضیه صفر رد می  0086/0  خود همبستگی وجود ندارد  )بر اساس مدل جونز تعدیل شده(فرضیه اول 

  شود می فرضیه صفرتایید  1442/0  خود همبستگی وجود ندارد  )بر اساس مدل کوتاري(فرضیه اول 

  شود فرضیه صفر رد می  0024/0  خود همبستگی وجودندارد  فرضیه سوم
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براي بررسی عدم : عدم همخطی بین متغیرها

همخطی بین متغیرهاي مدل از شاخص عامل تورم 

استفاده می شود که با توجه به نتایجی ) VIF(واریانس

متغیرها ارایه شده است بیانگر که در جدول تخمین 

لازم به ذکر .عدم همخطی بین متغیرهاي مدل می باشد

است، از آن جا که براي آزمون فرضیه سوم از 

شود، براي این رگرسیون  رگرسیون لاجیت استفاده می

  .گیرد بررسی فرضیات رگرسیون صورت نمی

  

  نتایج آزمون فرضیات

  

  اولنتایج آزمون فرضیه  -7نگاره شماره 

AMt = α + β1 COt + δ Σ Cotrolst + εt  

  اول فرضیه

  )مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي بر اساس مدل جونز تعدیل شده(

  متغیر
ضریب 

  متغیر
 t  P-value  VIF  آماره

 -  130/0  52/1  4278/1 عرض از مبداء

 12/1 000/0  -37/4  -2823/0  محافظه کاري

  10/1  971/0  -04/0-00001/0  چرخه عملیات

 23/2 821/0 23/0  1038/0  اهرم مالی

ارزش بازار به ارزش دفتري 

  حقوق صاحبان سهام
0051/0 19/0 852/0  19/1  

 25/2 545/0 61/0  5847/0 بازده دارایی ها

 31/1 624/0 -49/0 -0549/0 مدیریت واقعی سود

  18/1  463/0  -74/0  -0961/0  رشد

 19/1 0383/0 -88/0 -0627/0  اندازه شرکت

Z  76/1  490/0 -69/0  -0369/0  آلتمن  

  F 0021/0ي احتمال آماره

  F  09/3ي آماره

  ضریب تعیین تعدیل شده

R2  
1106/0 

 
شود، سطح مشاهده می) 7( همانطور که در نگاره

و ضریب آن ) 000/0(معناداري متغیر محافظه کاري 

در نتیجه فرضیه اول در سطح . باشدمی) -2823/0(

این بدان معنی . شوددرصد تایید می 95معناداري 

است که متغیر محافظه کاري داراي ارتباط معنادار و 

معکوس با متغیر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي 

می باشد، یعنی هرچه سطح محافظه کاري در یک 

شرکت بیش تر باشد احتمال انجام مدیریت سود 

. هش می یابدمبتنی بر اقلام تعهدي در آن شرکت کا

نتایج ما با اکثر پژوهش هاي انجام شده یکسان می 

) 2005(، ایورت و واگنهوفر )2004(دمسکی . باشد

و گارسیا و همکاران ) 2012(هرمالین و ویسباخ 

در پژوهش هاي خود به این نتیجه رسیدند ) 2012(

که با افزایش سطح محافظه کاري، مدیریت سود 

  .می یابدمبتنی بر اقلام تعهدي کاهش 

   8نگاره شماره 

AMt = α + β1 COt + δ Σ Cotrolst + εt  

  اول فرضیه

  )مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي بر اساس مدل کوتاري(

  متغیر
ضریب 

  متغیر
 t  P-value  VIF  آماره

 -  050/0  98/1  2620/2 عرض از مبداء

 12/1 000/0  -12/4-2951/0  محافظه کاري

  10/1  159/0  42/1  0005/0  چرخه عملیات

 23/2 208/0 -27/1-0386/1  اهرم مالی

ارزش بازار به ارزش دفتري 

  حقوق صاحبان سهام
0270/0 87/0 384/0  19/1  

 25/2 387/0 -87/0-8975/0 بازده دارایی ها

 31/1 977/0 03/0 0033/0 مدیریت واقعی سود

  18/1  71/0  82/1  2045/0  رشد

 10/1 326/0 -99/0-0689/0  اندازه شرکت

Z  76/1  543/0-061/0-0306/0  آلتمن  

  F 0010/0ي احتمال آماره

  F  35/3ي آماره

  ضریب تعیین تعدیل شده

R2  
1360/0 

  

شود، مشاهده می) 8(ي همانطور که در نگاره

و ) 000/0(سطح معناداري متغیر محافظه کاري 

در نتیجه فرضیه اول . باشدمی) -2951/0(ضریب آن 
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این بدان . شوددرصد تایید می 95معناداري  در سطح

معنی است که متغیر محافظه کاري داراي ارتباط 

معنادار و معکوس با متغیر مدیریت سود مبتنی بر 

اقلام تعهدي می باشد، یعنی هرچه سطح محافظه 

کاري در یک شرکت بیش تر باشد احتمال انجام 

مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي در آن شرکت 

نتایج ما با اکثر پژوهش هاي انجام . اهش می یابدک

، ایورت و )2004(دمسکی . شده یکسان می باشد

و ) 2012(هرمالین و ویسباخ ) 2005(واگنهوفر 

در پژوهش هاي خود به ) 2012(گارسیا و همکاران 

این نتیجه رسیدند که با افزایش سطح محافظه کاري، 

  .می یابد مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي کاهش

 
 فرضیه دوم آزموننتایج  -9نگاره شماره 

RMt = α + β1 COt + δ Σ Controlst + εt  

  ي دومفرضیه 

  متغیر
ضریب 

  متغیر
 t  P-value  VIF  آماره

 -  010/0  62/2  5799/1 عرض از مبداء

 25/2 000/0  94/5  1435/0  محافظه کاري

  08/1  003/0  -01/3-0011/0  چرخه عملیات

 09/2 302/0 -04/1-3604/0  مالیاهرم 

ارزش بازار به ارزش 

دفتري حقوق صاحبان 

  سهام

0350/0 57/2 011/0  46/1  

 09/2 001/0 -30/3-2380/2 بازده دارایی ها

 68/1 630/0 -48/0-0159/0 مدیریت سود تعهدي

  16/1  001/0  38/3  3214/0  رشد

 32/1 071/0 -82/1-0844/0  اندازه شرکت

Z  74/1  507/0 -66/0-0145/0  آلتمن  

  F 0000/0ي احتمال آماره

  F  44/9ي آماره

  ضریب تعیین تعدیل شده

R2  
1500/0 

 
شود، مشاهده می) 10( همانطور که در نگاره

و ) 000/0(سطح معناداري متغیر محافظه کاري 

در نتیجه فرضیه دوم . باشدمی) 1435/0(ضریب آن 

این بدان . شودتایید میدرصد  95در سطح معناداري 

معنی است که متغیر محافظه کاري داراي ارتباط 

معنادار و مستقیم با متغیر مدیریت واقعی سود می 

باشد، یعنی هرچه سطح محافظه کاري در یک شرکت 

بیش تر باشد احتمال انجام مدیریت واقعی سود در 

  .آن شرکت افزایش می یابد

د مبتنی بر از آنجا که محافظه کاري مدیریت سو

اقلام تعهدي را محدود می کند، مدیران با براي انجام 

مدیریت سود سعی می کنند فعالیت هاي واقعی 

یعنی افزایش سطح محافظه . شرکت را دستکاري کنند

. کاري، مدیریت واقعی سود را افزایش می دهد

  )2012گارسیا و همکاران (

نتایج پژوهش ما با پژوهش هاي، کوهن و 

، زانگ )2010(، کوهن و زارویین )2008(همکاران 

یکسان می ) 2012(و گارسیا و همکاران ) 2012(

همه پژوهش هاي ذکر شده به بررسی تاثیر . باشد

محافظه کاري بر مدیریت واقعی سود پرداخته اند و 

نتایج آنها نشان می دهد که با افزایش سطح محافظه 

  .کاري مدیریت واقعی سود افزایش می یابد

  نتایج آزمون فرضیه سوم -10شماره  نگاره

Prob (Suspect=1) = α + β1 COt-1 + δ Σ Controlst + εt  
  فرضیه سوم

  متغیر
ضریب 

  متغیر

ي  آماره

Z 
P-value  

 969/0  -04/0-0463/0 عرض از مبداء

  022/0  -65/2-2695/0  محافظه کاري

ارزش بازار به ارزش دفتري 

  حقوق صاحبان سهام
1429/0 83/2  005/0 

 008/0  -65/2-6017/3 بازده دارایی ها

  116/0  -57/1-1611/0  اندازه شرکت

  213/0  -25/1-5232/0  رشد

 LR 0001/0ي احتمال آماره

 LR 03/25ي آماره

  ضریب تشخیص

Pseudo R2  
0813/0  
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شود، مشاهده می) 10(ي همانطور که در نگاره

و  )000/0(سطح معناداري متغیر محافظه کاري 

در نتیجه فرضیه سوم . باشدمی)-0211/0(ضریب آن 

این بدان . شوددرصد تایید می95در سطح معناداري 

معنی است که متغیر محافظه کاري داراي ارتباط 

معنادار و معکوس با متغیر سطح کلی مدیریت سود 

می باشد، یعنی هرچه سطح محافظه کاري در یک 

یت سود در شرکت بیش تر باشد احتمال انجام مدیر

مربوط به این  zي آماره. آن شرکت کاهش می یابد

ي معنادار بودن ضریب دهنده، نشان)-68/12(متغیر 

به عبارت دیگر نتایج پژوهش نشان . این متغیر است

می دهد که با افزایش سطح محافظه کاري، سطح کلی 

به عبارت دیگر محافظه . مدیریت سود کاهش می یابد

مکانیسم فرصت هاي انجام کاري به عنوان یک 

در زمینه تاثیر . مدیریت سود را محدود می کند

محافظه کاري بر سطح کلی مدیریت سود، تحقیقات 

اما نتایج پژوهش ما . بسیار اندکی صورت گرفته است

یکسان ) 2012(با نتایج پژوهش گارسیا و همکاران 

آن ها نیز بیان کردند که محافظه کاري . می باشد

دیریت سود را محدود کرده و با فرصت هاي م

افزایش سطح محافظه کاري، سطح کلی مدیریت سود 

 .کاهش می یابد

در رگرسیون لاجیت ضرایب ارایه شده در تخمین 

براي تفسیر ضرایب می . بالا قابل تفسیر نیستند

  . بایست از اثرات نهایی استفاده کرد

براي تفسیر ضرایب رگرسیون لاجیت می بایست 

ضریب متغیر . از جدول اثرات نهایی استفاده کرد

می ) -0211/0(محافظه کاري در این جدول برابر 

این ضریب بیان می کند که اگر محافظه کاري . باشد

یک واحد افزایش یابد احتمالا سطح کلی مدیریت 

غیرهاي از میان مت. واحد کاهش می یابد 0211/0سود 

کنترل، متغیر نرخ بازده دارایی ها و ارزش بازار 

خالص دارایی ها بر ارزش دفتري حقوق صاحبان 

سهام داراي ارتباط معنادار و معکوس با متغیر سطح 

ضریب متغیر نرخ بازده . کلی مدیریت سود می باشند

می ) -2825/0(دارایی ها در جدول اثرات نهایی برابر 

می کند که اگر نرخ بازده این ضریب بیان . باشد

دارایی ها یک واحد افزایش یابد احتمالا سطح کلی 

ضریب . واحد کاهش می یابد 2825/0مدیریت سود 

متغیر ارزش بازار خالص دارایی ها در جدول اثرات 

این ضریب بیان می . می باشد) -0112/0(نهایی برابر 

کند که اگر ارزش بازار خالص دارایی ها بر ارزش 

حقوق صاحبان سهام یک واحد افزایش یابد  دفتري

واحد  0112/0احتمالا سطح کلی مدیریت سود 

 5ي متغیرها در سطح خطاي قیه. کاهش می یابد

  .باشنددرصد، فاقد ارتباط معنادار با متغیر وابسته می

  

 جدول ضرایب نهایی -11نگاره شماره 

  جدول اثرات نهایی

  ي سومفرضیه 

  متغیر
ضریب 

  متغیر

ي  آماره

Z 
P-value  

  019/0  -35/2-0211/0  محافظه کاري

ارزش بازار به ارزش دفتري 

  حقوق صاحبان سهام
0112/0 84/2  005/0 

 006/0  -74/2-2825/0 بازده دارایی ها

  113/0  -58/1-0126/0  اندازه شرکت

  209/0  -58/1-0410/0  رشد

  

  نتیجه گیري و بحث

محافظه کاري و ي بین در این پژوهش رابطه

مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي، مدیریت واقعی 

مطالعات . سود و سطح کلی مدیریت سود بررسی شد

قبلی پیرو مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي بیان 

اند با افزایش سطح محافظه کاري مدیریت سود کرده

، 2004دمسکی (مبتنی بر اقلام تعهدي کاهش می یابد 

، 2012، هرمالین و ویسباخ 2005وفر ایورت و واگنه
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گراهام و همکاران ). 2012گارسیا و همکاران 

بیان می کنند با افزایش سطح محافظه کاري ) 2005(

فرصت هاي انجام مدیریت سود مبتنی بر اقلام 

تعهدي کاهش می یابد و باعث کاهش انگیزه هاي 

نتایج پژوهش حاضر و . انجام مدیریت سود می شوند

ي گذشته نشان می دهد که می توان از پژوهش ها

محافظه کاري به عنوان یک مکانیسم براي کاهش 

در . مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي استفاده کرد

واقع با افزایش سطح محافظه کاري، فرصت هاي 

انجام مدیریت سود محدود می شود و مدیران انگیزه 

 اي براي انجام مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي

ندارند که باعث می شود سود گزارش شده صحیح تر 

گارسیا (بوده و از دستکاري و اعمال نظر مصون بماند 

  ).2012وهمکاران 

همچنین پیرو مطالعات قبلی با افزایش سطح 

. محافظه کاري، مدیریت واقعی سود افزایش می یابد

، 2010، کوهن و زارویین 2008کوهن وهمکاران (

  ) .2012و همکاران و گارسیا  2012زانگ 

از آنجا که با افزایش سطح محافظه کاري، 

مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي کاهش می یابد 

مدیران براي دست کاري سود و انجام مدیریت سود، 

در . به دستکاري فعالیت هاي واقعی اقدام می کنند

واقع مدیران همچنان انگیزه دارند که با دستکاري 

مناسب نشان دهند اما از آنجا سود وضعیت شرکت را 

که با افزایش سطح محافظه کاري امکان دستکاري 

اعداد و ارقام حسابداري محدود می شود مدیران 

براي انجام مدیریت سود اقدام به دست کاري فعالیت 

در واقع با افزایش سطح محافظه . هاي واقعی می کنند

 گارسیا و(کاري، مدیریت واقعی سود افزایش می یابد 

  ).2012همکاران 

نتایج این پژوهش نیز نشان می دهد که با افزایش 

سطح محافظه کاري، مدیریت واقعی سود افزایش می 

  . یابد

در زمینه سطح کلی مدیریت سود تحقیقات بسیار 

از جمله این مطالعات می . اندکی صورت گرفته است

اشاره ) 2012(توان به مطالعات گارسیا و همکاران 

کرد که آن ها بیان کردند با افزایش سطح محافظه 

آن ها . کاري، سطح کلی مدیریت سود کاهش می یابد

ن یک مکانیسم، بیان کردند که محافظه کاري به عنوا

فرصت هاي مدیریت سود را محدود کرده و باعث 

می شود که سود شرکت از اعمال نظر شخصی 

مدیران، دستکاري ها و تحریف ها تا حدود زیادي 

  . مصون بماند

در پژوهش حاضر نیز ما نتیجه گرفتیم که با 

افزایش سطح محافظه کاري، سطح کلی مدیریت سود 

فظه کاري با محدود کردن درواقع محا. کاهش می یابد

فرصت هاي مدیریت سود، باعث گزارش سودهاي 

گزارش سودهاي . قابل اتکاتر و با کیفیت تر می شود

صحیح و به دور از اعمال نظر شخصی مدیران، 

استفاده کنندگان از اطلاعات مالی را در اتخاذ 

  .تصمیمات صحیح تر یاري می دهد

ي جدید باز با انجام هر تحقیق، راه به سوي مسیر

ي دیگري ها قیتحقي راه مستلزم انجام  ادامهو  شود یم

یی به شرح زیر پیشنهاد ها قیتحقبنابراین، انجام . است

  :شود یم

  بررسی تاثیر محافظه کاري بر مدیریت سود در

  یک صنعت خاص

  بررسی  تاثیر محافظه کاري حسابداري بر سود

 حسابداري و رفتار مدیران شرکت ها با توجه به

 تفسیر مالیاتی از محافظه کاري حسابداري

  بررسی نقش بانکداري خصوص در گسترش

استفاده از محافظه کاري حسابداري در محیط 

 اقتصادي ایران

  بررسی نقش و رابطه محافظه کاري حسابداري در

پیش بینی سود هر سهم در شرکت هاي پذیرفته 

 شده در بورس اوراق بهادار تهران
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  کاري حسابداري به عنوان بررسی نقش محافظه

یکی از ویژگی هاي کیفی چارچوب نظري 

حسابداري ایران در رسیدگی و گزارشگري 

 حسابداران رسمی در ایران
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