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بررسي عوامل موثر بر رتبه بندي شركتهاي بورس اوراق بهادار تهران از لحاظ 
  كيفيت افشاء و به موقع بودن

  
  1مهد بهمن بني دكتر 

  2محسن محسني شريف    
  

   :چكيده
پـژوهش  حاضـر     . مفهوم افشاء ، مفهوم گسترده اي است كه از جنبه هاي مختلفي مورد بررسي قرار گرفته است                

بـه همـين منظـور      . ت افشاي اطلاعات و برخي از عوامل تأثير گزار بر آن را، مورد مطالعه قرار مـي دهـد                  مفهوم كيفي 
 شركت بود، به عنوان جامعه آماري       311 كه شامل    86شركتهاي رتبه بندي شده در بورس اوراق بهادار تهران در سال            

اي مالي و ياداشتهاي همراه به بررسي رابطه      سپس با استفاده از اطلاعات مندرج در متن صورته        . پژوهش انتخاب شد    
بين برخي از عوامل تاثير گذار بر رتبه بندي شركتهاي موجود دربورس اوراق بهادار نظيراندازه شركت ،بازده داراييها،                  
اهرم مالي،نوع حسابرس، نوع گزارش حسابرس، درصد مالكيت سهامدار عمده، نوع واحـد تجـاري و نـوع صـنعت                    

   .پرداخته شد
ر اين پژوهش با توجه به اينكه ارائه به موقع اطلاعات به سازمان  بورس اوراق بهادار به عنـوان عامـل اصـلي                        د

رتبه بندي شركت ها از سوي اين سازمان مدنظر قرار گرفته بود، از اين رو متغير وابسته،  فاصله زماني بـين تـاريخ                        
نتايج تحقيق حاكي از ايـن اسـت كـه رتبـه            .  شده است  تهيه صورتهاي مالي و تاريخ انجام حسابرسي در نظر گرفته         

اما با نوع گزارش حسابرس و درصد مالكيت سهام         . افشاء با اندازه شركت و نوع صنعت ارتباط معني دار مثبت دارد           
 بـا   نوع واحـد تجـاري     و   بازده داراييها، اهرم مالي،نوع حسابرس    هم چنين رابطه اي ميان      . رابطه معني دار منفي دارد    

  .ه افشاء مشاهده نشدرتب
  
كيفيت افشاء، به موقع بودن ، اندازه شركت ، گزارش حسابرسي و سازمان بورس اوراق  : كليديهاي هواژ

  .بهادار
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  مقدمه -1
يـر شـرايط    غيمروزه با توجه به فضاي رقـابتي و ت        ا

 اعتبـار   ،ها  ترين موضوع براي شركت     مهم ،كسب وكار 
 ابزارهـاي مهـم      از  يكي .باشد  و سطح مقبوليت آنها مي    

. هاست  بندي شركت    رتبه ، نشان دادن اين موضوع    براي
 ميـزان اعتبـار و     مظهـر  تواند  ها مي   در واقع رتبه شركت   

 موضوع اغلب كشورها     اين وجه به تبا . باشد آنهاقدرت  
اوراق هاي موجود در بورس       بندي شركت   اقدام به رتبه  

 راددر ايران نيز بورس اوراق بهـا       .اند خود كرده بهادار  
بـر پايـه افـشاء بـه موقـع          ها    بندي شركت   اقدام به رتبه  

   .وده استمناطلاعات 
اي فراگير اسـت و تقريبـاً          افشا در حسابداري واژه   

يكـي  . گيرد  تمامي فرآيند گزارشگري مالي را در بر مي       
از اصــول اوليــه حــسابداري اصــل افــشاي كليــه      

هاي با اهميـت و مربـوط دربـاره رويـدادها و              واقعيت
اصل مزبـور   . هاي مالي واحدهاي تجاري است      يتفعال

اي تهيـه و      هاي مالي به گونه     كند كه صورت    ايجاب مي 
هـاي گزارشـگري اولاً بـه         ارائه شود كه از لحاظ هدف     

موقع ، مربوط و قابل اعتماد و ثانياً قابل مقايسه و قابل            
هـاي    كننـدگان صـورت     يعني بتواند اسـتفاده   . فهم باشد 

، عاليور(صميمات آگاهانه كمك كند     مالي را در اتخاذ ت    
1370 ،25 .(  
 عوامل موثر   هدف اصلي اين پژوهش آن است كه       

و   اطلاعات را مورد بررسـي قـرار داده        ءبركيفيت افشا 
 اوراق هـا در بـورس   بر اساس شرايط موجـود شـركت     

ي ي مبنـا  ، آنهـا   اطلاعات توسـط    و كيفيت افشاي   بهادار
را  هـا  شركتبندي  رتبه تئوريك براي متغيرهاي موثر بر

 پژوهش به نحـوي بررسـي       متغيرهاي   .مشخص نمايد 
بنـدي    شود كه بتـوان تـاثير آنهـا را بـر عامـل رتبـه                مي

از ايـن رو منظـور از ايـن         . هـا مـشخص نمـود       شركت
ــه  ــر رتب ــذار ب ــل تاثيرگ ــژوهش بررســي عوام ــدي  پ بن

ها از لحاظ ارائه به هنگام صـورت هـاي مـالي              شركت
  . است

  وهشمباني نظري پژ -2
   تئوري افشاء-1-2

افشا به عنوان يكـي از اصـول حـسابداري مطـرح            
ي اطلاعات مربوط  است و براساس اين اصل، بايد كليه 

هاي شركت به نحو مناسـب و بـه موقـع در              به فعاليت 
. گيـرد   هاي مختلف استفاده كننده قرار مـي        اختيار گروه 

در واقع هدف اصلي از افشا عبارت است از؛ كمك بـه      
گيـــري مربـــوط بـــه  كننـــدگان در تـــصميم هاســـتفاد
ها، ارزيابي    گذاري، تفسير وضعيت مالي شركت      سرمايه

. بيني جريانات وجوه نقـد آتـي        عملكرد مديريت، پيش  
هاي بـا اهميـت واحـد         در اين راستا بايد  كليه واقعيت      

اي مناسـب و كامـل افـشا شـوند، تـا              اقتصادي به گونه  
ــردد و از   ــراهم گ ــصميم ف ســردگمي امكــان اتخــاذ ت

ــل آورد   ــه عم ــوگيري ب ــق   . جل ــد از طري ــشاء باي اف
هاي مالي اساسي كـه   هاي قانوني شامل صورت  گزارش

حاوي تمامي اطلاعات با اهميت، مربـوط و بـه موقـع            
ــه   ــه گون ــات ب ــن اطلاع ــد و اي ــم و  باش ــل  فه اي قاب

ــي ــا امكــان اتخــاذ    حت ــه گــردد؛ ت الامكــان كامــل ارائ
كننـدگان فـراهم      هاي آگاهانـه را بـراي اسـتفاده         تصميم
  ). 15، 1376ملكيان ، (سازد

:  در تعريف افشاء آورده انـد      1بردا  هندريكسن و ون  
. افشا در حالت كلي به معناي انعكاس اطلاعات است        "

اما حسابداران از اين واژه معناي محدودتري را در نظر          
گيرند و آن را به معنـاي انعكـاس اطلاعـات مـالي               مي

هاي مالي مي دانند، كـه       واحد تجاري در قالب گزارش    
هندريكسن ،  ("شود    معمولاً به صورت ساليانه ارائه مي     

ــويي) .  225، 1384 ــده2بلكـ ــشا را دربرگيرنـ ي   ، افـ
گـذار معمـولي مفيـد        داند كه براي سرمايه     اطلاعاتي مي 

بــه . واقــع شــود و موجــب گمراهــي خواننــده نگــردد
صورتي آشكارتر، اصل افشا بدين معني است كه هـيچ          

گذار معمولي    عات مهم مورد توجه و علاقه سرمايه      اطلا
، 1381ريـاحي بلكـويي ،      ( نبايد حذف و يا پنهان شود     

ي   افـــشا را دربرگيرنـــده3ولـــك و همكـــاران). 251
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اطلاعات مالي مربوط، اعم از اطلاعات داخل و خارج         
همچنين افشاي اطلاعات   . دانند  هاي مالي مي    از صورت 

 مـوارد افـشاي خـارج از        اي را به عنوان يكي از       بودجه
ولــك و ( كننــد هـاي مــالي، معرفــي مـي   مـتن صــورت 

  ). 452، 1387همكاران ،
  

   كيفيت افشاء-2-2
ــشاي اطلاعــات   ــده كيفيــت اف ــين كنن عوامــل تعي

پانانن و لين كيفيـت افـشاي   . حسابداري، متعدد هستند 
اطلاعات حسابداري تابعي از عوامـل مختلـف شـامل          

 رشـد فـروش، انـدازه       ساختار سرمايه، نـوع مالكيـت،     
شركت و هم چنين وضـعيت سـهام شـركت در بـازار             

. (Paananen and Lin , 2009, 32)شناسـند  سرمايه مـي 
ــاثر از كيفيــت   ــشاي اطلاعــات را مت ــنمن كيفيــت اف پ
اســتانداردهاي حــسابداري ، كيفيــت حــسابرسي و    

تونـا و  ). Penman , 2003, 602(مديريت سود مي داند
ا در اثرگــذاري بــه هنگــام همكــاران كيفيــت افــشاء ر

اطلاعات حسابداري بر شاخص هاي بازار نظير قيمت        
هم چنين آن ها يكي از ويژگي       . و بازده سهام مي دانند    

هاي كيفيت افشاء را تائيد پيش بينـي هـاي قبلـي مـي              
ناگـار و همكـاران   . Tuna et. al 2006, 9 )( شناسـند 

ن بهبود كيفيت افشاء را عاملي براي كاهش عـدم تقـار          
اطلاعاتي و در نتيجه كاهش هزينه هاي نمايندگي ميان         

آن هـا در پژوهـشي      . سهامداران و مـديران مـي داننـد       
دريافتند كه هر گاه پاداش مديران بر پايه قيمت سـهام           
تعيين گردد ، ميان پاداش مديران و كيفيت افشاء رابطه          

  .  (Nagar et. al , 2003, 284)اي مثبت وجود دارد
  

  هاي خارجيپژوهش  -3-2
 كونـگ    در كشور هونـگ    4     فرگوسن و همكاران  

در اين  . پژوهشي در زمينه افشاي داوطلبانه انجام دادند      
.  شركت انتخاب شـده بـود      142پژوهش يك نمونه از     

 مـورد دربـاره افـشاء تهيـه و بـا      93سپس فهرسـتي از     

استفاده از تجزيه و تحليل رگرسيون خطي بـه بررسـي           
هاي موجود در بورس اوراق  شركتافشاء داوطلبانه در    

نتايج پـژوهش حـاكي از      . كونگ پرداختند   بهادار هونگ 
اين بود كه شاخص افشاء با اهرم مالي و نـوع شـركت            
رابطه دارد و نوع صنعت و اندازه شركت بـا شـاخص            

  لِ انُگ و (Ferguson , 2002, 126).افشاء رابطه ندارد 
همبـستگي   در پژوهش خود نشان دادند كـه          5هورويتز

مثبتي بين افشاي داوطلبانـه و اسـتقلال هيـات مـديره            
هـايي بـا      اما اين امـر فقـط بـراي شـركت         . وجود دارد 

 leung and).صـادق اسـت  % 25مديران مالك كمتر از 

Horwitz, 2004, 3) در پژوهـشي   6 اوسوآنسا و لـونتيز
در يونان دريافتند كه بين اندازه شركت ، نسبت اهرمي          

نوع صنعت و درصد سهام متعلق بـه        ، نوع حسابرس ،     
مديران داخلي شركت با ارائه به موقـع صـورت هـاي            

 Owusu-Ansah and).مالي رابطه معني دار وجود دارد 

Leventis, 2006, 275)   
تـاثير  "در تحقيقـي بـا عنـوان         7   ليو و همكـاران   

افشاي اختياري، ساختار مالكيت و هزينـه سـرمايه بـر           
، تاثير افشاي اختياري را بر "آتيسودهاي -ارتباط بازده 

ارتباط بين بازدهي جاري سـالانه، سـودهاي سـالانه و           
سودهاي آتي و اثر ساختار مالكيت و هزينه سرمايه بـر          

نتايج پژوهش آنها   . اين رابطه را مورد آزمون قرار دادند      
نشان داد ارتباط مثبتـي بـين سـطح افـشاء اختيـاري و              

هـم  . وجـود دارد  سطح اخبار دربـاره  سـودهاي آتـي          
هايي كه مالكيت مديريت در آنها بـالا          چنين در شركت  

تري بين بازدهي جـاري سـهام و          است، ارتباط ضعيف  
آن ها دريافتند بـين بـازدهي       . سودهاي آتي وجود دارد   

سهام جاري و سودهاي آتي، زمانيكه هزينه سرمايه بالا         
 ,Lou and et.al)اسـت، ارتبـاط ضـعيفي وجـود دارد    

2006, 502) ..  
 در پژوهشي بـا عنـوان تغييـر         8     تنوير و ديگران  

مقررات و كيفيت الزامات افشاي اجباري  بـه بررسـي           
تاثير تغيير در مقررات بر كيفيت رعايت الزامات افشاي         
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در اين پـژوهش    . اجباري در كشور بنگلادش پرداختند    
ي موجود در بورس    ها  هاي مالي سالانه شركت     صورت

به عنوان شـاخص افـشاي       مقررات   قبل و بعد از تغيير    
هاي آمـاري نـشان       اجباري در نظر گرفته شده و تحليل      

كه قوانين   در طي دوره زماني      ءدهد كه رعايت افشا     مي
افشاء بيشتر مي شود ، افشاي بيشتري از سوي شركت          

  .(Tanweer and et. al , 2007, 15)ها انجام مي گردد 
ري ،  عبداله در مـالزي دريافـت كـه ميـان سـودآو           

نسبت اهرمي ، تركيب اعضاي هيئـت مـديره ، وجـود            
كميته حسابرسي و ارسـال بـه موقـع اطلاعـات رابطـه       

ــود دارد  ــي داري وجـ .  (Abdullah, 2007, 2)معنـ
 در بررسي عوامل تاثيرگذار برارسال     9ماهاجان و چاندر  

به موقع اطلاعات در كشور هنـد دريافتنـد كـه انـدازه             
 عوامـل مهـم در      شركت، نـوع صـنعت، سـودآوري از       
 Mahajan and). ارسـال بـه موقـع اطلاعـات هـستند     

Chander, 2008, 12)در پژوهشي 10الموسي و العباس  
در عربستان دريافتند كه اندازه شركت، نـوع اظهـارنظر          
حسابرس ، نوع حسابرس ، نوع صـنعت و سـودآوري           
شركت از عوامل موثر در ارائـه بـه موقـع در گـزارش              

 ,Almosa and Alabbas) مي باشدهاي مالي پايان دوره

2008, 2).  
 در بررسي اثر نظام راهبـري بـر         11عزت و المسري  

افشاي به موقع اطلاعات صورت هاي مـالي از طريـق           
اينترنت در مـصر نـشان دادنـد، انـدازه شـركت، نـوع              
صنعت، نقـدينگي، تركيـب مالكيـت، تركيـب اعـضاي       

ر هيئت مديره و انـدازه آن  از عوامـل تعيـين كننـده د              
هـم چنـين    . افشاي به موقع از طريق اينترنت مي باشند       

آنها دريافتند شركتهاي بزرگي كـه در بخـش خـدمات           
فعاليت  مي كنند و نقدينگي بـالايي دارنـد، اطلاعـات            

خود را به هنگام تر از بقيه شركت ها منتشر مي نمايند             
.(Ezat and El-masry, 2008,845) 

 پژوهـشي    در كـشور مـالزي     12نورواتي و ديگـران   
انجام دادند با عنوان رابطه اعضاي هيأت مديره شركت         

ــالي در   ، كميتـــه حـــسابرسي و كيفيـــت افـــشاي مـ
هايي كه براي اولين بار سهام خود را در بورس            شركت

نتــايج پــژوهش حــاكي از آن بــود . عرضــه مــي كننــد
هــايي كــه در آن هــا  اعــضاي هيــأت مــديره  شــركت

تـه حـسابرسي    غيرموظف بيشتر است  و هم چنين كمي       
ــز    ــشتري ني ــشاي بي ــت اف ــد،  كيفي ــري دارن ــزرگ ت ب

  .(Nurwati and et.al. , 2009, 136)دارند
 به بررسي كيفيت گزارشگري مالي و       13لي و وانگ  

آنهـا  . كارايي سرمايه گذاري در كشور چـين پرداختنـد        
شاخص كيفيت گزارشگري مـالي را شـاخص كيفيـت          

. رفتنـد اقلام تعهدي و شاخص مديريت سود در نظر گ        
نتيجه پژوهش آن ها بيانگر آن بود ، شـاخص كيفيـت            
اقلام تعهدي با سطح پائين سـرمايه گـذاري رابطـه اي            

هم چنـين شـاخص مـديريت سـود بـا           . معكوس دارد 
 Li)سطح بالاي سرمايه گذاري رابطه اي معكوس دارد

and Wang , 2010, 197).  
در بررسي اثر رقابت بازار بر كيفيـت افـشاي          14لي  
بانه اطلاعات ، دريافت رقابـت موجـب افـزايش          داوطل

هـم چنـين    . كيفيت افشاي داوطلبانه اطلاعات مي شود     
نتيجه تحقيق او نشان داد شركت هاي بزرگ در مقابـل         
شركت هاي كوچك كه تـوان رقـابتي بـالايي دارنـد ،             
كيفيــت افــشاي كمتــري در مقايــسه بــا شــركت هــاي 

   .   (Li, 2010, 663)كوچك دارند
  
   وهش هاي داخليپژ -4-2

هـاي    ملكيان پژوهشي در زمينه فراگيـري گـزارش       
هاي پذيرفته شـده در   هاي مالي شركت  سالانه و ويژگي  

هدف وي  . سازمان بورس اوراق بهادار تهران انجام داد      
از اين پـژوهش كمـك بـه تـدوين اسـتانداردهايي در             

و نتايج حاكي از    ي گزارشگري مالي در ايران بود         زمينه
ه بين اندازه شركت، فروش خـالص، نـسبت         اين بود ك  

بدهي بـه حقـوق صـاحبان سـهام رابطـه وجـود دارد              
  ). 13، 1376ملكيان ، (
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ــوان   ــرد پژوهــشي را تحــت عن ــوري ف افــشاي "ن
 انجـام داده    "هـا   هاي مالي شركت    اطلاعات در گزارش  

هاي كمي و  در اين پژوهش كوشش شده تا جنبه      . است
ضــمن بررســي كيفــي افــشاي اطلاعــات را در ايــران 

روند افـشا   . هاي ساليانه مورد ارزيابي قرار دهد       گزارش
هـاي شـركت     اطلاعات در قالب سه ويژگي از ويژگـي       

، مـورد  )ميزان دارائي، حاشـيه سـود، ماهيـت صـنعت      (
نتايج حاصله از اين پژوهش نشان       .بررسي قرار گرفت  

داد، ميــان انــدازه شــركت از لحــاظ جمــع دارايــي هــا 
ن افشاء در يادداشت هـاي همـراه        وحاشيه سود و ميزا   

اما ميـان  . صورت هاي مالي رابطه اي مثبت وجود دارد   
نوري فرد ، (نوع صنعت و افشاء رابطه اي وجود ندارد  

1377 ،10 .(  
در پژوهشي با عنـوان     ) 1383(ملكيان و سيدآبادي    

هاي مالي بر افشاي كامـل        بررسي تاثير اندازه و نسبت    "
ايجاد يك چـك ليـست از        اقدام به    "هاي مالي   صورت

 قلم بود و از     168اقلام افشاي الزامي نمودند كه شامل       
. متن استانداردهاي حسابداري اسـتخراج گرديـده بـود        

هـاي     شـركت از شـركت     50آنها مدل خود را بر روي       
نتـايج آن هـا     . پذيرفته شده در بورس آزمـون نمودنـد       

هـا بـه      نشان داد كه بين اندازه شـركت، نـسبت بـدهي          
صاحبان سهام و نسبت سود قبل از ماليـات بـه           حقوق  

هاي مالي رابطـه      فروش خالص با افشاي كامل صورت     
  ). 15، 1383ملكيان و سيدآبادي ، (دار وجود دارد معني

در پژوهشي بـا     )1388(     كاشاني پور و پارچيني   
رابطه افشاي اطلاعات اختياري و اعضاي غيـر        "عنوان  

طـه دو مكانيـسم      بـه بررسـي راب     "موظف هيات مديره  
) مكانيسم كنترل خـارجي   (كنترلي يعني افشاي اختياري   

مـي  ) مكانيـسم كنتـرل داخلـي     (و مديران غير موظـف    
نتيجه پژوهش آن ها نشان داد كه رابطـه معنـي           . پردازد

كاشـاني پـور و     (داري بين اين دو متغيـر  وجـود دارد         
  ). 16، 1388پارچيني ، 

  

   روش شناسي پژوهش-3
  رد مطالعهمتغيرهاي مو -1-3

    متغيرهاي وابسته و مستقل با توجـه بـه پيـشينه           
از آنجائيكـه   .  پژوهش هاي خارجي انتخاب شده انـد      

هاي پذيرفته شده در بورس براسـاس         بندي شركت   رتبه
شود، لذا در     شاخص به موقع بودن اطلاعات انجام  مي       

اين پژوهش متغير وابسته، فاصله زماني بين تاريخ سال         
بندي شده در     هاي رتبه   خ حسابرسي شركت  مالي و تاري  

بورس به عنوان عاملي براي ارائه به موقع اطلاعات در          
اما متغيرهاي مستقل به شرح زير . نظر گرفته شده است  

  :مي باشند
 عبـارت اسـت از      ه شـركت  زانـدا  :اندازه شـركت  

  ها   لگاريتم طبيعي جمع دارايي
 شاخصي اسـت بـراي تعيـين ريـسك          :اهرم مالي  
شركت كه عبارت است از نسبت بدهي به جمـع          مالي  
  ها دارايي

ــازده دارايــي  شاخــصي اســت از عملكــرد :هــا ب
اقتصادي شـركت كـه عبـارت اسـت از نـسبت سـود              

  .ها خالص به جمع دارايي
 منظـور از نـوع      :نوع شـركت حـسابرسي كننـده      

شركت حسابرسي كننده اين است كـه شـركت  مـورد            
 سازمان مـورد   نظارت در بورس توسط كدام موسسه يا      

هاي مـالي شـركت    اگر صورت.گيرد حسابرسي قرار مي 
توسط سازمان حسابرسي، حسابرسي شده باشـد عـدد         
يك ودر غير اين صورت مقدار صفر به آن نسبت داده           

  . مي شود
 گزارش هاي حسابرسي به   :نوع گزارش حسابرس  

چهار شكل مقبول ، مشروط، مردود و عدم اظهار نظـر           
ش  اگر گزارش حسابرس دربـاره       در اين  پژوه   . است

صورت هاي مالي شركت از نوع مقبول باشد عدد يك          
به آن نسبت داده و در غير ايـن صـورت بـراي مقـدار               

  . صفر براي آن در نظر گرفته مي شود
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 عبارت است از درصد سهام متعلق      :مالكيت دولتي 
  به دولت

 منظور از نـوع واحـد تجـاري         :نوع واحد تجاري  
د تجاري است كه اگر توليـدي باشـد         زمينه فعالت واح  

مقدار يك واگر غير توليدي باشد مقدارصفر اختصاص        
  . داده مي شود

 منظور از نوع صنعت عبارت است از        :نوع صنعت 
در ايــن . كنـد  صـنعتي كـه شـركت در آن فعاليــت مـي    

پژوهش هر شـركت كـه در صـنعت مـرتبط بـا خـود               
ار فعاليت مي كند مقدار يك و در غير اين صورت مقد          

  . صفر اختصاص داده شده است
  
   فرضيه ها-2-3

ــژوهش،     ــشينه پ ــري و پي ــاني نظ ــه مب ــه ب باتوج
  : هاي پژوهش به صورت ذيل تدوين مي گردد فرضيه

ميان اندازه شركت و رتبه شركت ازنظر كيفيـت       )1
افشاي اطلاعات و به موقع بودن رابطـه وجـود          

  .دارد
ميان بازده داراييها و رتبه شركت ازنظر كيفيـت          )2

افشاي اطلاعات و به موقع بودن رابطـه وجـود          
  .دارد

ميان اهرم مالي و رتبـه شـركت ازنظـر كيفيـت             )3
افشاي اطلاعات و به موقع بودن رابطـه وجـود          

  .دارد
ميــان نــوع شــركت حــسابرسي كننــده و رتبــه  )4

شركت ازنظـر كيفيـت افـشاي اطلاعـات و بـه            
  .موقع بودن رابطه وجود دارد

ه شـركت   ميان نـوع گـزارش حـسابرس و رتب ـ         )5
ازنظر كيفيت افشاي اطلاعات و به موقع بـودن         

  .رابطه وجود دارد
ميان درصد مالكيت دولتي و رتبه شركت ازنظر         )6

كيفيت افشاي اطلاعات و به موقع بودن رابطـه         
  .وجود دارد

ميان نوع واحد تجاري و رتبـه شـركت ازنظـر            )7
كيفيت افشاي اطلاعات و به موقع بودن رابطـه         

  .وجود دارد
 صنعت و رتبه شركت ازنظـر كيفيـت         ميان نوع  )8

افشاي اطلاعات و به موقع بودن رابطـه وجـود          
  .دارد

  
  قلمرو پژوهش  -3-3

قلمرو مكاني پـژوهش، شـامل شـركتهاي پذيرفتـه          
قلمـرو زمـاني    .شده در بورس اوراق بهادار مـي باشـد        

پژوهش شركتهاي رتبـه بنـدي شـده توسـط سـازمان             
ــادار در ســال   ــورس اوراق به ــي باشــد 86ب ــوع .  م ن

به دليل آنكه داده هاي مـورد       . باشد  پژوهش تجربي مي  
استفاده اطلاعات واقعي و تاريخي و گذشته نگر است،         
لذا مي توان آن را از نوع پـس رويـدادي طبقـه بنـدي               

  .  كرد
روش پژوهش توصـيفي، از نـوع همبـستگي و بـه           

ــي  ــي م ــورت مقطع ــتفاده از روش   ص ــا اس ــد و ب باش
جامعـه آمـاري    . شـود    مـي  رگرسيون چند متغيره انجام   

پژوهش شركتهاي رتبـه بنـدي شـده در بـورس اوراق            
 شركت مي باشد كه باتوجه بـه عـدم          313بهادار شامل   

 شركت در   311 شركت،   2دسترسي به صورتهاي مالي     
آزمـون  .جامعه آماري پژوهش مورد تحليل قرار گرفت      

 و بــه روش spss16فرضــيه بــا اســتفاده از نــرم افــزار 
  .  گام به گام انجام شده استتجزيه و تحليل

  
    نتايج تحقيق-4
  هاي توصيفي  آماره -1-4

در اين بخش كميـت هـاي آمـار توصـيفي متغيـر             
. وابسته و متغير مستقلي كه كمي هستند ارائه مي شوند         

اين  آماره ها شامل ميـانگين، ميانـه و انحـراف معيـار              
نزديــك بــودن ميانــه و . باشــد متغيرهــاي موجــود مــي

داده ها بيانگر آن است كه ، داده ها از توزيعي           ميانگين  
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از آنجائيكــه طبــق قــانون ، . نرمــال برخــوردار هــستند
شركت ها موظف هستند تا پايان تيرماه هرسال ، اظهار          
صورت هاي مالي خود را به سازمان امور مالياتي و هم 

لـذا شـاخص بـه موقـع        . چنين به بورس ارسال نمايند    
) و تاريخ حسابرسي   ال مالي تفاوت بين تاريخ س   (بودن  

همانگونـه كـه در   .  روز تقسيم شده اسـت   120بر عدد   
 منعكس است، ميانگين ارسال صـورت       1نگاره شماره   

 80 روز يعنـي تقريبـاً       120 درصـد    67هاي مالي برابر    
هـا بـه طـور      به عبـارت ديگـر شـركت        . روز مي باشد  

 روزه ، صورت هاي مالي خود را        80متوسط  با تاخير     
هـم  . حسابرسي و به سازمان بورس ارسال مي نماينـد        

 درصـد از سـهام      49چنين بـه متوسـط دولـت مالـك          
نـسبت بـدهي    . شركت هاي مـورد مطالعـه مـي باشـد         

 درصـد و شـاخص      61شركت هاي نمونه تحقيق برابر      
 14 طـور متوسـط      ان ها بـه   ) بازده دارايي   (سودآوري  
  .درصد است

  
   آماره هاي توصيفي– 1نگاره شماره 

  ميانه  ميانگين نام متغير
انحراف 
 معيار

تفاوت بين تاريخ سال 
و تاريخ حسابرسي مالي

67/0 66/0 29/0 

 50/1 07/13 27/13 اندازه شركت

 11/0  12/0 14/0 ها بازده دارايي

 26/0  62/0 61/0 اهرم مالي

 59/22 89/48 08/49 تيدرصد مالكيت دول

  
   آزمون نرمال بودن متغير وابسته-2-4

براي برازش مدل رگرسـيوني متغيـر وابـسته بايـد           
داراي توزيع نرمال باشد، در اين قسمت شـرط نرمـال           

تفـاوت بـين سـال مـالي و تـاريخ           (بودن متغير وابسته    
در برازش مدل رگرسـيوني مـورد بررسـي      ) حسابرسي

  زيـر وضـعيت نرمـال      2اره  نگـاره شـم   . قرار مي گيرد  
دهـد در صـورتي كـه         بودن متغير وابسته را نـشان مـي       

تقريباً تمام نقاط بر روي خط نرمال قرار داشـته باشـند       
طور كه در شـكل       توزيع متغير نرمال خواهد بود، همان     

مــشخص اســت ايــن متغيــر از توزيــع نرمــال پيــروي 
كند و بايـد از تبـديلي بـراي نرمـال كـردن متغيـر                 نمي
  .بسته استفاده نمودوا

  

 
 2نگاره شماره 

  
تبديلات مختلفي براي نرمال نمودن متغيـر وابـسته    

در اين پژوهش با اسـتفاده از تبـديل         . استفاده مي شود  
توان متغير وابسته را به متغيري        مي) Ln(لگاريتم طبيعي 

 ،  وضــعيت  3در نگــاره شــماره . نرمــال تبــديل نمــود
ابـسته نـشان داده شـده      نرمال تبديل لگاريتمي متغيـر و     

  . است

 
  3نگاره شماره 
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   آزمون فرضيه-3-4
آزمون فرضيه بر اساس روش گـام بـه گـام انجـام             
شده است كه در گام آخر، نتايج زيـر بـه دسـت آمـده            

  :است
نگـاره  (با توجه به نتايج حاصـل از آزمـون فرضـيه          

، از آنجائيكه سطح معني داري متغيرهاي نوع        )4شماره  
ش حسابرسي ، درصد مالكيت دولتي      صنعت، نوع گزار  

از ايـن رو ميـان      .  درصد اسـت     5و اندازه شركت زير     
نوع صنعت، نوع گزارش حسابرسي ، درصـد مالكيـت          
دولتي و اندازه شركت با رتبه شـركت از نظـر كيفيـت             

بـر  . افشاي اطلاعات و به موقع بودن رابطه وجود دارد        
  8 و   6 ،   5 ،   1اساس اين نتـايج فرضـيه هـاي شـماره           

تائيد و بقيه فرضيه ها شامل رابطه ميان بازده داراييهـا،           
اهرم مالي، نوع حسابرس و نوع واحد تجاري بـا رتبـه           

موقـع  شركت از نظر كيفيـت افـشاي اطلاعـات و بـه             
 ضرايب و سطح    5نگاره شماره   . ، تائيد نمي شوند   بودن

معني داري متغيرهاي فرضيه هـاي مـذكور نـشان مـي            
اهده مي شود سطح معنـي داري       همانگونه كه مش  . دهد

بنابراين فرضـيه هـاي      .  درصد است  5متغيرها بيشتر از    
  .  رد مي شوند(H1)تحقيق 

  
    ضرايب رگرسيوني-4نگاره شماره 

 ضرايب استاندارد  ضرايب غير استاندارد
 مدل

 بتاخطاي استاندارد بتا
 سطح معني داري Tآماره 

 000/0 -76/4  172/0 -817/0 مقدار ثابت

 000/0 14/5  268/0 002/0 009/0 نوع صنعت

 000/0 -504/4 -237/0 039/0 -174/0 ينوع گزارش حسابرس

 004/0 -868/2 -148/0 001/0 -002/0 دولتيدرصد مالكيت 

 020/0 341/2 121/0 012/0 029/0 اندازه شركت

  
    ضرايب رگرسيوني-5نگاره شماره 

 استانداردضرايب   ضرايب غير استاندارد
 مدل

 بتاخطاي استاندارد بتا
 سطح معني داري Tآماره 

 116/0 -575/1 -099/0 196/0 -308/0 بازده دارايي ها 

 897/0 130/0  008/0 083/0 011/0 اهرم مالي

 483/0 702/0 038/0 047/0 033/0 نوع حسابرس

 518/0 -648/0 -037/0 048/0 -031/0 نوع واحد تجاري

  
  

  رازش شده  مدل ب-4-4
مدل برازش داده شده توسط روش گام بـه گـام را            

  : توان در زير نوشت مي

 Y= β0 + β1X1 + β2 X2+ β3 X3+ β4 X4 + ε  
كه در آن مقادير ضرايب و متغيرهاي مستقل مـدل          

  .  به صورت زير مي باشد6با توجه به نگاره شماره 
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  شرح  ضرايب و متغيرهاي مدل -6نگاره شماره 

 (β) ضرايب  شرح پارامتر  نوع پارامتر  اي مدلپارامتره

Y  متغير وابسته  
لگاريتم طبيعي تفاوت بين تاريخ سال مالي و 

  تاريخ گزارش حسابرس
-  

X1  009/0  نوع صنعت  متغير مستقل  
X2  174/0  نوع گزارش حسابرس  متغير مستقل-  
X3  002/0  دولتيدرصد مالكيت   متغير مستقل-  
X4 029/0  كتاندازه شر  متغير مستقل  

β0 817/0  ميانگين مقدار متغير وابسته  عرض از مبدأ-  

ε تفاوت بين مقادير واقعي و پيش بيني شده  خطاي مدل  -  
  

  7نگاره شماره 

 مدل
ضريب 
 همبستگي

ضريب 
 تبيين

 دوربين واتسن انحراف معيارضريب تبيين تعديل شده

 446/0 199/0 188/0 31842/0 873/1 

  اندازه شركت  متعلق به دولت ودرصد سهام ي،نوع گزارش حسابرس ،نوع صنعت ، ثابت مقدار :رتند ازمتغيرهاي مستقل عبا

  
  

 نـشان داده شـده   6همانگونه كه در نگـاره شـماره        
است ، متغير وابسته رابطه اي مثبت با نـوع صـنعت و             
اندازه شركت اما رابطـه اي منفـي بـا گـزارش مقبـول              

   . حسابرسي ومالكيت دولتي دارد
        

  توان تبيين مدل  -5-4
توان تبيين كننـدگي و توضـيح دهنـدگي مـدل در            

همانگونـه كـه    .  نشان داده شـده اسـت      7نگاره شماره   
مشاهده مي شود، ضـريب تبيـين تعـديل شـده  مـدل              

ايـن موضـوع بيـانگر آن       .  درصد اسـت   20تقريباً برابر   
 درصد از تغييـرات متغيـر وابـسته توسـط           20است كه   

مستقل مدل بيان مي شـوند و بقيـه ناشـي از     متغيرهاي  
عوامل ديگري است كه در ايـن پـژوهش ديـده نـشده             

، دهد  ره دوربين واتسن نيز نشان مي     هم چنين آما  . است
  .ميان مقادير خطاي مدل خود همبستگي وجود ندارد

  
   آزمون آناليز واريانس-6-4

ي  اين آزمون نشان مي دهـد كـه آيـا واقعـاً رابطـه             
يرها وجود دارد يا خير؟ اين كار با آمـاره      خطي بين متغ  

Fمقدار 8در نگاره شماره . شود  انجام مي  F  براي مدل 
 5 و  سطح معنـي داري آن صـفر و زيـر              784/18برابر  

در نتيجه رابطه خطي ميان متغيرهـاي       . درصد مي باشد  
مستقل و متغير وابسته وجود دارد و بـه عبـارتي مـدل             

  . معني دار است
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     آزمون آناليز واريانس - 8ه شماره  نگار 

سطح معني داري Fآماره  ميانگين مجموع مربعات درجه آزادي مجموع مربعات مدل

 000/0 784/18 905/1 4 618/7 رگرسيون

   101/0 303 722/30 باقيمانده ها

    307 340/38 كل

  
  9نگاره شماره 

 نوع صنعتاندازه شركت 
درصد مالكيت 

 تيدار دولسهام
نوع گزارش 

  يحسابرس
 -047/0 013/0 -017/0 1ضريب همبستگي

 اندازه شركت
 406/0 815/0 764/0 - سطح معني داري

 -183/0 -049/0 1 ضريب همبستگي
 نوع صنعت

 001/0 385/0 -  سطح معني داري

ــت  105/0 1  ضريب همبستگي ــد مالكي درص
 064/0 -   سطح معني داري  سهام

ــزارش   1   ضريب همبستگي ــوع گـ نـ
 -    سطح معني داري  يابرسحس

  
  

  هم خطي ميان متغيرهاي مستقل مدل  -7-4
معمولاً هم خطي ميـان متغيرهـاي مـستقل وجـود           

اما اگر اين هم خطي زيـاد باشـد، مـدل مناسـب             . دارد
، يكـي از روشـهاي آزمـون هـم خطـي            . نخواهد بـود  

در ايـن مـاتريس     . محاسبه مـاتريس همبـستگي اسـت      
يب همبستگي بين هـر زوج از متغيرهـاي مـستقل           ضر

عدم همبستگي متغيرهاي مستقل بـه      . محاسبه مي شود  
معناي اين است كه ضريب همبستگي بين هـر زوج از           

امـا در عمـل     . متغيرهاي مستقل مـساوي صـفر اسـت       
بدست آوردن ضريب همبستگي صفر ممكن نيـست و         
به عنوان يك قاعده مي توان ضرايب همبـستگي كمتـر    

 درصد بين هر زوج متغيرهـاي مـستقل را قابـل            50ز  ا

در ايـن   . قبول دانست و نگران وجود هم خطـي نبـود         
تمـام ضـرايب بـرآورد      سطح معني داري    تحقيق چون   

شده معني دار و قابل تفكيك پذير هستند ، بيانگر ايـن            
.   ميان متغيرها  حـاد نيـست     خطيموضوع است كه هم     

 ،هاي مستقل مـدل   ميزان نوسانات هم خطي ميان متغير     
نشان مي  نگاره  اين  . آورده شده است  9نگاره شماره   در  

دهد كه هر زوج از متغيرهاي مستقل داراي هم خطـي           
  .حاد نيستند

  
  بررسي نرمال بودن خطاها  -8-4

نمودار نرمال بودن خطاي مدل، معيار مناسبي براي        
اين نمودار در نگـاره     . تشخيص نرمال بودن خطا است    
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ايـن نگـاره نـشان      .  داده شـده اسـت      نـشان  10شماره  
از توزيع ) باقي مانده ها  ( دهد كه مقادير خطاي مدل     مي

  .نرمال پيروي مي كنند
  

  10نگاره شماره 

 
  
   بررسي يكنواخت بودن واريانس خطاي مدل-9-4

مقــادير (هــا  ، نمــودار باقيمانــده11 نگــاره شــماره 
دهـد و  بـر    الگوي واضحي را نشان نمـي    ) خطاي مدل 

هـاي خطـي بـودن و        كند كه فرض   ساس تأييد مي  اين ا 
بـه  . ها صادق اسـت     باقيمانده  يكنواخت بودن واريانس  

عبارت ديگر ميـان مقـادير خطـاي مـدل ، ناهمـساني             
  .واريانس وجود ندارد

  11نگاره شماره 

 

  گيري و پيشنهادات  نتيجه-5
نتايج پژوهش حاكي از اين است متغيرهاي مستقل        

نوع حسابرس و نوع واحـد       م مالي، ها، اهر  بازده دارايي 
اندازه شركت و   . تجاري ارتباطي با متغير وابسته ندارند     

نوع صنعت بـا متغيـر وابـسته رابطـه مثبـت و درصـد               
مالكيت سهام دار عمده و نوع گزارش حسابرس رابطه         

هـم چنـين از ميـان متغيـر         . منفي با متغير وابسته دارند    
ط بــه هــاي مــستقل مــدل، بيــشترين همبــستگي مربــو

متغير وابسته كه عبارت است     . گزارش حسابرسي است  
از تفاوت بين سال مالي و تاريخ حسابرسي، بـا متغيـر            

اين موضـوع   . نوع گزارش حسابرسي ارتباط منفي دارد     
به اين معني است كه هرگاه نوع گزارش حسابرسي، از          
نوع گزارش مقبول باشـد، تفـاوت بـين سـال مـالي و              

يابد و برعكس چنانچه نوع  تاريخ حسابرسي كاهش مي
گزارش حسابرسي از نوع گزارش غيـر مقبـول باشـد،           

به بياني ديگر، اگر گزارش     . يابد اين تفاوت افزايش مي   
حسابرس مقبول باشد نشان از افشاي به موقع شـركت          

اين موضوع مي تواند ناشي از رقابتي بودن بـازار          . دارد
ه هـم چنـين هـر چـه انـداز         . حسابرسي در ايران باشد   

شركت، بزرگتر باشد افشاي آن شـركت بـه موقـع تـر             
  .  انجام مي شود

با توجه به ضريب منفي درصد مالكيت دولتـي در          
مدل، مي توان نتيجه گرفت كه يكي از عوامل مهـم در            
كاهش افشاء به موقع اطلاعات، دولتـي بـودن شـركتها           

يعني هرچـه درصـد مالكيـت سـهام دار دولتـي            . است
ضـوع موجـب كـاهش مطلوبيـت        بيشتر باشد، ايـن مو    

كي از  توان نتيجه گرفت كه ي     بنابراين مي . شود  افشاء مي 
، واگذاري مالكيـت دولتـي      راه هاي بهبود كيفيت افشاء    

نـوع صـنعت نيـز      . صنايع به بخـش خـصوصي اسـت       
يعني هر  . ارتباط مثبت با افشاي به موقع اطلاعات دارد       

چه شركت ها در يك صـنعت بيـشتر باشـند ، كيفيـت             
  . ء اطلاعات از نظر به موقع بودن، بهتر استافشا
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به طـور خلاصـه عوامـل تـاثير گـذار بـر افـشاي               
اطلاعات شامل نوع صنعت ، نوع گزارش حسابرسي ،         

نتـايج  . درصد مالكيت دولتي و اندازه شركت مي باشد       
، آنسا و لونتيز در يونان    اين تحقيق با نتايج تحقيق اوسو     

 عربستان سـعودي    عبداله در مالزي ، عزت المسري در      
  .و ماهاجان و چاندر در هند مطابقت دارد

با توجه به اينكه نوع گزارش مقبول، بيـشترين اثـر           
از ايـن رو    . را بر ارائه به موقع صورت هاي مـالي دارد         

به سازمان بورس اوراق بهـادار پيـشنهاد مـي شـود تـا              
نظــارت كــافي بــر كيفيــت گــزارش هــاي حــسابرسي 

بر . رس را به عمل آورد    موسسات حسابرسي معتمد بو   
اساس نتايج تحقيق، مي توان اظهار داشت كـه تبـديل           
مالكيت دولتي به مالكيت خصوصي، موجب افزايش به    

در اين مورد نيـز بـه سـازمان         . موقع اطلاعات مي شود   
بورس اوراق بهادار پيشنهاد مي شود تا نظام راهبري را          
به منظور شفافيت بيـشتر اطلاعـات بـه شـركت هـاي             

ــه شــده در بــورس اوراق بهــادار لازم الاجــراء  پذي رفت
هم چنين به صنايع و شركت هاي پذيرفته شـده          . نمايد

در بورس اوراق بهادار پيشنهاد مـي گـردد تـا سيـستم             
حسابداري خود را به منظور ارسال به موقع اطلاعـات          
. حسابداري و شفافيت بيشتر اطلاعات بهبـود ببخـشند        

هادهاي زير ارائـه مـي      براي پژوهش هاي آتي نيز پيشن     
  :شود

اثر افشاي داوطلبانـه اطلاعـات در كـاهش عـدم            )1
   ؛تقارن اطلاعاتي

رابطه افشاي بـه موقـع اطلاعـات و معيـار عـدم              )2
 ؛تقارن اطلاعاتي

ــدوين    )3 ــد از ت ــل و بع ــشاء قب ــت اف بررســي كيفي
  ؛استانداردهاي حسابداري ايران

  .بررسي مربوط بودن افشاي داوطلبانه اطلاعات )4
براي اولين بار در ايـران بـه بررسـي          اين پژوهش    )5

هـا از لحـاظ      بنـدي شـركت     عوامل موثر بـر رتبـه     
با توجه . كيفيت افشاء و به موقع بودن  مي پردازد

هـايي در اجـراي ايـن        به اين موضوع، محدوديت   
  :پژوهش وجود داشته كه به قرار زير مي باشند

عدم وجود يك معيار جامع بـراي انـدازه گيـري            )6
  سوي سازمان بورس اوراق بهادار     كيفيت افشاء از  

تهران عـدم دسترسـي بـه اطلاعـات مربـوط بـه             
هـا از    بنـدي شـركت     چگونگي اندازه گيري رتبـه    

 سوي سازمان بورس اوراق بهادارتهران

  
 منابع فهرست 

ــد  )1 ــوئي احمـ ــاحي بلكـ ــاي )1381 (ريـ  تئوريهـ
ــائيان   ــي پارس ــه عل ــسابداري، ترجم ــران،ح ،  ته

  انتشارات ترمه 
،افشا در گزارشگري مالي،    ) 1370(عالي ور، عزيز   )2

  68انشارات سازمان حسابرسي، نشريه شماره 

ــارچيني   )3 ــور، محمــد و ســيد مهــدي پ كاشــاني پ
ــارچين ــات  ) 1388(پ ــشاي اطلاع ــين اف ــه ب رابط

اختياري و اعضاي غير موظف هيات مـديره،پايان     
 نامه كارشناسي ارشد، دانشگاه مازندران
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