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  1سعید جبارزاده کنگرلویی 

  2سعید خدایار یگانه    

  

   چکیده:

کارانه در گزارشگري مالی بـر   ي صورت گرفته در خصوص تأثیر رفتارهاي محافظهها با توجه به نتایج پژوهش

ی نیز دست یافته اند، در این پژوهش سعی کردیم تا بـه دو  مدیریت سود در سطح  جهان، که بعضاً به نتایج متناقض

سئوال زیر پاسخ دهیم. اول اینکه، میزان بکارگیري محافظه کاري در گزارشگري مـالی شـرکتهاي پذیرفتـه شـده در     

. و دوم  اینکـه، آیـا مـدیرانی کـه در     نمـوده اسـت   بورس اوراق بهادار تهران، در طول زمـان چـه رونـدي را طـی    

دهنـد، یـا مـدیران      میمالی رفتار محافظه کارانه اي دارند، تمایل بیشتري به مدیریت سود از خود نشان گزارشگري 

عضـوي از بـین شـرکتهاي     97غیر محافظه کار. جهت پاسخ به سئوالات فوق و آزمون فرضیه پـژوهش، نمونـه اي   

را انتخاب نمودیم.  1386تا  1380لهاي ساله بین سا 7پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در یک دوره زمانی 

ین و مدیریت سود از طریق مدل تعدیل شده جـونز، بـه   ها طریق مدل گیولی و عد از اندازه گیري محافظه کاري ازب

ده از بررسی روند بکار گیري محافظه کاري در گزارشـگري مـالی،   ضیه پژوهش پرداختیم. نتایج بدست آمآزمون فر

باشـد کـه نشـان از عـدم بکـارگیري       مـی ي محافظه کاري بسیار پایین و نزدیک به صفر نشان دهنده سطح بکارگیر

باشد. از طرفی دیگـر و بـا توجـه بـه نتیجـه فـوق،        میمحافظه کاري در تهیه صورتهاي مالی توسط مدیران شرکتها 

قـرار   تائیدمورد فرضیه اصلی پژوهش مبنی بر تأثیر محافظه کاري در گزارشگري مالی بر روي رفتار مدیریت سود، 
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  مقدمه -1

مدیران به عنوان تهیه کنندگان صـورتهاي مـالی بـا    

وقوف کامل بر وضعیت مالی شرکت و با برخـورداري  

از ســطح آگــاهی بیشــتر نســبت بــه اســتفاده کننــدگان 

از یــک  )1387 (کردسـتانی، امیربیگـی،  صـورتهاي مالی 

و  هـا  طرف و افزایش اطلاعات مدیران راجع بـه روش 

ي حسابداري، همگام بـا قـدرت گـرفتن    ها دستورالعمل

بازارهاي سرمایه و همچنین انعطـاف پـذیري اصـول و    

استانداردهاي پذیرفته شده حسابداري از طرفی دیگـر،  

ي بیشتر در مدیران جهت ارائـه  ها منجر به ایجاد انگیزه

لوب از وضـعیت مـالی واحـد تجـاري از     تصویري مط

ــدیریت ســود    ــام م ــه ن ــوري ب ــده ي نوظه ــق پدی طری

مثال، مدیران  عنوان به )1379(جوادیان کوتنایی،گردید.

ممکن است جهت دسـتیابی بـه اهـداف مـدنظر خـود      

و  هـا  دارائیها و درآمدها را بـیش از واقـع و یـا بـدهی    

ه کلـی  را کمتر از واقع گزارش نمایند که نتیج ـ ها هزینه

این عملیات موجب ایجاد تصـویري بهتـر از وضـعیت    

گردد، که در نهایت منجـر   میمالی واقعی واحد تجاري 

به افزایش انگیزه تزریق سرمایه و منابع مـالی از طریـق   

در چنـین   شود. میافراد برون سازمانی به واحد تجاري 

ي حسـابداري بـه پشـتوانه    هـا  شرایطی اصـول و رویـه  

ه استانداردهاي حسابداري با هـدف  مراجع تدوین کنند

متعادل کردن خوش بینی مدیران، حمایت از ذینفعان و 

ارائه منصفانه صورتهاي مالی، مفهوم محافظه کـاري را  

محافظــه  .)1387(کردســتانی و دیگـران،  برند مـی بکـار  

کاري در واقع واکنشی است احتیـاطی کـه در شـرایط    

شـود، چـون    یم ـنبود اطمینان نسبت به آینده بکار برده 

توان  میهمیشه آینده در ابهام قرار دارد و به هیچ وجه ن

آینده را به طور دقیـق بـرآورد کـرد. محافظـه کـاري و      

مدیریت سود در حسابداري داراي کاربردهاي متفاوتی 

براي گزارشگري مالی هستند. مدیریت سود بدین معنـا  

است که شرکتها در گزارشگري مالی اطلاعات را بیشتر 

جهت انعکاس عملکـرد عملیـاتی شـرکت گـزارش     در 

با استفاده از  محافظـه  کنند و این در حالی است که  می

، عمـداً عملکـرد   شـرکتها در گزارشـگري مـالی   ، کاري

کنند.  میعملیاتی شرکت را با مطلوبیت کمتري گزارش 

علارغم کاربردهاي متفاوت مفاهیم فوق در حسابداري 

ي متناقضـی را  هـا  فتهي پژوهشگران، یاها نتایج پژوهش

، در 2006در سـال   4دهد. مـثلاً لوبـو و زوهـو    مینشان 

دریافتند، شرکتهایی که  گزارشـگري   ي خودها پژوهش

تواننــد  مــیکننــد  مــیمـالی محافظــه کارانــه اي ارائــه   

رفتارهاي مدیریت سود بیشتري داشته باشند. در مقابـل  

 ، به این نتیجه رسـیده، شـرکتهایی  2008در سال  5زوهو

کننـد،   مـی که گزارشگري مالی محافظه کارانه اي ارائـه  

با توجه  )2008(زوهو،پردازند. میکمتر به مدیریت سود 

به نتایج متضاد ذکر شده در بالا، در این پژوهش رابطـه  

ي کیفـی  هـا  بین محافظه کاري به عنوان یکی از ویژگی

و مـدیریت سـود مـورد بحـث و      اطلاعات حسابداري

شود تا بدین سئوال پاسخ  میو سعی بررسی قرار گرفته 

داده شود که آیا مدیرانی که در گزارشگري مالی رفتـار  

محافظه کارانه اي دارند، تمایل بیشـتري بـه رفتارهـاي    

  دهند یا مدیران غیر محافظه کار؟ میمدیریت سود نشان 

  

  مبانی نظري و پیشینه پژوهش -2

نقــش اصــلی گزارشــگري مــالی انتقــال اثــربخش  

مالی به افراد برون سازمانی به روشی معتبر و اطلاعات 

بــه موقــع اســت. بــراي انجــام ایــن مهــم، مــدیران از  

یی براي اعمال قضاوت در گزارشـگري مـالی   ها فرصت

توانند از دانش خـود در   میبرخوردار شده اند. مدیران 

ي تجاري براي بهبود اثربخشی صورتهاي ها باره فعالیت

نتقال اطلاعات بـه سـرمایه   مالی به عنوان ابزاري براي ا

گذاران و اعتبار دهندگان بالقوه استفاده نمایند. بـا ایـن   

حال، چنانچه مدیران براي گمراه کردن استفاده کنندگان 

از صورتهاي مالی، از طریق اعمال اختیـارات خـود در   

ي حسـابداري در گزارشـگري مـالی،    هـا  زمینه گـزینش 

د مدیریت سـود  رو مییی داشته باشند، احتمال ها انگیزه
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مدیریت سود بـه عنـوان   ) 1386(بولو،حسینی، رخ دهد.

ي آگاهانـه در محـدوده اصـول پذیرفتـه     ها برداشتن گام

شده حسابداري براي رساندن سـود گـزارش شـده بـه     

سطح سود مورد نظر تعریف شده است، که این عمل از 

ــتکاري ــق دســ ــا طریــ ــام هــ ــابداري انجــ ي حســ

امروزه مـدیریت   )1386زند،  می(ملانظري، کریشود. می

ســود یکــی از موضــوعات بحــث انگیــز و جــذاب در 

رود، به دلیـل ایـن    میي حسابداري به شمار ها پژوهش

که سرمایه گذاران به عنـوان یکـی از فاکتورهـاي مهـم     

تصـــمیم گیـــري، توجـــه خاصـــی بـــه رقـــم ســـود 

نشـان داده اسـت کـه نوسـان کـم و       هـا  دارنـد.پژوهش 

دارد، به این ترتیب  پایداري سود حکایت از کیفیت آن

سرمایه گذاران بـا اطمینـان خـاطر بیشـتري، اقـدام بـه       

کنند که رونـد   میسرمایه گذاري در سهام آن شرکتهایی 

سود باثبـات تـري داشـته باشـند. لـذا در ایـن راسـتا،        

توان روشـی بـراي آرایـش اطـلاع      میمدیریت سود را 

رسانی وضعیت مالی مطلـوب شـرکتها دانسـت کـه از     

خله مدیریت در فرآیند تعیین سود بـه انجـام   طریق مدا

  )1384(نوروش، نیکبخت، سپاسی، رسد. می

ي هـا  در حسابداري، محافظه کاري یکی از ویژگی 

برجسته گزارشگري مالی است که در سالهاي اخیـر بـه   

ي مالی مشاهده شده از قبیـل شـرکت   ها واسطه رسوایی

فتـه  انرون و ورلدکام، بیش از پیش مورد توجه قرار گر

است، در حالی که اکثر حسابداران وجود محافظه کاري 

را قبول دارند ولی تاکنون تعریـف روشـنی از آن ارائـه    

نشده است و هنوز ابهاماتی در این زمینـه بـاقی مانـده    

طبـق چـارچوب    )1387(کردسـتانی و دیگـران،   است. 

، محافظه کاري بـدین   6IASBنظري ارائه شده توسط 

کـه : نبایسـتی دارائیهـا و    صورت تعریف شـده اسـت   

کمتـر از   هـا  و هزینـه  هـا  درآمدها بیش از واقع و بدهی

واقــع نشــان داده شــوند. همچنــین چــارچوب نظــري  

IASB  نماید که محافظه کاري، کمتر از واقع  می، بیان

نشان دادن عمدي دارائیها و درآمدها و همچنین بیش از 

یز مجـاز  را ن ها و هزینه ها واقع نشان دادن عمدي بدهی

شمارد، براي اینکه در این صورت، صورتهاي مالی  مین

بی طرفانه نبوده و از قابلیت اتکاء و کیفیت مناسبی نیز 

برخوردار نخواهد بود. از اینرو، شرکتهایی که اقدام بـه  

توانند با تفسیر غیـر واقعـی و    میکنند  میمدیریت سود 

 جانبدارانه محافظه کاري در راسـتاي اهـداف مـدیریت   

سود، از محافظه کاري به عنوان ابـزاري بـراي بـیش از    

یـا کمتـر از واقـع     هـا  و بدهی ها واقع نشان دادن هزینه

نشان دادن دارائیها و درآمـدها و یـا بـالعکس اسـتفاده     

نماینـد و ایـن در حـالی اسـت کـه چـارچوب نظــري       

IASB   مدیریت سود را به واسطه کمتر از واقع نشـان

ش از واقع نشان دادن عمـدي  دادن عمدي درآمدها و بی

ــه ــا هزین ــاري     ه ــه ک ــبی از محافظ ــیف مناس را توص

در مـورد محافظـه    )2005، 7(مانیئل، لارا، موراداند. مین

دو دیـدگاه کـاملاً متفـاوت     مـالی  کاري در گزارشگري

وجود دارد. برخی از پژوهش گران، محافظـه کـاري را   

براي استفاده کنندگان و تحلیل گـران صـورتهاي مـالی    

مفید دانسته و براي آنها نقـش اطلاعـاتی قائلنـد. ایـن     

گروه معتقدند که محافظه کاري باعـث افـزایش مقـدار    

ــادار   ــاي اوراق به ــده در بازاره ــزارش ش ــات گ اطلاع

گردد. همچنین این گروه معتقدند که محافظه کـاري   می

در گزارشگري مالی موجـب بهبـود کیفیـت اطلاعـات     

ردد. در واقـع مـدیران   گ میارائه شده از سوي مدیریت 

در راستاي به حداکثر رساندن مطلوبیت خود انگیزه اي 

براي پنهان ساختن اخبار بد مربوط به شرکت و گزارش 

هر چه سریع تر اخبار خوب را دارند، که در ایـن بـین   

تواند با تعدیل آثار منفـی ایـن گونـه     میمحافظه کاري 

 موجب افـزایش کیفیـت گزارشـگري مـالی از     ها تلاش

طریق شفاف ساختن اطلاعات ارائه شده در صـورتهاي  

، اثبـات نمـود   1991در سال  8مالی گردد. همچنین چن

تواند نقش مؤثري در کاهش منافع  میکه محافظه کاري 

حاصــل از مــدیریت ســود کــه توســط مــدیران ارشــد 

(شورورزي، برزگر، شود، بازي کند.  میانجام  ها سازمان
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، متوجـه شـدند   2008سال  لافاند و واتز نیز در )1388

که سرمایه گذاران خواسـتار اعمـال محافظـه کـاري در     

هسـتند. آنهـا دلیـل     هـا  و ارائه گزارش ها هنگام ارزیابی

اصلی این تقاضا از طرف سرمایه گذاران را کاهش نبود 

  )2008، 9.(لافاند، واتزدانند میتقارن اطلاعاتی 

 از طرفی دیگر، برخی از پژوهشگران معتقدنـد کـه  

دهـد،   مـی محافظه کاري کیفیـت اطلاعـات را کـاهش    

طرفداران این دیدگاه، مخالف محافظه کاري هستند. به 

اعتقاد آنها محافظه کاري باعث کاهش کیفیت اطلاعات 

شــود و ایـن امــر    مـی ارائـه شــده در صـورتهاي مــالی   

ي هنگفتی را بـراي سـرمایه گـذاران و    ها تواند زیان می

صـورتهاي مـالی بـه همـراه      سایر اسـتفاده کننـدگان از  

داشته باشد. به اعتقاد این گروه، سـطح محافظـه کـاري    

بالاتر با اصـرار بـه گـزارش پـایین تـر درآمـد ارتبـاط        

آمریکـا معتقـد    میدارد. انجمن حسابداران رس میمستقی

است که محافظه کاري کیفیت اطلاعات حسـابداري را  

ي هــا توانــد بــه ســوگیري مــیدهــد، زیــرا  مــیکــاهش 

ماتیک و تحریف واقعـی وقـایع اقتصـادي منجـر     سیست

، نشان داده 2007در سال  10شود. روي چادهري و واتز

اند که سطوح بالاي محافظه کـاري بـه عنـوان تمـایلی     

شود. پایـک و   میجهت کم نشان دادن درآمدها معرفی 

، در تحقیقـات خـود نشـان    2007در سال  11همکارانش

ي محافظه کاري داده اند که شرکتهاي داراي سطوح بالا

نسبت به شرکتهایی که داراي سطوح پایین تر محافظـه  

کننـد. آنهـا    مـی کاري هستند، درآمد کمتري را گزارش 

دلیل اصـلی ایـن مطلـب را پافشـاري بـیش از حـد و       

نامطلوب محافظه کاري به گزارش کمتر از واقع سطوح 

(شـورورزي و همکـاران،    داننـد.  مـی مختلف درآمـدي  

، در پژوهشـی   2005ران در سـال  کوهن و دیگ )1388

در خصــوص مــدیریت ســود بعــد از قــانون ســاربیننز 

) به این نتیجه رسیدند که میزان مدیریت SOXآکسلی(

سود بعد از اعمال این قـانون کـاهش یافتـه اسـت.آنها     

همچنین دریافتند که در طـی دوره اعمـال ایـن قـانون     

مدیریت سود واقعی افزایش یافته است، در حـالی کـه   

 ي خــودهــا ، در پــژوهش2006هــو و لبــو در ســال ز

هـایی کـه گزارشـگري مـالی محافظـه       دریافتند، شرکت

تواننـد رفتارهـاي مـدیریت     مـی کنند،  میاي ارائه  کارانه

سود بیشـتري داشـته باشـند، در مقابـل زهـو در سـال       

، دریافت شرکتهاي ارائه کننده گزارشـگري مـالی   2008

 پردازنـد.  مـی د محافظه کارانـه کمتـر بـه مـدیریت سـو     

  )  2008(زوهو، 

با توجه به نتایج متناقض بدست آمده در خصوص 

ــر روي   ــالی ب تــأثیر محافظــه کــاري در گزارشــگري م

مــدیریت ســود و کــاربرد متفــاوت محافظــه کــاري و  

توانند  میمدیریت سود در گزارشگري مالی که هر کدام 

به تنهایی تأثیر بسزایی بر روي کیفیت گزارشگري مالی 

نتیجه کارایی بازار سرمایه و رفتار استفاده کنندگان  و در

، این پژوهش به بررسـی  از صورتهاي مالی داشته باشد

ارتباط بین دو مقوله محافظه کاري و مدیریت سـود در  

بورس اوراق بهادار تهران پرداخته، تا شاید بتوان از این 

مفید در جهت شفافیت هرچه بیشـتر بـازار    میطریق گا

کمیل ادبیات مربـوط بـه ایـن دو مقولـه در     سرمایه و ت

      بازار سرمایه ایران برداشت. 

  

  سئوالات پژوهش -3

) حـاکی  2007(12ینها ي گیولی وها بطور کلی یافته

از آن است کـه بـا گذشـت زمـان اقـلام تعهـدي غیـر        

عملیاتی هـر سـال نسـبت بـه سـال قبـل بـه صـورت         

ایج معناداري کمتر شده است. به عبارت دیگر، طبق نت ـ

به دست آمده، محافظه کـاري در طـول زمـان افـزایش     

یی هـا  یافته  و مدیران براي گزارشـگري مـالی از روش  

کنند که منجر به حداقل شدن سـود انباشـته    میاستفاده 

بــر اســاس  )1388(مهرانــی، محمــد آبــادي، گردد. مــی

مطالب فوق سئوال اول به این صورت در ذهن محقـق  

کـاري در شـرکتهاي   شکل گرفـت کـه میـزان محافظـه     
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پذیرفته شده بورس اوراق بهـادار تهـران در طـی دوره    

  پژوهش چه روندي را طی کرده است؟

ــأت    ــري هی ــق چــارچوب نظ از ســوي دیگــر، طب

) محافظه FASBاستانداردهاي بین المللی حسابداري(

کــاري بــه ایــن صــورت تعریــف شــده اســت کــه در  

از واقع گزارشگري مالی، دارائیها یا سود نبایستی بیشتر 

نبایسـتی کمتـر از واقـع گـزارش      ها و بدهی ها و هزینه

شــوند. در تعریــف فــوق نکتــه اي کــه حــائز اهمیــت 

باشد، این اسـت کـه بکـارگیري محافظـه کـاري در       می

گزارشگري مالی نبایستی به معناي کمتر از واقع نشـان  

دادن عمدي دارائیها و سود و یا بیشـتر از واقـع نشـان    

استنباط شود، چرا کـه در ایـن    ها ینهو هز ها دادن بدهی

صورت گزارشات مالی از کیفیـت و شـفافیت مناسـب    

ي هـا  برخوردار نشده و باعث ایجاد تضاد بـین ویژگـی  

کیفی اطلاعات حسابداري همچون بـی طرفـی و بیـان    

صادقانه اطلاعات مالی خواهد بود. و حتـی ایـن نکتـه    

جالب توجه است که در صورت داشتن چنین دیدگاهی 

نسبت به محافظه کاري، نه تنها محافظه کاري به عنوان 

ي کیفی اطلاعات حسابداري رعایـت  ها یکی از ویژگی

توانـد منجـر بـه افـزایش رفتارهـاي       مـی شود بلکه  مین

مدیریت سود در جهت منافع مدیران و یـا حمایـت از   

 ،13(جیان، گارسیا، بیتریز، آراسـلی .سرمایه گذاران گردد

2005(    

ي هـا  طالب ذکر شـده در بـالا و یافتـه   با توجه به م

، در 2006پژوهشگرانی همچون لوبو و زوهـو در سـال   

خصوص رابطه بین محافظه کاري و مدیریت سود کـه  

یی کـه در گزارشـگري مـالی    هـا  دارد، شـرکت  مـی بیان 

رفتارهاي محافظه کارانه بیشتري دارند، تمایل بیشـتري  

و  )2006 (لوبو و دیگـران، .به انجام مدیریت سود دارند

کـه بیـان    2008ي متضاد زوهو در سال ها همچنین یافته

دارد، شرکتهایی که گزارشگري مالی محافظه کارانـه   می

کننـد، تمایـل کمتـري بـه مـدیریت سـود        مـی اي ارائه 

سئوال دوم و اصـلی پـژوهش بـه     )2008.(زوهو،دارند

شکل زیر قابل طـرح اسـت کـه، آیـا مـدیرانی کـه در       

محافظه کارانه اي دارند، تمایـل   گزارشگري مالی رفتار

دهنـد یـا    مـی بیشتري به رفتارهاي مدیریت سود نشـان  

مدیران غیر محافظه کار؟ در پژوهش حاضر، با توجه به 

سئوال اصلی پژوهش سعی خواهد شد تـا بـه صـورت    

شهودي و از طریق نمودار، ابتدا رونـد میـزان محافظـه    

ه زمانی کاري بکار رفته در گزارشگري مالی در طی دور

پژوهش بررسی گردیده و بر اساس آن رابطـه محافظـه   

کاري در گزارشگري مـالی و مـدیریت سـود در قالـب     

فرضیه زیر مورد بررسی و تجزیه و تحلیل قـرار گیـرد.   

    

    فرضیه تحقیق -4

محافظه کاري در گزارشگري مـالی بـر روي رفتـار    

مدیریت سود در شرکتهاي پذیرفته شـده بـورس اوراق   

    تهران تأثیر معناداري دارد. بهادار 

  

  روش شناسی تحقیق -5

اکتشــافی از نــوع  –روش تحقیــق حاضــر پیمــانی 

ــامل     ــژوهش ش ــاري پ ــه آم ــت. جامع ــتگی اس همبس

ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهـران  ها شرکت

باشد. ولی از آنجایی که حجم جامعـه آمـاري زیـاد     می

بــین  در هــا بـوده و همچنــین وجـود برخــی نـاهمگنی   

شرکتهاي پذیرفته شده در بـورس اوراق بهـادار تهـران    

موجب گردید تا برخـی شـرایط ویـژه بـراي انتخـاب      

ي مورد آزمون در نظر گرفته شود که به شـرح  ها شرکت

  باشد:  میزیر 

بایسـتی از سـال    مـی ي نمونه انتخـابی  ها شرکت )1

در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده  1380

  باشند. 

ر فاصله زمانی تحقیق تغییر دوره مالی د ها شرکت )2

 اسفند باشد.  29نداده و سال مالی آنها منتهی به 

ي سرمایه گذاري و واسـطه گـري   ها جزء شرکت )3

 مالی نباشد.
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با در نظر گرفتن شرایط فوق در خصوص انتخـاب  

ي نمونه، حجم تعدیل شده جامعه آمـاري بـه   ها شرکت

ریـق روش  شرکت تقلیل یافته که در نهایـت از ط  158

% اطمینــان 95نمونـه گیــري حـذف سیســتماتیک و بـا    

شرکت به عنوان نمونه آماري از بـین   97آماري، تعداد 

سـاله بـین    7شرکت جامعه آماري در دوره زمانی  158

  انتخاب شدند.   1386الی  1380سالهاي 

ي مربوط به متغیرهاي تحقیق ها در این پژوهش داده

اق بهادار تهـران در  از طریق گزارشات مالی بورس اور

طی دوره زمانی به عنـوان ابـزار تحقیـق بدسـت آمـده      

ي تحقیـق و  هـا  است. همچنین جهـت آزمـون فرضـیه   

ــل داده ــه و تحلی ــاي  هــا تجزی ــرم افزاره ،  Excelاز ن

SPSS  وS-plus .استفاده گردیده است  

  

  مدلهاي آماري و روشهاي آزمون  -6

    ــولی ــاري گی ــه ک ــري محافظ ــدازه گی روش ان

  )  2007ن(یها و

ــو و اســکرات ، 2007در ســال  14از منظــر گریگوری

بکارگیري حسـابداري تعهـدي زمینـه را بـراي اعمـال      

آورد. براي مثال کاربرد محافظه  میمحافظه کاري فرآهم 

کند که براي موجودي کالا یا سـرمایه   میکاري ایجاب 

ذخیره و زیان کاهش ارزش شناسـایی شـود.    ها گذاري

و ذخایر مرتبط با آنها  ها ونه زیانهرچند شناسایی این گ

گردد، امـا تـأثیري بـر     میسبب کاهش سود حسابداري 

ي نقدي ندارد. بنابراین به صورت طبیعی اقلام ها جریان

ي نقدي نباید از اعمال محافظه کاري تـأثیر  ها و جریان

ین با تکیه بـر یـک تعریـف خـاص،     ها پذیرد. گیولی و

ي) را بـراي انـدازه   اقلام تعهدي غیر عملیـاتی (اختیـار  

گیري محافظه کاري بکار گرفتند. بنابر تعریف مـذکور،  

محافظه کاري زمانی در شناسایی و گزارش رویدادهاي 

شود که نخست، مدیریت با ابهام و نبود  میمالی اعمال 

اطمینان مواجه بوده و ناگزیر از انتخاب یـک گزینـه از   

روشـی انتخـاب و    بین دو یا چند گزینـه باشـد و دوم،  

اجرا شود که به کمترین مقدار ممکن براي سود انباشته 

ین به این دلیل از اقلام تعهدي و ها منجر شود. گیولی و

کنند که از یک سـو،   میاختیاري (غیر عملیاتی) استفاده 

حسابداري تعهدي مجرایی براي اعمال محافظه کـاري  

یران است و از سویی دیگر، اعمال اختیار از جانب مـد 

در شرایط نبود اطمینان، زمینه پیدایش محافظه کاري را 

آورد. جمـع اقـلام تعهـدي و اقـلام تعهـدي       میفراهم 

  شود :  میاختیاري (غیر عملیاتی) این گونه محاسبه 

ACCit= (NIit+DEPit) - CFOit 

OACCit= Δ (ARit+ Iit +Pit) – Δ (APit + TPit) 
NOACCit= ACCit - OACCit 

 

 

ACC ع اقلام تعهدي= جم  

I  موجودي مواد و کالا =  

NI سود خالص قبل از اقلام غیر مترقبه =  

AR  حسابهاي دریافتنی =  

DEP هزینه استهلاك =  

P  پیش پرداختها =  

CFO جریان نقدي عملیاتی =  

AP  حسابهاي پرداختنی =  

OACC اقلام تعهدي عملیاتی =  

TP  مالیاتهاي پرداختنی =  

NOACC غیر عملیاتی (اختیاري)  = اقلام تعهدي  

ین حـاکی از آن بـود کـه بـا     هـا  ي گیولی وها یافته

گذشت هرسال، اقلام تعهدي غیر عملیـاتی نسـبت بـه    

سال قبل به صورت معنی داري منفی تر (کوچـک تـر)   

شده است. بر این اساس، نتیجه گرفته شد که با گذشت 

زمـان، محافظـه کـاري بیشـتر شـده اسـت. ایـن بــدان        

یی را هــا در طــول زمــان، مــدیران روشمعناســت کــه 

کنند که به حداقل شدن سود انباشـته منجـر    میانتخاب 

شود. این نکته نیز در خصوص مدل فوق قابل ذکـر   می

اســت کــه هرچــه قــدر اقــلام تعهــدي غیــر عملیــاتی  

)NOACC بایین تر باشد، محافظه کاري بالا خواهد (

  )1388(مهرانی و دیگران،  بود.
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 مدیریت سود مدل اندازه گیري  

مدیریت سـود از  زه گیري براي اندا در این پژوهش

مدل تعدیل شده جونز استفاده خواهد شد که به شـرح  

  زیر است:

TACit / TAit-1 = a0j(1/ TAit-1) + a1j(∆REVit - 
∆RECit) / TAit-1+ a2j(PPEit / TAit-1) + eit 

  

TACit   ــلام ــل از اق ــود قب ــدي (س ــلام تعه ــع اق : جم

 tي نقدي عملیاتی) در سـال  ها هاي جریانغیرمترقبه من

  . iبراي شرکت کنترل 

TAit جمع دارائیها در سال :t  براي شرکت کنترلi .  

 ∆REVit    تغیرات درآمـد طـی سـال :t-1   تـاt   بـراي

  . iشرکت کنترل 

∆RECit  تغیرات حسابها و اسناد دریافتنی طی سـال  :

t-1  تاt  براي شرکت کنترلi .  

PPEitص اموال، ماشین آلات و تجهیـزات  : مبلغ ناخال

  . iبراي شرکت کنترل  tدر سال 

eit   مجموع خطاي رگرسیون، فرض بر این اسـت کـه :

بصورت مقطعـی ناهمبسـته و داراي توزیـع نرمـال بـا      

  میانگین صفر هستند. 

ــل از    ــرآوردي حاصـ ــرایب بـ ــن ضـ ــپس ایـ سـ

ي شرکت کنترل براي بـرآورد میـزان اقـلام    ها رگرسیون

شده براي هر شرکت نمونـه از طریـق   تعهدي مدیریت 

کسر نمودن اقلام تعهدي مدیریت نشده از جمع اقـلام  

  آید. میتعهدي به شرح زیر بدست 

TAEMj,t = TACjt / TAjt-1 – a0j(1/ TAjt-1) - a1j 
(∆REVjt - ∆RECjt) / TAjt-1- a2j (PPEjt / TAjt-1) 

TAEMj,t  اجزاي مدیریت شده اقلام تعهدي شرکت :

که معادل جمع اقلام تعهدي اختیاري  tدر سال  iنمونه 

  )1386(بولو، حسینی، است.

 ي آماري جهت آزمون فرضیه پژوهشها مدل  

در پژوش حاضر جهت آزمون فرضـیه پـژوهش از   

واتسون  بـا   -مدل رگرسیون چند گانه و آماره دوربین 

ــزار    ــرم اف ــتفاده از ن ــریب   SPSSاس ــون ض ، و آزم

استفاده   S-plusم افزار همبستگی پیرسون از طریق نر

گردید، در نهایت  براي درك بهتر نتایج بدست آمده از 

آزمون فرضیه پژوهش، میزان همبستگی بین متغیرهـاي  

پژوهش از طریق نمودار و بـه صـورت شـهودي ارائـه     

  شده است. 

  

 واتسون -آماره دوربین

براي آشکار کردن نوع خاصی از همبستگی سریال، 

واتسون وجود دارد کـه  -م دوربینآزمون مشهوري به نا

به نام کاشفان آن نامگذاري شده است. از آنجـایی کـه   

ي هـا  ي رگرسـیونی رشـته  ها ي خطا در پژوهشها جمله

مدیریت و اقتصاد به همبسـتگی سـریال مثبـت تمایـل     

دارند، بنابرین معمولاً فرضیه صفر و مقابل بـه صـورت   

  شوند:زیر بیان می
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  جمله خطاست. eتعداد مشاهدات و  nکه در آن 

روش تصمیم گیري براي این آزمون به این صورت 

udDاست که اگـر         باشـد آنگـاه دلیلـی بـراي رد

LdDو اگر  فرض صفر وجود ندارد     باشـد، آنگـاه

پـذیریم. و اگـر   فرضیه صفر رد و فرضیه مقابـل را مـی  

UL dDd  نتیجـه خواهـد   باشد، آنگاه آزمون بی

به ترتیب حدود پایین  Udو  Ldبود. توجه نمائید که 

، تعـداد   nهسـتند کـه بـه ازاي هـر      Dو بالا بـراي  

، تعــداد متغیرهــاي مســتقل، توســط Kمشــاهدات  و 

واتسون در جدولی به همین نـام تنظـیم شـده    -دوربین

  )1385(بازرگان لاري، عبدالرضا،است.
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ــاري در     -7 ــه ک ــوم محافظ ــاربرد مفه ــی ک بررس

  در بین شرکتهاي مورد آزمونگزارشگري مالی 

در جهت یافتن پاسـخی منطقـی بـراي سـئوال اول     

پژوهش در خصوص وجود رفتارهاي محافظـه کارانـه   

در گزارشگري مالی شرکتهاي پذیرفته شـده در بـورس   

اوراق بهادار تهران، بعد از اندازه گیري محافظه کـاري  

ین، رونـد  ها در گزارشگري مالی از طریق مدل گیولی و

ظه کاري در طـی دوره زمـانی پـژوهش بصـورت     محاف

شهودي و نموداري مورد بررسی قرار گرفـت کـه ایـن    

همـان گونـه   . نمایش داده شده است 1روند در نمودار 

شـود، میـزان بکـارگیري     مـی ، مشـاهده  1که در نمودار 

محافظه کاري در گزارشگري مـالی بـه عنـوان یکـی از     

ن شرکتهاي ي کیفی اطلاعات حسابداري در بیها ویژگی

پذیرفته شـده در بـورس اوراق بهـادار تهـران در دوره     

زمانی پژوهش در سطح بسیار پـایین و در حـول عـدد    

صفر در نوسان بوده که بر خلاف نتایج بدست آمـده از  

داشت با  میبیان ) که  2007ین (ها ي گیولی وها پژوهش

گذشت هرسال، اقلام تعهدي غیر عملیـاتی نسـبت بـه    

رت معنی داري منفی تر (کوچـک تـر)   سال قبل به صو

شده یا به عبارتی دیگر با گذشت زمان، محافظه کـاري  

این رونـد   )1388(مهرانی و دیگران ، بیشتر شده است،

نشانگر بـی تـوجهی در بکـارگیري محافظـه کـاري در      

گزارشگري مـالی توسـط شـرکتهاي پذیرفتـه شـده در      

، در باشد. از سـوي دیگـر   میبورس اوراق بهادار تهران 

ــتانداردهاي     ــأت اس ــط هی ــه توس ــترکی ک ــروژه مش پ

حسابداري مالی آمریکـا و هیـأت اسـتانداردهاي بـین     

المللــی حســابداري در خصــوص تــدوین چــارچوب  

مشترك براي گردآوري استانداردهاي یکپارچـه   میمفهو

باشد، حذف ارزیابی وظیفه  میحسابداري در حال اجرا 

حــذف  مباشــرت مــدیر از اهــداف گزارشــگري مــالی،

ي کیفی اطلاعـات  ها محافظه کاري و احتیاط از ویژگی

صــورتهاي مــالی و روي آوردن هرچــه بیشــتر بــه      

ي مالی از عمده تـرین  ها ي متعارف در گزارشها ارزش

است.  میو بحث انگیز ترین تغییرات در چارچوب مفهو

که شاید یکی از دلایل عدم توجه بـه کـاربرد محافظـه    

ر شـرکتهاي پذیرفتـه شـده    کاري در گزارشگري مالی د

ي هـا  بورس اوراق بهادار تهران توجه بیشـتر بـه ارزش  

متعارف به جاي مفهوم محافظه کـاري در گزارشـگري   

مشــترك  می(پــروژه چــارچوب مفهــوباشــد.  مــیمــالی 

FASB  وIASB ،2006(  حال با توجه به عدم وجود

رفتار محافظـه کـاري در گزارشـگري مـالی شـرکتهاي      

ورس اوراق بهادار تهـران، بـه آزمـون    پذیرفته شده در ب

فرضیه اصلی پژوهش مبنی بر تأثیر محافظـه کـاري بـر    

پردازیم، ولی با وجـود نتیجـه گیـري     میمدیریت سود 

توان انتظار داشـت کـه آزمـون فرضـیه اصـلی       می فوق

پژوهش تأثیر محافظه کاري بر مدیریت سود را به دلیل 

مـورد  عدم وجود محافظه کـاري در گزارشـگري مـالی    

  تأئید قرار ندهد.
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  آزمون فرضیه پژوهش -8

  : H 1  محافظه کاري در گزارشگري مالی بر روي

رفتار مدیریت سود در شرکتهاي پذیرفتـه شـده بـورس    

   اوراق بهادار تهران تأثیر معناداري دارد. 

نتایج بدست آمده از بررسـی رابطـه میـان محافظـه     

با استفاده از کاري در گزارشگري مالی و مدیریت سود 

در  SPSSروش رگرسیون چندگانه از طریق نرم افزار 

  ي زیر آورده شده است.ها نگاره

اسـتنباط   2چنانچه از نتـایج ارائـه شـده در نگـاره     

گردد، مقادیر ضـریب همبسـتگی، ضـریب تعیـین و      می

ضریب تعیین تعدیل یافته نشان دهنـده یـک ارتبـاط و    

مربـوط بــه  ي هــا همبسـتگی بسـیار ضــعیف میـان داده   

باشد. همچنین مقـدار  محافظه کاري و مدیریت سود می

واتسـون نیـز ایـن     -به دست آمده براي آماره دوربـین 

 2رساند، چون  چنانچه در نگـاره   میمطلب را به تأیید 

واتسـون برابـر    -نمائید، مقدار آماره دوربینمشاهده می

باشـد. از طرفـی بـا اسـتفاده از جـدول       مـی  2/034با 

متغیـر مسـتقل،    7مشاهده و  70واتسون براي  -دوربین

Ld  و  1/40برابرUd  باشد، در نتیجه  می 1/83برابر

اسـت، بنـابراین     Udبزرگتر از مقـدار  Dچون مقدار

 0دلیلی براي رد فرضیه صفر نـداریم و فرضـیه   

یعنی عدم ارتباط بین محافظه کاري و مدیریت سود را 

پذیریم، و همچنین با استفاده از نتایج ارائه شـده در  می

-دوباره می Fتحلیل واریانس و مقدار آماره  3نگاره 

توان نتیجه گرفت که هیچ رابطه اي میان محافظه کاري 

 Fندارد. چـون مقـدار آمـاره    و مدیریت سود  وجود 

 Fاست و از طرفی با استفاده از جـدول   0/604برابر

ــی ــی  م ــطح معن ــه در س ــیم ک ــدار  05/0داري دان ، مق

 62,7F  است، پس  17/2برابر 62,7FF  ،

0:0و در نتیجه فرضیه  iH     را که نشـان از عـدم

ــالی و   ــین محافظــه کــاري در گزارشــگري م ارتبــاط ب

  پذیریم.مدیریت سود است را می

همچنین براي اثبات نتـایج بـالا، بـدون اسـتفاده از     

رگرسیون چندگانه و تنها بـا سـنجش همبسـتگی میـان     

محافظه کاري و مدیریت سود در هر سال، با استفاده از 

  ایج زیر حاصل شده است:، نت s-plusنرم افزار  

  

  : خلاصه مدل رگرسیون چندگانه 2نگاره 

  ضریب همبستگی  ضریب تعیین  ضریب تعیین تعدیل یافته  خطاي معیار برآورد  واتسون -آماره دوربین

034/2  4924/0  042/0 -  064/0  253/0  

  

  : جدول تحلیل واریانس3نگاره

  مدل  مجموع مربعات  آزادي درجه  میانگین مربعات  Fآماره

  رگرسیون  025/1  7  146/0  604/0

  خطا  030/15  62  242/0  

  کل  055/16  69    

  

  86تا  80: همبستگی میان محافظه کاري و مدیریت سود در بین سالهاي  4نگاره 

  سال  1380  1381  1382  1383  1384  1385  1386

112/0  051/0 -  130/0 -  042/0 -  023/0  157/0  036/0 -  
ضریب 

  همبستگی
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همبستگی میان محافظه کاري و مدیریت سود از سال    80 تا  86
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همبستگی میان محافظه کاري و مدیریت سود از سال 80 تا 86

  
  

نمائید، میـزان   میهمچنان که در نمودار بالا مشاهده 

- همبستگی دو متغیر فوق در دامنه بسـیار کوتـاه بـین    

ــوده و در نتیجــه     0/15و 0/15 در نوســان شــدید ب

همبستگی بین این دو متغیر بسـیار ضـعیف بـوده و در    

مبنی بر عـدم    H0، رد شده و فرضیه  H1نهایت فرضیه 

دو متغیر محافظه کاري و مدیریت سود مورد رابطه بین 

  گیرد.  میپذیرش قرار 

  

  نتیجه گیري و بحث -9

همان طوري که در بـالا نیـز بـدان اشـاره گردیـد،      

مفهوم محافظه کـاري در گزارشـگري مـالی بـه عنـوان      

نا آشنا براي مدیران شرکتهاي پذیرفته شـده در   میمفهو

کـه ایـن امـر    گردد،  میبورس اوراق بهادار تهران تلقی 

ــاري در      ــه ک ــارگیري محافظ ــدم بک ــده ع ــان دهن نش

باشد. چـون همـان طـوري کـه در      میگزارشگري مالی 

مشاهده شد، میـزان محافظـه کـاري در طـول      1نمودار 

دوره زمانی مورد آزمون در بین شرکتهاي پذیرفته شـده  

در بورس اوراق بهادار تهران، در سطح بسـیار پـایین و   

ک دامنه بسیار کوتاه در نوسان در حول عدد صفر، در ی

است. از اینرو، همچنان که بعد از بررسـی رونـد بکـار    

گیري محافظه کاري در گزارشـگري مـالی، نیـز انتظـار     

رفت، فرضیه اصلی پژوهش مبنی بر تـأثیر محافظـه    می

کاري بر روي رفتار مدیریت سود مورد پـذیرش واقـع   

در عـدم  توان  مینشد، که دلیل اصلی رد فرضیه فوق را 

وجود رفتارهاي محافظـه کارانـه در گزارشـگري مـالی     

شرکتهاي پذیرفته شده در بـورس اوراق بهـادار تهـران    

دانست. بنابراین درك تاثیر محافظه کاري بـر مـدیریت   

سود از طریق گزارشگري مـالی، از یـک طـرف بـراي     

مدیران بنگاههاي اقتصادي بـا اهمیـت اسـت از طـرف     

ت اطلاعات حسابداري در بازار دیگر، تاثیر آن بر شفافی

سرمایه نیز از سطح اهمیت بالایی برخوردار است. کـه  

بایسـت   مـی در تفکر حاکمیت شرکتی ، همـه ذینفعـان   

  بدان توجه نمایند.

  

  پیشنهادات مبتنی بر نتایج پژوهش  -10

با توجه به این کـه یکـی از دلایـل عـدم پـذیرش      

فرضـیه پــژوهش، بـی تــوجهی بـه محافظــه کــاري در    

گزارشگري مالی توسط شرکتهاي پذیرفته شـده بـورس   

اوراق بهادار تهران عنوان شد، اگر چه بـی تـوجهی بـه    

ي هـا  محافظه کاري و تأکید بیشتر بر اسـتفاده از ارزش 

متعارف، مربوط بودن اطلاعات حسابداري را افـزایش  

رسد قابلیت اتکاء، تأیید پذیري و  میدهد، اما به نظر  می
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تـوان   مـی دهد. چگونـه   میرا کاهش قابلیت حسابرسی 

ارزیابی نمود که  میاظهار نظر حسابرسی را در زمینه ارقا

با قضاوت مدیران به دست آمده است. عدم احتیـاط و  

ي متعـارف، ایـن انگیـزه را در    ها روي آوردن به ارزش

آورد تا آنهـا در برآوردهـاي ارقـام     میمدیران به وجود 

کنند و بی طرفی را  حسابداري به طور جانبدارانه عمل
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