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  فصلنامه علمی پژوهشی حسابداري مدیریت

 1392 تابستان/ هفدهمشماره  /  ششمسال 

  

  

  

  

  بررسی محتواي اطلاعاتی تفاوت مالیات ابرازي و قطعی و ارتباط آن

  ها با کیفیت سود شرکت

  

 
  1احمد مدرس  

  2حمید زارعیان برجی    

  

  

   چکیده

از جمله  موضوعاتی که در کشور ما در زمینه ارزیابی عملکرد شرکت ها مورد توجه قرار نگرفته یا کمتر به آن 

این . بودن اطلاعات حاصل از تفاوت بین مالیات ابرازي و قطعی شرکت ها است پرداخته شده، بررسی مربوط

تحقیق به دنبال بررسی میزان همبستگی تفاوت مالیات ابرازي و قطعی شرکت ها با ارزش بازار سهام و بازده سهام 

و قطعی در همچنین به دنبال بررسی این موضوع است که میزان همبستگی تفاوت مالیات ابرازي . آن ها است

نتایج تحقیق حاکی از این است که بین . شرکت هاي با کیفیت سود پایین با ارزش بازار سهام آن ها چگونه است

همچنین در شرکت . تفاوت مالیات ابرازي و قطعی با ارزش بازار سهام و بازده سهام رابطه معناداري وجود ندارد

ي و قطعی در ارزیابی عملکرد شرکت ها نقش چندانی ایفا نمی هاي با کیفیت سود پایین عامل تفاوت مالیات ابراز

از دلایلی که می توان براي این عدم تاثیر گذاري بر ارزش بازار سهام پیش بینی کرد اختلاف بین سود ابرازي . کند 

  .توسط مودیان مالیاتی و درآمد مشمول مالیات محاسبه شده توسط سازمان امور مالیاتی است

  

  .مالیات ابرازي، مالیات قطعی، کیفیت سود، ارزش بازار سهام :ديکلی هاي هواژ
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  مقدمه -1

هدف اصلی گزارش گري مالی کمک به استفاده 

کنندگان صورت هاي مالی اعم از سرمایه گذاران، 

اعتبار دهندگان، دولت و سایرگروهها و افرادي است 

از . که به نوعی از حاصل این گزارشها ذینفع هستند

ام استفاده کنندگان صورت هاي مالی سرمایه میان تم

گذاران به عنوان اصلی ترین افراد از گزارش هاي 

مالی در تصمیم گیریهاي اقتصادي و ارزیابی شرکت 

  .استفاده می کنند

از آنجا که بسیاري از تصمیمات اقتصادي 

اشخاص اعم از حقیقی و حقوقی بر اساس اطلاعات 

تفسیر و تحلیل حاصل از سیستم هاي حسابداري و 

کارشناسان مالی اتخاذ می گردد، زمانی این اطلاعات 

می توانند در تصمیم گیري ها موثر باشند که عملکرد 

بنابراین سوال . واقعی شرکت را به وضوح نشان دهند

این است آیا یک معیار مناسب براي ارزیابی عملکرد 

واقعی شرکت ها وجود دارد که سرمایه گذاران را در 

یی فرصت هاي مطلوب سرمایه گذاري یاري شناسا

  نماید؟ 

از جمله  موضوعاتی که در کشور ما در زمینه 

ارزیابی مربوط بودن اطلاعات حسابداري مورد توجه 

قرار نگرفته، مربوط بودن اطلاعات حاصل از تفاوت 

لیکن در . بین مالیات ابرازي و قطعی شرکت ها است

ول مالیات و تحقیقات خارجی تفاوت بین درآمد مشم

سود ابرازي ازجنبه میزان تاثیر گذاري آن بر 

تصمیمات سرمایه گذاران، لزوم انطباق قوانین مالیاتی 

و استانداردهاي حسابداري و میزان استفاده سرمایه 

گذاران از این تفاوت براي شرکت هایی که از کیفیت 

در . سود پایینی برخوردار هستند بررسی شده است

 وع فوق از دو جنبه قابل بررسیتحقیق حاضر موض

اولا آیا تفاوت مالیات ابرازي و قطعی . است شده

شرکت ها داراي محتواي اطلاعاتی است یا خیر و 

ثانیا آیا تفاوت مالیات ابرازي و قطعی در شرکت هاي 

با کیفیت سود پایین نسبت به سایر شرکت ها بیشتر 

  است یا خیر؟

  

  پژوهش مبانی نظري و مروري بر پیشینه -2

رویکرد محتواي اطلاعاتی حسابداري از مباحث 

 جدید  حسابداري در چند سال اخیر می باشد

اصطلاح محتواي اطلاعاتی درباره بررسی ارتباط بین (

 سود و بازده توسط بعضی از محققان بکار می رود

اما بعضی دیگر ازمحققان ) م1968-بال و براون(

ین رویداد می اصطلاح محتواي اطلاعاتی را مطالعه ا

دانند که آیا اعلان سود برقیمت بازار سهام در زمان 

به . ))م1987 -واتز و زیمرمن( این اعلان تاثیر دارد

 عبارت دیگر در سالهاي اخیر تحقیقات حسابداري

) محتواي اطلاعاتی حسابداري( در این حوزه  زیادي

مانند محتواي اطلاعاتی پیش بینی . انجام شده است

بررسی مربوط بودن سود  ،)1385(اسود شرکت ه

ارزش دفتري و سود عملیاتی در  ،)1386(حسابداري

بررسی  ،)1386(مدل هاي ارزشیابی مبتنی بر قیمت

، )1387(بین مالکیت نهادي و محتواي اطلاعاتی سود

بررسی محتواي اطلاعاتی اقلام حسابداري مندرج در 

، محتواي اطلاعاتی صورت )1387(صورت هاي مالی

و زیان مبتنی بر هزینه یابی متغیر براي گزارش سود 

  ... .و  )1388(گري برون سازمانی

در داخل کشور تفاوت بین مالیات ابرازي و 

قطعی به عنوان شاخصی جهت پیش بینی  سود 

لیکن . وارزش شرکت مورد بررسی قرار نگرفته است

تحقیقات انجام شده داخلی عمدتا در ارتباط با مالیات 

ل تفاوت مالیات قطعی و ابرازي بوده و بررسی عل

 .است

) 1377(در تحقیقی که توسط روستا ودیگران 

انجام شده علل عمده وجود اختلاف بین سود ابرازي 

و سود مشمول مالیات شرکت هاي تولیدي به عنوان 

منبع عمده درآمدهاي مالیاتی کشور بررسی شده است  
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تلاف که براساس نتایج حاصل از این تحقیق عمده اخ

بین سود ابرازي و درآمد مشمول مالیات به اختلاف 

بین اصول و استانداردهاي حسابداري و قوانین 

در تحقیق دیگري که توسط . مالیاتی  باز می گردد

صورت گرفته رابطه بین ) 1379(احدیان و دیگران 

سود مشمول مالیات  ابرازي توسط شرکت ها و 

میز مالیاتی درآمد مشمول مالیات قطعی شده توسط م

بررسی شده و نظرات ممیزان و حسابداران با استفاده 

نتایج تحقیق . از دو نوع پرسشنامه ارزیابی شده است

نشان دهنده وجود تفاوت معنادار بین درآمد مشمول 

مالیات ابرازي توسط شرکت ها و درآمد مشمول 

 .مالیات قطعی شده توسط ممیز مالیاتی می باشد

علل "اله خود با عنواندر مق) 1380( سفیري

مغایرت سود حسابداري ابرازي شرکت هاي 

حسابرسی شده توسط سازمان حسابرسی با سود 

 مشمول مالیات قطعی توسط سازمان امور مالیاتی

پس از  ") مطالعه موردي استان آذربایجان شرقی(

جمع آوري اطلاعات مورد نیاز و تجزیه و تحلیل آنها 

سود حسابداري ابرازي  به این نتیجه رسیده که بین

شرکت هاي حسابرسی شده توسط سازمان حسابرسی 

با سود مشمول مالیات قطعی توسط سازمان امور 

 .مالیاتی تفاوت معنادار وجود دارد

بررسی "در تحقیقی با عنوان) 1384(قنبري فرد 

علل عمده مابین سود حسابداري ابرازي و سود 

از . م دادانجا"مشمول مالیات اشخاص حقوقی تولیدي

بین منابع قابل وصول، بخش مالیات بر درآمد 

اشخاص حقوقی محور کلی موضوع تحقیق بوده 

 تعیین درآمد مشمول مالیات اشخاص حقوقی. است

از طریق رسیدگی ) بخصوص شرکت هاي تولیدي(

به دفاتر صورت گرفت و با بررسی اختلاف حاصل 

 بین سود حسابداري ابرازي و درآمد مشمول مالیات

شرکت هاي تولیدي، محقق به ریشه یابی علل عمده 

مغایرت مابین سود حسابداري ابرازي شرکت هاي 

تولیدي و درآمد مشمول مالیات تشخیصی پرداخته 

بررسی " در تحقیقی با عنوان) 1385(صفري . است

دلایل اختلاف بین سود حسابداري ابرازي مودیان 

داد، که  انجام "وسود تشخیصی توسط ماموران مالیاتی

نتایج حاصل از تحقیق نشان داد که دلایل این اختلاف 

به مواردي چون امکان وجود ابهامات از مفاد قانون 

مالیات و دستورالعمل اجرایی و نحوه برخورد با آن 

می باشد،و یا در برخی موارد عدم آگاهی مودیان از 

 .مفاد قانون مالیات ها می باشد

بررسی میزان  "نواندر تحقیقی با ع) 1389( موالی

همبستگی سود مبتنی بر استانداردهاي حسابداري و 

سود مبتنی بر قوانین مالیاتی به ارزش شرکت و 

به این نتیجه رسیده است که  "سودهاي غیر منتظره

میزان همبستگی سود مبتنی بر استانداردهاي 

حسابداري با ارزش شرکت و سود هاي غیره منتظره 

در . قوانین مالیاتی بیشتر استنسبت به سود مبتنی بر 

واقع وي به این نتیجه رسیده است که سود دفتري از 

محتواي اطلاعاتی بیشتري نسبت به درآمد مشمول 

  .مالیات برخوردار است

گزارشگري سود و درآمد مشمول مالیات مقاصد 

متفاوتی را دنبال می کنند و شرکا و مدیران انگیزه 

مشمول مالیات و سود هاي متفاوتی در محاسبه درآمد 

انگیزه مدیران براي گزارش سود بیشتر . دفتري دارند

در صورت هاي مالی، قراردادهاي اوراق قرضه، 

قراردادهاي وام بانکی، جذب سرمایه گذاران بالقوه، 

انگیزه مدیران . می باشد... دریافت پاداش مدیریت و

براي گزارش سود پایینتر می تواند مقاصد مالیاتی و یا 

 .نگیزه اي بر اساس فرضیه هزینه هاي سیاسی باشدا

در ) 2005(و دیگران  ]2[و هانلون)2002( ]1[شولین

تحقیقات خود به این نتیجه رسیدند در حالیکه سود 

شرکت  نسبت به درآمد مشمول مالیات بازده سالیانه 

سهام شرکت را بهتر توضیح می دهد، درآمد مشمول 

ري براي سود مالیات از قدرت توضیحی معنادا
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در تحقیق ) 2004(و دیگران ]3[لو .برخوردار است

خود به بررسی سود دفتري و درآمد مشمول مالیات 

. به عنوان دو معیار ارزیابی عملکرد شرکت پرداختند

نتایج تحقیق آنها نشان داد که درآمد مشمول مالیات 

معیار مفیدي براي ارزیابی عملکرد شرکت توسط 

لو و . رت هاي مالی استاستفاده کنندگان صو

در تحقیقات )  2005(و هانلون) 2004( ]4[نیسیم

خود دریافتند که تفاوت بین درآمد مشمول مالیات و 

سود ابرازي به طور سیستماتیک با رشد سود، بازده 

به نظر آنان . سهام و پایداري سود در ارتباط است

تفاوت بین درآمد مشمول  مالیات و سود ابرازي 

در  .دي براي ارزیابی عملکرد شرکت استمعیار مفی

با ) 2006(ودیگران ]5[دیگري که توسط آیرز تحقیقی

عنوان درآمد مشمول مالیات به عنوان معیار عملکرد 

انجام شده است، به این نتیجه رسیدند که برنامه ریزي 

به منظور حداقل کردن بدهی مالیاتی   ]6[مالیاتی

فرضیه آنان . عملکرد واقعی شرکت را مبهم می کند

به این صورت بود که محتواي اطلاعاتی درآمد 

که از برنامه ریزي  مشمول مالیات براي شرکت هایی

مالیاتی براي گزارشگري سود مشمول مالیات استفاده 

) 2006(البته آیرز و دیگران .می کنند پایین است

معتقد بودند از نظر تحلیل صورت هاي مالی  چون 

د مشمول مالیات نسبت به محتواي اطلاعاتی درآم

سایر معیار هاي عملکرد در مجموع پایینتر است، لذا 

زیان محتواي اطلاعاتی اضافی براي سرمایه گذاران 

به علاوه .  به خاطر برنامه ریزي مالیاتی، پایین است

آنها انتظار داشتند و فرض کردند که رابطه و محتواي 

رکت اطلاعاتی اضافی درآمد مشمول مالیات براي ش

هایی که از کیفیت سود پایینی برخوردارند بیشتر 

کیفیت سود پایین را ) 2006(آیرز و دیگران. است

براي شرکت هایی در نظر گرفتند که سود آن شرکت 

نسبتا بالایی را شامل  ]7[ها اقلام تعهدي غیر عادي

در ارتباط با این فرضیه نیز آنها به این نتیجه  .می شود

طلاعاتی اضافی درآمد مشمول رسیدند که محتواي ا

مالیات براي شرکت هاي با اقلام تعهدي غیر عادي 

براي مثال . بالا نسبت به سایر شرکت ها بیشتر است

براي شرکت هاي با اقلام تعهدي غیرعادي بالا،درآمد 

بازده سالانه سهام را توضیح % 2/66مشمول مالیات 

می دهد درحالیکه این معیار براي سایر شرکت ها 

در تحقیقی به )2007(چن و دیگران. است% 8/49تنها

بررسی اثر برنامه ریزي مالیاتی و مدیریت سود بر 

نسبت سودمندي سود دفتري و درآمد مشمول مالیات 

براي این تحقیق آنها دو سري آزمون را . پرداختند

اثر افزایشی برنامه ریزي مالیاتی و ) 1.انجام دادند

سود دفتري و  کیفیت سود بر میزان سودمندي

ارتباط بین تطابق اختیاري سود ) 2سودمشمول مالیات 

دفتري و درآمد مشمول مالیات و میزان سودمندي 

براساس یافته .  سود دفتري و درآمد مشمول مالیات

هاي آزمون اول آنها به این نتیجه رسیدند که شرکت 

هاي با برنامه ریزي مالیاتی بالا نسبت به شرکت هاي 

ریزي مالیاتی پایین از سودمندي کمتري با برنامه 

همچنین ) 2007(و دیگران ]8[چن.  .برخوردارهستند

فهمیدند که برنامه ریزي مالیاتی بر سودمندي سود 

اگرچه آنان بین درآمد مشمول .دفتري اثر منفی دارد

مالیات و مدیریت سود ارتباط قایل بودند ولی آنان به 

سودمندي درآمد این نتیجه رسیدند که به طور ذاتی 

مشمول مالیات به وسیله رفتار مدیریت سود تغییر 

تحقیق چن و دیگران نیز در مقایسه .نخواهد کرد

بانتیجه تحقیق آیرز و دیگران که محتواي اطلاعاتی 

درآمد مشمول مالیات براي شرکت هاي با برنامه 

. ریزي مالیاتی زیاد را پایین می دانست سازگار است

ه تحقیق آیرز و دیگران آنان لیکن برخلاف نتیج

محتواي اطلاعاتی درآمد مشمول مالیات را براي 

. شرکت هاي با کیفیت سود ضعیف بالا نمی دانستند

در ارتباط با آزمون دوم در تحقیق چن ودیگران که بر 

تطابق اختیاري سود مشمول مالیات و سود دفتري 
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متمرکز بود شرکت هایی که بین درآمد مشمول 

سود دفتري آنها تطابق بیشتري وجود دارد مالیات و 

سود دفتري یا درآمد ) محتواي اطلاعاتی(سودمندي 

مشمول مالیات و یا هردوي آنها نسبت به سایر 

  .  شرکت ها بیشتر است

  

  پژوهشسوالات و فرضیه هاي  -3 

  :سوالات تحقیق عبارتنداز

  تفاوت مالیات ابرازي و قطعی چه میزان روي

  تاثیر گذار است؟ محتواي اطلاعاتی 

  آیا محتواي اطلاعاتی تفاوت مالیات ابرازي و

قطعی شرکت هاي باکیفیت سود پایین از 

  سایر شرکت ها بیشتر است؟

فرضیه هاي با توجه به سوالات مطرح شده فوق 

  : به شرح ذیل شکل گرفته است تحقیق

تفاوت مالیات ابرازي و قطعی با ارزش بازار  )1

  .ر داردسهام شرکت رابطه معنا دا

تفاوت مالیات ابرازي و قطعی با بازده سهام  )2

  .شرکت رابطه معنا دار دارد

در شرکت هاي باکیفیت سود پایین، تفاوت  )3

مالیات ابرازي و قطعی داراي محتواي 

  .اطلاعاتی است

  

  روش شناسی تحقیق -4

روش مقاله حاضر از نظر نحوه اجرا، توصیفی و 

روش . استاز نوع همبستگی و روش تحقیق ترکیبی 

                                       ً    تحقیق توصیفی روشی است که محقق درآن صرفا  به 

توصیف جامعه می پردازد و هدف آن محاسبه 

براي تجزیه تحلیل و آزمون  .پارامترهاي جامعه است

نظریه ها و فرضیه هاي تحقیق، روش همبستگی براي 

علت انتخاب روش . این منظور انتخاب شده است

ر هاي بازیگر در مزبور آن است که به علت تعدد متغی

مورد موضوع پژوهش تنها روش تحقیق همبستگی 

است که به محقق اجازه می دهد تا متغیرهاي زیادي 

را اندازه گیري کند و همزمان همبستگی آنها را 

محاسبه و در نهایت یک مدل با استفاده از آنها 

در این تحقیق هدف بررسی ارتباط  .استخراج نماید

زي و قطعی شرکت ها با ارزش بین تفاوت مالیات ابرا

در . بازار سهام شرکت ها و بازده سهام آنها بوده است

 ]9[تحقیق حاضر چون رابطه در فرضیه ها همبستگی

و نوع مقیاس داده ها، نسبی می باشد و مجموعه 

متغیرها بیش از دو می باشند، مناسب ترین فرمول 

در نتیجه براي . جهت آزمون، رگرسیون می باشد

فرضیه هاي تحقیق، از مدل رگرسیون چند آزمون 

در  .استفاده شده است ]10[)رگرسیون مرکب(متغیره 

مبانی نظري ) میدانی و کتاب خانه اي(تحقیق ترکیبی

موضوع مورد پژوهش، از طریق مطالعات کتابخانه اي 

براي جمع آوري داده هاي  بدست آمده است و

گروه مربوط به فرضیات تحقیق از روش میدانی که به 

شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار 

  .تهران مراجعه شد

با توجه به ماهیت این تحقیق از روش کتاب خانه 

در . اي براي جمع آوري اطلاعات استفاده شده است

روش کتاب خانه اي با استفاده از منابع کتاب خانه اي 

که شامل کتاب، مجلات، پایان نامه ها، مقالات و 

روش میدانی براي جمع آوري داده . استاینترنت 

هاي مربوط به فرضیات تحقیق به گروه شرکت هاي 

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مراجعه شد 

و اطلاعات مورد نیاز صورت هاي مالی شرکت هاي 

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره 

 از طریق سایت 1387الی 1381زمانی سال هاي 

بورس اوراق بهادار تهران و نرم افزار ره آورد نوین و 

نرم افزار تدبیر پرداز و بانک هاي اطلاعاتی  بورس 

داده هاي جمع . اوراق بهادار تهران استخراج شد

گردیده و پس از   Excellآوري شده وارد نرم افزار 

انجام محاسبات مربوطه این اطلاعات به عنوان داده 
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شده و مورد آزمون  SPSSافزار  هاي ورودي وارد نرم

  .و تحلیل قرار گرفته است

جامعه آماري این مقاله آن دسته از شرکت هاي 

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار است که داراي 

  :شرایط زیر باشد

  در بورس اوراق بهادار  1380تا پایان اسفند

  .تهران پذیرفته شده باشد

 سال  بیش از سه ماه توقف معاملاتی در طول

نداشته باشند تا بتوان بازده سهام آن ها را 

  .محاسبه کرد

 داده هاي مورد نیاز آن ها در دسترس باشند.  

  تحقیق براي شرکت هاي غیر مالی انجام می

شود، لذا بانک ها و کلیه شرکت هاي سرمایه 

گذاري، لیزینگ ها و موسسات مالی از نمونه 

  .حذف می شوند

 وده باشنددر طول دوره مورد مطالعه س.  

  در طی دوره تحقیق سال مالی خود را تغییر

  .نداده باشند

  باشد 13/**29/12سال مالی آنها منتهی به.  

شرکت به عنوان جامعه  104باتوجه به شرایط فوق 

  .آماري این پژوهش در نظر گرفته شد

  

  متغیرهاي پژوهش و نحوه سنجش آنها -5

  یهمدل ارزش بازار درتحقیقات بازار سرما -5-1

این حوزه از تحقیقات مبتنی بر این فرض است 

که ارزش بازار و ارزش دفتري هر دو معیاري براي 

اما معیار ارزش دفتري، ارزش  .ارزش شرکت هستند

یعنی . شرکت را با مقداري خطا اندازه گیري می کند

در هر نقطه از زمان ارزش بازار سرمایه شرکت 

وه مساوي ارزش دفتري حقوق صاحبان به علا

 مدل زیر براساس مدل اولسون. مقداري خطا است

  .آمده است) 1995(

  :1مدل شماره

MV = a� + a�BV + ε 
  

خطاي فوق ناشی از ماهیت محافظه کارانه سیستم 

انتظار می رود که ارزش  "معمولا. حسابداري است

، "اولا. دفتري به چند دلیل کمتر از ارزش بازار باشد

شرکت در صورت هاي  همه دارایی ها و بدهی هاي

منابع انسانی، رضایت  "مثلا. مالی منعکس نمی شوند

مشتریان و سرقفلی ایجاد شده شرکت در ترازنامه  

منعکس نمی شود و ارزش آنها مستهلک نمی گردد و 

مدیران با عملکرد . به صورت سود و زیان نمی رود

خود موجب بهبود عملکرد شرکت، بهبود جریانات 

زش سهام شرکت می شوند، اما چنین نقدي و بهبود ار

در صورت هاي مالی شرکت  "انتصاب هایی عموما

، برخی دارایی ها کمتر از "ثانیا. ها منعکس نمی شوند

مثلا، . ارزش معامله خود ثبت و شناسایی می شوند

دارایی هاي ثابت معمولا تجدید ارزیابی نمی شوند و 

قیمت موجودي هاي کالا به قیمتی کمتر از  "معمولا

  .مورد انتظار فروش ثبت می شوند

در این تحقیق با استفاده از مدل تعدیل شده اولسون 

  :به شرح ذیل

  :2مدل شماره

MV� = a� + a�BV + a�EPS + ε 
  

لذا . آزمون آن، خطی بودن مدل فوق تایید گردید

جهت ارزیابی ارتباط بین تفاوت مالیات ابرازي 

ین تحقیق متغیر وقطعی با ارزش بازار سهام در ا

مستقل تفاوت مالیات ابرازي و قطعی به مدل فوق 

اضافه گردید و مدل نهایی جهت آزمون فرضیه اول به 

  :شرح ذیل زیر در نظر گرفته شد

  :3مدل شماره

MV� = a� + a�BV + a�EPS + a�∆TI + ε 
  

و  2بدست آمده از معادله شماره  �Rبا استفاده از 

R� و تفاوت بین آن  3ز معادله شماره بدست آمده ا
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�R(دو 
� − R�

و بدست آمدن عددي مخالف )  �

صفر می توان نتیجه گرفت که تفاوت مالیات ابرازي 

و قطعی با ارزش بازار سهام شرکت رابطه معنا دار 

  .           دارد

جهت ارزیابی فرضیه دوم و بدست آوردن ارتباط 

از مدل بیور،  هاي مستقلبین متغیر وابسته و متغیر

  :استفاده شده است) 1980(لامبرت و ریان

  :4مدل شماره

Rjt = a� + a�Ejt/Pjt−1+ εjt 
  

مانند فرضیه اول پس از آزمون خطی بودن مدل 

فوق و اثبات آن جهت ارزیابی ارتباط بین تفاوت 

مالیات ابرازي وقطعی با بازده سهام در این تحقیق 

مالیات ابرازي و قطعی به مدل  متغیر مستقل تفاوت

فوق اضافه گردید و مدل نهایی جهت آزمون فرضیه 

  :دوم به شرح زیر در نظر گرفته شد

  :5مدل شماره

Rjt = a� + a�Ejt/Pjt−1+a�∆TI + εjt  

  

بدست  �Rهمچنین مانند فرضیه اول با استفاده از 

بدست آمده از مدل  �Rو  4آمده از مدل شماره 

�R(و تفاوت بین آن دو  5اره شم
� − R�

و بدست )  �

آمدن عددي مخالف صفر می توان نتیجه گرفت که 

تفاوت مالیات ابرازي و قطعی با بازده سهام شرکت 

 .رابطه معنا دار دارد

  :که درآن

  = MVارزش بازار سهام شرکت در پایان هر سال 

                                                                                        =BVارزش دفتري هر سهم  شرکت در پایان هر سال 

  = EPSسود هرسهم 

  TI∆ =تفاوت مالیات ابرازي وقطعی   

   = t Rjtدر سال  jبازده سهام شرکت  

    t Ejt=در سال  jسود شرکت 

                                                                    = t-1 Pjt−1قیمت بازار سهام شرکت در سال

  ε =خطاي مدل

کیفیت سود و مدل ارزیابی شرکت هـاي بـا    -5-2

  کیفیت سود پایین

براي ارزیابی کیفیت سود از منظر مربوط بودن و 

قابلیت اتکا، موضوع چارچوب نظري استانداردهاي 

حسابداري و تفکیک شرکت هاي باکیفیت سود بالا و 

هاي با کیفیت سود پایین در این پژوهش به  شرکت

 دیگران کوتاري و) 1995( دیگران پیروي از دیچو و

از مدل اقلام ) 2006( و آیرز و دیگران) 2005(

به این دلیل که . تعهدي غیر عادي استفاده شده است

گري سود از  بدانیم در مواقعی که مدیران در گزارش

استفاده می کنند  اقلام تعهدي غیر عادي نسبتا بالایی

گذاران دشوار می شود،  و یا تفسیر سود براي سرمایه

معیار تفاوت مالیات ابرازي و قطعی چه میزان در 

هاي مالی  گیري استفاده کنندگان از صورت تصمیم

 .موثر است

اقلام تعهدي غیر عادي حاصل تفاوت بین جمع 

اقلام تعهدي و اقلام تعهدي عادي مدل تعدیل شده 

اقلام تعهدي عادي مدل تعدیل شده . تجونز اس

 :جونز با استفاده از مدل زیر برآورد شده است

TACC��
TA����

� = α� + α�
1

TA����
�

+ α�
(∆Sales�� − ∆REC��)

TA����
�

+ α�
(PPE)��

TA����
� + ε�� 

جمع اقلام تعهدي می باشد که   ��TACCکه در آن 

سود قبل از اقلام غیر مترقبه منهاي جریان نقد  حاصل

عملیاتی است یا به عبارت دیگر جمع اقلام تعهدي 

عبارت  از تغییر در داراییهاي جاري به علاوه تغییر در 

بدهکاران جاري منهاي تغییر در بدهیهاي جاري،تغییر 

در وجه نقد و هزینه استهلاك دارایی هاي ثابت 

 ����t  TA.در سال  jت مشهود و نامشهود براي شرک

. عبارت است از جمع داراییهاي ابتداي دوره

 ∆Salesjt درآمد درسالt   منهاي درآمد درسالt-1 .
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∆REC�� سال  هاي دریافتنی در حسابt  منهاي

مبلغ  ��t-1 .(PPE)سال  هاي دریافتنی  در حساب

خطاي ��t .εبراي سال jهاي ثابت  ناخالص دارایی

در ارتباط با خطاي مدل می توان عامل اندازه  .مدل

زیرا کوتاري و . شرکت را در آن مستتر دانست

معتقدند این متغیر می تواند در طبقه ) 2005(دیگران

بندي شرکت ها بر اساس کیفیت سود تاثیر داشته 

  .باشد

در این مقاله شرکت ها به دو دسته شرکت هاي 

شده اند به  باکیفیت سود پایین و بالا طبقه بندي

طوریکه ازمعادله فوق شرکت هایی که حاصل آنها 

است به عنوان شرکت هاي با کیفیت  1تا  5/0بین 

سود پایین انتخاب شده و شرکت هایی که حاصل 

است به عنوان شرکت هاي باکیفیت  5/0تا 0آنها بین 

 .سود بالا در نظر گرفته شده است

پس از تفکیک شرکت هاي مورد بررسی به  

هاي با کیفیت  هاي با کیفیت سود بالا و شرکت کتشر

شرکت  �R ابتدا میزان  3سود پایین، با استفاده از مدل

هاي باکیفیت سود بالا را بدست آوردیم و سپس با 

شرکت هاي با کیفیت  �Rاستفاده از همین مدل میزان 

  �Rسپس تفاضل میان دو . سود پایین تعیین شده است

ازتفاضل بدست آمده فرضیه سوم تایید را محاسبه و 

  .یا رد می شود

  تحلیل داده ها و نتایج -6

  توصیف داده ها  6-1

نشان دهنده آمار توصیفی مربوط به  1-5نگاره 

و با استفاده از نرم   Excellمتغیرهاست که از جدول 

آمار توصیفی ارایه شده . بدست آمده است spss  افزار

و ) میانگین(پارامتر مرکزي بیانگر اطلاعاتی در مورد 

) انحراف معیار، ماکزیمم و مینیمم(پارامترپراکندگی 

  .متغیر هاي تحقیق است

  

  آزمون فرضیه ها -6-2

  آزمون فرضیه اول -6-2-1

  :فرضیه آماري تحقیق به شرح زیر است

تفاوت مالیات ابرازي و قطعی با ارزش = فرض صفر

  بازار سهام شرکت رابطه معنا دار ندارد 

تفاوت مالیات ابرازي و قطعی با ارزش = فرض مقابل

  بازار سهام شرکت رابطه معنا دار دارد

نشان می دهد که با توجه به  1-5نتایج نگاره 

اختلاف اندك ضریب تعیین مدل یک و مدل دو 

تفاوت مالیات ( TI∆احتمال اینکه متغیر مستقل 

ارزش بازار (MVبر متغیر وابسته ) ابرازي و قطعی

  .تاثیر داشته باشد بسیار اندك است )سهام

  

  1-5 نگاره

 نتایج آمار توصیفی متغیر ها

 انحراف معیار میانگین ماکزیمم مینیمم )شرکت- سال(تعداد متغیر

 6/3634 5642 19085 989 728 )ریال(ارزش بازار هرسهم

 2072/0 2829/0 91/0 -01/0 728 بازده سهام

 12/652 1807 4602 1043 728 )ریال(ارزش دفتري هر سهم

 57/612 7/992 92/4582 83/70 728 )ریال(سود هرسهم عادي

 70/42 61/35 65/299 -89/35 728 )ریال(تفاوت مالیات ابرازي و قطعی

 070/0 1666/0 84/0 05/0 728 نسبت سود به قیمت ابتداي دوره هر سهم
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  آزمون معنادار بودن مدل مربوط به فرضیه ها

 Fنادار بودن مدل رگرسیون از آماره براي تعیین مع

جدول F و Fبا مقایسه آماره . فیشر استفاده شده است

% 5در سطح خطاي  n-Kو K-1که بادرجات آزادي

  . محاسبه شده، کل مدل فرضیه بررسی شده است

  

  آزمون معناداري متغیرهاي مستقل

براي بررسی معنادار بودن ضریب متغیرهاي 

 آماره . استفاده شده است t مستقل در هر مدل از آماره

t  به دست آمده باt جدول که بادرجه آزادي n-K در

محاسبه شده مقایسه می شود، % 95سطح اطمینان 

جدول بزرگ  tمحاسبه شده از  tچنان چه قدر مطلق 

تر باشد، ضریب مورد نظر معنادار خواهد بود که 

دلالت بر وجود ارتباط بین متغیر مستقل و وابسته 

  .داشتخواهد 

  

  بررسی عدم وجود همبستگی بین خطاهاي مدل

براي بررسی عدم وجود همبستگی بین خطاهـاي  

. مدل از آزمون دوربین واتسـون اسـتفاده شـده اسـت    

باشد می توان  2.5تا1.5چنانچه عدد به دست آمده بین

نتیجه گرفت که بین خطاهاي مدل همبسـتگی وجـود   

ــدارد ــده در جــدول  . ن ــدد بدســت آم ــه ع ــه ب  باتوج

صحت فرضیه عـدم وجـود همبسـتگی    ) 626/1(فوق

  .بین خطاهاي مدل اثبات شده است

  

   آزمون فرضیه دوم -6-2-2

  :فرضیه آماري تحقیق به شرح زیر است

تفاوت مالیات ابرازي و قطعی با بازده = فرض صفر

  سهام شرکت رابطه معنا دار ندارد 

تفاوت مالیات ابرازي و قطعی با بازده = فرض مقابل

  شرکت رابطه معنا دار دارد سهام

نشان داده شده  2-5نتایج آزمون فرضیه دوم در نگاره 

  .است

همانند فرضیه یک بـا توجـه بـه اخـتلاف انـدك      

ضریب تعیین مدل سه و مـدل چهـار احتمـال اینکـه     

بر ) تفاوت مالیات ابرازي و قطعی( TI∆متغیر مستقل 

بسـیار  تاثیر داشته باشد ) بازده سهام(Rjt متغیر وابسته 

  .اندك است

  

  نتایج آزمون فرضیه اول -1-5نگاره 

 ارزش بازار سهام :متغیر وابسته

���                                                           1مدل  = �� + ���� + ����� + �  

���                                             2مدل  = �� + ���� + ����� + ��∆�� + � 

 )t p-value)SIG-Rآماره  ضریب متغیر توضیحی

(Constant) 025/6 880/5 000/0 

BV 241/0 627/1 098/0 

EPS 001/0 753/12 000/0 

∆TI 075/0- 779/1- 078/0 

)R732/0:                    1مدل)ضریب تعیین�  

)R739/0:                    2مدل)ضریب تعیین� 

  726/0:           1ضریب تعیین تعدیل شده مدل

 730/0:           2ضریب تعیین تعدیل شده مدل

 F                       :238/74 p-value :000/0آماره 

 D-W    :626/1 007/0:    2و  1اختلاف ضریب تعیین مدل 
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  دوم نتایج آزمون فرضیه -2-5نگاره 

 بازده سهام: متغیر وابسته

  Rjt = �� + ��Ejt/Pjt−1+ εjt                                                                        3مدل 

��∆��+Rjt = �� + ��Ejt/Pjt−1                                                          4مدل  + εjt 

 )t p-value)SIG-R آماره ضریب متغیر توضیحی

(Constant) 184/0 988/2 000/0 

Ejt/Pjt−1 722/0 292/2 220/0 

∆TI 096/0- 626/1- 008/0 

)R082/0:            3مدل)ضریب تعیین�  

)R087/0:             4مدل)ضریب تعیین� 

  028/0:           3ضریب تعیین تعدیل شده مدل

 033/0:           4ریب تعیین تعدیل شده مدلض

 F                     :                987/3 p-value         :022/0آماره 

 D-W              :080/2 005/0   :4و  3اختلاف ضریب تعیین مدل 

  

  آزمون فرضیه سوم  -6-2-3

پس از تفکیک شرکت هاي مورد بررسی به 

و شرکت ) شرکت67(یت سود بالاشرکت هاي با کیف

با استفاده از ) شرکت30(هاي با کیفیت سود پایین

شرکت هاي باکیفیت سود  �R مدل پنج ابتدا میزان 

پایین را بدست آورده و سپس با استفاده از همین 

شرکت هاي با کیفیت  �Rروش در مدل شش میزان 

سپس تفاضل میان دو . سود بالا را بدست می آوریم

R�   را محاسبه و ازتفاضل بدست آمده فرضیه سوم

  .تایید یا رد می شود

  :فرضیه آماري تحقیق به شرح زیر است

درشرکت هاي باکیفیت سود پایین، =فرض صفر

تفاوت مالیات ابرازي و قطعی محتواي اطلاعاتی 

   ندارد

درشرکت هاي باکیفیت سود پایین، =فرض مقابل

   تواي اطلاعاتی داردتفاوت مالیات ابرازي و قطعی مح

آمـده   4-5و  3-5نتایج آزمون فرضیه سوم در نگـاره  

  .است

نشان می دهد که با توجه  4-5و  3-5نتایج نگاره 

 6مـدل   �Rو  5مـدل   �Rبه اختلاف بوجود آمده در 

شاید بتوان کیفیت سود را عاملی جهت تاثیر گـذاري  

ار متغیر تفاوت مالیات ابرازي و قطعـی بـر ارزش بـاز   

یعنی می توان گفت در شرکت هـاي  . شرکت دانست

با کیفیت سود پایین استفاده کنندگان از صورت هـاي  

مالی در انتخاب نوع سهام بـه متغیـر تفـاوت مالیـات     

اما طبـق  . ابرازي و قطعی تا حدودي توجه می نمایند

اطلاعات فوق مشخص است این متغیـر تـاثیر بسـیار    

ر همـین مـدل هـا    کمتري نسبت به دو متغیر دیگـر د 

  .دارد

  

  )کیفیت سود پایین(نتایج آزمون فرضیه سوم -3-5نگاره 

 ارزش بازار سهام:متغیر وابسته                     

���                                         5مدل  = �� + ���� + ����� + ��∆�� + � 

 )t p-value)SIG-Rآماره  ضریب متغیر توضیحی

(Constant) 000/0 273/29 000/0 

BV 065/0 564/0 121/0 
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 ارزش بازار سهام:متغیر وابسته                     

���                                         5مدل  = �� + ���� + ����� + ��∆�� + � 

 )t p-value)SIG-Rآماره  ضریب متغیر توضیحی

EPS 790/0 783/6 339/0 

∆TI 098/0 879/0 284/0 

)R700/0:    ضریب تعیین تعدیل شده 724/0):              ضریب تعیین� 

 F                          :193/22 p-value :000/0آماره 

 D-W    :718/1 044/0:    6و  5یین مدل اختلاف ضریب تع

  

  )                        کیفیت سود بالا(نتایج آزمون فرضیه سوم -4-5نگاره 

 ارزش بازار سهام:متغیر وابسته

���:                                              6مدل  = �� + ���� + ����� + ��∆�� + � 

 )t p-value)SIG-Rآماره  ضریب متغیر توضیحی

(Constant) 000/0 762/4 000/0 

BV 098/0 326/1 207/0 

EPS 853/0 283/12 088/0 

∆TI 090/0- 233/1- 712/0 

)R664/0:  ضریب تعیین تعدیل شده 680/0):          ضریب تعیین� 

 F                      :179/54 p-value :000/0آماره 

 D-W    :109/2 044/0:    6و  5اختلاف ضریب تعیین مدل 

  

  نتیجه گیري و بحث -7

آزمون فرضیه ها و تجزیه و تحلیل داده ها در این 

مقاله نشان داد که تفاوت مالیات ابرازي و قطعی با 

ارزش بازار سهام و بازده سهام شرکت ها ارتباط 

نشان می همچنین نتایج این مقاله . معناداري ندارد

دهد که در شرکت هاي با کیفیت سود پایین متغیر 

تفاوت مالیات ابرازي و قطعی، متغیر ارزش بازار 

این نتایج بر . سهام را نتوانسته به خوبی تبیین نماید

و ) 2005(خلاف نتایج بدست آمده در تحقیق هانلون

که دریافتند تفاوت بین درآمد )  2004(لو و نیسیم

ود ابرازي  به طور سیستماتیک با مشمول  مالیات و س

رشد سود، بازده سهام و پایداري سود در ارتباط 

نتایج بدست آمده از فرضیه دوم این تحقیق را . است

می توان با نتایج بدست آمده از تحقیق شولین 

مشابه دانست ) 2005(و هانلون و دیگران ) 2002(

چرا که آنان به این نتیجه رسیدند سود شرکت  نسبت 

ه درآمد مشمول مالیات بازده سالیانه سهام شرکت را ب

نتایج بدست آمده از فرضیه . بهتر توضیح می دهد

آیرز  سوم این تحقیق با نتایج بدست آمده از تحقیق

آنان دریافتند که  .تفاوت دارد) 2006(ودیگران

محتواي اطلاعاتی اضافی درآمد مشمول مالیات براي 

یینی برخوردارند شرکت هایی که از کیفیت سود پا

از مجموع تفاوت هاي ایجاد شده در  .بیشتر است

نتایج تحقیقات خارجی با نتایج این تحقیق می توان 

علت این تفاوت ها را در فاصله زیاد مابین اهداف 

حسابداري مالیاتی و حسابداري مالی در ایران دانست 

 .که اهداف متفاوت منجر به نتایج متفاوت نیز می شود

بین حسابداري مالی و مالیاتی باعث ایجاد اختلاف 
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به . تفاوت در سود حسابداري و سود مالیات می شود

دلیل وجود اختلاف هاي نسبتا متعدد بین 

استانداردهاي حسابداري و قوانین مالیاتی، مبلغ سود 

قبل از مالیات و سود حسابداري از مبلغ در آمد 

ن ای. متفاوت است) سود مالیاتی(مشمول مالیات 

تفاوت ناشی از تفاوت دیدگاه تدوین کنندگان 

استانداردهاي حسابداري و قوانین مالیاتی می باشد، 

زیرا در حسابداري به دلیل اصل محدود کننده 

محافظه کاري درآمد ها به کمترین میزان ممکن و 

هزینه ها به بیشترین میزان ممکن شناسایی می شوند 

سایی سود کمتر و در نتیجه این دیدگاه منجر به شنا

به استثناي (می شود، در حالیکه در قوانین مالیاتی

قوانین مربوط به معافیت ها و بخشودگی هاي مالیاتی 

به دلایل ) ناشی از سیاست هاي تشویقی دولت

متعددي در بیشتر اوقات، اصل بر شناسایی سود بیشتر 

است و بر همین اساس هیچ گاه سود حسابداري و 

  ).1385دوانی،(نخواهد شد سود مالیاتی برابر

  

پیشنهادهاي مبتنی بر نتایج حاصل از  توجه به

  به شرح زیر قابل توجه است؛ هاي تحقیق فرضیه

  با توجه به رد فرضیه اول، به سازمان امور مالیاتی

پیشنهاد می شود در راستاي از بین رفتن سیستم 

دوگانه گزارش گري مالی و مالیاتی در پیش 

یاتی موضوع تطابق بین نویس طرح جامع مال

استانداردهاي حسابداري و قوانین مالیاتی را به 

که این . عنوان مبناي این طرح در نظر بگیرد

موضوع باعث کاهش اختلاف سود ابرازي و 

درآمد مشمول مالیات و توجه استفاده کنندگان 

صورت هاي مالی به متغیر مالیات به عنوان یکی 

یتا تاثیر آن بر از اقلام صورت هاي مالی و نها

 .قیمت هاي سهام خواهد شد

  باتوجه به رد فرضیه دوم و ارتباط بین محاسبه

����(���������)(بازده سهام با ارزش بازار سهام

�����
 

R�� موارد پیشنهادي در فرضیه اول قاعدتا در ) =

  .مورد این فرضیه نیز صادق است

 ت ایجاد با توجه به رد فرضیه سوم، در صور

تطابق بین استانداردهاي حسابداري و قوانین 

مالیاتی پیشنهاد می شود سرمایه گذاران در 

ارزیابی عملکرد شرکت هاي با کیفیت سود پایین 

به دلیل کاهش مشکلات زمان (از مالیات قطعی 

بندي و عدم تطابق هزینه و درآمد مناسب در 

سیستم تعهدي حسابداري مانند روش هاي 

حاسبه استهلاك در استانداردهاي متفاوت م

حسابداري، کاهش استفاده از روش هاي متفاوت 

اقلام تعهدي براي جذاب نشان دادن سود از 

طرف مدیران شرکت ها ونهایتا تحت تاثیر قرار 

به ) دادن کیفیت سود شرکت به دلایل مذکور

عنوان یکی از  معیارهاي ارزیابی عملکرد شرکت 

نیز پیشنهاد  تحقیقات آتیبراي و  استفاده نمایند

                                                                               :شود می

  به محققینی که تمایل به بررسی موضوع مالیات و

اثر آن بر بازار سرمایه دارند پیشنهاد می شود که 

ي تغییرات اقلام تحقیقی با موضوع مقایسه

هاي مالی و تغییرات درآمد مشمول صورت

ي ها بر ارزش بازار سهام با جامعهالیات شرکتم

آماري بزرگتر به تفکیک صنایع مختلف انجام 

براي این منظور یکی از فرضیه هاي . گیرد

پیشنهادي را می توان به این صورت در نظر 

محتواي اطلاعاتی تغییرات اقلام "گرفت که

صورت هاي مالی نسبت به تغییرات درآمد 

  ".تمشمول مالیات بیشتر اس

  پیشنهاد می شود تحقیقی با موضوع بررسی

محتواي اطلاعاتی تفاوت مالیات ابرازي و قطعی 

م مورد .م.ق272در شرکت هایی که بر اساس ماده 

حسابرسی مالیاتی قرار گرفته اند در مقایسه با 

سایر شرکت ها در ارتباط با ارزش بازار سهام 
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ین یکی از فرضیه هاي پیشنهادي به ا. انجام پذیرد

تاثیر تفاوت مالیات ": صورت می تواند باشد

ابرازي و قطعی بر ارزش بازار سهام در شرکت 

م مورد .م.ق 272هایی که بر اساس ماده 

حسابرسی مالیاتی قرار گرفته اند نسبت به سایر 

   ".شرکت ها بیشتر است

  

 فهرست منابع

ی رابطه بین سود بررس ")1379( فاطمه احدیان، )1

مشمول مالیات ارائه شده توسط شرکتها و سود 

 "قطعی تشخیص داده شده توسط ممیز مالیاتی

  .پایان نامه کارشناسی ارشد ،دانشگاه تهران

 از استفاده")1387(احمدپور،احمد-احمدي،احمد )2

 ارزیابی در مالی اطلاعات کیفی هاي ویژگی

، بررسی هاي حسابداري و "سود کیفیت

 .سیحسابر

حسابرسی مالیاتی ")1386(بیگ پور ،محمد علی )3

  .انتشارات دانشکده علوم اقتصادي"

 حسابرسی چالش ")1385( غلامحسین دوانی، )4

 .، دانش و تحقیق حسابداري"مالیاتی

بررسی  ")1386(قادري، احسان -سعیدي، علی )5

مربوط بودن سود حسابداري ،ارزش دفتري و 

ي در گردش وجوه نقد عملیاتی وسرمایه گذار

، بررسی  "مدل هاي ارزشیابی مبتنی برقیمت

  .هاي حسابداري و حسابرسی 

 حسابداري سود مغایرت علل ")1380(سفیري )6

 توسط شده حسابرسی هاي شرکت ابرازي

 قطعی مالیات مشمول سود با حسابرسی سازمان

، ")شرقی آذربایجان استان( مالیاتی سازمان توسط

 .پایان نامه کارشناسی ارشد، تهران

 بین اختلاف دلایل بررسی ")1385( علی صفري، )7

 تشخیصی سود و مودیان ابرازي حسابداري سود

، پایان نامه کارشناسی "مالیاتی ماموران توسط

 .ارشد ،دانشگاه تهران

 محتواي ")1385( محمد عرب مازار یزدي، )8

 بازار در وتعهدي نقدي هاي جریان اطلاعاتی

و ، بررسی هاي حسابداري "ایران سرمایه

 .حسابرسی

بررسی علل عمده ")1377( سعید قنبري فرد، )9

 وجود اختلاف مابین سود ابرازي و سود مشمول

پایان نامه کارشناسی "هاي تولیدي مالیات شرکت

  .ارشد ، دانشگاه علامه طباطبایی

 )1385( حمید رودنشین،-غلام رضا کردستانی، )10

 و نقدي اجزاي بودن مربوط میزان بررسی"

، "شرکت بازار ارزش به سود حسابداري تعهدي

  . حسابرسی و حسابداري بررسی هاي
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