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 چکیده

 اینمونه منظور اين ايران است. برای در تجاری هایبانک خارج از ترازنامه هایفعالیت بر مؤثر عوامل حاضر بررسی پژوهش هدف

 گرفت. جهت قرار بررسی مورد 3053الی  3031 هایسال طی تهران اوراق بهادار بورس در پذيرفته شده کبان 31 از متشکل

 ترکیبی هایداده رگرسیون از تجاری هایبانک خارج از ترازنامه هایفعالیتعوامل دورن بانکی و برون بانکی با  بین رابط آزمون

ايرانی موجب رشد اقلام زيرخطی در  هایبانکدر  وریبهرهو   دهد که کاهش نقدينگیمی نشان حاصله . نتايجگرديد استفاده

ر تنوع ب یناخالص داخل یدتول ییراتتغپژوهش هرچند،  هایيافتهشود. همچنین بر اساس ترازنامه و ارتقا تنوع درآمدی بانک می

محرک  يک عنوانبهی در ايران ناخالص داخل یدتوللیکن نتايج گواه آن است که با افزايش  ندارد یمعنادار یرتأث هابانک درآمد

که تغییرات  دهدمی نشان پژوهش نتايج اين بر است. علاوه يافتهافزايشايرانی  هایبانکبرون بانکی، استفاده از اقلام زيرخطی در 

 .مثبت و معناداری بر تنوع درآمد دارد تأثیرتورم 
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 مقدمه

 تحولات شاهد بانکداری وکارکسب گذشته، دهه چند در

 رقابتی، محیط تکامل از ناشی که است بوده اساسی

 یتقاضا و دولت هایسیاست تکنولوژيکی، هایپیشرفت

 خدمات و محصولات ظهور به تغییرات اين. است مشتريان

 تغییر همچنین بانکداری و صنعت در جديد غیرسنتی

 زمینه، اين در. است کرده کمک موجود محصولات

بانکی طراحی و ارائه شده است.  جديد خدمات و محصولات

 منبع عنوانبه روی بهره بر عمدتاً خدمات سنتی بانکی

تجاری تمرکز داشتند. بر خلاف  هایبانک درآمد اصلی

خدمات سنتی بانکی، محصولات جديد صنعت بانکداری بر 

 و ظهور يا کارمزدی تمرکز دارند. ایبهرهدرآمدهای غیره 

 تحقیقاتی مطالعات از وسیعی حجم خدمات اين گسترش

ه درآمد غیر تولید بین ارتباط بر که است برانگیخته را

فان و ) ها تمرکز دارد.بانک مالی موفقیت و 0ایبهره

 (1510،همکاران

 بازارهای در رقابت افزايش عواملی نظیر اخیر، هایسال رد

 کاهش ،ترمهم همه از و بازارها نوسانات افزايش مالی،

 نرخ بین شکاف تا شده باعث سود عملیاتی حاشیه

 اصلی منبع ديرباز از که بانکی هایسپرده سود و تسهیلات

 را آن انتظار مورد سودآوری بوده، هابانک کسب درآمد

ساختار  تغییر با تجاری هایبانک بنابراين ؛نکند تأمین

 عملیات به سنتی هایفعالیت طريق از خود درآمد

 تا بتوانند اندآورده روی ترازنامه خارج از اقلام و  کارمزدی

 خود سودآوری امروزی چالشی و تغییر حال در بازارهای در

 که هستند هايیفعالیت ترازنامه خارج اقلام. کنند حفظ را

 شده ترازنامه از بیرون مطالبات يا و تعهدات ايجاد به منجر

 قبلی توافق طبق يا و احتمالی اتفاق کي وقوع صورت در و

دولو و ). شودمی تبديل ترازنامه در بدهی يا و دارايی کي به

 (3031 ،همکاران

 خارج هایفعالیتبر  تأثیرگذارعوامل  مطالعهدر اين میان 

تجاری در ايران از اهمیت بالايی  هایبانکاز ترازنامه 

 معوقه مطالبات توجهقابل حجم به توجه با برخوردار است.

 ورشکستگی ريسک همچنین و ايران بانکی سیستم در

 يننو منابع خلق به هابانک روزافزون نیاز نهايتاً و هابانک

 اين انجام اصلی هایضرورت از سودآوری، جهت درآمدی

 .است مطالعه
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 بر پیشینه پژوهش مروریمبانی نظری و 

 مبانی نظری

 ايجاد لحظه در دارايی يا و تعهد قلميک میزان هرزمان

 رد شدن بدهی و دارايی به تبديل احتمال و نبوده قطعی

 همچنین و باشد داشته وجود هاآن برای خاصی شرايط

 و دارايی از بخشی زمانی هیچ در که هايیدارايی و هابدهی

 از خارج اقلام هاآن به نیايد، حساببه بانک مؤثر بدهی

 ترينقديمی. شودمی اطلاق زيرخطی هایحساب يا ترازنامه

 هایوام سود محل از بانکداری صنعت در درآمد کسب منابع

 تبدين صور است بانکی عملیات از ناشی کارمزد و اعطايی

 سود نرخ التفاوتمابه برابر هابانک عملیاتی درآمد که

 به پرداختی سود نرخ و گیرندگانوام از دريافتی

 محور کارمزد خدمات ديگر سوی از. است گذارانسپرده

 گشايش ارزی، مراودات نظیر اقلامی شامل تواندمی هابانک

 وجوه وانتقالنقل خارجی، و داخلی اسنادی اعتبار تمديد و

 اله،حو و برات صدور وثايق، و تضامین انواع صدور ،مشتريان

 و اقتصادی مشاوره خدمات ارائه الکترونیکی، بانکداری

 هایحساب نگهداری و کارشناسی،  خدمات گذاری،سرمايه

 (.1550 کارن،. )باشد جاری

 مقررات در تحول و بانکداری صنعت در رقابت گسترش

 کاهش به ملزم را هابانک( مالی هایصورت ارائه) گزارشگری

 به طور هابانک راستا، همین در. است نموده هاوام بهره

. اندآورده روی ایبهره غیر خدمات به ایملاحظهقابل

 کفايت نسبت خصوص در قانونی الزامات آن، از گذشته

 تاس داشته بران را هابانک ها،دارايی سايز در زمینه سرمای

 هایدارايی بدون درآمدزا مراودات توسعه برای تلاش در که

 اتخدم به مازاد، سرمايه به نیاز از اجتناب نهايتاً و ريسکی

 و پولی پژوهشکده) نمايند ويژه توجه کارمزدی

 (3031بانکی،

 بانکی سیستم در درآمدزايی کسب سازوکار حاضر حال در

 درآمدهای -3  :کرد بندیطبقه کلی قالب يک در توانمی را

 غیرمشاع درآمدهای -1              مشاع

 شودمی اطلاق بانک درآمد از بخش آن به مشاع درآمدهای

 يرشپذ. آيدمی دست به مشتريان با مشارکت سبب به که

 وجوه گذاریسرمايه و گذارانسپرده از بلندمدت هایسپرده

 تسهیلات اعطای همچنین و مختلف هایفرصت در حاصله
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 بانک برای درآمدی ايجاد موجب گیرندگانوام به بلندمدت

 هاسپرده بهره نرخ تفاضل از ناشی درآمد اين که گرددمی

 از حاصل بازده همچنین و پرداختی هایوام و

 .هاستگذاریسرمايه

 بانک درآمدهای از ديگر گروهی غیرمشاع درآمدهای

 دهشارائه خدمات از ناشی کارمزد وصول سبب به که هستند

 حاصل گذاریسرمايه و اقتصادی هایمشاوره ارائه و

 گشايش -3: از اندعبارت خدمات اين اهم از برخی. گرددمی

 ارائه-0 هانامهضمانت انواع ارائه -1 اسنادی اعتبارات

 خدمات ارائه-0 متفاوت بسترهای در الکترونیک بانکداری

 اسناد از نگهداری خدمات-0  واردات و صادرات جهت ارزی

 صدور حوزه در خدمات ارائه -1 مشتريان بهادار اوراق و

 .چک انواع

 و هاسپرده بهره نرخ تفاضل از ناشی مشاع درآمدهای

 هاگذاریسرمايه از ناشی بازده همچنین و اعطايی هایوام

 را خود درآمد هابانک که هايیوام شدن معوق با لذا و است

 هاآن از شدهحاصل سود بر قبل هایسال در ويژه به طور

 لکهب شود؛نمی بانک نصیب درآمدی تنهانه اندنموده متمرکز

 اين که شوندمی معوقات جدی معضل درگیر هابانک

 یول .گرددمی بانک هایهزينه بالارفتن سبب خود  موضوع

 نقد جريان يک ايجاد با غیرمشاع درآمدهای آن، برخلاف

 سودآوری در بسزايی تأثیر معوقه بدون و مستمر ورودی

 .گذاردمی نقدينگی ريسک کاهش و هابانک

 و داخلی خارجی هایپژوهش

در مطالعات خود  1510در سال  الیس و آواد و خلف

خارج از ترازنامه  هایفعالیتبر  مؤثرپیرامون عوامل 

 ار بانکی درآمدهای که مختلفی هستند دريافتند عوامل

 رقابت، از اندعبارتبرخی از اين عوامل  دهند،می ساختار

 محیط عوامل و بانک خاص هایويژگی نظارتی، سیاست

 هانیج بانکداری مانند نظارتی، همچنین تغییرات .اقتصادی

 به هابانک تشويق در مهمی نقش ،فناوری هاینوآوری و

 یمبتن خدمات با خود سنتی محصولات به بخشیدن تنوع

 اندکرده بازی کارمزد بر

( در مطالعات خود پیرامون 1510استنلی و همکاران )

 ا،هکمیسیون و تجاری کنیا دريافتند کارمزدها هایبانک

 خارجی ارز از حاصل درآمد معاملات، درآمدی هایجريان

 ثبتم تأثیر همگی ای،بهرهدرآمد غیره  اشکال متنوع ساير و

 نتیجه اين آنها به. داشتند مالی سودآوری بر ایعمده

یره غ درآمد بانک و وریبهره بین مثبتی رابطه که رسیدند

 هایدارد و جريان وجود کنیا تجاری هایبانک در ایبهره

 زيان غیرمنتظره و ناگهانی نتیجه يک درآمدی متنوع خطر

 . دهندمی کاهش را

بانک  00تحقیقاتی بر روی  1531وانگ اوندو در سال 

انجام  1531الی  1531 هایسالتجاری در کنیا در خلال 

 وجود مختلفی داد. او در اين تحقیقاتش دريافت  عوامل

 اين عوامل. گذاردمی تأثیر بهره بدون درآمد بر که دارد

 یوربهره و بانک اندازه فناوری، توسعه ،زدايیمقررات شامل

 یزدايمقررات که کندمی گیرینتیجه وی .هستند هابانک

 درآمدهای با مثبتی و ه معناداررابط ،بانک دولت و اندازه

 داری معنی طور به بانک وریبهرههمچنین . دارد بهره غیر

 رابطه معکوس دارد.  بهره بدون درآمدهای با

صورت  1530در سال  ساترلند که و در تحقیقات تنانت

 و بانک خاص هایويژگی که است شده پذيرفت، مشخص

 ،وریبهره نقدينگی، اعتبار، اندازه، مانند محیطی عوامل

 رهغی درآمدهای بر تورم نوسانات و بازار تمرکز مالی، توسعه

 متعددی رابطه در اين تحقیقات .گذارندمی تأثیر ایبهره

 همچنین و خالص سود حاشیه و ایبهره غیره درآمد نظیر

 .گرفت قرار بررسی مورد نیز بانک وام پرتفوی کیفیت

 پژوهشی با عنوان بررسی( در 3033قائمی اصل و همکاران )

ايران به مطالعه  در بانکی غیرمشاع درآمدهای بر مؤثر عوامل

بانک تجاری در ايران پرداختند. آنها دريافتند  11 هایداده

 عدادت م،یمستق گذاریسرمايه سطح نگی،ينقد یرهایمتغ

 رمشاعیغ یدرآمدها یرو بر فتییسوئ شعب تعداد و شعب

 دیولت ،هادارايی بازده یرهایمتغ مقابل در و تأثیربی  هابانک

 یاراد انسانی یروین و یکالکترون یداخلی، بانکدار ناخالص

 یارمعنی د و منفی تأثیر یدارا تورم ریمتغ و مثبت تأثیر

 .هستند بانکی رمشاعیغ یدرآمدها بر

( در پژوهش خود به مطالعه 3033پیردستان و همکاران )

 هایفعالیتتجاری ايران و  هایبانکرابطه میان عملکرد 

خارج از ترازنامه پرداخته است. وی در اين مطالعات 

 3031الی  3031 هایسالبانک را طی  33اطلاعات مالی 

مورد بررسی قرارداده است و اشاره نموده است که 

 و برخوردارند یاديز از تنوع ترازنامه از خارج هایفعالیت

 ،هانامهضمانت هک دارد اربردک رانيا در آنها از یبرخ تنها

 و شده، وجوه اداره ،یاعتبار خطوط ی،اسناد اعتبارات

 جمله از صادره تکمشار اوراق نیتضم بابت تعهدات
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 هایفعالیت نیب رابطه بر تکیمال وی دريافت نوع آنهاست.

 ریتأث هابانکو ريسک  هابانک ردکعمل و ترازنامه از خارج

 .دارد یمعنادار

 تیفکیرابطه میان  3033خسروی و عرب مازار در سال 

 را در خلال هابانک سوددهی و رمشاعیغ درآمد ،هادارايی

بانک پذيرفته شده در  31برای  3031الی  3035 هایسال

آنها با  قرار دادند. موردمطالعهبورس اوراق بهادار تهران 

 یدرآمدها سمت ت بهکحر در تکیمال نوع بررسی اثر

و  یدولت و یخصوص تکیمال با هایبانکدر  رمشاعیغ

 هکتجاری دريافتند  هایبانکمالی  هایصورتبررسی 

 آنها قبل سال به نسبت سال هر رمشاعیغ یدرآمدها

 آمددر نوع نيا آوردندستبه در هابانک و است يافتهافزايش

 رمشاعیغ ین درآمدهايا جمله از.اندداده انجام یاديز تلاش

 نامهضمانت خدمات ،یاسناد اعتبار خدمات به توانمی

 زدارمک ،یارز خدمات ،یکترونکال یدارکبان خدمات ،کیبان

 هاچک انواع صدور انيمشتر بهادار اوراق و اسناد ینگهدار

 .داشت ره اشارهیغ و

 35 از متشکل اینمونه( 3031در پژوهش دولو و همکاران )

 هایسال طی تهران اوراق بهادار بورس در پذيرفته شده کبان

گرفت. در نتايج اين  قرار مورد بررسی 3030 تا 3033

 کارگیریبه مطالعه عنوان شده است که افزايش

 افزايش را کبان سودآوری شده، وجوه اداره و هانامهضمانت

ا ر سودآوری کاهش اسنادی اعتبارات افزايش لیکن دهدمی

 شده، هادار وجوه کارگیریبهداشت همچنین  خواهد پی در

 به منجر هادارايی به هاسپرده نسبت افزايش طريق از

 معرض در را کبان طريق اين از و شودمی مالی اهرم افزايش

 .دهدمی اعتباری قرار کريس

 و فرضیات پژوهش روش

تحقیق حاضر از حیث هدف، کاربردی و با رويکرد اکتشافی 

  AHPاز روش  اين تحقیق انجام شده است. مشخصاً در

 منظوربه  زمانی سری یهاداده ازانتخاب شاخص و  منظوربه

های گام اساسبراين. شده استاستفاده تحلیل روابط 

 زير است: صورتبهاجرای پژوهش 

بررسی ادبیات پژوهش و شناسايی متغیرهای  -3

 اولیه در الگو

مقايسات زوجی از متغیرهای  نامهپرسشتدوين  -1

 اولیه شناسايی شده 

به خبرگان و تحلیل آن به روش  نامهپرسشارائه  -0

 هایشاخصو انتخاب  ( AHP) مراتبیسلسلهفرايند تحلیل 

 پژوهش

 هایشاخصمربوط به تمامی  هایدادهگردآوری  -0

 بیمراتسلسلهفرايند تحلیل ای که بر اساس روش خروجی

(AHP )اند.انتخاب شده 

های ترکیبی برآورد الگوها توسط رگرسیون داده -0

خارج از ترازنامه )متغیر وابسته( و  هایفعالیتوص در خص

بر اقلام زير خطی )متغیر مستقل( توسط  تأثیرگذارعوامل 

 Eviews افزارنرم

 پیشنهادهاو ارائه  گیرینتیجهو  بندیجمع -1

 فرايند نامهپرسش سؤالاتبه  دهیپاسخجامعه آماری برای 

خبرگان دانشگاهی و بانکی  ،(AHP) مراتبیسلسلهتحلیل 

غیراحتمالی  گیرینمونه. حجم نمونه توسط هستند

نفر جهت  15است. بدين ترتیب، تعداد  آمدهدستبه

فرايند تحلیل  نامهپرسش سؤالاتپاسخگويی به 

 یآورجمع با ( انتخاب شدند. AHP) مراتبیسلسله

 3053الی  3031سال  35طی  هابانک ترازنامه از اطلاعات

، افزارنرمتحقیق به کمک  اصلی متغیرهای یریگاندازه و

  .شودیمبررسی  ارتباط میان متغیرها وجود

های زوجی، شامل ماتريس  AHPروش  کارگیریبه

و وزن نسبی )اهمیت نسبی(  هنجار شدههای به ماتريس

 هایفعالیت بر تأثیرگذارعوامل  عنوانبه. موارد زير است

 :اندشدهدر نظر گرفته  AHP نامهپرسشترازنامه در  از خارج

 ،"تغییرات نرخ تورم"  ، "وریبهرهعدم " ، "نقدينگی"

تعداد "، "شهرت بانک"، "تغییرات تولید ناخالص داخلی"

 قوانین تغییرات" و"های اقتصادیشوک" ، "شعب بانک

  "بانکداری
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 ترازنامه از خارج هایفعالیت هایوزن نسبی محرک -1جدول 

 

ها را وزن نسبی )اهمیت نسبی( هر يک از شاخص ،3جدول

 شود شاخصکه مشاهده می طورهماندهد. نشان می

بالاترين اولويت را به خود  000/5با وزن نسبی  "نقدينگی"

با وزن  "وریبهرهعدم "های  اختصاص داده است و شاخص

و  303/5با وزن نسبی  "تغییرات نرخ تورم "، 111/5نسبی 

در  331/5با وزن نسبی   "تغییرات تولید ناخالص داخلی "

های شهرت بانک، . شاخصاندگرفتهبعدی قرار  هایاولويت

های اقتصادی و تغییرات قوانین تعداد شعب بانک، شوک

، 500/5، 501/5های نسبی بانکداری به ترتیب با وزن

-داده اختصاص خود به را اولويت کمترين 511/5و  505/5

 3/5است و از  533/5اند. همچنین نرخ ناسازگاری برابر با 

مقايسات زوجی سازگاری وجود  در بنابراين ؛استکمتر 

 دارد.

 خارج هایفعالیت  هایشاخص عنوانبهموارد زير  همچنین

 :اندشدهدر نظر گرفته  AHP نامهپرسشترازنامه در  از

 حجم "،"بانک  درآمدی تنوع "، "خطی  زير اقلام لگاريتم "

 "الکترونیک  بانکداری درآمدهای "، "بانک  آورالزام تعهدات

  "کارمزدی  درآمدهای حجم "و 
 ترازنامه از خارج هایوزن نسبی فعالیت -2جدول 

 نرخ ناسازگاری اولویت شاخص ها وزن نسبی شاخص ها

  1 04.0. لگاریتم اقلام زیر خطی

 

 

.0.40 

 

 2 0210. تنوع درآمدی بانک

 3 01.0. حجم تعهدات الزام آور بانک

 4 0131. درآمدهای بانکداری الکترونیک

 5 0.02. حجم درآمدهای کارمزدی
 

 

 هایهای فعالیتاز شاخص، وزن نسبی هر يک 1جدول 

که مشاهده  طورهماندهد. ترازنامه را نشان می از خارج

با وزن نسبی  "خطی زير اقلام لگاريتم"شود شاخص می

 131/5با وزن نسبی  "بانک درآمدی تنوع"و شاخص  051/5

. همچنین نرخ ناسازگاری برابر هستندبیشترين وزن را دارا 

مقايسات  در بنابراين ؛تاسکمتر  3/5است و از  501/5با 

 زوجی سازگاری وجود دارد.

(، AHP) مراتبیسلسلهروش فرايند تحلیل بر اساس 

های درون محرک عنوانبهوری های نقدينگی و بهرهشاخص

 عنوانبهبانکی و تورم و نرخ تولید ناخالص داخلی 

. همچنین از اندشدهبرون بانکی در نظر گرفته  هایمحرک

 عنوانبهلگاريتم اقلام زير خطی و تنوع درآمدی بانک 

خارج از ترازنامه استفاده شده  هایفعالیت هایشاخص

 است. 

 نرخ ناسازگاری اولویت شاخص ها وزن نسبی شاخص ها

  1 0304. نقدینگی

 

 

 

.0..0 

 2 0222. عدم بره وری

 3 0150. تغییرات نرخ تورم

 4 0110. تغییرات تولید ناخالص داخلی

 5 0.40. شهرت بانک

 0 0.35. تعداد شعب بانک

 0 .0.4. شوک های اقتصادی

  . 0.20. تغییرات قوانین بانکداری
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نهايتاً پنج شاخص اندازه بانک، توان اعطای تسهیلات، 

بودن  آمیزمخاطرهمنابع مالی، میزان  تأمینمديريت 

 عنوانبهبانک  هایدارايیتسهیلات و ترکیب پرتفوی 

 اساسبراين متغیرهای کنترلی در نظر گرفته شد. 

 است: بررسیقابلزير  صورتبهقیق تح هایفرضیه

I. BG 𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1liquidity𝑖𝑡  + 𝛽2 Size𝑖𝑡 + 𝛽3AGF𝑖𝑡𝑖,𝑡
+ 𝛽4𝑀𝐹𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽5  RF 𝑖𝑡 +

𝛽6 CBAP 𝑖𝑡 +  ∑ 𝛽𝐾𝑦𝑒𝑎𝑟𝑡+𝜀𝑖,𝑡 
II. BG 𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1LOP𝑖𝑡  + 𝛽2 Size𝑖𝑡 + 𝛽3AGF𝑖𝑡𝑖,𝑡

+ 𝛽4𝑀𝐹𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽5  RF 𝑖𝑡 +

𝛽6 CBAP 𝑖𝑡 +  ∑ 𝛽𝐾𝑦𝑒𝑎𝑟𝑡+𝜀𝑖,𝑡 
III. BG 𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1∆Infaltion 𝑖𝑡  + 𝛽2 Size𝑖𝑡 + 𝛽3AGF𝑖𝑡𝑖,𝑡

+ 𝛽4𝑀𝐹𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽5  RF 𝑖𝑡 +

𝛽6 CBAP 𝑖𝑡 +  ∑ 𝛽𝐾𝑦𝑒𝑎𝑟𝑡+𝜀𝑖,𝑡 
IV. BG 𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1∆GDP 𝑖𝑡  + 𝛽2 Size𝑖𝑡 + 𝛽3AGF𝑖𝑡𝑖,𝑡

+ 𝛽4𝑀𝐹𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽5  RF 𝑖𝑡 +

𝛽6 CBAP 𝑖𝑡 +  ∑ 𝛽𝐾𝑦𝑒𝑎𝑟𝑡+𝜀𝑖,𝑡 
V. DBI 𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1liquidity𝑖𝑡  + 𝛽2 Size𝑖𝑡 + 𝛽3AGF𝑖𝑡𝑖,𝑡

+ 𝛽4𝑀𝐹𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽5  RF 𝑖𝑡 +

𝛽6 CBAP 𝑖𝑡 +  ∑ 𝛽𝐾𝑦𝑒𝑎𝑟𝑡+𝜀𝑖,𝑡 
VI. DBI 𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1LOP𝑖𝑡  + 𝛽2 Size𝑖𝑡 + 𝛽3AGF𝑖𝑡𝑖,𝑡

+ 𝛽4𝑀𝐹𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽5  RF 𝑖𝑡 +

𝛽6 CBAP 𝑖𝑡 +  ∑ 𝛽𝐾𝑦𝑒𝑎𝑟𝑡+𝜀𝑖,𝑡 
VII. DBI 𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1∆Infaltion 𝑖𝑡  + 𝛽2 Size𝑖𝑡 + 𝛽3AGF𝑖𝑡𝑖,𝑡

+ 𝛽4𝑀𝐹𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽5  RF 𝑖𝑡 +

𝛽6 CBAP 𝑖𝑡 +  ∑ 𝛽𝐾𝑦𝑒𝑎𝑟𝑡+𝜀𝑖,𝑡 
VIII. DBI 𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1∆GDP 𝑖𝑡  + 𝛽2 Size𝑖𝑡 + 𝛽3AGF𝑖𝑡𝑖,𝑡

+ 𝛽4𝑀𝐹𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽5  RF 𝑖𝑡 +

𝛽6 CBAP 𝑖𝑡 +  ∑ 𝛽𝐾𝑦𝑒𝑎𝑟𝑡+𝜀𝑖,𝑡 
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 هاداده وتحلیلتجزیهبرآورد مدل و 

 31 را برای پژوهشآمار توصیفی متغیرهای  0 جدول

طی سال بهادار تهرانپذيرفته شده در بورس اوراقبانک 

  .کندبانک( گزارش می-سال 315) 3053تا  3031های 

دهد که نشان می 031/5 بانک یتنوع درآمدمیانگین 

ها درصد درآمد بانک 05ای بیش از درآمدهای غیر بهره

( است.  500/5را تشکیل داده   است. نقدينگی میانگین )

های خود را درصد از از دارايی 0دهد بانک که نشان می

رين دارد بیشتصورت وجه نقد نگه میبه طورر میانگین به

بوده که تقريباً تورم  31تغییرات تورم  مربوط به سال 

يافته  همچنین بیشترين تغییرات درصد افزايش 155

 بوده است. 30تولید ناخالص ملی در سال 

 نرمال بودن توزیع خطاهای مدل با میانگین صفر:

که مدل دارای عرض از مبدأ است، فرض صفر بودن ازآنجايی

به اينکه  توجه شود. همچنین باپذيرفته می میانگین خطاها

مورد( طبق قضیه  05 ها زياد است )بیش ازداد مشاهدهتع

توان نرمال بودن توزيع حد مرکزی و قانون اعداد بزرگ می

 خطاهای مدل را پذيرفت.

نتايج  0جدول  :مرتبه اول یعدم وجود خودهمبستگ

بین مقادير واتسون از آنجا که -زمون دوربینآحاصل از 

 بین باقیمانده د،دهقرار دارد نشان می 0/1تا  0/3بحرانی 

های پژوهش مشکل خود همبستگی سريالی وجود مدل

 ندارد.

 
 . آمار توصیفی برای متغیرهای کمی پژوهش3جدول 
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 متغییر نماد میانگین میانه بیشترین کمترین انحراف معیار

780.3  100000 1503.4 14050. BG اقلام زیر خط 

48571 50024 .0025 .0230 .0312 DBI  تنوع درآمدی

 بانک

0801. .0..2 .0311 .0.4. .0.53 LIQ نقدینگی 

48.40 .0224- .00.0 .0.20 .0.20 LOP عدم بهره وری 

083.. .0.55.- 20252 .0..0 .01.0 Inflation∆ تغییرات تورم 

48151 .0014- 50211 .0.40- .03.1 GDP∆  تغییرات تولید

 ناخالص داخلی

78131 00.40 230330 2.0.00 1000.4 Size اندازه بانک 

08450 .0..2 .00.0 .01.5 .0132 AGF  توان اعطای

 تسهیلات

080730 20550- .0200 .0.52 .0.22- MFR مدیریت مالی 

08441 .0..0 .0014 .0.20 .0.0. RF  تسهیلات

 مخاطره آمیز

08050 .0..0 .0302 .0.01 .0.00 CBAP  داراییمدیریت 
 

 . نتایج آزمون خود همبستگی4جدول 

 مدل ها خودهمبستگی ناهمسانی واریانس

 آماره دوربین واتسون خود همبستگی پاگان –آماره بروش  ناهمسانی

 4 10540 ندارد 5103000 دارد

 . 10015 ندارد 305010 دارد

 7 10054 ندارد 5141033 دارد

 1 100.0 ندارد 3.0014 دارد

 5 ..100 ندارد 4123000 دارد

 1 10050 ندارد 530010 دارد

 3 10031 ندارد 0143033 دارد

 . 100.0 ندارد 30.014 دارد

 معنادار است %3* در سطح خطای 

در اين پژوهش جهت بررسی  :انسیوار یآزمون ناهمسان

ان پاگ -مشکل ناهمسانی واريانس پسماندها از آزمون بروش

 1است که نتايج خروجی آزمون در جدول استفاده شده

 .منعکس شده است

پاگان در سطح معناداری -نتايج حاصل از آزمون بروش

پژوهش دارای  مدلحاکی از آن است که پسماندهای  50/5

است؛ پس مشکل ناهمسانی  50/5سطح معناداری بیشتر از 

واريانس وجود دارد و برای رفع آن از ضريب تصحیح وايت 

 است.استفاده شده

برای  :مستقل یرهایمتغ نیب یخطعدم وجود هم

خطی بین متغیرهای مستقل از عامل تورم بررسی هم
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استفاده شد. هر چه پراکندگی کم باشد اطلاعات  0واريانس

مربوط به متغیر کم بوده و مشکلاتی در استفاده از 

شود. عامل تورم هر چقدر افزايش يابد رگرسیون ايجاد می

 و يافتهافزايششود واريانس ضرايب رگرسیون باعث می

 سازد. تجربیاتبینی نامناسب میرگرسیون را برای پیش

( VIFين است که اگر عامل تورم واريانس )عملی حاکی از ا

باشد، مبین وجود يک اخطار احتمالی  0تر از عدد بزرگ

باشد، يک اخطار جدی  35تر از صورتی که بزرگ است و در

شود و حکايت از آن دارد که ضرايب رگرسیون را يادآور می

صورت ضعیفی برآورد خطی چندگانه بهعلت هممربوطه به

پراکندگی نزديک به صفر است، همبستگی اند. وقتی شده

خطی بالايی وجود دارد و انحراف استاندارد رگرسیون  چند

متورم خواهد شد. نتايج بررسی عامل تورم واريانس 

 طورهمانارائه شده است.  0های پژوهش در جدول مدل

شود عامل تورم واريانس کلیه متغیرها کمتر که مشاهده می

مشکل همبستگی خطی چندگانه  دهداست و نشان می 0از 

وجود ندارد. لذا اين فرض کلاسیک رگرسیون )عدم وجود 

 خطی میان متغیرهای مستقل پژوهش( برقرار است. هم
 ی متغیرهای پژوهشخطهم. نتایج آزمون 5جدول 

 همخطی .و  1مدل  3و7مدل  1و .مدل  5و 4مدل  نماد متغییر

 VIFآماره  VIFآماره  VIFآماره  VIFآماره 

 ندارد BG 10.10 10513 10213 10231 خط زیر اقلام

 ندارد DBI 10231 10.01 10314 10213 بانک درآمدی تنوع

 ندارد - - - LIQ 10234 نقدینگی

 ندارد - - LOP - 10110 وری بهره عدم

 ندارد - Inflation∆ - - 10213 تورم تغییرات

 صناخال تولید تغییرات

 داخلی

GDP∆ - - - 10224 ندارد 

 ندارد Size 102.3 102.3 10123 10150 بانک اندازه

 ندارد AGF 102.2 102.2 10314 10234 تسهیلات اعطای توان

 ندارد MFR 10234 10234 10341 10212 مالی مدیریت

 ندارد RF 10345 10345 10231 10312 آمیز مخاطره تسهیلات

 ندارد CBAP 10520 10054 10221 10232 دارایی مدیریت

 

 انتخاب نوع مدل یهاآزمون

 رگرسیون از جلوگیری و رگرسیون الگوی انتخاب برای

 ترکیبی يا مقطعی زمانی، سری هایداده نوع بايد کاذب،

 یبیترک نوع از تحقیق اين هایداده کهازآنجايی. شود تعیین

 يا است تابلويی نوع از که شود مشخص بايد است،( پانل)

 ککلاسی فروض بررسی از پس ،ديگرعبارتبه تلفیقی؟

 افزارنرم در را برآورد الگوی نوع بايد ادامه در رگرسیون،

Eviews35 جهت را لازم هایآزمون و کرد مشخص 

 . داد انجام برآورد الگوی انتخاب

 هایداده مدل انتخاب لیمر به Fابتدا با استفاده از آزمون 

شد، چون  پرداخته ترکیبی هایداده برابر مدل در تلفیقی

 %0معناداری  سطح از لیمر کمتر F هآمار احتمال مقدار

 است و منتفی تلفیقی هایداده روش از استفاده است، پس

دهدا روش از استفاده باشد، بیشتر %0از  معناداری سطح اگر

آمده  1در جدول  که طورهمان .استمناسب  تلفیقی های

است  %0های آزمون مقدار آن کمتر از است برای همه مدل

های تابلويی مناسب خواهد بود. براساس پس الگوی داده

، با توجه به نتايج آزمون هاسمن برای مدل اول 1جدول 

کند. تاچهارم مدل پژوهش از الگوی اثرات ثابت پیروی می

ن هاسمن برای مدل پنجم تا هشتم با توجه به نتايج آزمو

 کند.مدل پژوهش از الگوی اثرات تصادفی پیروی می

 

 

                                                           
5 .Variance Inflation Factor 
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 های چاو و هاسمن. نتایج آزمون6جدول 

 مدل رگرسیون آزمون آماره سطح معناداری روش تایید شده

 4مدل  آزمون چاو 30332 ...0. داده های تابلویی

 آزمون هاسمن 350001 ...0. اثرات ثابت

 .مدل  آزمون چاو 30252 ...0. داده های تابلویی

 آزمون هاسمن 310402 10..0. اثرات ثابت

 7مدل  آزمون چاو 10102 0.40. داده های تابلویی

 آزمون هاسمن 3503.1 ...0. اثرات ثابت

 1مدل  آزمون چاو 10422 ...0. داده های تابلویی

 آزمون هاسمن 350120 ...0. اثرات ثابت

 5مدل  آزمون چاو 20041 1..0. داده های تابلویی

 آزمون هاسمن 40142 0050. اثرات ثابت

 1مدل  آزمون چاو 30033 ...0. داده های تابلویی

 آزمون هاسمن 0100. 0.140. اثرات ثابت

 3مدل  آزمون چاو 10102 0.40. داده های تابلویی

 آزمون هاسمن 2004.0 0.14. اثرات ثابت

 .مدل  آزمون چاو 10422 ...0. داده های تابلویی

 آزمون هاسمن 150320 0.32. اثرات ثابت

 

 ( پژوهش4تا1) هافرضینتایج آزمون . 7جدول شماره 

 
 

 فرضیه ها اول دوم سوم چهارم

t ضریب آماره t ضریب آماره t ضریب آماره t متغیرهای تحقیق نماد ضریب آماره 

.8050- 18544- 08733- 08041- 18015- 18454- 38743 080.0 C ضریب ثابت 

- - - - - - .8.0.- 480.0- LIQ نقدینگی 

- - - - 4813.- 785.4- - - LOP عدم بهره وری 

- - 084.7- 084.7- - - - - GDP∆ تغییرات تولید ناخالص داخلی 

0841. 0800. - - - - - - Inflation∆ 

 
 تورمتغییرات 

.7875. 0800. .084.. 08000 .58514 08004 ..84.. 0800. Size اندازه بانک 

4.811. 48315 4.85.. 48317 4.813. 483.7 4.810. 483.7 AGF توان اعطای تسهیلات 

08307 08045 0870. 08045 080.5 08044 08.31 08044 MFR مدیریت مالی 

08037 080. 08033 08000 080.0- 08000- 080.0- 08000- RF تسهیلات مخاطره آمیز 

0805.- 08..0- 0803.- 08.74- 08401- 08.5.- 48011- 08.5.- CBAP مدیریت دارایی 

08031 0800. 08007 08007 R2 ضریب تعیین 

0801. 080.. 08004 080004 Adj R2 ضریب تعیین تعدیل شده 

45850. 40038.50 0.081.0 40.80.4 F  آمارهF 

.8435 48355 48145 48513 DW دوربین واتسون 
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 ( پژوهش8تا5) هافرضینتایج آزمون . 8جدول شماره 

 

ثیر أت اقلام زیر خطیینگی بر نقدفرضیه اول( 

 معناداری دارد.

شود، با توجه یم یبررس قیمدل تحق یکه معنادار یهنگام

در سطح  Fاحتمال آماره  3جدول ارائه شده در  جيبه نتا

معنادار  %30کمتر است که با اطمینان  50/5معناداری از 

-شود. مقدار آماره دوربینمی تأيیدبودن مدل پژوهش 

است که  001/3برابر با  3( در جدول 3واتسون برای مدل )

قرار دارد؛ بنابراين  0/1تا  0/3اين مقدار بین مقادير بحرانی 

های پژوهش خودهمبستگی وجود های مدلبین باقیمانده

شده برای مدل تعديلضريب تعیین ندارد. همچنین مقدار 

 مدلو کنترلی متغیرهای مستقل  پساست  333/5برابر 

را تبیین میاقلام زير خطی درصد از تغییرات  3/33 تقريباً

نشان آمده از آزمون فرضیه اول پژوهش دستهکند. نتايج ب

 50/5کمتر از  ،ينگینقدکه سطح معناداری متغیر  دهدمی

 است ± 31/3و آماره آن بیشتر از  555/5يعنی برابر با 

 ،اقلام زير خطی( است، و ارتباط آن با -151/1)يعنی برابر 

ير بر اقلام ز ينگینقدمنفی و معنادار است. بر همین اساس 

و فرضیه اول پژوهش  دارد یمعنادار منفی و ریخطی تأث

 شد. تأيید

 ثیرأت اقلام زیر خطیبر  وریبهره  عدم فرضیه دوم(

 معناداری دارد.

شود، با توجه یم یبررس قیمدل تحق یکه معنادار یهنگام

در سطح  Fاحتمال آماره  1جدول ارائه شده در  جيبه نتا

معنادار  %30کمتر است که با اطمینان  50/5معناداری از 

-شود. مقدار آماره دوربینمی تأيیدبودن مدل پژوهش 

است که  130/3برابر با  1( در جدول 1واتسون برای مدل )

قرار دارد؛ بنابراين  0/1تا  0/3بحرانی  اين مقدار بین مقادير

های پژوهش خودهمبستگی وجود های مدلبین باقیمانده

شده برای مدل تعديلضريب تعیین ندارد. همچنین مقدار 

 مدلو کنترلی متغیرهای مستقل  پساست  331/5برابر 

را تبیین میاقلام زير خطی درصد از تغییرات  1/33 تقريباً

نشان آمده از آزمون فرضیه اول پژوهش دستهکند. نتايج ب

کمتر از  ،وریبهرهعدم که سطح معناداری متغیر  دهدمی

 ± 31/3و آماره آن بیشتر از  555/5يعنی برابر با  50/5

اقلام  با( است، و ارتباط آن -033/0ابر )يعنی بر است

 عدم منفی و معنادار است. بر همین اساس زيرخطی

 و دارد یمعنادار منفی و ریطی تأثبر اقلام زير خ وریبهره

 شد. تأيیدفرضیه دوم  پژوهش 

قلام ای بر ناخالص داخل یدتول فرضیه سوم( تغییرات

 ثیر معناداری دارد.أت زیر خطی

شود، با توجه یم یبررس قیمدل تحق یکه معنادار یهنگام

در سطح  Fاحتمال آماره  1جدول ارائه شده در  جيبه نتا

معنادار  %30کمتر است که با اطمینان  50/5معناداری از 

-شود. مقدار آماره دوربینمی تأيیدبودن مدل پژوهش 

است که  110/3برابر با  1( در جدول 0واتسون برای مدل )

قرار دارد؛ بنابراين  0/1تا  0/3اين مقدار بین مقادير بحرانی 

 فرضیه ها اول دوم سوم چهارم

t ضریب آماره t ضریب آماره t ضریب آماره t متغیرهای تحقیق نماد ضریب آماره 

.8050- 18544- 08733- 08041- 18015- 18454- 38743 080.0 C ضریب ثابت 

- - - - - - .87..- 408010- LIQ نقدینگی 

- - - - .8.0.- .58014- - - LOP عدم بهره وری 

- - 08051 0804.- - - - - GDP∆ تغییرات تولید ناخالص داخلی 

.8014 08001 - - - - - - Inflation∆ 
 

 تغییرات تورم

08107 08.57 080500 084.3  0845.  08001 Size اندازه بانک 

08047 .8331 4800. 780.. 08.0008115 .8133  .8074 AGF توان اعطای تسهیلات 

18115- 58531- 58111- 5855.- 7804.- 1804.- 18.01- 5801.- MFR مدیریت مالی 

08115- .8044- 08131- .80.7- 081.7-  08131- .807.- RF تسهیلات مخاطره آمیز 

085.1 08000 08051- 0804.- .8013 08001.8047- 08413- 08001- CBAP مدیریت دارایی 

08410 08400  08417 R2 ضریب تعیین 

084.7 080.4 084..08417 0844. Adj R2 ضریب تعیین تعدیل شده 

58317 18047 18317 7804. F  آمارهF 

.8435 48355 48154 481.3 DW دوربین واتسون 
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های پژوهش خودهمبستگی وجود های مدلبین باقیمانده

شده برای مدل تعديلضريب تعیین ندارد. همچنین مقدار 

 مدلو کنترلی متغیرهای مستقل  پساست  333/5برابر 

را تبیین میاقلام زير خطی درصد از تغییرات  3/33 تقريباً

نشان آمده از آزمون فرضیه اول پژوهش دستهکند. نتايج ب

 50/5کمتر از  ،ينگینقدغیر که سطح معناداری مت دهدمی

 است ± 31/3و آماره آن بیشتر از  555/5يعنی برابر با 

 ،اقلام زير خطی( است، و ارتباط آن با -310/5)يعنی برابر 

 یدتول ییراتتغمنفی و معنادار است. بر همین اساس 

 یمعنادار منفی و ریبر اقلام زير خطی تأث یناخالص داخل

 شد. يیدتأو فرضیه سوم پژوهش  دارد

ثیر أت اقلام زیر خطیبر  تورمفرضیه چهارم( تغییرات 

 معناداری دارد.

شود، با توجه یم یبررس قیمدل تحق یکه معنادار یهنگام

در سطح  Fاحتمال آماره  1جدول ارائه شده در  جيبه نتا

معنادار  %30کمتر است که با اطمینان  50/5معناداری از 

-شود. مقدار آماره دوربینمی تأيیدبودن مدل پژوهش 

است که  310/1برابر با  1( در جدول 0واتسون برای مدل )

قرار دارد؛ بنابراين  0/1تا  0/3اين مقدار بین مقادير بحرانی 

های پژوهش خودهمبستگی وجود های مدلبین باقیمانده

شده برای مدل تعديلضريب تعیین ندارد. همچنین مقدار 

 مدلو کنترلی متغیرهای مستقل  پساست  311/5برابر 

را تبیین میاقلام زير خطی درصد از تغییرات  1/31 تقريباً

نشان آمده از آزمون فرضیه اول پژوهش دستهکند. نتايج ب

 50/5بیشتر از  ،تورم ییراتتغکه سطح معناداری  دهدمی

 است ± 31/3و آماره آن کمتر از  313/5يعنی برابر با 

 ،تورم ییراتتغاست، و ارتباط آن با  (311/5)يعنی برابر 

تورم بر اقلام زير  ییراتتغوجود ندارد. بر همین اساس 

 و فرضیه چهارم پژوهش رد شد. داردن یمعنادار ریخطی تأث

ثیر أت بانک یتنوع درآمدینگی بر نقدفرضیه پنجم( 

 معناداری دارد.

ه با توج ،شودمی یبررس یقمدل تحق یکه معنادار یهنگام

در سطح  Fاحتمال آماره  1ارائه شده در جدول  يجبه نتا

معنادار  %30 ینانکمتر است که با اطم 50/5از  یمعنادار

-ین. مقدار آماره دوربشودیم تأيیدبودن مدل پژوهش 

است که  131/3برابر با  1( در جدول 0مدل ) یواتسون برا

 ينقرار دارد؛ بنابرا 0/1تا  0/3 یبحران يرمقاد ینمقدار ب ينا

وجود  یپژوهش خودهمبستگ هایمدل هاییماندهباق ینب

دل م یبرا يل شدهتعد یینتع يبمقدار ضر ینندارد. همچن

مدل  یمستقل و کنترل یرهایمتغ پساست  331/5برابر 

 ینیبانک را تب یتنوع درآمد ییراتدرصد از تغ 1/33 يباًتقر

 پژوهش پنجم یهاز آزمون فرض آمدهدستبه يج. نتاکندمی

ر از کمت ،ينگینقد یرمتغ یکه سطح معنادار دهدمی ننشا

 ± 31/3از  یشترو آماره آن ب 555/5برابر با  يعنی 50/5

( است، و ارتباط آن با تنوع -010/1برابر  يعنی) است

اساس  ینو معنادار است. بر هم یمنف ،بانک یدرآمد

دارد  یو معنادار یمنف یربانک تأث یبر تنوع درآمد دينگینق

 شد. تأيیدپژوهش پنجم  یهو فرض

 بانک یتنوع درآمدبر  وریبهره عدم( فرضیه ششم

 ثیر معناداری دارد.أت

ه با توج ،شودمی یبررس یقمدل تحق یکه معنادار یهنگام

در سطح  Fاحتمال آماره  1ارائه شده در جدول  يجبه نتا

معنادار  %30 ینانکمتر است که با اطم 50/5از  یمعنادار

-ین. مقدار آماره دوربشودیم تأيیدبودن مدل پژوهش 

است که  131/3برابر با  1( در جدول 1مدل ) یواتسون برا

 ينقرار دارد؛ بنابرا 0/1تا  0/3 یبحران يرمقاد ینمقدار ب ينا

وجود  یپژوهش خودهمبستگ هایمدل هاییماندهباق ینب

دل م یبرا شده يلتعد یینتع يبمقدار ضر ینندارد. همچن

مدل  یمستقل و کنترل یرهایمتغ پساست  313/5برابر 

 ینیبانک را تب یتنوع درآمد ییراتدرصد از تغ 3/31 يباًتقر

 پژوهش ششم یهاز آزمون فرض آمدهدستبه يج. نتاکندمی

 ،وریبهره عدم یرمتغ یکه سطح معنادار دهدمی نشان

از  یشترو آماره آن ب 555/5برابر با  يعنی 50/5کمتر از 

( است، و ارتباط آن با -353/1برابر  يعنی) است ± 31/3

 اساس ینو معنادار است. بر هم یمنف ،بانک یتنوع درآمد

 یرو معنادا یمنف یربانک تأث یبر تنوع درآمد وریبهرهعدم 

 شد. تأيیدپژوهش پنجم  یهدارد و فرض

نوع تی بر ناخالص داخل یدتول فرضیه هفتم( تغییرات

 ثیر معناداری دارد.أت بانک یدرآمد

ه با توج ،شودمی یبررس یقمدل تحق یکه معنادار یهنگام

در سطح  Fاحتمال آماره  3ارائه شده در جدول  يجبه نتا

معنادار  %30 ینانکمتر است که با اطم 50/5از  یمعنادار

-ین. مقدار آماره دوربشودیم تأيیدبودن مدل پژوهش 

است که  110/3برابر با  3( در جدول 1مدل ) یواتسون برا

 ينقرار دارد؛ بنابرا 0/1تا  0/3 یبحران يرمقاد ینمقدار ب ينا

وجود  یپژوهش خودهمبستگ هایمدل هاییماندهباق ینب
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دل م یبرا يل شدهتعد یینتع يبمقدار ضر ینندارد. همچن

 مدل یمستقل و کنترل یرهایمتغ پساست  531/5برابر 

 یینرا تب یتنوع درآمد ییراتدرصد از تغ 51/3 يباًتقر

 پژوهش هفتم یهاز آزمون فرض آمدهدستبه يج. نتاکندمی

ز ا یشترب ،تورم ییراتتغ یکه سطح معنادار دهدمی نشان

 است ± 31/3آماره آن کمتر از  و 300/5برابر با  يعنی 50/5

 یدتول ییرات( است، و ارتباط آن با تغ-501/5برابر  يعنی)

 دیتول ییراتاساس تغ ینوجود ندارد. بر هم ،یناخالص داخل

ندارد و  یمعنادار یرتأث یبر تنوع درآمد یناخالص داخل

 شد. ردپژوهش  هفتم یهفرض

 کبان یتنوع درآمدبر  تورمفرضیه هشتم( تغییرات 

 ثیر معناداری دارد.أت

ه با توج ،شودمی یبررس یقمدل تحق یکه معنادار یهنگام

در سطح  Fاحتمال آماره  3ارائه شده در جدول  يجبه نتا

معنادار  %30 ینانکمتر است که با اطم 50/5از  یمعنادار

-ین. مقدار آماره دوربشودیم تأيیدبودن مدل پژوهش 

است که  310/1برابر با  3( در جدول 3مدل ) یواتسون برا

 ينقرار دارد؛ بنابرا 0/1تا  0/3 یبحران يرمقاد ینمقدار ب ينا

وجود  یپژوهش خودهمبستگ هایمدل هاییماندهباق ینب

دل م یبرا يل شدهتعد یینتع يبمقدار ضر ینندارد. همچن

مدل  یمستقل و کنترل یرهایمتغ پساست  310/5برابر 

 ینیبانک را تب یتنوع درآمد ییراتدرصد از تغ 0/31 يباًتقر

 پژوهش هشتم یهاز آزمون فرض هآمددستبه يج. نتاکندمی

 ،تورم ییراتتغ یرمتغ یکه سطح معنادار دهدمی نشان

از  یشترو آماره آن ب 503/5برابر با  يعنی 50/5کمتر از 

( است، و ارتباط آن با تنوع 513/1برابر  يعنی) است ± 31/3

اساس  ینو معنادار است. بر هم ثبتم ،بانک یدرآمد

 یعنادارو م مثبت یربانک تأث یبر تنوع درآمد تورم ییراتتغ

 شد. تأيیدپژوهش  هشتم یهدارد و فرض

 و بحث گیرینتیجه

 صنعت در ترازنامه خارج اقلام کارگیریبه اخیر هایسال در

نعت ص بیندرايناست  داشته ایملاحظهقابل رشد بانکداری

ا نبوده و همگام بی ايران نیز از اين قاعده مستثنی بانکدار

از درآمدهای  ازپیشبیش مندیبهرهتحولات جهانی، 

در دستور کار بانکداران ايرانی قرار گرفته است.  غیرمشاع

 یهحاش افزايش به منجر تواندمی اگرچه اقلام اين از استفاده

اقلام زير  رويهبیرشد  لیکن شود تجاری هایبانک سود

موجب بروز  تواندمی هابانکخطی در ساختار مالی 

 در صنعت بانکداری شود.  اینشدهکنترل  هایريسک

عدم "و  "نقدينگی" هایشاخص AHPبا استفاده از مدل 

 هایشاخصعوامل درون بانکی و  عنوانبه "وریبهره

 "تغییرات نرخ تولید ناخالص داخلی"و  "نرخ تورم"تغییرات 

و  "لگاريتم اقلام زيرخطی"عوامل برون بانکی و  عنوانبه

فعالیت خارج از  هایشاخص عنوانبه "تنوع درآمدی بانک"

 ترازنامه انتخاب شد.

 هایفعالیت بر مؤثر عوامل پیرامون پژوهش از حاصل نتايج

 دهدمی ايران نشان در تجاری هایبانک خارج از ترازنامه

ايرانی موجب  هایبانکدر  وریبهرهکاهش  نقدينگی و  

رشد اقلام زيرخطی در ترازنامه و ارتقا تنوع درآمدی بانک 

استنلی و همکاران  هایيافته مؤيد نتیجه اين شود.می

( 1530) همکاران و ( و آکتان1531( و وانگ اوندو )1510)

 ییراتتغپژوهش هرچند  هایيافتههمچنین بر اساس  .است

 یادارمعن یرتأث هابانک بر تنوع درآمد یناخالص داخل یدتول

اخالص ن یدتوللیکن نتايج گواه آن است که با افزايش  ندارد

يک محرک برون بانکی، استفاده  عنوانبهی در ايران داخل

است.  يافتهافزايشايرانی  هایبانکاز اقلام زيرخطی در 

که تغییرات تورم  دهدمی نشان پژوهش نتايج اين بر علاوه

 بترتی بدين مثبت و معناداری بر تنوع درآمد دارد تأثیر

 ترهمحتاطان اقلام اين کارگیریبه زمان تورم  در بايد هابانک

رشد تورم مشخصاً  هايافتهکنند هرچند بر اساس  رفتار

 هابانکموجب ايجاد انگیزه در استفاده از اقلام زير خطی در 

 .شودنمی

برخی از نتايج  در اين پژوهش با آمدهدستبهنتايج 

پیشین مطابقت دارد و در  عین  هایتحقیقدر  آمدهدستبه

-گذشته را به چالش می هایپژوهشحال نتايج  برخی از 

 يا و متدولوژیتواند ناشی از مواردی نظیر کشد. اين امر می

های استفاده شده در پژوهش، بازه تاريخی در نظر شاخص

گرفته شده، جامعه آماری، شرايط اقتصادی و سیاسی دوره 

خارج از  هایفعالیتپژوهش و برخی عوامل ديگر باشد. 

 که است امروزی بانکداری در مهم مباحث جمله ترازنامه از

 به پژوهش اين است که مختلف ابعاد از بررسی نیازمند

 .است پرداخته آن ابعاد از يکی بررسی

 

  



 همکارانو  سیدامیر صفوی قمی  / های ایرانهای اقلام زیرخطی در بانکمحرک
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Drivers of sub-line items in Iranian banks 
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Dr. Hamidreza Vakili Fard3 

 

Abstract 
The purpose of this research is to investigate the factors affecting the off-balance sheet 

activities of commercial banks in Iran. For this purpose, a sample consisting of 17 banks 

admitted to the Tehran Stock Exchange during the years 1392 to 1401 was examined. 

Combined data regression was used to test the relationship between banking and non-banking 

factors with off-balance sheet activities of commercial banks. The obtained results show that 

the reduction of liquidity and productivity in Iranian banks causes the growth of sub-line items 

in the balance sheet and improves the bank's income diversity. Also, based on the findings of 

the research, although the changes in GDP do not have a significant effect on the diversity of 

banks' income, the results prove that with the increase in GDP in Iran as an external stimulus, 

the use of sub-line items in Iranian banks has increased. Is. In addition, the research results 

show that inflation changes have a positive and significant effect on income diversity. 
 

Keywords: Non-interest income, off-balance sheet activities, bank productivity, liquidity, 

inflation 
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