
 2041بهار  /دومشماره  /پانزدهمسال ، ایرانمطالعات توسعه اجتماعی  مجله

Journal of Iranian Social Development Studies 2023 (Spring), Vol. 15, No. 2 

 

 

 
 اقتصادی مؤثر بر جذب سهامداران در بازار بورس تهران - تحلیل جامعه شناختی عوامل اجتماعی

 

 3میثم موسایی، 1ازکیا مصطفی، 2مرضیه باقری

 

 
 

 
 21/01/1102‏‏مقاله:‏‏رشیپذ‏‏خیتار  17/11/1101‏‏مقاله:‏‏افتیدر‏‏خیتار

DOI:10.30495 ‏/JISDS.2023.71844.11857 

 

 
 

 

 

 چکیده

بلکه رشد و پيشرفت اقتصاد ملی ، اوراق بهادار يکی از ارکان اصلی اقتصاد کشور است و توجه به اين سازمان نه تنها باعث رونق اين سازمانبورس 

ذا تحقيق ل، بايد مورد تحليل قرار گيرند، نوعی توانايی تاثيرگذاری بر روی اين سازمان را دارند همين دليل عواملی که به به، همراه دارد را نيز به

انجام پذيرفت. اين پژوهش از بعد ، اقتصادی مؤثر بر جذب سهامداران در بازار بورس تهران -شناختی عوامل اجتماعی حاضر با هدف تحليل جامعه

ميدانی و کيفی قرار گرفت. جامعه ، شود و از بعد استراتژی در دسته تحقيقات غيرآزمايشی هدف از نوع تحقيقات اکتشافی شمرده می

شيوه  گيری به دهند که از طريق نمونه تشکيل می 9011-9911کننده اين تحقيق را کليه سهامداران بورس اوراق بهادار تهران در سال  ارکتمش

س و مند استراو های باز ساختار نيافته گردآوری و از طريق روية نظام ها با استفاده از مصاحبه هدفمند تا رسيدن به اشباع نظری انتخاب شدند. داده

مفهوم  991مقوله فرعی و  76، مقوله اصلی 0، يک مقوله مرکزی، طور کلی دستاوردهای حاصل از تحقيق ميدانی شامل کوربين تحليل شدند. به

 چهار رويکرد و الگوی پارادايمی در، شناختی عوامل اجتماعی اقتصادی مؤثر بر جذب سهامداران در بازار بورس تهران باشد. در بررسی جامعه می

های اجتماعی موثر بر نگرش منفی به بورس و فقدان دانش  زمينه، منظور کسب درآمد برای آتيه گذاری به سرمايه، گذاری قالب رفتار سرمايه

های قبلی خود بخشی از  نشان داد که پديده، تر موضوعات و مقولات دست آمد. مراحل بعدی پژوهش و بررسی عميق اقتصادی مرتبط با بورس به

   .گذاری در بورس است شدگی و ريسک سرمايه رها، تری هستند تحت عنوان فقدان نهادينگی تر و بزرگ های عمده پديده
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 مقدمه

اقتصادی‏و‏بازرگانی‏،‏تغییرات‏مالی،‏ی‏برای‏ارزیابی‏سیاست‏هاامروزه‏عملکرد‏بازار‏سرمایه‏در‏کشورهای‏پیشرفته‏به‏عنوان‏شاخص

‏به‏منزله‏تداوم‏مراحل‏رشد‏و‏تکامل‏اقتصادی‏به‏شمار،‏گیرد.‏تداوم‏فعالیت‏بورس‏اوراق‏بهادار‏در‏هر‏کشور‏می‏مورد‏استفاده‏قرار

شود‏و‏برای‏‏می‏از‏طریق‏آن‏جمع‏آوریشود‏که‏منابع‏مالی‏لازم‏‏می‏رود.‏بورس‏اوراق‏بهادار‏از‏ارکان‏مهم‏اقتصادی‏محسوب‏می

‏بودن‏بازار‏از‏اهمیت‏بسیاری‏برخوردار‏است‏می‏رشد‏و‏توسعه‏کشورها‏مورد‏استفاده‏قرار ‏بودن‏،‏گیرد.‏کارا زیرا‏در‏صورت‏کارا

توسعه‏‏شود‏و‏هم‏تخصیص‏سرمایه‏که‏مهمترین‏عامل‏تولید‏و‏می‏بازار‏سرمایه‏هم‏قیمت‏اوراق‏بهادار‏به‏درستی‏و‏عادلانه‏تعیین

‏(.‏1931،‏گیرد‏)دانیالی‏ده‏حوض‏و‏منصوری‏می‏اقتصادی‏است‏به‏صورت‏مطلوب‏و‏بهینه‏انجام

به‏سمت‏آنان‏که‏نیاز‏به‏سرمایه‏دارند‏شکل‏گرفته‏ها‏‏سازمان‏بورس‏اوراق‏بهادار‏محلی‏است‏که‏با‏هدف‏جهت‏دهی‏سرمایه

ا‏به‏نحو‏احسن‏انجام‏دهد‏تا‏بتواند‏به‏اهداف‏خود‏برسد.‏در‏بازار‏است.‏در‏این‏راستا‏سازمان‏بورس‏اوراق‏بهادار‏باید‏وظایف‏خود‏ر

اوراق‏بهادار‏یا‏همان‏بازار‏سرمایه‏عوامل‏دیگری‏نیز‏به‏غیر‏از‏سازمان‏بورس‏اوراق‏بهادار‏فعالیت‏می‏کنند‏که‏باید‏وظایف‏خود‏را‏

دار‏مطرح‏می‏شود‏این‏عناصر‏نیز‏در‏شکل‏دادن‏به‏خوبی‏انجام‏دهند؛‏زیرا‏زمانی‏که‏مسئله‏رضایت‏سهامداران‏از‏بورس‏اوراق‏بها

‏بانك ‏گذاری‏سرمایههای‏‏این‏رضایت‏سهیم‏هستند‏که‏این‏عوامل‏عبارتند‏از: مؤسساتی‏که‏وظیفه‏تعیین‏کیفیت‏)درجه‏ریسك(‏،

‏بر‏عهده‏دارند ،‏)عراقی‏رانبازار‏سازها‏و‏کارگزا،‏گذاری‏سرمایههای‏‏شرکت،‏گذاری‏مشاوره‏سرمایههای‏‏شرکت،‏اوراق‏بهادار‏را

‏بورس‏به‏عنوان‏یك‏سیستم‏تعاملات‏اجتماعی‏در‏نظر‏گرفته1931 ‏1شود‏)هرسکی‏و‏نوفسینگر‏می‏(. ‏تصمیم2003، افراد‏گیری‏‏(.

تصور‏شود‏که‏توسط‏عوامل‏منطقی‏و‏غیر‏منطقی‏که‏به‏ناکارامدی‏گیری‏‏تصمیمی‏‏تواند‏به‏عنوان‏یك‏رفتار‏پیچیده‏میگذار‏‏سرمایه

شود‏)باربر‏‏می‏نسبت‏دادهگذاران‏‏رفتاری‏سرمایهگیری‏‏باشند.‏ناکارامدی‏به‏طور‏کلی‏به‏جهت‏می‏جامد‏تحت‏تاثیران‏می‏بازار‏امنیتی

‏2و‏اودیان ‏تعیین‏کنندگان‏رفتار‏معاملاتی‏افراد‏سرمایه2002، است‏که‏به‏گذاری‏‏وسیعی‏از‏سرمایهی‏‏تمرکز‏اصلی‏گسترهگذار‏‏(.

‏تاثیر‏اجتماعی‏و‏تعاملات‏با‏دیگر‏افراد‏باعث2009،‏9ترشناخته‏شده‏است‏)ری‏"رفتار‏مالی"عنوان‏ به‏گذاران‏‏شود‏که‏سرمایه‏می‏(.

‏ممکن‏است‏سرمایه ‏کنند. ‏در‏یك‏حالت‏گروهی‏به‏دلیل‏تاثیرات‏اجتماعی‏و‏گذاران‏‏طور‏غیر‏منطقی‏رفتار اشتباهات‏رایجی‏را

‏ایفا ‏نقش‏را ‏دو ‏رسانه ‏مرتکب‏شوند. ‏رسانه ‏یك‏صح‏می‏نیروی‏اخبار ‏فراهمکند؛ ‏برای‏حرکات‏بازار ‏را ‏خودشان‏‏می‏نه ‏و کنند

چنانچه‏گرانووتر‏در‏مقاله‏(.‏2000،‏1کند.‏)شیللر‏می‏هموارگذاران‏‏اینترنت‏راه‏را‏برای‏سرمایه،‏کنند‏همچنین‏می‏حرکات‏را‏تحریك

‏موقعیت‏1پیوندهای‏قوی‏و‏ضعیف ‏بسیاری‏از ‏از ‏ما ‏که ‏دارد ‏اشاره ‏این‏نکته ‏پیشنهادها‏به ‏ی‏شغلیهای‏شغلی‏و توسط‏پیوندهای‏،

اطلاعاتی‏مشابه‏و‏نزدیك‏به‏ما‏دارند.‏با‏وجودی‏که‏،‏شویم.‏چون‏کسانی‏که‏با‏پیوند‏قوی‏به‏ما‏وصل‏هستند‏ضعیف‏خود‏مطلع‏می

‏نظریه‏شبکه،‏ی‏گرانووتر‏گذشته‏است‏چند‏دهه‏از‏مقاله ‏به‏عنوان‏نقطه‏شروع‏بحث‏درباره ‏‏این‏مقاله‏همواره و‏نیز‏شبکه‏سازی‏ها

‏(.2013،‏3؛‏کمپبل2012،‏7؛‏شرمن‏و‏فازیو2019،‏2شود‏)آجزن‏اشاره‏قرار‏گرفته‏و‏مرور‏می‏مورد

‏بورس‏اوراق‏بهادارهای‏‏گذشته‏یکی‏از‏دغدغههای‏‏در‏سال ‏به‏سرمایهگذاران‏‏جذب‏سرمایه، در‏بورس‏گذاری‏‏و‏تشویق‏آنها

‏دنبا ‏به ‏پژوهشگران ‏لحاظ‏تئوریك‏نیز ‏همچنین‏از ‏است. ‏بوده ‏فروش‏سهام‏اوراق‏بهادار ‏بر‏رفتار‏خرید‏و ل‏شناسایی‏عوامل‏مؤثر

،‏اعتماد‏اجتماعی،‏پایگاه‏و‏منزلت‏اجتماعی،‏وسایل‏ارتباط‏جمعی،‏بوده‏اند.‏در‏این‏پژوهش‏متغیرهای‏ریسك‏پذیریگذاران‏‏سرمایه

و‏گذاری‏‏دینگی‏سرمایهنق،‏امنیت‏سرمایه‏گذاری،‏گذاری‏موقعیت‏سرمایه،‏قوانین‏و‏مقررات‏سرمایه‏گذاری،‏گذاری‏مکان‏سرمایه

مورد‏بررسی‏قرار‏گرفته‏،‏در‏تمایل‏به‏خرید‏و‏فروش‏دارایی‏هایشان‏تأثیر‏داردگذاران‏‏که‏بر‏رفتار‏سرمایهگذاری‏‏سودآوری‏سرمایه
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‏باتوجه‏به‏میزان‏اهمیت‏موضوع‏مورد‏بحث‏در‏بازارهای‏مالی‏و‏همچنین‏میزان‏تأثیری‏که‏این‏موضوع‏در‏پیشبرد‏بازارهای‏ است.

پژوهش‏هایی‏به‏صورت‏مجزا‏در‏داخل‏و‏خارج‏از‏کشور‏انجام‏گرفته‏است‏که‏از‏،‏ی‏و‏در‏راستای‏پیشبرد‏اقتصادی‏کشور‏داردمال

(؛‏2002)‏9(؛‏داوسن2001)‏2(؛‏آچریا‏و‏پدرسن2000و‏همکاران‏)‏1نانداهای‏‏توان‏به‏پژوهش‏می‏خارج‏از‏کشورهای‏‏جمله‏پژوهش

(‏اشاره‏کرد.‏همچنین‏2012)‏7(‏و‏آلکانتارا‏و‏میتسوهاشی2003)‏2(؛‏آکسوی2003)‏1اران(؛‏بروکمن‏و‏همک2003)‏1شیم‏و‏همکاران

‏)های‏‏توان‏از‏پژوهش‏می‏انجام‏گرفته‏در‏داخل‏کشور‏نیزهای‏‏از‏پژوهش ‏بحرینی‏)1973فرخ‏نیا ‏نمازی‏و‏1939(؛‏حسین‏زادة (؛

(؛‏توکلی‏محمدی‏و‏قاضی‏1937(؛‏دهقان‏)1932)‏ران(؛‏سجادی‏و‏همکا1932(؛‏ابزری‏و‏همکاران‏)1931(؛‏عراقی‏)1931شیرزاده‏)

(؛‏مرادی‏و‏1930(؛‏باغومیان‏)1933(؛‏بیدگلی‏و‏همکاران‏)1933(؛‏صامتی‏و‏همکاران‏)1933(؛‏محمدی‏و‏همکاران‏)1933زاده‏)

-تماعیتحلیل‏جامعه‏شناختی‏عوامل‏اج،‏هدف‏اصلی‏از‏نگارش‏پژوهش‏حاضر‏(‏نام‏برد.1930(‏و‏دموری‏و‏فرید)1930احمدی‏)

‏سودآوری ‏هایی‏همچون‏سابقه ‏متغیر ‏بوسیله ‏هدف‏مذکور ‏بورس‏تهران‏می‏باشد. ‏بازار ‏بر‏جذب‏سهامداران‏در ،‏اقتصادی‏مؤثر

،‏عوامل‏سیاسی،‏عوامل‏اقتصادی،‏مرجعهای‏‏گروه،‏فرهنگ‏سهامداری،‏تبلیغات‏)اطلاع‏رسانی(‏پیرامون‏سرمایه‏گذاری‏در‏بورس

‏پژوهش‏مورد‏آزمون‏قرار‏گرفته‏است.های‏‏عملیات‏کارگزاران‏به‏عنوان‏سوال

‏

 مفهومی چارچوب

شکلی‏از‏سرمایه‏است‏که‏از‏روابط‏و‏تعهدات‏اجتماعی‏تشکیل‏شده‏و‏در‏شرایطی‏قابل‏تبدیل‏به‏سرمایه‏اقتصادی‏،‏سرمایه‏اجتماعی

یه‏اجتماعی‏را‏وجود‏معینی‏از‏(.‏فوکویاما‏سرما1931،‏اصالت‏و‏شهرت‏امنیت‏نهادینه‏کرد‏)بوردیو،‏توان‏در‏شهرت‏می‏است‏و‏آن‏را

(.‏2001،‏کند‏)فوکویاما‏می‏غیررسمی‏بین‏اعضای‏گروهی‏که‏همکاری‏و‏تعاون‏میان‏شان‏مجاز‏است‏تعریفهای‏‏هنجارها‏یا‏ارزش

اب‏به‏حسها‏‏محلی‏و‏ملتهای‏‏انجمن،‏تواند‏به‏عنوان‏دارایی‏گروه‏ها‏می‏داند‏که‏می‏سرمایه‏اجتماعی‏را‏یك‏پدیده‏ارتباطی،‏پاتنام

و‏هنجارهای‏اجتماعی‏برای‏همکاری‏مشارکت‏و‏هماهنگی‏اجتماعی‏ضروری‏هستند.‏ثانیاً‏سرمایه‏ها‏‏آید.‏براساس‏نظر‏وی‏اولاً‏شیکه

‏)پورموسوی ‏اجتماعی‏پیامدهای‏مهمی‏برای‏دموکراسی‏در‏پی‏دارد ‏پاتنام1931، ‏(. ‏اجتماعی، ‏اعتماد ‏متقابل‏و‏، هنجارهای‏معامله

‏به‏عنوان‏منابع‏سرمایه‏اجتماعیهای‏‏بکهتعامل‏اجتماعی‏در‏قالب‏ش ‏این‏سطح‏می‏افقی‏تعامل‏را ارتباطات‏عمودی‏و‏افقی‏را‏،‏داند.

‏سازمان‏می‏شامل ‏و ‏‏شود ‏هاها ‏روابط‏بینابینی‏همانند‏باشگاه ‏و ‏انجمن‏ها، ‏‏شرکت، ‏آن‏قرارها ‏زمره ‏احزاب‏سیاسی‏در گیرد‏‏می‏و

‏)بهزاد ‏اجتماعی‏1931، ‏سرمایه ‏فوکویاما ‏نظر ‏به ‏گروهی‏است(. ‏یك‏سرمایه ‏که ‏این‏سرمایه، ‏شرایط‏وجود ‏در ‏شاهد‏بسط‏و‏، ما

داوطلبانه‏خواهیم‏بود.‏های‏‏سیاسی‏و‏فرهنگی‏و‏نیز‏بسط‏انجمن،‏اجتماعی،‏مختلف‏اقتصادیهای‏‏گسترش‏فرآیند‏مشارکت‏در‏حوزه

‏ایجاد‏می‏فرآیندی‏که ‏منابع ‏فوکویاما ‏کار‏مؤثر‏برای‏نیل‏به‏توسعه‏باشد. ‏این‏گونه‏مطرح‏تواند‏ساز‏و ‏کننده‏سرمایه‏اجتماعی‏را

‏‏می ‏نظام‏-1نمایند: ‏دولت‏و ‏مانند ‏رسمی ‏نهادهای ‏از ‏و ‏اند ‏شده ‏ساخته ‏نهادی ‏لحاظ ‏به ‏که ‏‏هنجارهایی ‏های ‏هستند. ‏-2قانونی

ه‏از‏برون‏زاد‏که‏برخاستهای‏‏ساخت‏مندی‏-9متقابل‏اعضای‏یك‏جامعه‏هستند.‏های‏‏هنجارهایی‏که‏خودجوش‏و‏برخاسته‏از‏کنش

‏-1فرهنگ‏و‏تجربه‏تاریخی‏مشترک‏نشأت‏بگیرند.‏،‏ایدئولوژی،‏توانند‏از‏دین‏می‏اجتماعی‏غیر‏از‏اجتماع‏مبدأ‏خودشان‏هستند‏و

‏هنجارهایی‏که‏از‏طبیعت‏ریشه‏گرفته‏اند‏مثل‏خانواده ‏و‏غفاری، ‏نژاد‏و‏قومیت‏)ازکیا (.همچنین‏بوردیو‏در‏بحث‏از‏انواع‏1931،

که‏،‏اجتماعی‏اشاره‏دارد‏و‏تقلیل‏انواع‏سرمایه‏به‏سرمایه‏اقتصادی‏را سرمایه‏فرهنگی‏و‏سرمایه،‏ه‏اقتصادیسرمایه‏به‏سه‏نوع‏سرمای

‏میکاهد ‏تجاری‏فرو ‏مبادله ‏به ‏جهان‏مبادلات‏را ‏داری، ‏جهان‏‏می‏اختراع‏تاریخ‏سرمایه ‏کارکرد ‏و ‏توضیح‏ساختار ‏او ‏نظر ‏از داند.
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بلکه‏در‏تمامی‏،‏شناسد‏می‏به‏همان‏شکلی‏که‏نظریه‏اقتصادی‏آن‏را‏به‏رسمیت‏اجتماعی‏غیرممکن‏است‏مگر‏آنکه‏سرمایه‏نه‏فقط

‏(.‏1337،‏)بوردیو اشکال‏آن‏از‏نو‏شناخته‏و‏معرفی‏شوند

‏آن ‏او ‏ارتباطات‏اجتماعی‏مبتنی‏است‏و‏خود ‏تعهدات‏و ‏بر ‏بوردیو ‏نظر ‏اقتصادی‏از ‏چنین‏تعریف سرمایه ‏سرمایه‏‏می‏را کند:

عل‏و‏بالقوه‏ای‏است‏که‏مربوط‏به‏داشتن‏شبکه‏ای‏نسبتاً‏پایدار‏از‏روابط‏کم‏و‏بیش‏نهادی‏شده‏از‏آشنایی‏اقتصادی‏انباشت‏منابع‏بالف

،‏و‏شناخت‏متقابل‏است‏یا‏به‏عبارت‏دیگر‏عضویت‏در‏یك‏گروه‏برای‏هر‏یك‏از‏اعضایش‏از‏طریق‏حمایت‏یك‏سرمایه‏جمعی

‏بنابراین‏از‏نظر‏بوردیو‏ایجاد‏و‏اثربخشی‏سرمایه‏به‏معانی‏«‏اعتبار»صلاحیتی‏فراهم‏میکند‏که‏آنان‏را‏مستحق‏ مختلف‏کلمه‏میکند.

مرزهای‏گروه‏را‏از‏طریق‏مبادله‏اشیا‏و‏نهادها‏بنیان‏نهاده‏،‏اقتصادی‏بستگی‏به‏عضویت‏در‏یك‏گروه‏اجتماعی‏دارد‏که‏اعضای‏آن

‏این‏روابط‏ممکن‏است‏از‏طریق‏کاربرد‏یك‏نام‏مشترک‏)خانواده ب(‏و‏مجموعه‏ای‏کامل‏از‏کنشها‏برای‏حز،‏انجمن،‏ملت،‏اند.

(.‏بوردیو‏بر‏قابلیت‏تبدیل‏انواع‏مختلف‏سرمایه‏تأکید‏داشته‏1337،‏نظیر‏مبادلات‏مادی‏و‏نمادی‏تضمین‏شود.‏)بوردیو،‏نهادینه‏کردن

لباس‏مبدل‏برای‏سرمایه‏(‏سرمایه‏اقتصادی‏در‏نظر‏بوردیو‏2001انواع‏دیگر‏سرمایه‏میداند‏و‏به‏تعبیر‏لین‏) و‏سرمایه‏اقتصادی‏را‏ریشه

‏‏می‏اجتماعی ‏طرح ‏با ‏لین ‏اقتصادی»باشد. ‏منابع ‏)نظریه ‏منابع‏1332« ‏به ‏دست‏یابی ‏است‏که ‏مطرح‏کرده ‏را ‏این‏مسئله ‏مشخصاً )

‏اقتصادی‏بهتر‏منجر‏شود.‏برهمین‏-اجتماعی‏های‏‏تواند‏به‏موقعیت‏می‏اجتماعی(های‏‏اقتصادی‏و‏استفاده‏از‏آنها‏)منابع‏نهفته‏در‏شبکه

(‏مفهوم‏سرمایه‏اقتصادی‏را‏برای‏طرح‏نظرات‏پیشین‏خود‏برگزیده‏و‏آن‏را‏به‏مثابه‏منابع‏نهفته‏در‏1333اخیر‏)های‏‏اساس‏لین‏در‏سال

‏کنش ‏با ‏که ‏تعریف‏میکند ‏اجتماعی ‏‏ساختار ‏ترتیبهای ‏این ‏به ‏است. ‏گردآوری ‏دسترسی‏یا ‏قابل ‏هدفمند ‏لین، ‏نظر ‏از سرمایه‏،

قابلیت‏دسترسی‏افراد‏به‏این‏گونه‏منابع‏اجتماعی‏و‏استفاده‏،‏ده‏است:‏منابع‏نهفته‏در‏ساختار‏اجتماعیاقتصادی‏از‏سه‏جزء‏تشکیل‏ش

‏(.1333،‏هدفمند‏)لینهای‏‏یا‏گردآوری‏این‏گونه‏منابع‏اجتماعی‏در‏کنش
 

 پیشینه پژوهش

تصادی‏مؤثر‏بر‏جذب‏سهامداران‏در‏اق-در‏این‏بخش‏تحقیقات‏انجام‏شده‏در‏رابطه‏با‏مفهوم‏تحلیل‏جامعه‏شناختی‏عوامل‏اجتماعی

مرتبط‏در‏ایران‏را‏مرور‏خواهیم‏کرد.‏رویکرد‏و‏عناصر‏خاص‏هر‏پژوهش‏مورد‏تأکید‏های‏‏بازار‏بورس‏تهران‏در‏جهان‏و‏پژوهش

‏از‏مهم‏ترین‏پژوهش‏هایی‏که‏در‏تحلیل‏جامعه‏شناختی‏ ‏تأکید‏خواهیم‏داشت. قرار‏خواهد‏گرفت‏و‏بر‏نقاط‏قوت‏و‏ضعف‏آنها

‏اقتصادی‏مؤثر‏بر‏جذب‏سهامداران‏در‏بازار‏بورس‏تهران‏انجام‏گرفته‏است.‏‏-اجتماعیعوامل‏

‏رفتار‏احساسی‏سرمایه1933آذربویه‏دینکی) ‏عنوان‏مروری‏بر‏منشا ‏پژوهشی‏با ‏مورد‏گذاران‏‏( و‏تاثیرات‏آن‏بر‏بازار‏بورس‏را

‏گرو ‏است‏که ‏آن ‏از ‏حاکی ‏مطالعات‏پیشین ‏مند ‏نظام ‏جستجوی ‏داد. ‏قرار ‏هایفرهنگیبررسی ‏ه ‏‏گروه، ‏سهام‏های ‏بازار ‏در موثر

‏)شفافیت ‏کارآیی، ‏و‏گروههای‏‏گروه، ‏همچنین‏گذاران‏‏موثر‏در‏موسسات‏مالی‏بر‏رفتاراحساسی‏سرمایههای‏‏پیشرو‏و...( موثر‏اند.

‏سرمایه ‏گرایش‏احساسی ‏و ‏‏رفتار ‏بازدهیگذاران ‏تغییر ‏به ‏‏منجر ‏سریزمانیهای ‏با، ‏نظمی ‏بی ‏و ‏بازار ‏جو ‏زارمشوش‏شدن تغییر‏،

آزادی‏و‏میربرگ‏،‏شود.‏خاکساریان‏می‏و‏قیمت‏سهام‏و‏کاهش‏سطح‏اعتماد‏بهمنابع‏خبرگزاری‏رسمیگذاری‏‏درالگوهای‏قیمت

‏عنوان‏شناسایی‏و‏رتبه1933کار) ‏پژوهشی‏با گذاری‏در‏بازار‏بورس‏‏گیری‏سهامداران‏جهت‏سرمایه‏بندی‏عوامل‏مؤثر‏بر‏تصمیم‏(

‏ارزیابی‏قرار ‏مورد ‏متغیرهای‏نرخ‏ارز‏ایران‏را ‏نشان‏داد ‏مطالعه ‏نتایج‏حاصل‏از ‏دادند. ‏بانکی‏، ‏نرخ‏سود ‏بازارهای‏موازی‏و بازده

گذارند.‏ضمن‏آن‏که‏از‏میان‏عوامل‏روانی‏و‏‏گیری‏سهامداران‏در‏بورس‏اثر‏می‏ترین‏عوامل‏کلان‏اقتصادی‏هستند‏که‏بر‏تصمیم‏مهم

‏توده ‏رفتار ‏متغیر ‏سه ‏نیز ‏وار‏رفتاری ‏، ‏رسمی ‏شرکتاخبار ‏مجامع ‏از ‏غیررسمی ‏شرکت‏و ‏و ‏کارگزاران ‏نظر ‏و ‏مشاوره‏‏ها های

اند.‏در‏نهایت‏نیز‏نتایج‏نشان‏داد‏سود‏هر‏سهم‏حجم‏‏گیری‏سهامداران‏در‏بورس‏ایران‏داشته‏گذاری‏بیشترین‏تأثیر‏را‏بر‏تصمیم‏سرمایه

‏متغیرهای‏تحولا ‏نیز ‏عامل‏مالی‏و‏حسابداری‏و ‏سه ‏نقدشوندگی‏سهام ‏ت‏سیاسی‏داخل‏معاملات‏سهم‏و تکنیکال‏و‏های‏‏تحلیل،

گیری‏سهامداران‏بورس‏ایران‏دارند.‏‏مناسبات‏سیاسی‏با‏سایر‏کشورها‏سه‏عامل‏فنی‏و‏سیاسی‏هستند‏که‏بیشترین‏اهمیت‏را‏بر‏تصمیم
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تفاده‏از‏خرید‏سهام‏برای‏سهامداران‏با‏اسگیری‏‏(‏پژوهشی‏را‏تحت‏عنوان‏رتبه‏بندی‏عوامل‏موثر‏بر‏تصمیم1933ذوقی‏و‏کریمی)

و‏آنتروپی‏شانون‏را‏مورد‏ارزیابی‏قرار‏دادند.‏نتایج‏این‏تحقیق‏بیانگر‏این‏است‏که‏نسبت‏سود‏ها‏‏روش‏ترکیبی‏تحلیل‏پوششی‏داده

اول‏یا‏سوم‏موثر‏برای‏های‏‏تفاوت‏سود‏واقعی‏با‏سود‏پیش‏بینی‏و‏نسبت‏قیمت‏به‏ارزشدفتری‏به‏ترتیب‏اولویت،‏ناخالص‏به‏فروش‏

‏عمومی‏و‏افشارنژاد)‏می‏د‏سهام‏برای‏سهام‏داران‏در‏بورس‏اوراق‏بهادار‏تهرانخریگیری‏‏تصمیم ‏تحت‏1933باشند. ‏پژوهشی‏را )

ها‏‏بازار‏بورس‏را‏مورد‏بررسی‏قرار‏دادند.‏به‏منظور‏تجزیه‏و‏تحلیل‏دادههای‏‏در‏شرکتگذاری‏‏عنوان‏تاثیر‏عوامل‏رفتاری‏بر‏سرمایه

‏فرضیه ‏آزمون ‏‏و ‏روش‏تیاستیودنت‏اهای ‏یافتهاز ‏است. ‏شده ‏‏ستفاده ‏به‏های ‏تمایل ‏بر ‏رفتاری ‏عوامل ‏تمامی ‏که ‏داد ‏نشان تحقیق

عامل‏سود‏و‏زیان‏نسبی‏بیشترین‏تاثیر‏و‏عامل‏رفتار‏توده‏ای‏کمترین‏،‏دربازار‏بورس‏تاثیر‏دارد‏و‏در‏بین‏این‏عواملگذاری‏‏سرمایه

‏در‏بازار‏بورس‏دارد.گذاری‏‏تاثیر‏را‏بر‏روی‏تمایل‏به‏سرمایه

جمعی‏مرسوم‏اهمیت‏ارتباطی‏آنها‏و‏تاثیرگذاری‏آنها‏در‏بازار‏های‏‏(‏در‏پژوهشی‏به‏بررسی‏تاثیر‏رسانه2013در‏سال‏)‏1گیان

قوی‏تری‏با‏عملکرد‏شرکت‏سهام‏نسبت‏به‏ی‏‏اجتماعی‏رابطههای‏‏ما‏حاکی‏از‏آنست‏که‏مجموع‏رسانههای‏‏سهام‏پرداخته‏است.‏یافته

سنتی‏و‏اجتماعی‏اثر‏تعاملی‏قوی‏بر‏عملکرد‏سهام‏دارند.‏جالب‏آنکه‏دریافتیم‏که‏اثر‏های‏‏سانهسنتی‏دارند‏در‏حالیکه‏رهای‏‏رسانه

سنتی‏برای‏تاثیر‏بر‏های‏‏اجتماعی‏نیز‏با‏رسانههای‏‏اجتماعی‏به‏طور‏معناداری‏متغیر‏است.‏انواع‏مختلف‏رسانههای‏‏انواع‏مختلف‏رسانه

‏و‏مقادیر‏متفاوت‏به‏هم‏وابس ‏شاناماگانجنبش‏سهام‏در‏مسیرها ‏(2017)‏2ته‏هستند. در‏پژوهشی‏به‏بررسی‏رفتار‏معاملاتی‏افراد‏و‏،

در‏بازار‏سرمایه‏مورد‏بررسی‏قرار‏گذار‏‏آنها‏پرداخته‏است.‏در‏این‏پژوهش‏رفتار‏مالی‏سرمایهگذاری‏‏پیش‏بین‏رفتار‏جهانی‏سرمایه

مثبت‏با‏نگرش‏به‏معاملات‏دارند‏در‏حالیکه‏عامل‏ی‏‏ابطهگرفته‏است.‏این‏مطالعه‏نشان‏دهنده‏آنست‏که‏تعاملات‏اجتماعی‏و‏رسانه‏ر

از‏میان‏عوامل‏اجتماعی‏تعاملات‏،‏به‏نظر‏نمی‏رسد‏که‏بر‏نگرش‏پاسخ‏دهندگان‏به‏معاملات‏تاثیری‏داشته‏باشد.‏به‏علاوه‏"اینترنت"

‏ایکسوآن‏وینهوو 9اجتماعی‏تاثیر‏عمده‏ای‏بر‏نگرش‏به‏معاملات‏همراه‏با‏رسانه‏دارند.
عوامل‏تاثیرگذار‏در‏ساختار‏بازار‏،‏(2017) 

دهد‏‏کند.‏نتایج‏نشان‏می‏بررسی‏می‏GMMرا‏توسط‏آزمون‏‏2011-2002های‏‏سرمایه‏کشورهای‏درحال‏توسعه)نوظهور(‏را‏طی‏سال

‏کوتاه ‏در ‏سرمایه ‏بازار ‏ساختار ‏بر ‏عوامل‏موثر ‏متفاوت‏می‏که ‏نظر ‏بلندمدت‏برای‏کشورهای‏مورد ‏هاسلم‏مدت‏و ‏و ‏باکر ‏1باشد.

ها‏بررسی‏کردند.‏نتایج‏حاکی‏از‏این‏مطلب‏‏در‏تحقیق‏خود‏فاکتورهای‏پراهمیت‏برای‏سهامداران‏را‏در‏گزارشات‏شرکت،‏(1371)

اطلاعاتی‏،‏گذاران‏ترین‏موضوع‏برای‏سرمایه‏گذاران‏در‏درجه‏اول‏نگران‏آینده‏قیمت‏سهام‏خود‏هستند.‏بنابراین‏مهم‏بود‏که‏سرمایه

‏برای‏برنام‏است‏که‏آن های‏این‏دو‏محقق‏آشکار‏کرد‏که‏سه‏فاکتور‏سود‏‏شان‏یاری‏کند.‏بررسی‏ریزی‏در‏مورد‏آینده‏سهام‏هها‏را

‏سهام ‏ثبات‏مالی‏بین‏سرمایه، ‏و ‏بیش‏انتظارات‏آینده ‏اهمیت‏متفاوتی‏دارد. ‏و ‏تفاسیر ‏تفاوت‏گذاران ‏این ‏ویژگی‏تر ‏بوسیله های‏‏ها

‏قابل‏توضیح‏است.،‏گذاران‏از‏قبیل‏سن‏و‏جنسیت‏اقتصادی‏و‏اجتماعی‏سرمایه

‏

 روش پژوهش 

استفاده‏شد.‏این‏ها‏‏(برای‏گردآوری‏و‏تحلیل‏داده1330،‏)استراوس‏و‏کوربین‏1(GTMدر‏این‏پژوهش‏از‏روش‏تئوری‏داده‏بنیاد‏)

‏میدانی‏و‏کیفی،‏پژوهش‏از‏بعُد‏هدف‏از‏نوع‏تحقیقات‏اکتشافی‏شمرده‏می‏شود‏و‏از‏بعد‏استراتژی‏در‏دسته‏تحقیقات‏غیرآزمایشی

‏الگوهای‏مختلفی‏از‏این‏تئوری‏توسط‏صاحبنظران‏ارائه‏ ‏این‏روش‏پژوهش‏که‏با‏نام‏گراندد‏تئوری‏شناخته‏می‏شود. قرار‏گرفت.

از‏طریق‏رویة‏ها‏‏(‏استفاده‏شده‏است‏که‏بر‏تحلیل‏داده1330و‏‏1333شده‏که‏در‏این‏پژوهش‏از‏رویة‏نظام‏مند‏استراوس‏و‏کوربین‏)

محوری‏و‏گزینشی‏تمرکز‏می‏کند‏و‏بر‏عرضة‏پاردایم‏منطقی‏یا‏تصویر‏تجسمی‏از‏نظریة‏در‏حال‏،‏بازمنظم‏کدُگذاری‏در‏سه‏مرحلة‏

                                                             
1 Young 

2 Shanmugham 

3 Xuan vinhvo 
4 Baker & Haslem 

5 Grounded Theory Methods 
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هستند.‏‏1100-1933تکوین‏تأکید‏دارد.‏جامعه‏مشارکت‏کننده‏پژوهش‏پیش‏رو‏کلیة‏سهامداران‏بورس‏اوراق‏بهادار‏تهران‏در‏سال‏

دیگری‏های‏‏شاخص،‏و‏برحسب‏نیازها‏‏ران‏بوده‏است.‏اما‏بر‏مبنای‏دادهمعیار‏اولیه‏در‏این‏پژوهش‏سهامداران‏بورس‏اوراق‏بهادار‏ته

محل‏،‏شغل،‏نیز‏مدنظر‏قرار‏گرفتند.‏برای‏این‏که‏طیف‏متنوعی‏از‏افراد‏مورد‏مصاحبه‏قرار‏گیرند‏تنوع‏افراد‏از‏نظر‏میزان‏تحصیلات

‏سکونت‏و‏...‏لحاظ‏گردیدند.‏

تلاش‏شد‏تا‏با‏افرادی‏که‏موضوع‏تحقیق‏،‏بنابراین‏به‏منظور‏غنای‏تحقیقاین‏پژوهش‏به‏صورت‏هدفمند‏بود.‏گیری‏‏روش‏نمونه

‏اند‏و‏از‏دانش‏و‏تجربه‏بالایی‏در‏این‏زمینه‏هستند ‏تجربه‏کرده ‏را ‏به‏این‏منظور‏شرکاء‏مؤسسات‏، ‏صورت‏گیرد. مصاحبه‏شخصاً

مدیران‏جامعه‏حسابداران‏رسمی‏ایران‏به‏‏مدیران‏سازمان‏بورس‏و‏اوراق‏بهادار‏و،‏حسابرسی‏معتمد‏سازمان‏بورس‏و‏اوراق‏بهادار

‏نیافته ‏ساختار ‏باز ‏مصاحبه ‏ابزار ‏از ‏اطلاعات ‏گردآوری ‏جهت ‏حاضر ‏پژوهش ‏در ‏شدند. ‏انتخاب ‏تحقیق ‏این ‏خبرگان ،‏عنوان

‏با‏ ‏است‏همراه ‏موضوع‏تحقیق‏درگیر ‏نحوی‏با ‏به ‏این‏پژوهش‏نیز ‏پژوهشگر ‏اینکه ‏به ‏توجه ‏با ‏شد. ‏اهل‏فن‏استفاده صاحبنظران‏و

‏استم ‏شده ‏مشارکتی‏برای‏گردآوری‏اطلاعات‏استفاده ‏مشاهده ‏و ‏آزاد ‏مشاهده ‏از ‏باز ‏صاحبه ‏و‏، ‏اسناد ‏از بدیهی‏است‏استفاده

‏مدارک‏موجود‏در‏رابطه‏با‏موضوع‏تحقیق‏در‏این‏حیطه‏قرار‏گرفت.

ان‏در‏بازار‏بورس‏تهران‏و‏هم‏در‏این‏راستا‏پژوهشگر‏در‏این‏پژوهش‏تلاش‏نمود‏تا‏تنوع‏ابعاد‏نمونه‏هم‏درنمونه‏تعداد‏سهامدار

شاید‏بتوان‏با‏احتیاط‏فراوان‏،‏در‏مفاهیم‏در‏حال‏تکوین‏در‏نظر‏گرفته‏شود‏و‏برمبنای‏آن‏به‏نمایایی‏نمادین‏تا‏حدی‏نزدیك‏گردیم

‏داردگیری‏‏که‏از‏آن‏نمونه‏قابلیت‏انتقال‏به‏بسترهایی‏مشابه‏آنچه،‏ادعا‏کرد‏که‏نتایج‏این‏تحقیق قت‏اگر‏چه‏در‏حقی،‏شده‏است‏را

در‏پژوهش‏‏این‏پژوهش‏ادعای‏تعمیم‏ندارد‏اما‏تلاش‏کرده‏است‏تا‏به‏معیارهای‏انتقال‏پذیری‏در‏روش‏شناسی‏کیفی‏نزدیك‏گردد.

‏مصاحبه ‏هر ‏انجام ‏پس‏از ‏نیز ‏پیش‏رو ‏نکات‏برجسته، ‏و ‏شد ‏پیاده ‏تحلیلی‏‏متن‏آن ‏در ‏نت‏برداری‏شد. ‏کیفیهای‏‏آن تحلیل‏،

‏مکانیکی‏است.‏پیاده‏کردن‏هر‏مصاحبه‏به‏طور‏میانگین‏بین‏فرایندی‏خلاقانه‏،‏اطلاعات ساعت‏زمان‏گرفت.‏سعی‏‏2تا‏‏1و‏نه‏صرفاً

ملموس‏تر‏جلوه‏نماید.‏پس‏از‏پیاده‏ها‏‏شد‏در‏پیاده‏سازی‏تا‏جای‏ممکن‏از‏زبان‏و‏ادبیات‏مصاحبه‏شونده‏استفاده‏شود‏تا‏مصداق

‏مصاحبه ‏‏کردن ‏هاها ‏داده ‏و ‏روش، ‏‏از ‏استراتژیها ‏ها‏و ‏جداگانه‏ی ‏مصاحبه ‏هر ‏و ‏شد ‏استفاده ‏بندی ‏مقوله ‏هدف ‏با کدگذاری

‏کدگذاری‏می‏بعدی‏مورد‏تأکید‏و‏توجه‏پژوهشگر‏قرارهای‏‏کدگذاری‏گردید‏و‏کدهای‏به‏دست‏آمده‏در‏مصاحبه های‏‏گرفت.

‏ل‏گردید.دیگر‏تکمیهای‏‏)به‏تعبیر‏استراوس(‏پس‏از‏انجام‏هریك‏از‏مصاحبه«‏رفت‏و‏برگشتی»انجام‏شده‏به‏صورت‏
 

 تحقیق های  یافته
 مشخصات مشارکت کنندگان

 تحصیلات سابقه کاری سن وضعیت تاهل جنسیت ردیف

‏کارشناسی‏سال‏10‏سال‏99‏مجرد‏زن‏1

‏کارشناسی‏سال‏13‏سال‏11‏متاهل‏مرد‏2

‏کارشناسی‏سال‏12‏سال‏92‏مجرد‏زن‏9

‏کارشناسی‏سال‏90‏سال‏10‏متاهل‏مرد‏1

‏دیپلم‏الس‏21‏سال‏12‏متاهل‏زن‏1

‏فوق‏دیپلم‏سال‏20‏سال‏11‏متاهل‏زن‏2

‏دیپلم‏سال‏11‏سال‏97‏متاهل‏مرد‏7

‏کارشناسی‏ارشد‏سال‏17‏سال‏10‏متاهل‏مرد‏3

‏کارشناسی‏سال‏1‏سال‏27‏مجرد‏مرد‏3

‏کارشناسی‏سال‏21‏سال‏11‏متاهل‏مرد‏10

‏دیپلم‏سال‏1‏سال‏91‏متاهل‏زن‏11

‏دیپلم‏سال‏1‏سال‏93‏متاهل‏زن‏12
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 تحصیلات سابقه کاری سن وضعیت تاهل جنسیت ردیف

‏کارشناسی‏ارشد‏سال‏11‏سال‏11‏متاهل‏مرد‏19

‏دیپلم‏سال‏1‏سال‏12‏متاهل‏زن‏11

‏کارشناسی‏سال‏9‏سال‏22‏مجرد‏زن‏11

‏کارشناسی‏ارشد‏سال‏21‏سال‏10‏متاهل‏زن‏12

‏کارشناسی‏سال‏7‏سال‏93‏مجرد‏زن‏17

‏کارشناسی‏ارشد‏سال‏2‏سال‏10‏مجرد‏مرد‏13

‏ارشدکارشناسی‏‏سال‏9‏سال‏90‏مجرد‏مرد‏13

‏کارشناسی‏ارشد‏سال‏1‏سال‏91‏مجرد‏مرد‏20

‏دکتری‏سال‏3‏سال‏19‏متاهل‏مرد‏21

‏کارشناسی‏ارشد‏سال‏9‏سال‏10‏مجرد‏مرد‏22

‏کارشناسی‏ارشد‏سال‏1‏سال‏91‏مجرد‏مرد‏29

‏کارشناسی‏ارشد‏سال‏2‏سال‏92‏متاهل‏زن‏21

‏

 مفاهیم و مقولات

 بیمحوری و انتخا، نتایج حاصل از کدگذاری باز

‏.باشد‏مفهوم‏می‏193مقوله‏فرعی‏و‏‏27،‏مقوله‏اصلی‏1،‏یك‏مقوله‏مرکزی،‏به‏طور‏کلی‏دستاوردهای‏حاصل‏از‏تحقیق‏میدانی‏شامل

‏اجتماعی‏بررسی‏جامعه در ‏عوامل ‏بورس‏تهران-شناختی ‏بازار ‏در ‏جذب‏سهامداران ‏بر ‏مؤثر ‏اقتصادی ‏الگوی‏، ‏و ‏رویکرد چهار

‏رفتار‏سرمایهالگوی‏پارادای"پارادایمی‏در‏قالب‏ ‏گذاری‏می‏نخست: ‏سرمایه، منظور‏کسب‏درآمد‏‏گذاری‏به‏الگوی‏پارادایمی‏دوم:

الگوی‏پارادایمی‏سوم:‏فروپاشی‏سرمایه‏اجتماعی‏و‏تاثیر‏آن‏بر‏بورس‏و‏الگوی‏پارادایمی‏چهارم:‏فقدان‏دانش‏اقتصادی‏،‏برای‏آتیه

‏بورس‏به  خود قبلی های‏که‏پدیده داد نشان،‏و‏مقولات موضوعات تر‏عمیق و‏بررسی پژوهش بعدی دست‏آمد.‏مراحل‏مرتبط‏با

‏"گذاری‏در‏بورس‏رها‏شدگی‏و‏ریسك‏سرمایه،‏فقدان‏نهادینگی‏"عنوان‏ تحت هستند و‏بزرگتری تر‏عمده های‏پدیده بخشی‏از

‏شود.‏ارائه‏می،‏های‏انجام‏شده‏است.‏در‏ادامه‏الگوهای‏پارادایمی‏بر‏اساس‏بررسی

‏

 گذاری رفتار سرمایه :نخست پارادایمی الگوی

‏سرمایه ‏رفتار ‏پدیده ‏با ‏مرتبط ‏محوری ‏و ‏باز ‏بخش‏کدگذاری ‏این ‏‏در ‏اول ‏پارادایمی ‏الگوی ‏قالب ‏در ‏‏_گذاری رفتار‏"پدیده

های‏محوری‏و‏تکراری‏و‏پایه‏و‏تعیین‏نوع‏مقوله‏برای‏مدل‏پاردایمی‏یا‏‏استخراج‏مقوله،‏-1ارائه‏شده‏است.‏جدول‏،‏"گذاری‏سرمایه

‏دهد:‏حوری‏را‏نشان‏میکدگذاری‏م

‏
 کدگذاری محوری یا پاردایمی مدل برای مقوله نوع تعیین و پایه و تکراری و محوری های مقوله استخراج -1جدول 

 نوع مقوله های محوری مقوله

‏علی‏سواد‏مالی

‏علی‏سابقه‏سودآوری

‏علی‏ریسك‏پذیری‏بالا

‏علی‏کسب‏درآمد‏از‏طریق‏بورس

‏گر‏مداخله‏تبلیغات‏رسانه‏ای

‏گر‏مداخله‏های‏مرجع‏گروه

‏ای‏زمینه‏گذاری‏فرهنگ‏سرمایه
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 نوع مقوله های محوری مقوله

‏ای‏زمینه‏دسترسی‏به‏فضای‏اطلاعاتی

‏ای‏زمینه‏حرکت‏گله‏ای‏سهامداران‏جزء‏به‏سمت‏سهام

‏گر‏مداخله‏اخبار‏و‏تحولات‏سیاسی

‏گر‏مداخله‏شرایط‏اقتصادی

‏ای‏زمینه‏مکان‏جغرافیایی

‏گر‏مداخله‏نقش‏دولت

‏راهبرد‏گذاری‏در‏بورس‏توسط‏سهامداران‏یهاقدام‏به‏سرما

‏پدیده‏محوری‏گذاری‏رفتار‏سرمایه

‏پیامد‏کسب‏منابع‏برای‏کسب‏و‏کارهای‏بزرگ

‏پیامد‏های‏متوسط‏پلی‏برای‏ایجاد‏شرکت

‏پیامد‏-راهبرد‏گذاری‏عدم‏اعتماد‏به‏سرمایه

‏راهبرد‏گذاری‏مجدد‏در‏بورس‏توسط‏سهامداران‏عدم‏سرمایه

‏یامدپ‏اشتغالزایی

‏پیامد‏کاهش‏نقدینگی

‏پیامد‏کاهش‏تورم

‏پیامد‏گذاری‏عدم‏اعتماد‏به‏سرمایه

‏

‏9-1در‏جدول‏ ‏یمحور‏یکدگذار‏ای‏یمیمدل‏پاردا‏ینوع‏مقوله‏برا‏نییو‏تع‏هیو‏پا‏یو‏تکرار‏یمحور‏یها‏استخراج‏مقوله،

،‏بورس‏است‏قیو‏کسب‏درآمد‏از‏طر‏گذار‏هیسرما‏یریپذ‏سكیر،‏یسابقه‏سودآور،‏یشامل‏سواد‏مال‏یعل‏طیشرا،‏رفتیانجام‏پذ

است.‏،‏از‏دولت‏یخواه‏تیو‏حما‏یاسیاخبار‏و‏تحولات‏س،‏های‏مرجع‏گروه،‏یا‏هرسان‏غاتیتبل‏ی‏رندهیدربرگ،‏گر‏مداخله‏طیشرا

به‏حرکت‏گله‏ای‏سهامداران‏جزء‏،‏یگذار‏هیفرهنگ‏سرما،‏یاطلاعات‏یبه‏فضا‏یدسترس،‏شامل‏مکان‏جغرافیایی،‏یا‏نهیزم‏طیشرا

‏شامل‏اقدام‏به‏سرماباشد‏یسمت‏سهام‏م ‏و‏راهبردها ‏راندر‏بورس‏توسط‏سهامدا‏یگذار‏هی. ‏در‏بورس‏‏یگذار‏هیعدم‏سرما، مجدد

‏است.،‏توسط‏سهامداران

‏ها‏در‏مراحل‏قبلی‏ارائه‏شده‏است:‏بر‏اساس‏تحلیل‏یافته‏"گذاری‏رفتار‏سرمایه"پدیده‏‏–در‏ادامه‏الگوی‏پارادایمی‏اول‏

‏های‏قبلی‏هبر‏اساس‏یافت ‏الگوی‏پارادایمی‏اول، ‏1مطابق‏شکل‏، ‏باشد‏که‏در‏این‏مدل‏می، عنوان‏پدیده‏‏گذاری‏به‏رفتار‏سرمایه،

‏می ‏گرفته ‏نظر ‏در ‏تعاملات‏اجتماعی ‏یك‏سیستم ‏عنوان ‏بورس‏به ‏نوفسینگر‏انتخاب‏گردید. ‏و ‏)هرسکی ‏1شود ‏معمولا‏2003ً، .)

‏‏سرمایه ‏همسایگانگذاران ‏با ‏اقوام، ‏هم، ‏و ‏مشاوراندوستان ‏دارند. ‏تعامل ‏بورس ‏مورد ‏در ‏بحث ‏و ‏اطلاعات ‏تبادل ‏برای ،‏کاران

‏تحلیلگران ‏بانکداران، ‏ارائه، ‏از‏این‏رو‏می‏و‏برنامه‏ریزان‏توصیه‏هایی‏را ‏دهند. تواند‏به‏عنوان‏‏گذار‏می‏افراد‏سرمایهگیری‏‏تصمیم،

‏تحت‏تاثیر،‏انجامد‏می‏طقی‏که‏به‏ناکارامدی‏بازارتصور‏شود‏که‏توسط‏عوامل‏منطقی‏و‏غیر‏منگیری‏‏ی‏تصمیم‏یك‏رفتار‏پیچیده

گذاری‏‏وسیعی‏از‏سرمایهی‏‏تمرکز‏اصلی‏گسترهگذار‏‏(.‏تعیین‏کنندگان‏رفتار‏معاملاتی‏افراد‏سرمایه2002،‏2باشند‏)باربر‏و‏اودیان‏می

ناختی‏یا‏غیر‏آن‏تمرکز‏دارد‏که‏صورت‏روانش‏افراد‏بههای‏‏شناخته‏شده‏است.‏رفتار‏مالی‏بر‏نگرش‏"رفتار‏مالی"است‏که‏به‏عنوان‏

‏(.2009،‏9دهد‏)ریتر‏می‏گذاری‏را‏شکل‏عملیات‏رایج‏مالی‏و‏سرمایه

‏

                                                             
1 Hirshey & Nofsinger 
2 Barber B. & Odean 

3 Ritter 
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‏
 "گذاری رفتار سرمایه"پدیده  –الگوی پارادایمی اول ، 1شکل 

‏

 سواد مالی -1

‏متن‏مصاحبه ‏نشان‏کدهای‏بسیاری‏در ‏‏ها ‏به ‏آنها ‏است. ‏بین‏مشارکت‏کنندگان ‏مالی‏در ‏اهمیت‏سواد ‏آگاهی‏اشاره‏دهنده مساله

‏‏کرده ‏میشن‏"اند: ‏ماندگار ‏اونجا ‏میشن‏و ‏بازارسرمایه ‏دارن‏وارد ‏نقدینگی‏هایی‏که ‏به ‏باتوجه ‏دارن ‏آگاهی‏شو ‏علم‏و اونهایی‏که

مثلا‏در‏سال‏"کند:‏‏مشارکت‏کننده‏دیگری‏نظر‏خود‏را‏اینگونه‏بیان‏می‏"لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏17،‏زن،‏17شونده‏‏)مصاحبه

موضوع‏دیگری‏که‏"لیسانس(.‏،‏سال‏سابقه‏کاری‏2مرد‏،‏13شونده‏‏درصد‏آگاهی‏دانش‏اطلاعات‏داشتن‏)مصاحبه‏10ردم‏م‏33-37

آنچه‏که‏از‏گذشته‏در‏"آموزش‏است:‏،‏شوندگان‏به‏آن‏اشاره‏شده‏است‏گذاری‏توسط‏مصاحبه‏در‏زمینه‏شرایط‏علی‏رفتار‏سرمایه

پیوسته‏بود‏و‏گفته‏شد‏که‏هیچ‏وقت‏نمی‏توان‏آن‏را‏به‏عنوان‏یك‏درآمد‏ثابت‏مورد‏بورس‏به‏ما‏آموزش‏دادند‏سوددهی‏آهسته‏و‏

های‏تخصصی‏‏مشارکت‏کننده‏دیگری‏به‏اهمیت‏آموزش‏"لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏10،‏زن،‏1شونده‏‏در‏نظر‏داشت‏)مصاحبه

گذاری‏در‏بورس‏آموزش‏داده‏شده‏‏مایهسرهای‏‏صورت‏جزئی‏راه‏و‏روش‏نماید:‏در‏برخی‏از‏دروس‏مدرسه‏و‏یا‏دانشگاه‏به‏اشاره‏می

یکی‏دیگر‏از‏"لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏13،‏زن،‏2شونده‏‏است‏ولی‏باید‏فرهنگ‏سازی‏مناسب‏در‏مورد‏آن‏ایجاد‏شود‏)مصاحبه

دم‏یه‏دی،‏من‏ندیدم‏کسی‏کتابی‏بخونه،‏در‏مورد‏سواد‏بورس‏"کند:‏مصاحبه‏شوندگان‏اهمیت‏سواد‏و‏دانش‏مالی‏را‏اینگونه‏بیان‏می

که‏‏33-33الکترونیکی‏دانلود‏کرده‏و‏خوندن‏ولی‏خب‏خیلیا‏هم‏نمی‏خوندن...مثلا‏سال‏های‏‏جزوه‏و‏فایل،‏عده‏درمورد‏آموزش

 گر:عوامل‏مداخله

 تبلیغات‏رسانه‏ای

 های‏مرجعگروه

 اخبار‏و‏تحولات‏سیاسی

 حمایت‏خواهی‏از‏دولت

 پدیده:

 رفتار‏سرمایه‏گذاری

 شرایط‏علی:

 سواد‏مالی

 سابقه‏سودآوری

 گذارریسك‏پذیری‏سرمایه

 کسب‏درآمد‏از‏طریق‏بورس

 زمینه:

 مکان‏جغرافیایی

 دسترسی‏به‏فضای‏اطلاعاتی

 گذاریفرهنگ‏سرمایه

حرکت‏گله‏ای‏سهامداران‏جزء‏به‏

 سمت‏سهام

 پیامدها:

 کسب‏منابع‏برای‏کسب‏و‏کارهای‏بزرگ

 های‏متوسطپلی‏برای‏ایجاد‏شرکت

 اشتغالزایی

 دینگی‏و‏تورمکاهش‏نق

 ریزش‏بورس

 راهبردها:

 اقدام‏به‏سرمایه‏گذاری‏در‏بورس‏توسط‏سهامداران

 گذاری‏مجدد‏در‏بورس‏توسط‏سهامدارانعدم‏سرمایه
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‏یهویی‏رفت‏بالا ‏دولت‏بود، ‏سیاست‏خود ‏نداد، ‏به‏کسی‏فرصت‏مطالعه ‏بالا، ‏الان‏میره ‏دنبال‏این‏بودن‏که ‏همه سریع‏سودشونو‏،

،‏باشه‏روند‏کاملا‏صعودی‏داشتن‏و‏نیازی‏نبود‏کسی‏سواد‏بورس‏و‏آگاهی‏داشته،‏ها‏رو‏که‏نگاه‏کنینمودار‏33بکنن...از‏اول‏سال‏

برابر‏شدن‏و‏این‏باعث‏شده‏بود‏‏1،‏در‏همون‏دو‏سه‏ماه‏اول،‏درصد‏سهم‏ها‏30-31ماه‏اول‏سود‏مکرر‏قریب‏به‏‏1آمد‏‏می‏هرکسی

‏نمیداد‏افراد‏فکرکننن‏اصلا‏نیازی‏به‏سواد‏بورس‏ندارن‏فقط‏بیان‏ی ه‏خرید‏و‏فروش‏بلد‏باشن‏اوکیه..هیچ‏کس‏به‏خودش‏اجازه

‏."فوق‏لیسانس(،‏کاری‏سال‏سابقه‏1،‏مرد،‏20شونده‏‏همین‏)مصاحبه‏بودن‏بخرن‏و‏بفروشن‏فقط‏یاد‏گرفته،‏بخونه،‏مطالعه‏بکنه

‏

 سابقه سودآوری -2

‏شخص ‏خود ‏توسط ‏مدت ‏بلند ‏و ‏مدت ‏کوتاه ‏سودهی ‏از ‏گرفته ‏نشات ‏سودآوری ‏می‏سابقه ‏آشنایان ‏و ‏اطرافیان باشد.‏‏یا

بسیار‏سود‏داشتم‏و‏از‏این‏کار‏خود‏بسیار‏راضی‏ها‏‏در‏اولین‏ماه‏"اند:‏‏به‏موضوع‏سوددهی‏کوتاه‏مدت‏اشاره‏کرده‏‏شوندگان‏مصاحبه

واند‏بسیار‏ت‏بنابر‏نموداری‏که‏دوستان‏به‏من‏نشان‏دادند‏متوجه‏شودم‏که‏بازار‏بورس‏می‏"های‏سوددهی‏بلند‏مدت‏مضمون‏"بودم.

و‏منتفع‏شدن‏اقوام‏و‏دوستان‏از‏‏"لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏10،‏زن،‏1شونده‏‏سوددهی‏بالایی‏در‏دراز‏مدت‏داشته‏باشد‏)مصاحبه

سوددهی‏هایی‏که‏از‏اقوام‏و‏دوستان‏خود‏دیدند‏تصمیم‏گرفتند‏که‏به‏جای‏اینکه‏سرمایه‏خود‏را‏در‏خرید‏کالا‏و‏تجهیزات‏‏"بورس

دیدند(‏در‏این‏بازار‏ها‏‏و‏فروشندهها‏‏و‏ضررهایی‏که‏تولید‏کنندهها‏‏ا‏توجه‏به‏تغییرات‏ناگهانی‏و‏غیر‏متعارف‏قیمتصرف‏نمایند‏)ب

‏‏گذاری‏نمایند‏)مصاحبه‏سرمایه ‏3شونده ‏مرد، ‏کاری‏17، ‏سال‏سابقه ‏عنوان‏عوامل‏‏"فوق‏لیسانس(.، ‏به توسط‏مشارکت‏کنندگان

من‏و‏خانواده‏ام‏به‏دلیل‏اینکه‏شناختی‏از‏این‏بازار‏"کند‏که:‏‏ارکت‏کننده‏دیگری‏بیان‏میتاثیرگذار‏ذکر‏شده‏اند.‏در‏این‏زمینه‏مش

نداشتیم‏از‏دوستان‏و‏آشنایان‏کمك‏گرفتیم‏و‏آنها‏هم‏توضیحات‏لازم‏را‏در‏مورد‏بورس‏به‏ما‏داده‏اند‏و‏زمانی‏که‏سودی‏که‏از‏این‏

سال‏‏1،‏زن،‏11شونده‏‏داز‏خودمان‏را‏در‏بورس‏گذاشتیم‏)مصاحبهسرمایه‏گذاری‏به‏دست‏می‏آورند‏را‏دیدیم‏مقداری‏از‏پس‏ان

‏لیسانس(.،‏سابقه‏کاری

‏

 گذار ریسک پذیری سرمایه -3

گذاری‏به‏مفهوم‏‏پذیر‏در‏نظر‏بگیرید‏این‏است‏که‏این‏سبك‏از‏سرمایه‏گذاران‏ریسك‏ای‏که‏باید‏در‏رابطه‏با‏سرمایه‏ترین‏نکته‏مهم

‏تصمیمات‏بی ‏از‏سرمایهدقت‏و‏عجولانه‏‏اتخاذ ‏بلکه‏این‏گروه ‏گذاران‏پیش‏از‏اتخاذ‏تصمیمات‏مهم‏نیست؛ آوری‏‏نسبت‏به‏جمع،

‏به‏بیان‏‏اقدام‏می،‏اطلاعات‏کافی‏اقدام‏کرده‏و‏با‏در‏نظر‏گرفتن‏احتمال‏شکست‏و‏با‏آگاهی‏کامل‏نسبت‏به‏پذیرش‏ریسك کنند.

‏می ‏گفت‏ریسك‏دیگر ‏سرمایه‏توان ‏این‏معناست‏که ‏توا‏پذیری‏به ‏هم ‏مدیریت‏آن‏گذار ‏نحوه ‏از ‏هم ‏و ‏دارد ‏تحمل‏ریسك‏را ن

‏دارد ‏می‏.آگاهی ‏بیان ‏کنندگان ‏مشارکت ‏از ‏یکی ‏زمینه ‏این ‏‏در ‏که: ‏توانایی‏"کند ‏جامعه ‏افراد ‏اقتصادی ‏بحران ‏شرایط در

ایه‏شان‏از‏خصوص‏اینکه‏بدانند‏این‏در‏این‏کار‏ریسك‏وجود‏دارد‏و‏شاید‏بخشی‏از‏سرم‏گذاری‏در‏بازار‏بورس‏را‏ندارند‏به‏سرمایه

یکی‏دیگر‏از‏مصاحبه‏شوندگان‏اهمیت‏ریسك‏پذیری‏را‏اینگونه‏‏"لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏13،‏زن،‏2شونده‏‏بین‏برود‏)مصاحبه

خیلی‏افراد‏سود‏براشون‏مهمتره‏و‏به‏ریسك‏دراین‏بازار‏توجهی‏ندارن...در‏بازارسرمایه‏به‏طورکلی‏هرچقدر‏سهم‏‏"کند:‏بیان‏می

‏باش ‏هشرکت‏بزرگ‏تر ‏سهمو‏، ‏در ‏میشه ‏طرف‏ریسك‏پذیر ‏که ‏...(کلیش‏اینه ‏پالایشی‏خودرو ‏)فولاد ریسك‏پذیریش‏کمتره

که‏اینو‏خود‏بورس‏و‏فرابورس‏میان‏دسته‏بندی‏میکنن‏که‏مثلا‏این‏شرکت‏ما‏،‏خریدش‏؛یکی‏اینکه‏اون‏شرکت‏چقدر‏شفافیت‏داره

در‏واقع‏دسته‏بندی‏میکنن‏مثلا‏بازار‏قرمز‏اونیه‏که‏اصلا‏،‏موارداطلاعاتشو‏به‏موقع‏منتشر‏میکنه‏و‏اینجور‏،‏چون‏خیلی‏شفاف‏هست

سال‏سابقه‏‏1،‏مرد،‏20شونده‏‏شفافیت‏نداره‏و‏همینطوری‏میاد‏بالاتر‏تا‏به‏شرکت‏هایی‏مثل‏فولاد‏میرسیم‏که‏خیلی‏شفافن‏)مصاحبه

‏."فوق‏لیسانس(،‏کاری

‏
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 کسب درآمد از طریق بورس -4

گذارد.‏در‏این‏زمینه‏یکی‏از‏مشارکت‏‏می‏تاثیرگذاران‏‏ر‏از‏عواملی‏است‏که‏بر‏رفتار‏سرمایهکسب‏درآمد‏از‏طریق‏بورس‏یکی‏دیگ

گذار‏در‏بورس‏این‏فرهنگ‏کاملا‏از‏بین‏‏برنامه‏ریزی‏و‏تبلیغات‏برای‏جذب‏سرمایه"کند:‏‏کنندگان‏به‏مقوله‏منبع‏درآمد‏اشاره‏می

‏به‏عنوان‏منبع‏درآمد‏در‏نظر‏گرفتند‏و‏بد گذاری‏‏ون‏مطالعه‏در‏مورد‏آن‏مبالغ‏زیادی‏را‏در‏بازار‏بورس‏سرمایهرفت‏و‏همه‏آن‏را

نظر‏یکی‏دیگر‏از‏مشارکت‏کنندگان‏نسبت‏به‏بورس‏درآمد‏اندک‏‏"لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏13،‏زن،‏2شونده‏‏کردند‏)مصاحبه

سته‏بود‏و‏گفته‏شد‏که‏هیچ‏وقت‏نمی‏است:‏آنچه‏که‏از‏گذشته‏در‏مورد‏بورس‏به‏ما‏آموزش‏دادند‏سوددهی‏آهسته‏و‏پیو،‏اما‏مستمر

کسب‏درآمد‏از‏‏"فوق‏لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏17،‏مرد،‏3شونده‏‏توان‏آن‏را‏به‏عنوان‏یك‏درآمد‏ثابت‏در‏نظر‏داشت‏)مصاحبه

اهی‏توان‏با‏آن‏جلوی‏کاهش‏ارزش‏دارایی‏را‏گرفت.‏البته‏این‏به‏شرطی‏است‏که‏با‏علم‏و‏آگ‏هایی‏است‏که‏می‏بورس‏یکی‏از‏راه

ای‏زمانی‏است‏که‏‏ها‏در‏بازه‏کنند.‏تفاوت‏بیشتر‏این‏روش‏آمد‏کسب‏می‏های‏مختلفی‏از‏بورس‏در‏وارد‏این‏بازار‏شد.‏افراد‏به‏روش

اگر‏بخوایم‏نگاه‏ایده‏آل‏نداشته‏باشیم‏و‏"کند‏که:‏‏کنندگان‏بیان‏می‏در‏این‏زمینه‏یکی‏دیگر‏از‏مشارکت‏.دارند‏افراد‏سهام‏را‏نگه‏می

ون‏معقول‏باشه‏...بورس‏حتی‏میتونه‏با‏اشتغال‏و‏منبع‏درامد‏ارتباط‏داشته‏باشه...یه‏شعار‏جهانی‏داریم‏برای‏بورس:‏میگه‏صرفا‏نگاهم

و‏شناخت‏و‏آگاهی‏و‏کمی‏وقت‏گذاشتن‏میشه‏با‏بازار‏آشنا‏‏معامله‏گری‏شغل‏دوم‏و‏درآمد‏اول‏میتونه‏برای‏فرد‏باشه‏...با‏بررسی

‏"فوق‏لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏9،‏ردم،‏13کرد‏)گذاری‏‏شد‏و‏سرمایه
 

 ای بررسی عوامل زمینه

 مکان جغرافیایی

 مربوط زیر‏ساختارهای وجود عدم و آن به مربوط مسایل و اینترنت کامل کافی‏و توسعه عدم دلیل‏به توسعه حال در کشورهای در

 گذاری‏سرمایه،‏غیره( و کننده قوانین‏حمایت،‏كالکترونی بانکداری،‏الکترونیك تجارت سهام‏)همچون الکترونیکی ستد و داد به

‏عنوان‏مثال‏یکی‏از‏ صورت بهادار بورس‏اوراق تالارهای محل در و سنتی روش به بهادار بورس‏اوراق و سهام در ‏به میگیرد.

که‏به‏تالار‏بورس‏گذاری‏نیاز‏بود‏‏برای‏حضور‏در‏بازار‏و‏سرمایه"نماید:‏‏مصاحبه‏شوندگان‏به‏دسترسی‏و‏مکان‏جغرافیایی‏اشاره‏می

‏)مصاحبه ‏دارای‏اهمیت‏بود ‏بسیار ‏آن ‏دسترس‏بودن ‏جغرافیایی‏و ‏پس‏مکان ‏کنیم ‏‏مراجعه ‏1شونده ‏زن، ‏کاری‏10، ‏سابقه ،‏سال

‏دیگری‏"لیسانس(. ‏شونده ‏مصاحبه ‏می، ‏بیان ‏اینگونه ‏را ‏‏نظر‏خود ‏زندگی‏‏"کند: ‏ی‏شهرها ‏حاشیه ‏در ‏افرادی‏که ‏طرفی‏شاید از

ز‏این‏بازار‏را‏نداشته‏باشند‏و‏نیازمند‏این‏باشد‏که‏اشخاصی‏به‏صورت‏حضوری‏نسبت‏به‏مزایا‏و‏معایب‏این‏کنند‏توانایی‏درک‏ا‏می

‏"دیپلم(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏1،‏زن،‏12شونده‏‏بازار‏توضیح‏دهد‏)مصاحبه
 

 دسترسی به فضای اطلاعاتی

‏و‏شفاف ‏دسترسی‏به‏فضای‏اطلاعاتی‏یهای‏اصلی‏بازار‏سرمایه‏محسوب‏م‏‏‏‏از‏پایه،‏گردش‏اطلاعات‏عادلانه ‏شود. به‏مخاطبان‏و‏،

در‏صورت‏داشتن‏توانایی‏تحلیل‏،‏دهد‏و‏کسی‏که‏به‏آن‏دسترسی‏دارد‏گیری‏و‏انتخاب‏درست‏می‏نفعان‏بازارها‏قدرت‏تصمیم‏ذی

اشاره‏نمود‏مساله‏ای‏باید‏به‏آن‏‏برنده‏معاملات‏بازار‏خواهد‏بود.‏موضوع‏دیگری‏که‏در‏بحث‏عوامل‏زمینه،‏به‏احتمال‏زیاد،‏کافی

‏مصاحبه ‏از‏امکانات‏شبکه‏دسترسی‏به‏فضای‏اطلاعاتی‏است. کنند:‏‏های‏ارتباط‏جمعی‏اشاره‏می‏شوندگان‏به‏عدم‏توانایی‏استفاده

ها‏‏خرید‏و‏فروش‏ندارند‏و‏باید‏به‏کافی‏نت،‏بعضی‏از‏افراد‏دسترسی‏لازم‏مانند‏اینترنت‏را‏ندارند‏و‏یا‏تحصیلات‏کافی‏برای‏ثبت"

‏می‏مراجعه ‏مقداری‏برایشان‏مشکل‏ساز ‏‏باشد‏)مصاحبه‏کنند‏که ‏1شونده ‏زن، ‏کاری‏10، ‏سال‏سابقه مشارکت‏کننده‏‏"لیسانس(.،

برای‏برخی‏از‏افراد‏حاشیه‏نشین‏که‏دسترسی‏کامل‏به‏اینترنت‏و‏"کند‏که:‏‏دیگری‏در‏این‏زمینه‏)دسترسی‏به‏شبکه‏اینترنتی(‏بیان‏می

‏ ‏)مانند‏رایانه ‏نیاز ‏ندارند‏سرمایهامکانات‏مورد ‏را ‏تلفن‏همراه( ‏یا ‏‏باشد‏)مصاحبه‏گذاری‏مشکل‏می‏و ‏2شونده ‏زن، سال‏سابقه‏‏13،

‏یکی‏دیگر‏از‏مصاحبه"لیسانس(،‏کاری کند:‏‏های‏مختلف‏زمانی‏اشاره‏می‏شوندگان‏به‏مفهوم‏جریان‏و‏گردش‏اطلاعات‏در‏بازه‏.
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نوشتن‏..حالا‏خیلی‏‏می‏روی‏اون‏تابلوها،‏ید‏میرفتی‏ساختمان‏بورسبا،‏اینطوری‏اینترنتی‏نبود"کرد‏قبلا‏یه‏بنده‏خدایی‏تعریف‏می"

گفت‏روزنامه‏ای‏دستمون‏‏گفت‏این‏سهم‏الان‏قیمتش‏انقدره‏...می‏به‏بعد‏یه‏مانیتوری‏بود‏می‏70‏قدیم‏که‏با‏گچ‏مینوشتن‏نه‏..از‏دهه

‏میخواد‏اینکارو‏کنه‏میگرفتیم‏و....در‏این‏حد‏بود‏...بعد‏مثلا‏یکی‏میگفت‏شنیدم‏سال‏بعد‏شرکت‏فولاد ماهم‏میرفتیم‏بدو‏فولاد‏،

شونده‏‏سینه‏به‏سینه‏منتقل‏میشده‏که‏اقا‏اینو‏بگیریم‏یا‏نه‏)مصاحبه،‏خریدیم...باز‏هم‏شبکه‏اجتماعی‏هایی‏از‏جنس‏خودش‏بوده‏می

‏."فوق‏لیسانس(،‏سال‏سابقه‏کاری‏9،‏مرد،‏22

‏

 گذاری فرهنگ سرمایه

شوندگان‏‏گذاری‏در‏بورس‏است.‏مصاحبه‏ای‏باید‏به‏آن‏اشاره‏نمود‏مساله‏فرهنگ‏سرمایه‏هموضوع‏دیگری‏که‏در‏بحث‏عوامل‏زمین

در‏صورت‏فرهنگ‏سازی‏در‏مورد‏این‏بازار‏می‏توان‏به‏درک‏بهتری‏از‏آن‏"کنند:‏‏سازی‏در‏مورد‏بازار‏سرمایه‏اشاره‏می‏به‏فرهنگ

‏)مصاحبه ‏دست‏نرود ‏راحتی‏از ‏به ‏افراد ‏سرمایه ‏‏رسید‏تا ‏1شونده ‏زن، ‏کاری‏10، ‏سال‏سابقه ‏فرهنگ"لیسانس(، ‏نبود سهامداری‏‏‏.

با‏شکست‏،‏گذاری‏عنوان‏گزینه‏برتر‏سرمایه‏گذاران‏جدید‏به‏بازار‏سرمایه‏به‏های‏اخیر‏سبب‏شده‏که‏ورود‏سرمایه‏مناسب‏در‏سال

ود‏که‏بورس‏نباید‏به‏عنوان‏شغل‏گذار‏گفته‏ش‏باید‏به‏سرمایه"کند‏که:‏‏در‏این‏زمینه‏یکی‏از‏مشارکت‏کنندگان‏بیان‏می‏.مواجه‏شود

اصلی‏در‏نظر‏گرفته‏ولی‏به‏دلیل‏ناآگاه‏بودن‏از‏این‏بازار‏برخی‏از‏افراد‏آن‏را‏به‏عنوان‏شغل‏اول‏خود‏در‏نظر‏می‏گیرند‏که‏این‏از‏

‏."لیسانس(،‏سال‏سابقه‏کاری‏13،‏زن،‏2شونده‏‏باشد‏)مصاحبه‏عدم‏آگاهی‏و‏فرهنگ‏سازی‏مناسب‏می

‏

 داران جزء به سمت سهامحرکت گله ای سهام

ای‏از‏‏شود‏و‏بازارهای‏مالی‏نیز‏از‏این‏قاعده‏مستثنی‏نیستند.‏عده‏های‏زندگی‏انسان‏مشاهده‏می‏حرکت‏گله‏ای‏در‏بسیاری‏از‏جنبه

هم‏در‏صف‏خرید‏س،‏سهامداران‏اقدام‏به‏خرید‏سهمی‏کرده‏و‏تعداد‏زیادی‏از‏افراد‏بدون‏تحلیل‏و‏بررسی‏لازم‏به‏پیروی‏از‏این‏افراد

گذاران‏دانش‏لازم‏برای‏تحلیل‏و‏بررسی‏سهام‏‏علت‏بروز‏این‏رفتار‏در‏بورس‏ساده‏است.‏بسیاری‏از‏سرمایه گیرند.‏مورد‏نظر‏قرار‏می

‏سهامداران‏ترجیح‏می ‏از ‏این‏دسته ‏ندارند. ‏از‏روش‏را ‏جای‏استفاده ‏به ‏تا ‏ تحلیل‏بنیادیهای‏تحلیل‏مانند‏‏دهند ،‏تحلیل‏تکنیکالو

کسانی‏که‏مطالعه‏ندارن‏‏"کند‏که:‏کنندگان‏بیان‏می‏در‏این‏زمینه‏یکی‏از‏مشارکت‏.همسو‏با‏جریان‏موجود‏در‏بازار‏حرکت‏کنند

‏لیسانس(.‏،‏سال‏سابقه‏کاری‏9،‏زن،‏11شونده‏‏ر‏به‏تقلید‏کردن‏هستند‏و‏همیشه‏متضرر‏)مصاحبهمجبو

 

 گر بررسی عوامل مداخله

 تبلیغات رسانه ای

دهند‏که‏منابع‏مالی‏‏می‏باشد‏و‏به‏همین‏علت‏بسیاری‏از‏سرمایه‏داران‏ترجیح‏می‏یکی‏از‏پرریسك‏ترین‏بازارها بورس‏اوراق‏بهادار

‏بازارهای‏مالی‏سرمایه ‏سایر ‏در ‏را ‏همین‏علت‏شرکت‏خود ‏به ‏‏گذاری‏کنند. ‏روشها ‏های‏‏از برای‏جلب‏توجه‏ تبلیغاتگوناگون

از‏نقش‏هدایت‏کننده‏شوندگان‏‏مصاحبه‏‏تقریبا‏تمامی‏.کنند‏می‏سرمایه‏داران‏و‏بالا‏بردن‏حجم‏معاملات‏و‏بازدهی‏سهام‏شان‏استفاده

‏اطلاع‏‏دلالت‏‏موضوع‏‏گفتند‏و‏کدهای‏زیادی‏بر‏این‏‏تبلغات‏سخن رسانی‏تخصصی‏یکی‏دیگر‏مواردی‏است‏که‏توسط‏‏داشتند.

صورت‏درست‏‏باشد‏و‏این‏اطلاعات‏باید‏به‏رسانی‏تخصصی‏می‏بورس‏نیازمند‏تبلیغات‏و‏اطلاع‏"شود:‏‏مشارکت‏کنندگان‏عنوان‏می

‏‏"لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏13،‏زن،‏2شونده‏‏ان‏تمام‏افراد‏و‏اقشار‏جامعه‏باشد‏)مصاحبهو‏صادقانه‏و‏به‏زب

‏

 های مرجع گروه

 ها‏گروه این افراد‏.گذارند‏تأثیر‏می،‏شخصی رفتار یا عقاید بر مستقیم غیر رو(‏یا در )رو مستقیم طور به که هستند مردم از گروهی

 این افراد گذارند.‏می باقی را بسیار‏زیادی تاثیرهای تصمیمات‏افراد بر و بوده مرجعیت دارای‏قدرت که دهند‏می تشکیل کسانی را

https://learning.emofid.com/fundamental-analysis/
https://learning.emofid.com/technical-analysis/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3%20%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82%20%D8%A8%D9%87%D8%A7%D8%AF%D8%A7%D8%B1-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3%20%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82%20%D8%A8%D9%87%D8%A7%D8%AF%D8%A7%D8%B1-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%AA%D8%A8%D9%84%DB%8C%D8%BA%D8%A7%D8%AA-o-Title-ot-desc/
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میباشند.‏در‏این‏زمینه‏ غیره و اقوام،‏نزدیکان،‏حتی‏دوستان یا و اعتماد قابل افراد،‏استادان‏دانشگاه،‏نظر افراد‏صاحب شامل گروهها

‏دوستان ‏و ‏اقوام ‏توصیه ‏مقوله ‏به ‏مشارکت‏کنندگان ‏میاشار، ‏‏ه ‏جذب‏بورس‏شدم‏‏"کنند: ‏بنده ‏که ‏بود ‏دوستان ‏و ‏اقوام معرفی

نظر‏‏"لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏10،‏زن،‏1شونده‏‏ای‏طولانی‏در‏این‏بازار‏را‏داشت‏)مصاحبه‏خصوص‏که‏یکی‏از‏اقوام‏سابقه‏به

‏ ‏از‏د‏وقتی‏روند‏سودهی‏این‏سرمایه"یکی‏دیگر‏از‏مشارکت‏کنندگان‏در‏این‏زمینه: وستان‏و‏آشنایان‏خود‏ببیند‏مطمئناً‏گذاری‏را

سال‏‏13،‏زن،‏2شونده‏‏شود‏و‏به‏طور‏قطع‏می‏توان‏گفت‏که‏دوستان‏و‏آشنایان‏در‏این‏تصمیم‏بسیار‏مؤثر‏هستند‏)مصاحبه‏جذب‏می

‏‏"لیسانس(.،‏سابقه‏کاری

‏

 اخبار و تحولات سیاسی

کشور‏دارد‏پس‏تغییرات‏سیاسی‏های‏‏می‏در‏تحقق‏آرماناز‏آنجایی‏که‏بورس‏نقش‏مه"کند‏که:‏‏یکی‏از‏مشارکت‏کنندگان‏بیان‏می

‏"نظر‏مصاحبه‏شونده‏دیگری‏اینگونه‏است:‏"گذاری‏در‏بورس‏اوراق‏بهادار‏دانست‏آرمان.‏تواند‏از‏عوامل‏تأثیرگذار‏برسرمایه‏نیز‏می

‏کافی‏برای‏سرمایه ‏اعتماد ‏افراد ‏بودن‏شرایط‏سیاسی‏کشور ‏بورس‏‏در‏صورت‏ناپایدار ‏بازار ‏بالعکس‏ثبات‏گذاری‏در ‏و ‏ندارد را

‏‏گذار‏می‏گردد‏)مصاحبه‏شرایط‏سیاسی‏کشور‏سبب‏جذب‏سرمایه ‏2شونده ‏زن، همچنین‏یکی‏‏"لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏13،

‏خود‏بر‏اوضاع‏عمومی‏بازار‏سهامی‏‏رخدادهای‏مهم‏سیاسی‏و‏همانند‏اینها‏نیز‏به‏نوبه‏"کند:‏دیگر‏از‏مشارکت‏کنندگان‏عنوان‏می

کنندگان‏به‏‏یکی‏دیگر‏از‏مشارکت‏"لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏9،‏زن،‏11شونده‏‏راتی‏مثبت‏یا‏منفی‏بگذارد‏)مصاحبهتواند‏اث‏می

پیش‏رفتن‏یا‏پیش‏نرفتن‏،‏بازار‏سهام‏باتوجه‏به‏عوامل‏بنیادی‏یعنی‏وضعیت‏شرکت‏ها"کند:‏‏و‏...‏اشاره‏می،‏دلار،‏مسائلی‏نظیر‏برجام

‏برجام ‏وضعیت‏دلار، ‏‏شرکتهای‏‏و‏هزینه‏فروش‏و‏سود، و...دستخوش‏تغییر‏هست...باتوجه‏به‏وضعیت‏و‏رشد‏بازارهای‏رقیب‏ها

‏داشت‏و‏ ‏بایستی‏صبر ‏مناسب‏نبوده...درمجموع‏دراین‏بازار ‏اینها ‏رشدش‏دراین‏چندمدت‏نسبت‏به مسکن‏طلا‏دلارو...بازارسهام

‏."دکتری(،‏سال‏سابقه‏کاری‏3،‏مرد،‏21شونده‏‏رویکرد‏درازمدت‏)مصاحبه

‏

 حمایت خواهی از دولت

اگر‏دولت‏به‏قصد‏کمك‏و‏حمایت‏از‏مردم‏وارد‏عمل‏"کند‏که:‏‏کنندکان‏در‏بیان‏نقش‏نظارتی‏دولت‏بیان‏می‏یکی‏از‏مشارکت

‏می ‏)مصاحبه‏شود ‏نماید ‏افراد ‏بازگشت‏سرمایه ‏به ‏کمك‏زیادی ‏‏تواند ‏9شونده ‏زن، ‏کاری‏12، ‏سابقه ‏سال همچنین‏‏"لیسانس(.،

در‏حال‏حاضر‏بهترین‏دخالت‏دولت‏"انتظار‏دارد‏دولت‏در‏جهت‏حذف‏دلالان‏نقش‏پررنگی‏را‏ایفا‏نماید:‏‏مشارکت‏کننده‏دیگری

در‏این‏زمینه‏و‏در‏ارتباط‏‏"دیپلم(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏11،‏مرد،‏7شونده‏‏تواند‏حذف‏دلالان‏از‏بازارهای‏گوناگون‏باشد‏)مصاحبه‏می

سازمان‏بورس‏در‏جلسه‏ای‏اعلام‏کرد‏که‏قرار‏‏"کند‏که‏کنندگان‏بیان‏می‏تبا‏حمایت‏سازمان‏بورس‏و‏دولت‏یکی‏دیگر‏از‏شرک

‏این‏اقدامات‏حمایتی ‏شود. ‏این‏بازار ‏به ‏باعث‏رونق‏بخشیدن ‏بازار‏سرمایه ‏اعمال‏حمایت‏از ‏با تواند‏به‏صورت‏موقت‏‏می‏است‏تا

‏است‏ ‏بوده ‏خریدن ‏برای‏فروش‏بیش‏از ‏میل‏سهامداران ‏که ‏چرا ‏دارد ‏مثبت‏نگه ‏13)بورس‏را ‏مرد، ‏کاری‏9، ‏سابقه ‏سال فوق‏،

در‏این‏بازار‏قوانین‏و‏مقررات‏خاصی‏حاکم‏هست‏...از‏"کند‏که:‏‏یکی‏دیگر‏از‏مصاحبه‏شوندگان‏در‏این‏زمینه‏عنوان‏می‏"لیسانس(.

‏ ‏نظارت‏‏31سال ‏خوب ‏سازمان ‏مهمه...متاسفانه ‏هم ‏نظارت ‏...منتها ‏بهادار ‏اوراق ‏بورس ‏سازمان ‏در ‏میشه ‏قانونگذاری داره

ها‏پول‏مردمو‏برداشته‏رفته...اینها‏همه‏مصادیقیه‏که‏نشون‏میده‏سازمان‏بعضی‏جاها‏خوب‏نظارت‏‏.....الان‏یکی‏از‏کارگزاری‏نمیکنه

‏توجه‏به‏اینکه‏سهامداران‏خرد‏علیرغم‏اینکه‏نقش‏زیادی‏در‏"دکتری(،‏سال‏سابقه‏کاری‏3،‏مرد،‏21شونده‏‏نمیکنه..‏)مصاحبه ‏با .

و‏سهامداران‏خرد‏تامین‏میشود‏که‏این‏گذاران‏‏توسط‏همین‏سرمایهها‏‏ولی‏حجم‏وسیعی‏از‏سرمایه،‏داشتهتصمیم‏گیریهای‏شرکت‏ن

بدیهی‏است‏که‏‏.به‏سمت‏بازار‏تولید‏و‏کسب‏و‏کار‏هدایت‏شوندها‏‏خود‏مستلزم‏حمایت‏هر‏چه‏بیشتر‏دولت‏از‏آنان‏بوده‏تا‏سرمایه

گذاری‏‏موجب‏کاهش‏سرمایه،‏وجود‏داشته‏باشدگذاران‏‏ت‏کمتری‏از‏سرمایهحمای،‏اگر‏در‏داخل‏کشور‏در‏مقایسه‏با‏سایر‏کشورها
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باعث‏افزایش‏هزینه‏جذب‏سرمایه‏گذاران‏‏از‏طرف‏دیگر‏بی‏توجهی‏به‏حقوق‏سرمایه،‏شود‏در‏بازار‏بورس‏و‏حتی‏فرار‏سرمایه‏می

‏.گردد‏ها‏می‏در‏شرکت

‏

 راهبردها

 ارانگذاری در بورس توسط سهامد استراتژی اقدام به سرمایه

در‏،‏دهند‏گذاری‏از‏خود‏نشان‏می‏گذاران‏رفتارای‏متفاوتی‏را‏در‏حوزه‏سرمایه‏سرمایه،‏با‏توجه‏به‏شرایط‏حاکم‏بر‏بازار‏بورس‏ایران

‏این‏زمینه‏برخی‏از‏سرمایه‏گذاران ‏انتخاب‏می‏استراتژی‏اقدام‏به‏سرمایه، ‏‏گذاری‏را هنگفتی‏را‏های‏‏خیلی‏از‏افراد‏سرمایه"نمایند:

‏برای‏سرمایههای‏‏نمایند‏و‏حتی‏خانه‏و‏زمین‏وارد‏بورس ،‏سال‏سابقه‏کاری‏12،‏زن،‏9شونده‏‏گذاری‏فروخته‏اند‏)مصاحبه‏خود‏را

واند‏از‏این‏راه‏به‏ت‏گذار‏می‏یك‏راه‏بسیار‏عالی‏برای‏درآمدزایی‏است‏و‏سرمایه بورس‏اوراق‏بهادار گذاری‏در‏سرمایه‏"لیسانس(.

‏این‏نتیجه‏درخشان‏درگرو‏شناخت‏بورس‏اوراق‏بهادار‏و‏راه‏سودهای‏بالایی‏به گذاری‏در‏آن‏است.‏یکی‏‏های‏سرمایه‏دست‏آورد.

‏مصاحبه ‏از ‏سرمایه‏دیگر ‏به ‏می‏شوندگان ‏اشاره ‏مستقیم ‏غیر ‏و ‏مستقیم ‏‏گذاری ‏که‏"کند: ‏کسی ‏به ‏مالی ‏ادبیات ‏در ‏خودمون ما

بکن‏و‏یا‏اگر‏میخوای‏بیای‏بازار‏مالی‏گذاری‏‏ایه‏میگیم‏اصلا‏وارد‏بازارسهام‏نشه‏میگیم‏شما‏یا‏برو‏تو‏بانك‏سپرده‏حرفهگذار‏‏سرمایه

مستقیم‏یعنی‏من‏رفتم‏سهم‏یه‏گذاری‏‏غیرمستقیم...سرمایهگذاری‏‏سرمایه‏گذاری)مشترک(‏بخر‏بهش‏میگن‏سرمایههای‏‏برو‏صندوق

شرکت‏خوب‏کار‏کنه‏ممکنه‏خوب‏کار‏نکنه‏این‏خیلی‏پرریسك‏هست...درسرمایه‏‏شرکتو‏خریدم‏تو‏او‏ن‏شرکت‏سهیمم‏ممکنه

کذاری‏غیرمستقیم‏خیلی‏زیان‏نمیکنی...تو‏دنیا‏کسی‏که‏اولین‏بار‏کد‏میگیره‏بهش‏اجازه‏نمیدن‏سهم‏بخره‏میگن‏برو‏دو‏سال‏دراین‏

سال‏سابقه‏‏3،‏مرد،‏21شونده‏‏زار)مصاحبهکه‏افراد‏متخصص‏حضور‏دارن‏برای‏کسب‏تجربه‏و‏درک‏و‏فهم‏نسبت‏به‏باها‏‏صندوق

‏."دکتری(،‏کاری
 

 گذاری مجدد در بورس توسط سهامداران استراتژی عدم سرمایه
‏نسبت‏به‏بازار‏بورس‏ایران‏گذارن‏به‏برخی‏از‏سرمایه ‏اعتماد ‏دلیل‏عدم ‏انجام‏نمی‏سرمایه، ‏همین‏‏"دهند:‏گذاری‏مجددی‏را اگر‏به

،‏1شونده‏‏گذاری‏نمی‏کند‏)مصاحبه‏و‏حتی‏به‏صفر‏برسد‏در‏آینده‏شخصی‏در‏این‏بازار‏سرمایه‏منوال‏پیش‏رود‏و‏تبلیغات‏بورس‏کم

‏"لیسانس(،‏سال‏سابقه‏کاری‏10،‏زن ‏نیز‏از‏دست‏دادم‏و‏با‏". متاسفانه‏علاوه‏بر‏اینکه‏سودی‏نصیب‏ما‏نگردید‏بلکه‏اصل‏پولم‏را

‏90،‏مرد،‏1شونده‏‏تورم‏و‏یا‏نرخ‏بیکاری‏دیده‏نشده‏است‏)مصاحبه‏گذار‏در‏این‏بازار‏تاثیری‏در‏کاهش‏توجه‏به‏حجم‏زیاد‏سرمایه

‏‏"لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری

‏

 پیامدها

گذاری‏‏هیدر‏سرماگیری‏‏میتصم‏نیتر‏یعقلان،‏گذار‏هیاست‏از‏منظر‏هر‏سرما‏یهیبد،‏گفت‏دیاول‏با‏یمیپارادا‏یالگو‏یبند‏در‏جمع

‏منفعت‏ب ‏و‏البته‏همه‏سرماکمتر‏گ‏نهیو‏هز‏شتریآن‏است‏که‏منتج‏به ‏در‏اگذاران‏‏هیردد ‏نیتر‏خصوص‏عاقلانه‏نیمعتقد‏هستند‏که

‏‏میتصم ‏در ‏گرفت. ‏خواهند ‏رفتار‏یگذار‏هیسرما‏کردیرورا ‏تعارضات ‏شاهد ‏ر‏یتعارضات‏میهست‏یما ‏روانشناخت‏شهیکه ‏یدر

اغلب‏‏هیدر‏بازار‏سرما‏نکهیبته‏نکته‏مهم‏ادارد‏و‏ال‏شانیا‏یجانیه‏ریغ‏یها‏لیها‏و‏قدرت‏تحل‏آن‏یریپذ‏سكیر‏زانیم،‏گذاران‏هیسرما

‏تیشفاف‏یاست‏دارا‏یفضا‏هیهمان‏بازار‏سرما‏ایاست‏.‏بازار‏بورس‏‏بهبر‏تجر‏یو‏خطا‏و‏مبتن‏یسع‏یبر‏مبنا‏گذاران‏هیسرما‏ماتیتصم

‏یریگ‏میتصم‏ندیفرآهستند‏.‏لذا‏‏لیبازار‏دخ‏نیدر‏نوسانات‏ا‏یاز‏مسائل‏مال‏ریغ‏یگریمحور‏چرا‏که‏عوامل‏مهم‏د‏سكیر‏یول‏یمال

اطلاعات‏و‏‏یرا‏دارد‏جستجو‏تیاهم‏نیشتریب‏هیدر‏بازار‏سرما‏یعقلان‏میتصم‏كیآنچه‏در‏اخذ‏‏کند‏یم‏دهیچیعاقلانه‏را‏سخت‏و‏پ

‏است.‏هیدر‏بازار‏سرما‏یریگ‏میتصم‏یعنوان‏رکن‏اصل‏آن‏به‏یاز‏صحت‏و‏درست‏نانیاطم

‏

http://www.tsetmc.com/
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 درآمد برای آتیهمنظور کسب  گذاری به سرمایه دوم: پارادایمی الگوی

منظور‏کسب‏درآمد‏برای‏آتیه‏در‏قالب‏الگوی‏پارادایمی‏‏گذاری‏به‏در‏این‏بخش‏کدگذاری‏باز‏و‏محوری‏مرتبط‏با‏پدیده‏سرمایه

‏ ‏‏–دوم ‏‏گذاری‏به‏سرمایه‏"پدیده ‏برای‏آتیه ‏کسب‏درآمد ‏"منظور ‏، ‏جدول ‏است. ‏شده ‏-2ارائه ‏)تبدیل‏، ‏کدگذاری‏باز فرآیند

‏دهد:‏هیم(‏را‏نشان‏میهای‏خام‏به‏مفا‏داده

‏
 کدگذاری محوری یا پاردایمی مدل برای مقوله نوع تعیین و پایه و تکراری و محوری های مقوله استخراج، -2جدول 

‏نوع‏مقوله‏های‏محوری‏مقوله

‏علی‏گذاری‏امنیت‏سرمایه

‏علی‏استفاده‏از‏نقدینگی‏به‏منظور‏تویسعه‏از‏طریق‏بورس

‏علی‏گذاری‏سودآوری‏سرمایه

‏گر‏مداخله‏گذاری‏انین‏و‏مقررات‏سرمایهقو

‏گر‏مداخله‏گذاری‏موقعیت‏سرمایه

‏گر‏مداخله‏عوامل‏جمعیت‏شناختی

‏ای‏زمینه‏درجه‏اطمینان

‏ای‏زمینه فرهنگ‏سهامداری

‏ای‏زمینه‏رضایتمندی‏از‏بورس

‏راهبرد‏گذاری‏به‏دوستان‏و‏آشنایان‏پیشنهاد‏سرمایه

‏هبردرا‏گذاری‏در‏بورس‏اقدام‏به‏سرمایه

‏پیامد‏بهبود‏شرایط‏مالی‏کشور

‏پیامد‏توسعه‏شرایط‏اقتصادی

‏پیامد‏کاهش‏تورم

‏

های‏محوری‏و‏تکراری‏و‏پایه‏و‏تعیین‏نوع‏مقوله‏برای‏مدل‏پاردایمی‏یا‏کدگذاری‏محوری‏انجام‏‏استخراج‏مقوله،‏-2در‏جدول‏

گذاری‏‏منظور‏تویسعه‏از‏طریق‏بورس‏و‏سودآوری‏سرمایه‏استفاده‏از‏نقدینگی‏به،‏گذاری‏شامل‏امنیت‏سرمایه،‏شرایط‏علی،‏پذیرفت

گذاری‏و‏عوامل‏جمعیت‏شناختی‏است.‏‏موقعیت‏سرمایه،‏گذاری‏ی‏قوانین‏و‏مقررات‏سرمایه‏دربرگیرنده،‏گر‏شرایط‏مداخله،‏است

پیشنهاد‏،‏گذاری‏در‏بورس‏باشد.‏و‏راهبردها‏شامل‏اقدام‏به‏سرمایه‏گذاری‏می‏فرهنگ‏سرمایه،‏شامل‏درجه‏اطمینان،‏ای‏شرایط‏زمینه

‏آشنایان‏است.‏سرمایه ‏دوستان‏و ‏‏گذاری‏به ‏الگوی‏پارادایمی‏دوم ‏ادامه ‏‏–در ‏برای‏‏گذاری‏به‏سرمایه"پدیده منظور‏کسب‏درآمد

‏ها‏در‏مراحل‏قبلی‏ارائه‏شده‏است:‏بر‏اساس‏تحلیل‏یافته‏"آتیه

منظور‏کسب‏درآمد‏‏گذاری‏به‏سرمایه،‏اشد‏که‏در‏این‏مدلب‏می،‏2مطابق‏شکل‏،‏الگوی‏پارادایمی‏دوم،‏های‏قبلی‏بر‏اساس‏یافته

ی‏اقتصاد‏‏فردی‏را‏در‏حیطهگذاران‏‏(‏رفتار‏معاملاتی‏سرمایه2013)‏1عنوان‏پدیده‏انتخاب‏گردید.‏در‏این‏زمینه‏نوفسینگر‏برای‏آتیه‏به

‏دهند.‏می‏انجامکسب‏درآمد‏ی‏‏مقدار‏زیادی‏از‏معاملات‏را‏بر‏پایهگذاران‏‏کند.‏سرمایه‏می‏کلان‏را‏بررسی

‏

‏

                                                             
1 Nofisinger 



 2041بهار  /دومشماره  /پانزدهمسال ، مطالعات توسعه اجتماعی ایران مجله /221

‏
 

 "منظور کسب درآمد برای آتیه گذاری به سرمایه "پدیده  –الگوی پارادایمی دوم ، 2شکل 

‏

 منظور کسب درآمد برای آتیه گذاری به سرمایه علی شرایط بررسی

 گذاری در بورس امنیت سرمایه -1

‏بورس‏امنیت‏بالای‏سرمایه ‏گذاری‏در ‏ای‏است‏توسط‏مشارکت‏کنندگان‏، ‏مساله ‏است: ‏اندکی‏داشته‏‏"عنوان‏شده وقتی‏سرمایه

سال‏سابقه‏‏1،‏مرد،‏11شونده‏‏باشیم‏ترجیح‏می‏دهیم‏که‏سرمایمان‏را‏در‏جایی‏دیگر‏که‏امنیت‏بیشتری‏داشته‏باشد‏بگذاریم‏)مصاحبه

ورود‏اکثرا‏فرهنگ‏سهامداران‏در‏بدو‏"کند‏که:‏‏گذاری‏بیان‏می‏یکی‏از‏مصاحبه‏شوندگان‏در‏مورد‏تضمین‏سرمایه"دیپلم(.،‏کاری

نظر‏من‏سرجمع‏،‏یه‏سری‏هستن‏که‏دستشون‏تو‏کاره،‏البته‏نه‏همه،‏اعتماد‏ندارن‏مگر‏اینکه‏ما‏بهشون‏اعتماد‏بدیم،‏سهامداری‏ندارن

‏خیلی‏نمی‏پذیرن ‏واقعا ‏میانگین‏هست‏و ‏و ‏خیلی‏سخت‏میشه‏، ‏مشاوره ‏....با ‏باشن ‏من‏نوعی‏اعتمادی‏داشته ‏نسبت‏به ‏اینکه مگر

جوری‏باهاش‏صحبت‏بشه‏که‏اصل‏پولش‏تضمین‏بشه...‏سهامداران‏در‏،‏که‏اگر‏داره‏میاد‏بدین‏صورت،‏رو‏حاصل‏کرد‏اعتمادشون

یه‏سری‏هستن‏که‏دستشون‏،‏البته‏نه‏همه،‏اعتماد‏ندارن‏مگر‏اینکه‏ما‏بهشون‏اعتماد‏بدیم،‏بدو‏ورود‏اکثرا‏فرهنگ‏سهامداری‏ندارن

مگر‏اینکه‏نسبت‏به‏من‏نوعی‏اعتمادی‏داشته‏باشن‏....با‏مشاوره‏،‏واقعا‏خیلی‏نمی‏پذیرننظر‏من‏سرجمع‏و‏میانگین‏هست‏و‏،‏تو‏کاره

جوری‏باهاش‏صحبت‏بشه‏که‏اصل‏پولش‏تضمین‏،‏که‏اگر‏داره‏میاد‏بدین‏صورت،‏خیلی‏سخت‏میشه‏اعتمادشون‏رو‏حاصل‏کرد

‏فوق‏لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏2،‏زن‏،‏21شونده‏‏بشه...‏)مصاحبه

 گر:عوامل‏مداخله

 یگذارهیسرما‏مقررات‏و‏نیقوان

 یگذارهیسرما‏تیموقع

 شناختی‏جمعیت‏عوامل

 پدیده:

‏منظوربه‏گذاریسرمایه

 تیهآ‏برای‏درآمد‏کسب

 شرایط‏علی:

 یگذارهیسرما‏تیامن

استفاده‏از‏نقدینگی‏به‏منظور‏تویسعه‏از‏طریق‏

 بورس

 یگذارهیسرما‏یسودآور

 زمینه:

 اطمینان‏درجه

 سهامداری‏فرهنگ

 بورس‏از‏رضایتمندی

 پیامدها:

 کشور‏مالی‏شرایط‏بهبود

 اقتصادی‏شرایط‏توسعه

 تورم‏کاهش

 گردش‏در‏نقدینگی‏کاهش

 

 راهبردها:

 گذاری‏در‏بورسام‏به‏سرمایهاقد

 آشنایان‏و‏دوستان‏به‏گذاری‏سرمایه‏شنهادیپ
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 از نقدینگی به منظور توسعه از طریق بورس در بورساستفاده  -2

باشد‏به‏این‏مفهوم‏‏قابلیت‏نقد‏شوندگی‏بورس‏می"نمایند:‏‏کنندگان‏به‏قابلیت‏نقد‏شوندگی‏بورس‏اشاره‏می‏در‏این‏زمینه‏مشارکت

ید‏لازم‏است‏که‏که‏در‏کسب‏و‏کارهای‏دیگر‏در‏صورت‏منصرف‏شدن‏اگر‏تجهیزات‏مربوط‏به‏آن‏کار‏را‏قبلاً‏خریداری‏کرده‏ا

ضرورت‏دارد‏‏"فوق‏لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏17،‏مرد،‏3شونده‏‏وسائل‏را‏بفروشید‏ولی‏در‏بورس‏به‏این‏گونه‏نیست‏)مصاحبه

های‏تولید‏و‏اقتصاد‏ملی‏‏ای‏به‏سمت‏بورس‏هدایت‏شود‏که‏موجب‏افزایش‏شاخص‏زا‏در‏سطح‏کشور‏به‏گونه‏نقدینگی‏و‏منابع‏تورم

‏جای‏رشد‏و ‏به ‏افزایش‏تولید‏و‏سودآوری‏شد‏و ‏رونق‏ظاهری‏تحت‏تأثیر ‏بود، ‏سهام ‏بازار ‏رشد ‏شاهد‏رونق‏و ‏این‏صورت‏، در

‏.انتظارات‏کنترلی‏تورم‏محقق‏خواهد‏شد

‏

 گذاری در بورس سودآوری سرمایه -3

گذاری‏در‏بورس‏نکات‏‏کند؛‏اما‏سود‏سرمایه‏می‏ترغیب بازاربسیاری‏از‏افراد‏را‏برای‏فعالیت‏در‏این‏،‏گذاری‏در‏بورس‏سود‏سرمایه

‏وقتی‏سوددهی‏"براساس‏نظر‏مصاحبه‏شوندگان:‏‏.خاص‏خود‏را‏دارد‏و‏نمی‏توان‏حداکثر‏و‏یا‏حداقل‏برای‏آن‏مشخص‏کرد قطعاً

‏به ‏را ‏مشاهده‏دیگران ‏علنی ‏سرمایه‏صورت ‏این ‏در ‏خود ‏این ‏و ‏آوریم ‏می ‏ایمان ‏آن ‏به ‏کنیم ‏است‏‏می ‏مؤثر ‏بسیار گذاری

‏‏)مصاحبه ‏7شونده ‏مرد، ‏کاری‏11، ‏سال‏سابقه ‏مشارکت‏"دیپلم(.، ‏از ‏بیان‏می‏یکی‏دیگر ‏‏کنندگان ‏اندک‏می‏توانم‏‏"کند: ‏پول با

.‏در‏این‏"دیپلم(،‏سال‏سابقه‏کاری‏1،‏زن،‏11ده‏شون‏بزرگ‏و‏مهم‏را‏بخرم‏و‏در‏سود‏آن‏شریك‏باشم‏)مصاحبههای‏‏سرمایه‏شرکت

کنندگان‏بیان‏میکند‏که:‏چیزی‏که‏در‏گذشته‏آموختیم‏کسب‏سود‏در‏بورس‏بلند‏مدت‏و‏اندک‏می‏‏زمینه‏یکی‏دیگر‏از‏مشارکت

ریزش‏‏باشد‏ولی‏در‏ابتدای‏سرمایه‏گذاری‏سود‏خوبی‏نصیب‏من‏شد‏و‏این‏موجب‏گردید‏که‏خرید‏بیشتری‏انجام‏دهم‏و‏در‏زمان

،‏سال‏سابقه‏کاری‏12،‏زن،‏9سهام‏بورس‏قصد‏فروش‏آن‏را‏داشتم‏که‏توصیه‏آشنایان‏باعث‏شد‏که‏از‏این‏تصمیم‏صرف‏نظر‏کنم‏)

‏"لیسانس(.

‏

 ای بررسی عوامل زمینه

 درجه اطمینان

‏ای‏در‏بررسی‏عوامل‏زمینه ‏اغلب‏مصاحبه، ‏داشتند‏که‏درجه‏اطمینان‏بس‏تقریبا گذاری‏‏تر‏و‏زمینه‏سرمایهشوندگان‏به‏این‏مهم‏اشاره

‏بورس‏می‏به ‏در ‏مصاحبه‏منظور‏کسب‏درآمد ‏اساس‏نظر ‏بر ‏سرمایه‏باشد. ‏اطمینان‏به ‏مضامینی‏است‏که‏‏شوندگان: گذاری‏یکی‏از

با‏حسابی‏که‏انجام‏دادم‏متوجه‏شدم‏من‏ماهانه‏نصف‏آن‏را‏هم‏از‏بانك‏نمی‏توانم‏بگیرم‏‏"شود:‏‏توسط‏مشارکت‏کنندکان‏بیان‏می

مساله‏بسیار‏مهم‏دیگری‏‏"دیپلم(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏21،‏زن،‏1شونده‏‏گذاری‏کردم‏)مصاحبه‏دلیل‏با‏خیال‏راحت‏سرمایه‏به‏همین

‏تاکید‏مشارکت‏کنندگان‏قرار‏داشت ‏که‏بسیار‏مورد ‏افراد‏ریسك‏گریز‏افرادی‏محتاط‏، ریسك‏پذیری‏و‏ریسك‏گریزی‏است.

همیشه‏با‏احتیاط‏کامل‏رفتار‏میکنند‏و‏حساب‏شده‏رفتار‏،‏بدست‏میاد‏به‏وجد‏نمیاد‏شکاک‏و‏بدبین‏از‏سود‏هایی‏که‏با‏نتایج‏احتمالی

کند:‏اگر‏اشخاص‏شرایط‏مالی‏مناسبی‏داشته‏باشند‏احتمال‏اینکه‏به‏سمت‏این‏چنین‏‏میکنند.‏در‏این‏زمینه‏یکی‏از‏افراد‏عنوان‏می

دی‏مناسبی‏ندارد‏از‏انجام‏چنین‏فعالیت‏هایی‏اجتناب‏می‏پرریسك‏روند‏بیشتر‏است‏و‏بالعکس‏افرادی‏که‏شرایط‏اقتصاهای‏‏فعالیت

‏‏کنند‏))مصاحبه ‏2شونده ‏زن، ‏سال‏سابقه‏کاری‏20، ‏اینگونه‏بیان‏می‏"فوق‏دیپلم(.، ‏دیگری‏تجربه‏خود‏را ‏"کند:‏مشارکت‏کننده

بازاری‏بگذارند‏که‏سرانجام‏زمانی‏که‏افراد‏شرایط‏اقتصادی‏خوبی‏داشته‏باشند‏این‏ریسك‏را‏قبول‏می‏کنند‏که‏سرمایه‏خود‏را‏در‏

‏"لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏1،‏زن،‏11شونده‏‏آن‏مشخص‏نیست‏)مصاحبه
‏

 فرهنگ سهامداری در بورس

‏اینگونه‏بیان‏می‏یکی‏از‏مشارکت ‏چیزی‏که‏از‏شواهد‏مشخص‏است‏در‏کشور‏ما‏در‏مورد‏فرهنگ‏"کند:‏‏کنندگان‏تجربه‏خود‏را
‏

https://alirezamehrabi.com/bours/market-psychology/what-market-cycle
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باشد‏که‏یك‏مثال‏واضح‏آن‏در‏جامعه‏ما‏هجوم‏احساسی‏و‏بدون‏دانش‏به‏بازار‏‏ضعیف‏می‏گذاری‏و‏دانش‏اقتصادی‏بسیار‏سرمایه

‏فرهنگ‏سهامداری ‏است. ‏سرمایه‏در‏زمان‏رونق‏و‏خروج‏احساسی‏در‏زمان‏رکود‏آن‏بوده ‏به‏‏غریزی‏نمی، باشد‏بلکه‏باید‏آن‏را

‏"لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏21،‏مرد،‏10شونده‏‏وسیله‏تعلیم‏و‏تربیت‏آموخت‏)مصاحبه

‏

 رضایتمندی از بورس

منظور‏کسب‏درآمد‏برای‏آتیه‏عنوان‏‏گذاری‏به‏رضایتمندی‏از‏بورس‏یکی‏از‏مواردی‏بود‏که‏توسط‏مشارکت‏کنندگان‏برای‏سرمایه

‏ ‏است: ‏‏در‏اولین‏ماه"شده ‏‏بسیار‏سود‏داشتم‏و‏از‏این‏کار‏خود‏بسیار‏راضی‏بودم‏)مصاحبهها ‏1شونده ‏زن، ،‏سال‏سابقه‏کاری‏21،

‏‏"دیپلم(.

‏

 گر بررسی عوامل مداخله

 گذاری قوانین و مقررات سرمایه

شوندگان‏به‏‏گذاری‏است.‏مصاحبه‏ای‏باید‏به‏آن‏اشاره‏نمود‏مساله‏قوانین‏و‏مقررات‏سرمایه‏موضوع‏دیگری‏که‏در‏بحث‏عوامل‏زمینه

‏می ‏این‏خرابکا‏"کنند:‏وضع‏قوانین‏توسط‏مجلساشاره ‏دنبال‏این‏باشد‏که ‏‏ریمجلس‏باید‏به ‏بی‏ثباتی‏و‏جبران‏ها ‏کند‏و ‏کمتر را

‏در‏دستور‏کار‏خود‏قرار‏دهد‏)مصاحبه ‏‏کسری‏بودجه‏را ‏2شونده ‏زن، ‏سال‏سابقه‏کاری‏13، ،‏برخی‏دیگر‏به‏ضوابط‏"لیسانس(.،

یه‏به‏عنوان‏بازار‏سرما،‏حمایت‏از‏حقوق‏سهامداران‏و‏انتظام‏بخشیدن‏به‏بازار‏است"نمایند:‏‏گذاری‏اشاره‏می‏قواعد‏و‏قانون‏سرمایه

‏که‏فعالیت‏براساس‏ضوابط ‏بازار‏غیر‏متشکل‏تفاوت‏هایی‏دارد ‏یك‏بازار‏متشکل‏با ‏قانون‏از‏مهم‏ترین‏مشخصات‏آن‏، قواعد‏و

‏‏"لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏90،‏مرد،‏1شونده‏‏شود‏تا‏هیجانات‏در‏این‏بازار‏کاهش‏یابد‏)مصاحبه‏محسوب‏می
 

 گذاری موقعیت سرمایه

‏نمود‏موقعیت‏سرمایه‏در‏بحث‏عوامل‏زمینه‏موضوع‏دیگری‏که ‏هر‏فردی‏در‏هر‏عرصه‏ای‏ای‏باید‏به‏آن‏اشاره ‏گذاری‏است. به‏،

‏بشناسد.‏در‏زمینه‏‏موفق‏در‏سرمایههای‏‏باید‏تمام‏موقعیت،‏گذاری‏کند‏خواهد‏سرمایه‏می‏است.‏فردی‏کهها‏‏دنبال‏بهترین گذاری‏را

نقدینگی‏مازاد‏اندک‏خود‏را‏به‏یك‏"کند:‏‏نندگان‏نظر‏خود‏را‏اینگونه‏بیان‏مییکی‏از‏مشارکت‏ک،‏گذاری‏مناسب‏موقعیت‏سرمایه

اما‏برنامه‏ریزی‏کرده‏اند‏که‏از‏همان‏منابع‏در‏،‏گذاری‏مناسب‏اختصاص‏دهند.‏هر‏چند‏سرمایه‏این‏افراد‏اندک‏است‏موقعیت‏سرمایه

‏)مصاحبه ‏کنند ‏استفاده ‏اقتصادی ‏‏امور ‏17شونده ‏زن، ‏کاری‏17، ‏سابقه ‏‏سرمایه‏"لیسانس(.‏،سال ‏موقعیتگذار ‏تمام های‏‏باید

‏را‏انتخاب‏کند.‏ها‏‏را‏سبك‏و‏سنگین‏کند‏و‏بهترینها‏‏گذاری‏را‏جستجو‏کند‏و‏همه‏کسب‏و‏کار‏سرمایه

‏

 عوامل جمعیت شناختی

‏عوامل‏جمعیت‏شناختی‏شامل‏جنسیت ‏سن، ‏سطح‏تحصیلات، ‏درآمد، ‏می، ‏... ‏مش‏نوع‏شغل‏و ‏یکی‏از ‏این‏زمینه ‏در ارکت‏باشد.

‏می ‏بیان ‏‏کنندگان ‏که: ‏آگاه"کند ‏افراد ‏تحصیلکرده، ‏بالا، ‏روبه ‏متوسط ‏درآمد ‏با ‏میشن‏، ‏بازار ‏این ‏جذب ‏تر ‏راحت ‏و سریعتر

کند‏‏می‏.‏یکی‏دیگر‏از‏مصاحبه‏شوندگان‏در‏ارتباط‏با‏عامل‏درآمد‏عنوان"لیسانس(،‏سال‏سابقه‏کاری‏17،‏زن،‏17شونده‏‏)مصاحبه

که‏شرایط‏اقتصادی‏خوبی‏ندارند‏زمانی‏که‏پس‏انداز‏و‏درآمد‏مناسبی‏ندارند‏سراغ‏اینچنین‏کسب‏و‏ولی‏آن‏دسته‏از‏افرادی‏‏"که

کنندگان‏به‏عواملی‏نظیر‏‏.‏در‏این‏زمینه‏یکی‏از‏مشارکت"لیسانس(،‏سال‏سابقه‏کاری‏1،‏زن،‏11شونده‏‏کارهایی‏نمی‏روند‏)مصاحبه

‏‏منزلت‏شغلی‏و‏تحصیلات‏اشاره‏می،‏درآمد اکثر‏مردم‏در‏شرایط‏رشد‏صعودی‏بورس‏با‏رفتارهای‏خطرناک‏مثل‏هنوز‏هم‏"کند:

‏10از‏‏7یا‏‏2منزلت‏شغلی‏و‏تحصیلات‏برای‏جذب‏در‏این‏بازار‏رتبه‏،‏فروش‏دارایی‏هاشون‏جذب‏این‏بازار‏میشن...در‏نتیجه‏درآمد

‏آگاه ‏دارند....افراد ‏را ‏تحصیلکرده، ‏بالا، ‏متوسط‏روبه ‏درآمد ‏با ‏جذب‏ا، ‏راحت‏تر ‏و ‏کنشسریعتر ‏در ‏میشن...زیرا ‏بازار های‏‏ین
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بانکی‏و....هیچ‏پروسه‏خاصی‏نیست‏مردم‏عامی‏راحت‏تر‏وارد‏میشن...منتها‏در‏بورس‏به‏های‏‏سپرده،‏دلار،‏اقتصادی‏دیگه‏مثل‏طلا

‏."لیسانس(،‏سال‏سابقه‏کاری‏7،‏زن،‏17هرحال‏از‏ابتدا‏پروسه‏ای‏برای‏جذب‏وجود‏دارد‏)

‏

 راهبردها

 گذاری در بورس سرمایهاستراتژی اقدام به 

اطرافیان‏بنده‏تمایل‏زیادی‏برای‏این‏سرمایه‏گذاری‏نداشته‏اند‏ولی‏به‏خاطر‏"کند:‏‏در‏این‏زمینه‏یکی‏از‏مصاحبه‏شوندگان‏بیان‏می

مطالب‏و‏فیلم‏هایی‏که‏در‏فضای‏مجازی‏توسط‏افراد‏معمولی‏گذاشته‏می‏شد‏و‏یا‏مطالبی‏که‏تلویزیون‏در‏مورد‏بورس‏اعلام‏می‏

یکی‏دیگر‏از‏مشارکت‏کنندگان‏بیان‏‏"دیپلم(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏1،‏زن،‏12تصمیم‏گفتیم‏که‏در‏بازار‏بورس‏پس‏انداز‏نماییم‏)‏کرد

من‏و‏خانواده‏ام‏به‏دلیل‏اینکه‏شناختی‏از‏این‏بازار‏نداشتیم‏از‏دوستان‏و‏آشنایان‏کمك‏گرفتیم‏و‏آنها‏هم‏توضیحات‏"کند‏که:‏‏می

ما‏داده‏اند‏و‏زمانی‏که‏سودی‏که‏از‏این‏سرمایه‏گذاری‏به‏دست‏می‏آورند‏را‏دیدیم‏مقداری‏از‏پس‏انداز‏‏لازم‏را‏در‏مورد‏بورس‏به

‏"لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏1،‏زن،‏11خودمان‏را‏در‏بورس‏گذاشتیم‏)

‏

 گذاری به دوستان و آشنایان استراتژی پیشنهاد سرمایه

گذاری‏در‏بورس‏را‏‏سرمایه،‏شود‏ند‏و‏سود‏خوبی‏از‏این‏طریق‏نصیب‏آنها‏میکن‏گذاری‏می‏بسیاری‏از‏افرادی‏که‏در‏بورس‏سرمایه

‏می ‏پیشنهاد ‏آشنایان‏خود ‏دوستان‏و ‏‏به ‏سرمایه"دهند: ‏پیشنهاد ‏شرایط‏خوب‏بورس‏ما ‏خاطر ‏به ‏ابتدا ‏به‏‏در ‏این‏بازار‏را گذاری‏در

های‏دوستی‏و‏‏ای‏دیگر‏با‏تشکیل‏گروه‏عده‏"دیپلم(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏1،‏زن،‏12شونده‏‏دوستان‏و‏آشنایان‏خود‏نیز‏دادیم‏)مصاحبه

‏های‏اجتماعی‏اقدام‏به‏دادن‏سیگنال‏به‏دوستان‏و‏آشنایان‏کردند.‏‏خانوادگی‏در‏شبکه

‏

 پیامدها

شود.‏‏می‏خرید‏دارایی‏یا‏اقلامی‏است‏که‏با‏هدف‏ایجاد‏درآمد‏انجامگذاری‏‏سرمایه،‏بندی‏الگوی‏پارادایمی‏دوم‏باید‏گفت‏در‏جمع

‏با‏هدف‏سرمایهوقتیک هدف‏این‏نیست‏که‏کالای‏مورد‏نظر‏را‏مصرف‏کند؛‏بلکه‏،‏کند‏می‏خریداریگذاری‏‏ه‏شخصی‏کالایی‏را

امروز‏به‏امید‏های‏‏همیشه‏مربوط‏به‏هزینه‏برخی‏از‏داراییگذاری‏‏فروش‏آن‏در‏آینده‏برای‏ایجاد‏ثروت‏است.‏یك‏سرمایه،‏هدف

مالی‏گذاری‏‏مایهیك‏سر،‏به‏منظور‏کسب‏درآمد اوراق‏بهاداردر‏بازار‏بورس‏ها‏‏شرکت سهامخرید‏‏.باشد‏می‏بازدهی‏بیشتر‏در‏آینده

‏ریسك‏سرمایه‏می‏محسوب ‏بورسگذاری‏‏شود. ‏بازار ‏دارند‏می‏در ‏این‏بازار ‏در ‏دانش‏آن‏را ‏بالا‏باشد‏و‏کسانی‏که ‏بسیار ،‏تواند

،‏بدست‏آورند.‏البته‏دریافت‏سودها‏‏توانند‏با‏مدیریت‏ریسك‏در‏این‏بازار‏فعالیت‏کنند‏و‏بازدهی‏بیشتری‏نسبت‏به‏سایر‏دارایی‏می

‏.باشد‏لازم‏میهای‏‏کسب‏دانش‏و‏آموزشمنوط‏به‏

‏

 آن بر بورس ریو تاث یاجتماع هیسرما یسوم: فروپاش یمیپارادا یسوم الگو پارادایمی الگوی

های‏اجتماعی‏موثر‏بر‏نگرش‏منفی‏به‏بورس‏در‏قالب‏الگوی‏پارادایمی‏‏در‏این‏بخش‏کدگذاری‏باز‏و‏محوری‏مرتبط‏با‏پدیده‏زمینه

های‏محوری‏و‏تکراری‏‏استخراج‏مقوله،‏-9ارائه‏شده‏است.‏جدول‏،‏"آن‏بر‏بورس‏ریو‏تاث‏یاجتماع‏هیماسر‏یفروپاش"پدیده‏‏–سوم‏

‏دهد:‏و‏پایه‏و‏تعیین‏نوع‏مقوله‏برای‏مدل‏پاردایمی‏یا‏کدگذاری‏محوری‏را‏نشان‏می

‏
 دگذاری محوریک یا پاردایمی مدل برای مقوله نوع تعیین و پایه و تکراری و محوری های مقوله استخراج، 3جدول 

 نوع مقوله های محوری مقوله

‏علی رکود‏اقتصادی

https://alirezamehrabi.com/saham/list
https://alirezamehrabi.com/bours/capital-market-expressions/types-of-securities-in-the-capital-market
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 نوع مقوله های محوری مقوله

‏علی نرخ‏تورم

‏علی های‏غیر‏رسمی‏اطلاعات‏شبکه،‏شایعات

‏علی‏سوگیری‏احساسی

‏گر‏مداخله دخالت‏دولت‏در‏اقتصاد

‏گر‏مداخله ثباتی‏سیاسی‏دولت‏نسبت‏به‏بورس‏بی

‏گر‏مداخله‏گیری‏در‏بورس‏تکثر‏مراکز‏قدرت‏و‏تصمیم

‏گر‏مداخله‏ییرات‏و‏تحولات‏سیاسی‏داخلی‏و‏بین‏المللیتغ

‏ای‏زمینه‏ای‏‏حرکت‏گله

‏ای‏زمینه‏عدم‏آگاهی‏نسبت‏بازار‏بورس

‏ای‏زمینه‏ابهام‏نسبت‏به‏آینده‏بورس

‏ای‏زمینه‏بی‏اعتمادی‏نسبت‏به‏بورس

‏ای‏زمینه‏رها‏شدگی‏بورس

‏راهبرد‏خروج‏سرمایه‏توسط‏سهامدارن‏خرد

‏راهبرد ی‏در‏بورسگذار‏عدم‏سرمایه

‏پیامد‏ریزش‏بورس

‏پیامد‏افزایش‏نقدینگی

‏پیامد‏تورم

‏

های‏محوری‏و‏تکراری‏و‏پایه‏و‏تعیین‏نوع‏مقوله‏برای‏مدل‏پاردایمی‏یا‏کدگذاری‏محوری‏انجام‏‏استخراج‏مقوله،‏-9در‏جدول‏

‏پذیرفت ‏شرایط‏علی، ‏اقتصادی، ‏شامل‏رکود ‏نرخ‏تورم، ‏شایعات، ‏رسمیهای‏غی‏اطلاعات‏شبکه، ‏ر ‏سوگیری‏احساسی‏است، ،‏و

‏مداخله ‏گر‏شرایط ‏اقتصاد‏دربرگیرنده، ‏در ‏دولت ‏دخالت ‏ی ‏بورس‏بی، ‏به ‏نسبت ‏دولت ‏سیاسی ‏ثباتی ‏و‏، ‏قدرت ‏مراکز تکثر

عدم‏آگاهی‏نسبت‏،‏ای‏‏ای‏شامل‏حرکت‏گله‏باشد.‏شرایط‏زمینه‏می،‏گیری‏و‏تغییرات‏و‏تحولات‏سیاسی‏داخلی‏و‏بین‏المللی‏تصمیم

بی‏اعتمادی‏نسبت‏به‏بورس‏و‏رها‏شدگی‏بورس‏است.‏و‏راهبردها‏شامل‏خروج‏سرمایه‏،‏ابهام‏نسبت‏به‏آینده‏بورس،‏سبازار‏بور

های‏اجتماعی‏موثر‏ر‏‏زمینه‏"پدیده‏‏–در‏ادامه‏الگوی‏پارادایمی‏سوم‏‏گذاری‏در‏بورس‏است.‏توسط‏سهامدارن‏خرد‏و‏عدم‏سرمایه

‏ا‏در‏مراحل‏قبلی‏ارائه‏شده‏است:ه‏بر‏اساس‏تحلیل‏یافته‏"نگرش‏منفی‏به‏بورس

آن‏‏ریو‏تاث‏یاجتماع‏هیسرما‏یفروپاش،‏باشد‏که‏در‏این‏مدل‏می،‏9مطابق‏شکل‏،‏الگوی‏پارادایمی‏سوم،‏های‏قبلی‏بر‏اساس‏یافته

ل‏روانی‏ترین‏عوام‏عنوان‏پدیده‏انتخاب‏گردید.‏نگرش‏و‏طرز‏فکر‏در‏دنیای‏معامله‏گری‏و‏بازارهای‏سرمایه‏یکی‏از‏مهم‏بر‏بورس‏به

‏تأثیرگذار‏در‏نتایج‏است.

‏

 آن بر بورس ریو تاث یاجتماع هیسرما یعلی فروپاش شرایط بررسی

 رکود اقتصادی -1

ی‏بازار‏است.‏همچنین‏با‏‏این‏روزها‏کمبود‏نقدینگی‏مهمترین‏مسئله"کند‏که:‏‏کنندگان‏بیان‏می‏در‏این‏زمینه‏یکی‏دیگر‏از‏مشارکت

به‏دلیل‏فشاری‏که‏از‏سمت‏دولت‏بر‏آنها‏تحمیل‏شده‏بود‏روند‏ها‏‏د‏که‏بسیاری‏از‏شرکتمشخص‏شها‏‏انتشار‏صورت‏مالی‏شرکت

‏اگر‏سودسازی‏شرکتگذاران‏‏سودسازی‏نزولی‏داشتند‏که‏این‏موضوع‏باعث‏دلسردی‏سرمایه ‏‏است. به‏روند‏نزولی‏خود‏ادامه‏ها

‏دهد ‏این‏موضوعگذاران‏‏سرمایه، ‏سمت‏بازارهای‏موازی‏جذب‏خواهند‏شد‏که ‏بورس‏‏می‏به ‏در ‏افزایش‏عرضه ‏و ‏رکود تواند‏به

‏"فوق‏لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏2،‏مرد،‏13منتهی‏شود‏)
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‏
 "آن بر بورس ریو تاث یاجتماع هیسرما یفروپاش "پدیده  –الگوی پارادایمی سوم ، 3شکل 

 

 نرخ تورم -2

الاها‏و‏خدمات‏در‏یك‏دوره‏زمانی‏نسبت‏به‏دوره‏مداوم‏و‏نامنظمّ‏سطح‏عمومی‏قیمت‏ک،‏گیر‏رشد‏همه،‏تورم،‏در‏ادبیات‏اقتصادی

‏.کنند‏کنند‏و‏روند‏قیمت‏آن‏را‏رصد‏می‏و‏مرکز‏آمار‏سبد‏کالایی‏را‏تعریف‏می بانك‏مرکزی،‏قبلی‏مشابه‏است.‏برای‏محاسبه‏تورم

شود.‏در‏این‏صورت‏فروش‏‏توانایی‏خرید‏مردم‏هم‏به‏همان‏اندازه‏کاسته‏می،‏همان‏میزان‏که‏تورم‏رشد‏داشته‏باشدباید‏گفت‏که‏به‏

،‏تر‏باشد‏ها‏از‏مقدار‏مورد‏انتظار‏کم‏شود‏زمانی‏که‏سود‏واقعی‏شرکت‏آید‏و‏در‏نتیجه‏از‏سود‏سهم‏هم‏کاسته‏می‏ها‏پایین‏می‏شرکت

لیسانس(.‏بالا‏رفتن‏نرخ‏تورم‏و‏عدم‏ثبات‏در‏اقتصاد‏،‏سال‏سابقه‏کاری‏21،‏مرد،‏10ونده‏ش‏قیمت‏سهام‏هم‏کاهش‏می‏یابد‏)مصاحبه

 فوق‏لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏21،‏زن،‏12شونده‏‏باشد‏)مصاحبه‏سبب‏ضررها‏و‏مانعی‏برای‏رشد‏اقتصادی‏کشور‏می

 

 های غیر رسمی اطلاعات شبکه، شایعات -3

های‏بورسی‏و‏فعالان‏در‏این‏حوزه‏وجود‏داشته‏‏همواره‏شایعات‏مختلفی‏درباره‏شرکت،‏کشور‏گیری‏بازار‏سرمایه‏در‏از‏ابتدای‏شکل

‏است‏که‏توانسته‏است‏که‏بخشی‏از‏آن‏واقعی‏و‏بخش‏عمده‏دیگر‏آن‏نیز‏شایعات‏بی ‏اساسی‏بوده ‏رفتار‏‏سهام‏شرکت، ‏و‏نحوه ها

‏کن ‏چالش‏مواجه ‏و ‏نوسان ‏با ‏را ‏بازار ‏این ‏در ‏حاضر ‏فعالان ‏و ‏مصاحبهکارگزاران ‏کرده‏د. ‏شایعات‏اشاره ‏مساله ‏به اند:‏‏شوندگان

داشته‏است.‏زمانی‏که‏افراد‏در‏مورد‏سوددهی‏این‏بازار‏از‏اطرافیان‏خود‏می‏شنیدند‏ها‏‏گذاری‏شایعات‏تأثیر‏بسزایی‏در‏این‏سرمایه"

سال‏‏21،‏مرد،‏10شونده‏‏)مصاحبهمشتاق‏می‏شدند‏این‏درحالی‏بود‏که‏خیلی‏از‏این‏اطلاعات‏اشتباه‏و‏در‏حد‏یك‏شایعه‏بوده‏است‏

‏سابقه‏کاری ‏‏در‏این‏زمینه‏یکی‏دیگر‏از‏مشارکت‏کنندگان‏بیان‏می‏"لیسانس(.، ‏تصمیم‏سازمان‏بورس"کند‏که: افزایش‏متقارن‏،

 گر:عوامل‏مداخله

 اقتصاد‏در‏دولت‏دخالت

 بورس‏به‏نسبت‏دولت‏سیاسی‏ثباتیبی

‏در‏گیریتصمیم‏و‏قدرت‏مراکز‏تکثر

 بورس

‏و‏داخلی‏سیاسی‏تحولات‏و‏تغییرات‏

 المللی‏بین

 پدیده:

فروپاشی‏سرمایه‏اجتماعی‏و‏

 یر‏آن‏بر‏بورستاث

 شرایط‏علی:

 اقتصادی‏رکود

 تورم‏نرخ

 یرسم‏ریغ‏یهاشبکه‏اطلاعات‏عات،یشا

 احساسی‏سوگیری

 زمینه:

 ایگله‏حرکت

 بورس‏بازار‏نسبت‏آگاهی‏عدم

 بورس‏ندهیآ‏به‏نسبت‏ابهام

 بورس‏به‏نسبت‏یاعتماد‏یب

 بورس‏شدگی‏رها

 پیامدها:

 بورس‏زشیر

 افزایش‏نقدینگی

 افزایش‏تورم

 هبردها:را

 خروج‏سرمایه‏توسط‏سهامدارن‏خرد

 گذاری‏در‏بورسعدم‏سرمایه

https://khanesarmaye.com/central-bank-balance-sheet/
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ش‏دامنه‏نوسانات‏در‏بورس‏و‏فرابورس‏است‏که‏این‏موضوع‏تاثیرات‏مثبتی‏بر‏بازار‏دارد.‏از‏طرف‏دیگر‏اگر‏روند‏مذاکرات‏مثبت‏پی

سال‏سابقه‏‏7،‏زن،‏17شود‏که‏بورس‏از‏رکود‏خارج‏و‏روند‏افزایشی‏به‏خود‏بگیرد‏)‏پیش‏بینی‏میها‏‏برود‏و‏در‏صورت‏رفع‏تحریم

هستند‏که‏متأسفانه‏همچنان‏بر‏روند‏معاملات‏سهام‏تأثیر‏گذارند.‏در‏واقع‏‏‏در‏واقع‏شایعات‏همان‏اخبار‏غیر‏رسمی‏"لیسانس(.،‏کاری

ها‏‏آنگذاری‏‏و‏در‏کشورهای‏مختلف‏کم‏و‏بیش‏وجود‏دارند‏اما‏شدت‏تأثیر در‏تمامی‏بازارهای‏سرمایه،‏رهااین‏دسته‏از‏شبه‏اخبا

ها‏‏شایعات‏بر‏آنگذاری‏‏هر‏اندازه‏که‏بازارهای‏سرمایه‏از‏عمق‏بیشتری‏برخوردار‏باشند‏شدت‏تأثیر‏.در‏این‏بازارها‏متفاوت‏است

 کمتر‏خواهد‏بود.‏

‏

 سوگیری احساسی -4

 و آنها توجیه،‏اقدامات دربارة‏پیامد احساسی زنی برچسب فرایند در که و‏ابتکاری فردیهای‏‏روش وها‏‏تورش،‏خطاها،‏ها انحراف

‏... ‏‏تصمیم بارة در، ‏پدیدهها ‏‏و ‏)سهامها ‏خرید پیشنهادهای، ‏فروش، ‏بازار، ‏ایجاد روند ‏شود‏می‏و احساسی‏ سوگیری دهده‏نشان،

‏‏گذاران‏اشاره‏می‏شوندگان‏به‏رفتار‏هیجانی‏سرمایه‏دیگر‏از‏مصاحبه‏در‏این‏زمینه‏یکی‏.است گذاران‏سرمایه بازارهای‏مالی‏"کند:

جای‏مناسبی‏جهت‏آزمون‏بخت‏و‏شانس‏نیست.‏میتوان‏به‏وسیله‏چاپ‏بروشورها‏و‏گذاشتن‏سمینارهای‏گوناگون‏به‏صورت‏رایگان‏

ها‏در‏‏خصوص‏بازار‏بورس‏افزایش‏داد.‏باید‏گفت‏که‏قیمت‏مالی‏بههای‏‏می‏توان‏سطح‏آگاهی‏و‏آموزش‏افراد‏را‏در‏مورد‏این‏بازار

گذاران‏آسیب‏وارد‏‏ممکن‏است‏به‏تمام‏سرمایه،‏بازار‏موثر‏از‏عرضه‏و‏تقاضا‏می‏باشد‏و‏رفتار‏هیجانی‏و‏و‏بدون‏آگاهی‏اشخاص

 ."فوق‏لیسانس(،‏سال‏سابقه‏کاری‏21،‏زن،‏12با‏آموزش‏صحیح‏می‏توان‏این‏رفتارهای‏هیجانی‏را‏کنترل‏نمود‏)‏.نماید

‏

 ای بررسی عوامل زمینه

 ای  حرکت گله

متاسفانه‏وقتی‏مردم‏دیدند‏اطرافیان‏با‏پول‏کمی‏"شوندگان‏به‏این‏مهم‏اشاره‏داشتند:‏‏تقریباً‏اغلب‏مصاحبه،‏ای‏در‏بررسی‏عوامل‏زمینه

دا‏کردند‏افراد‏زیادی‏به‏خاطر‏همین‏گذاری‏قطعیت‏پی‏شود‏نسبت‏به‏این‏سرمایه‏که‏در‏این‏بازار‏می‏گذارند‏سود‏خوبی‏نصیبشان‏می

روانشناسی‏،‏جماعت‏یا‏انبوه‏خلق‏"لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏21،‏مرد،‏10شونده‏‏تعجیل‏و‏عدم‏تحقیق‏ورشکست‏شدند‏)مصاحبه

د.‏در‏این‏کر‏می‏روانشناسی‏انقلاب.‏در‏زمینه‏روان‏شناسی‏اقوام‏و‏به‏عبارتی‏روان‏توده‏ای‏مطالعه،‏روان‏شناسی‏جماعت،‏سوسیالیسم

غرق‏شدن‏،‏تاکید‏داشت.‏بنابر‏نظر‏لوبونها‏‏زمینه‏او‏بر‏ارتباط‏روان‏شناسی‏با‏جامعه‏شناسی‏برای‏شناخت‏خصوصیات‏مشترک‏انسان

‏مصیبت‏باری‏کاهش ‏گونه ‏مدت‏به ‏دراز ‏در ‏احساس‏مسئولیت‏شخص‏را ‏است‏و ‏همراه ‏گم‏شدن‏فردیت‏افراد ‏با ‏توده ‏در ‏افراد

 دهد.‏‏می

‏

 بازار بورسعدم آگاهی نسبت 

مثلا‏،‏آگاهی‏و‏شناخت‏ندارن،‏به‏نظر‏من‏خیلی‏از‏مردم‏سواد‏بورس"کند‏که:‏‏کنندگان‏بیان‏می‏در‏این‏مورد‏یکی‏دیگر‏از‏مشارکت

،‏اما‏اطلاعات‏مردم،‏مابقی‏انقدر‏اطلاعی‏ندارن،‏نفرشون‏بدونن‏که‏بورس‏چیه‏و‏اینا‏10شاید‏نهایتا‏،‏تا‏کد‏دستمه‏100من‏خودم‏

‏بیشتر‏شدزمانی‏که‏سها ‏م‏عدالتشونو‏آوردن‏و‏گفتن‏کدبورسی‏بگیرید‏یه‏مقدار‏اطلاعاتشون ‏ذره‏، ‏یه ‏که‏مردم‏تازه اونموقع‏بود

‏ببینین‏بورس‏چی‏هست‏)مصاحبه ‏‏گوشاشون‏تیز‏شد‏که ‏سال‏سابقه‏کاری‏2،‏زن‏،‏21شونده ‏در‏این‏زمینه‏یکی‏"فوق‏لیسانس(، .

‏مصاحبه ‏از ‏بیان‏می‏دیگر ‏‏شوندگان ‏‏خیلی"کند‏که: ‏خیلیها ‏شاخص‏رشد‏میکنه ‏شرایطی‏که ‏میشن...در ها‏‏هم‏بدون‏اگاهی‏وارد

بهشون‏سود‏رسیدند‏حتی‏کسانی‏که‏نه‏دانشی‏داشتن‏و‏نه‏تخصصی...اما‏وقتی‏ریزش‏میکنه‏و‏آسیب‏جدی‏وارد‏میشه‏افرادی‏که‏

 ."لیسانس(،‏سال‏سابقه‏کاری‏7،‏زن،‏17دانش‏و‏تخصصی‏ندارن‏بیشتر‏متضرر‏میشن...‏)

‏
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 نسبت به آینده بورس ابهام

‏وجود‏ابهامات‏و‏حواشی‏بسیاری‏که‏در‏بازار‏وجود‏دارد ‏با ‏این‏روزها ‏بورس‏چه، ‏دغدغه‏همه‏سهامداران‏است‏که‏بدانند‏آینده

های‏پولی‏و‏‏‏‏‏کنندگان‏پژوهش‏بررسی‏شده‏است:‏به‏واسطه‏ابهام‏در‏سیاست‏از‏نظرگاه‏مشارکت،‏ابهام‏نسبت‏به‏آینده‏بورس‏.شود‏می

‏باعث ‏تولیدی ‏محصولات ‏قیمت ‏کنترل ‏درباره ‏دولت ‏رویکرد ‏همچنین ‏و ‏سرمایه‏مالی ‏تصمیم‏‏‏‏شده ‏از ‏برای‏‏‏‏‏گذاران گیری

به‏گذاران‏‏عده‏دیگر‏از‏سرمایه‏"فوق‏لیسانس(.،‏ابقه‏کاریسال‏س‏11،‏مرد،‏19شونده‏‏گذاری‏عمده‏خودداری‏کنند‏)مصاحبه‏‏‏‏سرمایه

های‏‏اگر‏دولت‏قصد‏حمایت‏داشت‏تا‏الان‏این‏کار‏را‏انجام‏می‏داد‏و‏به‏شعار‏و‏مصاحبه"کنند:‏‏بد‏گمانی‏نسبت‏به‏دولت‏اشاره‏می

شکلی‏با‏ضرر‏و‏زیان‏افراد‏گوناگون‏بسنده‏نمی‏کرد.‏آنچه‏که‏مشخص‏است‏دولت‏قصد‏حمایت‏در‏مورد‏این‏موضوع‏را‏ندارد‏و‏م

 ‏"لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏1،‏زن،‏11شونده‏‏جامعه‏ندارد‏)مصاحبه

‏

 بی اعتمادی نسبت به بورس

گذاری‏کردند‏و‏‏درصد‏بالایی‏از‏کسانی‏که‏ضرر‏دیده‏اند‏از‏افراد‏ضعیف‏جامعه‏هستند‏که‏پس‏انداز‏اندکشان‏را‏صرف‏این‏سرمایه

،‏11شونده‏‏را‏دیده‏اند‏اعتمادشان‏را‏به‏بازار‏بورس‏از‏دست‏داده‏اند‏)مصاحبهها‏‏نی‏که‏افراد‏این‏ضررضرر‏بسیاری‏هم‏داشته‏اند.‏زما

من‏و‏اطرافیانم‏نه‏تنها‏اعتمادمان‏را‏به‏بورس‏از‏دست‏داده‏ایم‏بلکه‏اگر‏این‏چنین‏برنامه‏هایی‏"‏"لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏1،‏زن

‏به‏آن‏از‏سوی‏دولت‏ارائه‏گردد‏به‏شخصه‏به‏هیچ ‏اعتمادم‏را شونده‏‏از‏دست‏داده‏ام‏)مصاحبهها‏‏وجه‏سمت‏آن‏نمی‏روم‏و‏کاملاً

تواند‏رفتار‏فرصت‏طلبانه‏را‏سست‏کند‏‏می‏(‏معتقد‏است‏که‏اعتماد2011و‏همکاران‏)‏1دفوند‏"دیپلم(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏1،‏زن،‏12

تواند‏از‏طریق‏‏می‏ها‏را‏حمایت‏کند.‏اعتماد‏گذاری‏سیله‏سرمایهو‏کند‏و‏بدین‏می‏و‏به‏طور‏مؤثر‏نواقص‏موجود‏در‏قراردادها‏را‏رفع

 مناسبی‏را‏به‏وجود‏آورد.گذاری‏‏سرمایههای‏‏فرصت،‏تسهیل‏تبادل‏اطلاعات‏نیمه‏محرمانه‏و‏توافقات‏دوطرفه

‏

 رها شدگی بورس

اما‏پس‏از‏مدتی‏روند‏،‏برای‏مردم‏شدگیری‏اعتماد‏اجتماعی‏و‏در‏نتیجه‏منافع‏اقتصادی‏بالایی‏‏ورود‏به‏بازار‏سرمایه‏منجر‏به‏شکل

فروپاشی‏اعتماد‏به‏بدنه‏اجتماعی‏بورس‏با‏ریزش‏غیرعادی‏شاخص‏بورس‏به‏دلیل‏اقدامات‏غیرکارشناسانه‏دولت‏از‏جمله‏فروش‏بی‏

‏عدالت ‏سهام ‏برنامه ‏شد، ‏آغاز ‏اوراق‏بهادار ‏رها‏شدگی‏بورس‏دا‏.انتشار ‏بی‏برنامگی‏دولت‏و ‏نشان‏از ‏مرور شت.‏این‏اقدمات‏به

ای‏چه‏برای‏تامین‏مالی‏در‏دولت‏قبل‏و‏چه‏برای‏اخذ‏رای‏در‏‏سهامداران‏احساس‏رهاشدگی‏داشتند‏و‏بر‏این‏باور‏بودند‏که‏عده

در‏این‏زمینه‏یکی‏از‏‏.ها‏سهامداران‏اهمیتی‏برای‏دولت‏ندارند‏پس‏از‏عبور‏از‏این‏دوره‏اند‏و‏الان‏دولت‏جدید‏از‏آنها‏استفاده‏کرده

‏‏یان‏میمشارکت‏کنندگان‏ب ‏بستن‏و‏گفتن‏خب‏بقیه‏برن‏همون‏کارهاشونو‏"کند‏که: وقتی‏دیدن‏نمیشه‏و‏به‏یه‏حدی‏رسید‏در‏را

تلگرامی‏خیلی‏این‏اخبار‏و‏شایعات‏رو‏های‏‏انجام‏بدن‏...نه‏قانون‏رو‏برداشتن‏ونه‏چیز‏دیگه‏ای..کلا‏رها‏کردن...درواقعیت‏هم‏کانال

‏)مصاحبه ‏‏پمپاژ‏میکنن... ‏13شونده ‏سال‏سابقه‏کاری‏2،‏مرد، ‏یکی‏دیگر‏از‏مصاحبه‏شوندگان‏به‏این‏مهم‏اشاره‏"فوق‏لیسانس(، .

به‏نظرم‏بورس‏به‏حال‏خودش‏رها‏شده‏و‏هیچ‏منطق‏و‏عقلانیتی‏وجود‏ندارد‏..الان‏ما‏داریم‏سهمی‏که‏هنوز‏یه‏دونه‏"کند‏که:‏‏می

‏گزارشش‏نیومده ‏شد، ‏بعد‏میبینی‏صف‏خریدش‏انجام ‏بعد‏گزارش‏میاد، ‏می، ‏ان‏بخرنهمه ‏اینطوری‏، ‏باید میبینی‏سهم‏منفیه...چرا

با‏،‏خوب‏معامله‏نمیشنها‏‏خیلی‏خوب‏میدن‏بعد‏فردای‏بعد‏گزارش‏میبینی‏اصلا‏سهمهای‏‏میان‏گزارشها‏‏باشه؟؟....با‏مثلا‏شرکت

انه‏سهم‏خیلی‏خوب‏سودهای‏خیلی‏خوب‏ساختن‏نسبت‏به‏سال‏گذشته‏شون‏خیلی‏خوب‏عمل‏کردن‏اما‏متاسفهای‏‏اینکه‏گزارش

 ."فوق‏لیسانس(،‏سال‏سابقه‏کاری‏2،‏زن‏،‏21شونده‏‏شون‏روند‏خوب‏نداره‏)مصاحبه

‏

                                                             
1 Defond 
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 دخالت دولت در اقتصاد

‏می ‏بیان ‏شوندگان ‏مصاحبه ‏از ‏یکی‏دیگر ‏این‏زمینه ‏‏در ‏که: ‏نیست‏...قیمت‏گذاری"کند ‏مقررات‏خاصی‏حاکم ‏و ها‏‏هیچ‏قانون

کاملا‏،‏ن‏این‏سهمو‏باید‏به‏این‏قیمت‏بفروشی‏و‏با‏این‏قیمت‏بخری‏....نمیشه‏هیچ‏علمی‏روش‏پیاده‏کنیدستوریه.یعنی‏بهشون‏میگ

یکی‏دیگر‏از‏مصاحبه‏‏"فوق‏لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏1،‏مرد‏،‏29شونده‏‏چیزیه‏که‏خودشون‏دارن‏برنامه‏ریزی‏میکنن‏)مصاحبه

نرخ‏بهره‏متغیر‏که‏دلبخواهی‏،‏دستوری‏گذاری‏‏تاموقعی‏که‏سیاست‏قیمتدرمورد‏آینده‏بورس‏درایران‏"کند:‏‏شوندگان‏بیان‏می

دست‏خود‏دولت‏باشه‏و‏به‏راحتی‏بالا‏پایین‏بکنه‏و‏سازوکار‏مشخصی‏،‏نرخ‏حامل‏انرژی‏وخوراک‏پالایشگاه،‏بالا‏پایین‏میکنن‏

میاد‏سمت‏بازار‏سرمایه‏که‏خودش‏نیاز‏بازار‏بورس‏همیشه‏متضرر‏میشه‏چرا؟چون‏دولت‏موقعی‏،‏نداشته‏باشه‏برای‏افزایش‏و‏کاهش

های‏‏بزرگش‏از‏ورشکستگی‏یا‏برطرف‏شدن‏نیا‏زپولی‏شرکتهای‏‏داشته‏باشه‏یا‏برای‏تامین‏کسری‏بودجه‏یا‏برای‏نجات‏شرکت

ی‏به‏بزرگش‏که‏یه‏برنامه‏ای‏ریختن...تازمانی‏که‏اینجور‏چیزها‏باشه‏بازار‏دستکاری‏بشه‏این‏بازار‏به‏جایی‏نخواهد‏رسید‏و‏امید

.‏در‏بررسی‏این‏موضوع‏باید‏عنوان‏کرد‏که‏بر‏کسی‏"فوق‏لیسانس(،‏سال‏سابقه‏کاری‏1،‏مرد،‏20شونده‏‏رشدش‏نیست‏)مصاحبه

‏احزاب ‏و ‏افراد ‏از ‏فراتر ‏اقتصاد ‏نیست‏که ‏پوشیده ‏در‏، ‏روابط‏خارجی‏مرتبط‏است. ‏آرامش‏در ‏ثبات‏سیاسی‏داخلی‏و ‏با مستقیماً

ها‏نیست؛‏در‏مقابل‏کشورهایی‏‏اجماع‏ملی‏وجود‏دارد‏و‏کسی‏نگران‏تغییر‏دولت،‏ین‏موضوعاتییافته‏در‏مورد‏چن‏کشورهای‏توسعه

مانند.‏و‏به‏همین‏‏در‏رقابت‏برای‏توسعه‏از‏سایرین‏جا‏می،‏که‏پیوسته‏درگیر‏اختلافات‏داخلی‏و‏تنش‏در‏روابط‏دیپلماتیك‏هستند

 ‏بزرگ‏رشد‏و‏توسعه‏کشورهاست.ثباتی‏سیاسی‏مانع‏‏شود‏نااطمینانی‏و‏بی‏دلیل‏است‏که‏گفته‏می

‏

 ثباتی سیاسی دولت نسبت به بورس بی

‏روش‏‏دولت ‏بورس‏به ‏در ‏به‏همیشه ‏غیرمستقیم‏دخالت‏می‏های‏مختلف‏و ‏ابلاغ‏دستورالعمل‏صورت‏مستقیم‏یا ‏نوشتن‏و های‏‏کند.

‏بورس‏مختلف‏دولت‏برای‏شرکت ‏و ‏ها ‏وقتی‏این‏دخا، ‏از ‏است. ‏تبدیل‏شده ‏تخریب‏بازار‏سرمایه ‏بیشتر‏شد‏لتبه ‏ها بازدهی‏نیز‏،

شود.‏‏دخالت‏دولت‏در‏نگاه‏اول‏قابل‏تأیید‏یا‏تکذیب‏نیست.‏در‏حال‏حاضر‏نبود‏ثبات‏در‏قوانینی‏است‏که‏وضع‏می‏.کاهش‏یافت

الساعه‏و‏بدون‏کار‏کارشناسی‏لازم‏ابلاغ‏‏صورت‏خلق‏بسیاری‏از‏قوانین‏به،‏شود‏هایی‏است‏که‏توسط‏دولت‏ابلاغ‏می‏در‏دستورالعمل

‏عملی‏نشدن‏سیاست‏.شود‏می ‏شوندگان‏به ‏مصاحبه ‏یکی‏از ‏این‏زمینه ‏می‏در ‏‏های‏دولت‏اشاره ‏توقع‏حمایت‏"کند: ‏همیشه جامعه

دولت‏از‏مردم‏را‏داشته‏اند‏ولی‏همیشه‏این‏در‏حد‏یك‏توقع‏بوده‏است‏و‏هیچ‏وقت‏عملی‏نشده‏است‏قبل‏از‏ریزش‏بورس‏افراد‏بلند‏

کردند‏و‏مداوم‏از‏آن‏صحبت‏می‏شد‏ولی‏بعد‏از‏آن‏هیچ‏کدام‏از‏آن‏افراد‏بلند‏‏بورس‏تشویق‏میگذاری‏در‏‏پایه‏مردم‏را‏به‏سرمایه

مشارکت‏کننده‏دیگری‏به‏عملی‏‏"دیپلم(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏11،‏مرد،‏7شونده‏‏صحبت‏نکردند‏)مصاحبهها‏‏پایه‏در‏مورد‏این‏زیان

‏می‏نشدن‏وعده ‏جذابیت‏"نماید:‏های‏دولت‏اشاره ‏نداشتن‏آگاهی‏لازم‏بازا‏‏اکنون‏که ‏به‏خاطر ‏و ‏کرده ‏برای‏دولت‏کاهش‏پیدا ر

فوق‏،‏سال‏سابقه‏کاری‏11،‏مرد،‏19شونده‏‏خوبی‏که‏به‏مردم‏در‏مورد‏بورس‏داده‏بودند‏را‏عملی‏کنند‏)مصاحبههای‏‏نتوانستند‏وعده

 "لیسانس(.

‏

 گیری تکثر مراکز قدرت و تصمیم

‏اینگونه‏ ‏‏بیان‏مییکی‏از‏مصاحبه‏شوندگان‏تجربه‏خود‏را ‏شرایط‏بورس‏نظرات‏هماهنگ‏و‏"کند: متاسفانه‏مسئولان‏در‏ارتباط‏با

‏دوم ‏دارا ‏سهام ‏مساله ‏در ‏و ‏دقیقی‏ندارند ‏نهادهای‏تصمیم، ‏وزارتخانهگیری‏‏اختلافات‏بین ‏شد‏‏و ‏باعث‏ریزش‏سهام های‏مربوطه

‏‏)مصاحبه ‏13شونده ‏مرد، ‏کاری‏2، ‏سابقه ‏سال ‏لیسانس(.، ‏دیگر‏کننده‏مشارکت‏"فوق ‏و‏ی ‏قدرت ‏مراکز ‏تکثر ‏توصیف ‏در ی

های‏پالایشی‏است‏قرار‏بود‏مرداد‏‏کند‏که:‏صندوق‏دوم‏نیز‏که‏متشکل‏از‏سهام‏دولت‏در‏شرکت‏گیری‏به‏این‏مهم‏اشاره‏می‏تصمیم
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های‏گذشته‏همواره‏‏ماه‏تشکیل‏و‏در‏بورس‏عرضه‏شود.‏نکته‏قابل‏توجه‏آن‏است‏که‏این‏تصمیم‏مصوبه‏دولت‏بوده‏است‏و‏طی‏ماه

‏دوم‏را‏مس ‏نویسی‏دارا ‏ناگهان‏روابط‏عمومی‏سازمان‏خصوصی‏سازی‏آغاز‏پذیره ‏اما ئولین‏بر‏اجرایی‏شدن‏آن‏تاکید‏داشته‏اند.

 ‏"فوق‏لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏9،‏مرد،‏13شونده‏‏تکذیب‏کرد‏)مصاحبه

‏

 تغییرات و تحولات سیاسی داخلی و بین المللی

‏ت ‏سطح‏جهانی‏همواره ‏در ‏ریسكبازارهای‏سرمایه ‏می‏حت‏تاثیر ‏تحولات‏اجتماعی‏های‏فراوانی‏قرار ‏گیرند؛ ‏اقتصادی، ،‏سیاسی،

‏رویدادهای‏مختلف ‏و، ‏می‏…تصمیمات‏کشورها ‏تاثیر ‏مصاحبه‏همگی‏روی‏این‏بازارها ‏یکی‏از ‏این‏زمینه ‏در شوندگان‏‏گذارند..

می‏ها‏‏گذاری‏مردم‏هم‏به‏سمت‏این‏گونه‏سرمایهحتماً‏مؤثر‏است‏زمانی‏که‏کشور‏شرایط‏سیاسی‏مناسبی‏را‏دارند‏"کند‏که‏‏اذعان‏می

‏سمت‏این‏بازارهای‏نمی ‏به ‏‏روند‏)مصاحبه‏روند‏و‏عکس‏آن‏اگر‏شرایط‏سیاسی‏مناسب‏نباشد‏مردم ‏3شونده ‏مرد، سال‏سابقه‏‏1،

‏کاری ‏مشارکت‏"لیسانس(.، ‏از ‏دیگر ‏تصمیم‏یکی ‏ارتباطات‏و ‏به ‏می‏کنندگان ‏اشاره ‏سیاسی ‏شده ‏اتخاذ ‏‏های طات‏و‏ارتبا"کند:

‏)مصاحبه‏تصمیم ‏پایین‏شدن‏شاخص‏بورس‏دارد ‏بالا‏و ‏سیاسی‏اثرات‏زیادی‏در ‏شده ‏‏های‏اتخاذ ‏19شونده ‏مرد، سال‏سابقه‏‏11،

 "فوق‏لیسانس(.،‏کاری

‏

 راهبردها

 خروج سرمایه توسط سهامدارن خرد

‏مصاحبه ‏از ‏یکی ‏زمینه ‏این ‏می‏در ‏بیان ‏‏شوندگان ‏که: ‏‏قیمت"کند ‏دولتگذاری ‏خود ‏که ‏بدتر‏‏دستوری ‏همه ‏از ‏میکنه تعیین

تایری‏و‏انرژی‏که‏از‏همه‏بدتر‏است‏و‏باعث‏میشه‏بازار‏رقابتی‏نداشته‏باشیم‏...سیاست‏،‏غذایی،‏است....مخصوصا‏در‏صنایع‏دارو

 ."نس(فوق‏لیسا،‏سال‏سابقه‏کاری‏1،‏مرد،‏20شونده‏‏میشه...‏)مصاحبه‏طور‏مستقیم‏و‏با‏اثرات‏شفاف‏و‏آشکار‏در‏بازار‏دیده‏هاشون‏به

‏

 گذاری در بورس عدم سرمایه

راهبرد‏دیگری‏است‏که‏،‏مسئولینهای‏‏اعتمادی‏فزاینده‏نسبت‏به‏بورس‏به‏دلیل‏عملی‏نشدن‏وعده‏گذاری‏مجدد‏و‏بی‏عدم‏سرمایه

ر‏درآمد‏ثابت‏دو‏موردی‏هستند‏که‏این‏روزها‏دهای‏‏سرمایه‏گذارن‏اتخاذ‏نمودند.‏خروج‏نقدینگی‏از‏بازار‏و‏ورود‏آن‏به‏صندوق

جلب‏شود.‏در‏شرایط‏گذاران‏‏نیاز‏است‏که‏اعتماد‏سرمایه،‏بازار‏شاهد‏آن‏هستیم.‏برای‏آنکه‏بازار‏سرمایه‏رشد‏خود‏را‏شروع‏کند

 ‏.فعلی‏اهالی‏بازار‏در‏تردید‏هستند‏و‏خرید‏و‏فروش‏قابل‏توجهی‏نسبت‏به‏قبل‏صورت‏نمی‏گیرد

‏

 پیامدها

از‏رونق‏داشتن‏‏توانیحال‏حاضر‏دماسنج‏اقتصاد‏هر‏کشور‏بورس‏آن‏است‏و‏م‏در،‏گفت‏دیسوم‏با‏یمیپارادا‏یالگو‏یبند‏در‏جمع

که‏به‏دنبال‏شغل‏دوم‏و‏‏یکسان‏یتمام‏یهم‏خوب‏است.‏بورس‏براها‏‏آن‏یاقتصاد‏تیکه‏وضع‏دیرس‏جهینت‏نیبه‏ا‏یبورس‏هر‏کشور

‏یا‏شرفتهیکه‏اقتصاد‏پ‏ییکشور‏ها‏یتماممناسب‏است.‏در‏حال‏حاضر‏‏اریبس‏گردندیبالا‏م‏یفضا‏با‏بازده‏كیدر‏گذاری‏‏هیسرما‏ای

مثل‏کشور‏،‏هستندگذاری‏‏هیو‏سرما‏تیدر‏آن‏مشغول‏فعال‏زیآن‏کشور‏ن‏تیاز‏جمع‏یبورس‏هستند‏و‏بخش‏عمده‏ا‏یدارا،‏دارند

ست‏ا‏یمنف‏رانیهستند.‏نگرش‏به‏بورس‏در‏ا‏کایامر‏س%‏از‏مردم‏کشورش‏سهامدار‏بازار‏بور33به‏‏كیکه‏در‏حال‏حاضر‏نزد‏کایامر

‏نیاش‏از‏ب‏هیرا‏بدبخت‏کند‏و‏تمام‏سرماگذار‏‏هیروزه‏سرما‏كیدارد‏و‏ممکن‏است‏‏ییبالا‏سكیکنند‏که‏بورس‏ر‏می‏و‏افراد‏فکر

‏جهیکشور‏و‏درنت‏هیکننده‏رشد‏بازار‏سرما‏نییاز‏عوامل‏تع‏یکی‏یاجتماع‏هیاذعان‏کرد‏که‏سرما‏توان‏یبرود.‏باتوجه‏به‏موارد‏فوق‏م

‏یریمتغ‏یاجتماع‏هیسرما‏یها‏ازمولفه‏یکیبه‏عنوان‏،‏که‏اعتماد‏دهد‏یمطالعات‏نشان‏م‏یکه‏برخ‏ییا‏آنجااست‏ت‏یمل‏رشد‏اقتصاد‏
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،‏سسازمان‏بور‏یعنی‏هیعمده‏بازار‏سرما‏نفعانیاگر‏ذ‏ی.‏اصولاَ‏از‏منظر‏اعتماد‏اجتماعباشد‏یکشورها‏م‏یرشد‏اقتصاد‏نییدرتب‏یدیکل

طرف‏ممکن‏است‏به‏جهت‏‏كی‏شوند‏یمشترک‏م‏یاقتصاد‏تیفعال‏كیوارد‏‏نفعانیذ‏نیا‏یو‏وقت‏میریدولت‏و‏مردم‏را‏در‏نظر‏بگ

است‏‏یهیبد‏ها‏)‏مثلاً‏مردم(‏سوء‏استفاده‏کند.‏‏طرف‏ریو‏از‏اعتماد‏سا‏کند‏‏بیرا‏تخر‏یگرید‏یاجتماع‏هیخود‏سرما‏یمنفعت‏اقتصاد

مدت‏نفع‏‏انیدر‏م‏یول‏ابدیممکن‏است‏دست‏‏ییبالا‏یدر‏کوتاه‏مدت‏به‏منفعت‏اقتصاد‏یه‏اجتماعیکننده‏سرما‏بیتخر‏نیکه‏اول

‏س‏یاقتصاد ‏سرما‏دایپ‏ینزول‏ریاو ‏بازار ‏و ‏علت‏کاهش‏مشارکت‏اجتماع‏زین‏هیکرده ‏حاش‏یبه ‏دولت‏و‏‏رود‏یم‏هیبه ‏که همانگونه

‏ ‏بورس‏خواسته ‏چن‏ایسازمان ‏با ‏آ‏روبه‏یتیوضع‏نیناخواسته ‏نسبت‏به ‏ابهام ‏شدند. ‏بورس‏ندهیرو ‏بورس‏و‏نسبت‏ب‏یاعتماد‏یب، ه

 در‏بورس‏است.‏یاجتماع‏هیسرما‏ینشانگر‏فروپاش‏یکل‏یبند‏جمع‏كیدر‏،‏بورس‏یاحساس‏رها‏شدگ

‏

 فقدان دانش اقتصادی مرتبط با بورس چهارم: پارادایمی الگوی

‏–م‏در‏این‏بخش‏کدگذاری‏باز‏و‏محوری‏مرتبط‏با‏پدیده‏فقدان‏دانش‏اقتصادی‏مرتبط‏با‏بورس‏در‏قالب‏الگوی‏پارادایمی‏چهار

های‏محوری‏و‏تکراری‏و‏پایه‏و‏تعیین‏‏استخراج‏مقوله،‏-1ارائه‏شده‏است.‏جدول‏،‏"فقدان‏دانش‏اقتصادی‏مرتبط‏با‏بورس‏"پدیده‏

 دهد:‏‏نوع‏مقوله‏برای‏مدل‏پاردایمی‏یا‏کدگذاری‏محوری‏را‏نشان‏می

‏
 کدگذاری محوری یا پاردایمی لمد برای مقوله نوع تعیین و پایه و تکراری و محوری های مقوله استخراج، -4جدول 

 نوع مقوله های محوری مقوله

‏علی‏گذاری‏در‏بازارهای‏مالی‏دانش‏مالی‏سرمایه

‏علی‏گذاران‏پذیری‏سرمایه‏ریسك

‏علی های‏بازار‏گذاران‏از‏فرصت‏آگاهی‏سرمایه

‏گر‏مداخله‏حمایت‏خواهی‏از‏دولت

‏گر‏مداخله تاثیر‏تبلیغات

‏گر‏مداخله‏آینده‏نگری

‏ای‏زمینه‏قارن‏اطلاعاتی‏در‏بورسعدم‏ت

‏ای‏زمینه‏شفافیت‏اطلاعاتی‏در‏بورس

‏راهبرد‏گذاری‏در‏بورس‏توسط‏افراد‏متخصص‏افزایش‏سرمایه

‏راهبرد گیری‏در‏بورس‏نوسان

‏پیامد‏کسب‏درآمد‏ماهیانه

‏پیامد کسب‏سود‏کوتاه‏مدت‏و‏بلندمدت

 

یه‏و‏تعیین‏نوع‏مقوله‏برای‏مدل‏پاردایمی‏یا‏کدگذاری‏محوری‏انجام‏های‏محوری‏و‏تکراری‏و‏پا‏استخراج‏مقوله،‏-1در‏جدول‏

گذاران‏از‏‏گذاران‏و‏آگاهی‏سرمایه‏پذیری‏سرمایه‏ریسك،‏گذاری‏در‏بازارهای‏مالی‏شامل‏دانش‏مالی‏سرمایه،‏شرایط‏علی،‏پذیرفت

باشد.‏‏می،‏تاثیر‏تبلیغات‏و‏آینده‏نگری،‏ی‏شرایط‏حمایت‏خواهی‏از‏دولت‏در‏برگیرنده،‏گر‏شرایط‏مداخله،‏است،‏های‏بازار‏فرصت

،‏است.‏و‏راهبردها‏شامل‏کسب‏درآمد‏ماهیانه،‏ای‏شامل‏عدم‏تقارن‏اطلاعاتی‏در‏بورس‏و‏شفافیت‏اطلاعاتی‏در‏بورس‏شرایط‏زمینه

بر‏‏"رسفقدان‏دانش‏اقتصادی‏مرتبط‏با‏بو‏"پدیده‏‏–در‏ادامه‏الگوی‏پارادایمی‏چهارم‏‏است.،‏کسب‏سود‏کوتاه‏مدت‏و‏بلندمدت

‏ها‏در‏مراحل‏قبلی‏ارائه‏شده‏است:‏اساس‏تحلیل‏یافته

فقدان‏دانش‏اقتصادی‏مرتبط‏با‏بورس‏،‏باشد‏که‏در‏این‏مدل‏می،‏-1مطابق‏شکل‏،‏الگوی‏پارادایمی‏چهارم،‏های‏قبلی‏بر‏اساس‏یافته

گذاری‏و‏موارد‏مرتبط‏آن‏است.‏این‏‏رمایهس،‏ترین‏عوامل‏تأثیرگذار‏بر‏اقتصاد‏کشورها‏عنوان‏پدیده‏انتخاب‏گردید.‏امروزه‏از‏مهم‏به

از‏جمله‏موضوعات‏،‏های‏اقتصادی‏هر‏کشوری‏است‏اشتغال‏و‏به‏حرکت‏درآوردن‏چرخ،‏موضوع‏به‏دلیل‏اینکه‏عاملی‏برای‏تولید
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فراد‏علاقه‏(.‏این‏بازارها‏نیازمند‏دانش‏و‏تجربه‏کافی‏برای‏کسب‏درآمد‏و‏سود‏پایدار‏هستند‏و‏ا2000،‏1اجتناب‏ناپذیر‏است‏)فزاری

‏هایشان‏نباشند.‏ها‏و‏دارایی‏های‏لازم‏را‏دیده‏باشند‏تا‏شاهد‏از‏بین‏رفتن‏سرمایه‏مند‏بایستی‏در‏این‏زمینه‏آموزش

‏

‏
 

 "فقدان دانش اقتصادی مرتبط با بورس "پدیده  –الگوی پارادایمی چهارم ، -4شکل 

 

 علی فقدان دانش اقتصادی مرتبط با بورس شرایط بررسی

 گذاری در بازارهای مالی لی سرمایهدانش ما -1

‏‏مشارکت‏کنندگان‏به‏مساله‏علم‏و‏آگاهی‏اشاره‏کرده هایی‏که‏دارن‏‏اونهایی‏که‏علم‏و‏آگاهی‏شو‏دارن‏باتوجه‏به‏نقدینگی"اند:

‏)مصاحبه ‏میشن ‏ماندگار ‏اونجا ‏و ‏میشن ‏بازارسرمایه ‏‏وارد ‏17شونده ‏زن، ‏کاری‏17، ‏سابقه ‏سال ‏از‏‏"لیسانس(.، ‏دیگر یکی

کند‏که:‏در‏مورد‏سواد‏بورس‏به‏نظر‏من‏اینطوریه‏که‏اونی‏که‏سوادشو‏داره‏همیشه‏هست‏و‏منطقی‏میبینه‏‏کنندگان‏بیان‏می‏ارکتمش

تو‏بورس‏،‏درصد‏20بره‏...‏آگاه‏هست‏نسبت‏به‏بازار‏...‏مثلا‏میگه‏اگر‏پولم‏بانك‏باشه‏‏و‏در‏درازمدت‏و‏یا‏کوتاه‏مدت‏سودشو‏می

یه‏،‏دونه‏به‏نفعمه‏که‏بذارم‏اینجا...‏سواد‏حالا‏تو‏خیلی‏چیزها‏میتونه‏باشه‏یه‏کسی‏تحلیل‏تکنیکال‏میپس‏،‏درصد‏90سال‏‏1بذارم‏

فوق‏،‏سال‏سابقه‏کاری‏9،‏مرد،‏22شونده‏‏نیان‏اینارو‏بخرن‏)مصاحبه،‏ترندهایی‏هم‏میبینه‏مثلا‏میگه‏آقا‏بازار‏فلزات‏جهانی‏الان‏پایینه

 لیسانس(.‏

‏
‏

                                                             
1 Fazzari 

 گر:عوامل‏مداخله

 حمایت‏خواهی‏از‏دولت

 تبلیغات‏تاثیر

 نگری‏آینده

 پدیده:

فقدان‏دانش‏اقتصادی‏

 مرتبط‏با‏بورس

 شرایط‏علی:

‏مالی‏بازارهای‏در‏گذاریسرمایه‏مالی‏دانش

 گذارانهیسرما‏یریپذسكیر

 بازار‏یهافرصت‏از‏گذارانهیسرما‏یآگاه

 زمینه:

‏تیشفاف‏بورس‏در‏اطلاعاتی‏تقارن‏عدم

 ی‏در‏بورساطلاعات

 

 پیامدها:

 کسب‏درآمد‏ماهیانه

 کسب‏سود‏کوتاه‏مدت‏و‏بلندمدت

 راهبردها:

گذاری‏در‏بورس‏توسط‏افراد‏افزایش‏سرمایه

 متخصص

 ی‏در‏بورسریگنوسان
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 ذارانگ پذیری سرمایه ریسک -2

ترس‏همیشه‏همراه‏مردم‏هست‏و‏بایستی‏آگاه‏باشن‏ریسك‏و‏بازدهی‏هم‏جهت‏و‏همسو‏هستن...‏"اند:‏‏شوندگان‏اشاره‏کرده‏مصاحبه

(‏ادراک‏1332و‏همکاران‏)‏1پیدچن‏"لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏17،‏زن،‏17شونده‏‏هرچه‏ریسك‏بیشتر‏..بازدهی‏بیشتر‏)مصاحبه

و‏احساسات‏مردم‏هم‏چنین‏تمایلات‏گسترده‏تر‏فرهنگی‏و‏اجتماعی‏که‏نسبت‏ها‏‏قضاوت،‏نگرش‏ها،‏را‏به‏منزله‏اعتقادات‏2ریسك

‏(.‏1931،‏تعریف‏کرده‏اند‏)عسگری‏زاده‏و‏همکاران،‏شوند‏می‏به‏منافعشان‏اتخاذ

‏

 های بازار گذاران از فرصت آگاهی سرمایه -3

ار‏است.‏ورود‏به‏هر‏صنعت‏و‏کسب‏و‏کاری‏بدون‏کسب‏علم‏و‏کسب‏آگاهی‏پیش‏از‏ورود‏به‏هر‏حوزه‏ای‏کلید‏موفقیت‏در‏آن‏ک

توان‏به‏هوش‏‏های‏بازار‏را‏می‏گذاران‏از‏فرصت‏به‏احتمال‏زیاد‏منجر‏به‏شکست‏خواهد‏شد.‏آگاهی‏سرمایه،‏مشورت‏با‏افراد‏خبره

‏دانش‏سرمایه ‏مش‏مالی‏و ‏یکی‏از ‏نسبت‏داد. ‏ماگذاری‏افراد ‏عامل‏بازارشناسی‏اشاره ‏به ‏میکنن‏بورس‏‏یرکت‏کنندگان ‏فکر کند:

جزئی‏از‏بازار‏هست‏که‏یه‏تایمی‏همیشه‏ریزش‏خواهد‏بود‏و‏باتوجه‏به‏عرضه‏و‏تقاضا‏تغییر‏،‏همیشه‏خوب‏خواهد‏بود‏...ذات‏بازار

‏‏"لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏17،‏زن،‏17شونده‏‏کنه‏حالا‏درجهت‏مثبت‏و‏منفی‏)مصاحبهپیدا‏می

‏

 ای بررسی عوامل زمینه

 اطلاعاتی در بورس عدم تقارن

‏درواقع‏حقوقی‏هایی‏که‏رانت‏داشته‏باشن‏و‏از‏شرکت‏اطلاع‏داشته"کند‏که:‏‏کنندگان‏بیان‏می‏در‏این‏زمینه‏یکی‏دیگر‏از‏مصاحبه

‏باشن ‏میبندن‏بعد‏، ‏سهمو ‏فلان‏موقع10بازیگران‏اصلی‏هستن‏...معذرت‏میخوام ‏میزنن‏تعلیق‏تا ‏روز ‏بعد‏...فقط‏خودشون‏، ‏ماه دو

یه‏سهمی‏رو‏تعلیق‏میکنه‏تا‏دوماه‏،‏امروز‏بازار‏منفیه،‏ظارت‏کارامد‏و‏دموکراتیك‏وجود‏نداره...یه‏سهمی‏رو‏تعلیق‏میکنهوسطن...ن

‏دیگه ‏بعد‏مثلا‏یهویی‏میبینه‏بازار‏خوب‏شد، ‏بازار، ‏همون‏وسط‏خوبیه ‏بازش‏میکنه، تابلوئه‏که‏این‏سهمو‏خودشون‏دارن‏...هیچ‏،

سال‏‏2،‏زن‏،‏21شونده‏‏بازی‏رو‏هدایت‏میکنن‏)مصاحبه،‏ین‏شکلی‏هستن‏...عملا‏با‏نقدینگی‏مردمشفافیتی‏نیست‏تا‏وقتی‏خودشون‏ا

‏"فوق‏لیسانس(.،‏سابقه‏کاری

‏

 شفافیت اطلاعاتی

‏مصاحبه ‏اساس‏نظر ‏‏بر ‏هایی‏اعمال‏بشه‏"شوندگان: ‏رشد‏کارایی‏برنامه ‏درجهت‏افزایش‏و ‏و ‏بشه ‏شفافیتش‏بیشتر ‏میتونه این‏بازار

‏شوند‏)مصاحبه ‏13ه ‏مرد، ‏کاری‏2، ‏سال‏سابقه ‏را‏‏"فوق‏لیسانس(.، ‏شوندگان‏نظر‏خود ‏مصاحبه ‏رانت‏اطلاعاتی‏یکی‏از ‏مورد در

،‏خیلی‏خیلی‏خیلی‏زیاده...‏چرا‏که‏به‏طورمثال‏داری‏در‏بازار‏یه‏سهمو‏نگاه‏میکنی،‏به‏نظرم‏رانت‏اطلاعات"کند:‏‏اینگونه‏بیان‏می

...حتی‏به‏صف‏خرید‏میرسه‏که‏1‏،‏2،‏%7‏میشه‏-1ساعت‏از‏‏2ساعت‏یا‏‏1نیم‏ساعت‏%‏هست‏بعد‏در‏عرض‏-1بعد‏میبینی‏این‏سهم‏

بعد‏از‏ظهر‏میبینی‏این‏‏1و‏‏2ساعت‏،‏که‏بازار‏تموم‏و‏بسته‏میشه‏90/12بعد‏میبینه‏ساعت‏،‏این‏شکلی‏میشه،‏کسی‏سهمو‏نمیفروشه

قبلش‏یه‏جوری‏این‏اطلاعاتو‏،‏ین‏درز‏اطلاعاته‏دیگهخب‏ا،‏سهم‏افشای‏اطلاعات‏داده‏و‏به‏طور‏مثال‏یه‏قرارداد‏خیلی‏مهم‏بسته

سهمی‏که‏کوچك‏،‏داشته...این‏موارد‏رانتی‏خیلی‏خیلی‏زیاده...یا‏حتی‏میبینی‏یه‏سهمو‏یه‏سری‏افراد‏پولدار‏میان‏بدون‏دلیل‏خاصی

سهمو‏میخرن‏میخرن‏بعد‏در‏‏میلیارد‏تومن‏میخرن‏یه‏عده‏افراد‏پولدار‏اون‏900-100هست‏و‏راحت‏میشه‏بالا‏پایینش‏کرد‏و‏در‏حد‏

‏هیچ‏ارزشی‏نداره110-100 ‏سهم ‏اینکه ‏میفروشن‏..با ‏بالاتر ‏% ‏)مصاحبه، ‏بالا ‏‏ولی‏همینجوری‏میره ‏20شونده ‏مرد، سال‏سابقه‏‏1،

‏."فوق‏لیسانس(،‏کاری

                                                             
1 Pidgen 
2 Risk Perception 



  211/ اقتصادی مؤثر بر جذب سهامداران در بازار بورس تهران - تحلیل جامعه شناختی عوامل اجتماعی

 گر بررسی عوامل مداخله

 حمایت خواهی از دولت

داشتند.‏یکی‏از‏‏‏دلالت‏‏موضوع‏‏ید‏داشتند‏و‏کدهای‏زیادی‏بر‏اینشوندگان‏به‏حمایت‏خواهی‏از‏دولت‏تاک‏مصاحبه‏‏تقریبا‏تمامی

شونده‏‏دولت‏هم‏با‏صحبت‏هاش‏خیلی‏درجذب‏سهامداران‏موثره‏)مصاحبه"کند:‏‏مصاحبه‏شوندگان‏تجربه‏خود‏را‏اینگونه‏بیان‏می

کند:‏‏ت‏سازمان‏بورس‏اشاره‏میدر‏این‏زمینه‏یکی‏دیگر‏از‏مصاحبه‏شوندگان‏به‏حمای‏"لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏17،‏زن،‏17

سازمان‏بورس‏در‏جلسه‏ای‏اعلام‏کرد‏که‏قرار‏است‏تا‏با‏اعمال‏حمایت‏از‏بازار‏سرمایه‏باعث‏رونق‏بخشیدن‏به‏این‏بازار‏شود.‏این‏

ت‏تواند‏به‏صورت‏موقت‏بورس‏را‏مثبت‏نگه‏دارد‏چرا‏که‏میل‏سهامداران‏برای‏فروش‏بیش‏از‏خریدن‏بوده‏اس‏اقدامات‏حمایتی‏می

‏."فوق‏لیسانس(،‏سال‏سابقه‏کاری‏9،‏مرد،‏13)
 

 تاثیر تبلیغات

‏‏در‏این‏زمینه‏یکی‏دیگر‏از‏مصاحبه‏شوندگان‏بیان‏می افراد‏بیشتر‏تحت‏تاثیر‏تبلیغات‏وارد‏میشن...مثلا‏دو‏سه‏سال‏قبل‏‏"کند‏که:

کسی‏نبود‏که‏تبلیغ‏،‏همه‏تبلیغ‏میکردن‏ماه‏اول‏سال‏9الی‏‏2شروع‏شد‏واون‏‏33توسط‏آقای‏رئیس‏جمهور‏خیلی‏تبلیغ‏شد...اسفند‏

‏تبلیغ‏ ‏داشتن ‏تلویزیون ‏در ‏نداشت ‏تبلیغ ‏به ‏نیازی ‏اصلا ‏که ‏اصفهان ‏فولاد ‏درمورد ‏حتی ‏که ‏یادمه ‏سیما ‏و ‏صدا نکنه...در

چه‏‏چه‏مسئول‏ناظرش‏بود،‏دولتی‏و...حتی‏خود‏مسئولین‏بورس‏و‏فرابورس،‏تبلیغات‏رسانه‏ملی،‏میکردن....تبلیغات‏خیلی‏زیاد‏بود

روز‏دیگه‏خوب‏میشه‏که‏‏10-20همه‏و‏همه‏تبلیغ‏میکردن‏و‏حتی‏موقعی‏که‏ریزش‏داشت‏تبلیغ‏میکردن‏که‏،‏امور‏عمومی‏بورس

‏."فوق‏لیسانس(،‏سال‏سابقه‏کاری‏1،‏مرد،‏20شونده‏‏اصلا‏هم‏نشد‏)مصاحبه

‏

 آینده نگری

‏می ‏عنوان ‏مشارکت‏کنندگان ‏یکی‏از ‏این‏مورد ‏‏در ‏که: ‏بازار"کند ‏مورد ‏آینده‏‏در ‏به ‏جامعه ‏اگر ‏این‏شکل‏است‏که بورس‏به

،‏مرد،‏10شونده‏‏نسبت‏به‏خرید‏سهام‏در‏بازار‏بورس‏تمایل‏بیشتری‏دارند‏)مصاحبه،‏اقتصادی‏کشور‏و‏بورس‏خود‏خوش‏بین‏باشند

‏"لیسانس(،‏سال‏سابقه‏کاری‏21 ‏نظر‏یکی‏دیگر‏از‏مشارکت‏کنندگان‏این‏است: نگاه‏،‏رسبعد‏از‏هرریزش‏و‏ترکیدن‏حباب‏بو".

‏."لیسانس(،‏سال‏سابقه‏کاری‏17،‏زن،‏17شونده‏‏عمده‏مردم‏منفی‏میشه‏....امید‏به‏آینده‏ازدست‏میره‏)مصاحبه

‏

 راهبردها

 گذاری در بورس توسط افراد متخصص افزایش سرمایه

که‏پر‏ریسك‏ترین‏بازار‏هر‏‏وقتی‏افرادی‏رو‏وارد‏این‏بازار‏میکنی‏وارد‏بازاری"کند‏که:‏‏کنندگان‏در‏این‏زمینه‏بیان‏می‏مشارکت

،‏بتونی‏اقتصادو‏تحلیل‏بکنی،‏یعنی‏شما‏باید‏بتونی‏شرکتو‏تحلیل‏بکنی،‏کشوریه‏و‏تخصصی‏ترین‏پیچیده‏ترین‏و‏سخت‏ترین‏بازار

‏3،‏مرد،‏21شونده‏‏بتونی‏قیمت‏سهم‏هارو‏تحلیل‏بکنی‏بعد‏تازه‏یه‏سهمی‏بخری‏تازه‏بعدشم‏معلوم‏نیست‏چه‏اتفاقی‏بیوفته‏)مصاحبه

‏."دکتری(،‏سال‏سابقه‏کاری

‏

 گیری در بورس نوسان

‏‏شوندگان‏به‏این‏اشاره‏می‏مصاحبه ‏دارن‏از‏منفی"نمایند‏که: ‏بازار‏هم‏سود‏میکننهای‏‏یه‏عده‏که‏علمش‏را میکنن.‏گیری‏‏نوسان،

‏1تا‏‏9نبال‏کسب‏سود‏مثلا‏ممکن‏است‏فردی‏به‏د"شود:‏‏در‏مصاحبه‏دیگری‏عنوان‏می ."لیسانس(،‏ساله‏23زن‏،‏12شونده‏‏)مصاحبه

درصدی‏در‏دو‏هقته‏رضایت‏دهد.‏یا‏حتی‏افرادی‏هستند‏که‏ممکن‏است‏‏3یا‏‏7درصدی‏در‏یك‏هفته‏باشد‏و‏یا‏فرد‏دیگری‏به‏سود‏
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،‏17شونده‏‏در‏طول‏یك‏روز‏به‏انجام‏معامله‏و‏خرید‏و‏فروش‏بپردازند.‏همه‏این‏افراد‏در‏حال‏نوسان‏گرفتن‏از‏بازار‏هستند‏)مصاحبه

‏"لیسانس(.،‏سال‏سابقه‏کاری‏17،‏زن
‏

 پیامدها

درصد‏در‏این‏‏10نفر‏یا‏‏10فقط‏،‏شوند‏تقریبا‏از‏هر‏صد‏نفر‏که‏وارد‏بورس‏می،‏بندی‏الگوی‏پارادایمی‏چهارم‏باید‏گفت‏در‏جمع

ینه‏که‏بیشتر‏معامله‏مانند.‏اما‏حقیقت‏ا‏دهند‏یا‏بدون‏سود‏و‏ضرر‏باقی‏می‏شوند‏و‏باقی‏افراد‏سرمایشون‏رو‏از‏دست‏می‏بازار‏برنده‏می

کنند‏و‏این‏داستان‏بارها‏در‏بازار‏بورس‏تکرار‏شده‏و‏‏گران‏در‏بازار‏بورس‏بازنده‏هستند‏و‏با‏دستان‏خودشون‏سرمایشون‏رو‏نابود‏می

شود‏عنوان‏کرد‏که‏حقیقت‏بازار‏به‏این‏صورت‏است‏که‏فقط‏درصد‏کمی‏از‏معامله‏‏به‏یك‏بیان‏دیگه‏می‏.ادامه‏دار‏نیز‏خواهد‏بود

‏برنده ‏و ‏باشند ‏برنده ‏‏گران ‏بازارها ‏در ‏موفقیت ‏و ‏بقا ‏برای ‏که ‏هستند ‏کافی ‏تجربه ‏دانش‏و ‏با ‏افرادی ‏مالی‏، ‏منابع ‏و ‏زمان روی

‏کردند.گذاری‏‏سرمایه
‏

 مرکزی ی پدیده انتخاب:

ور‏کسب‏درآمد‏منظ‏گذاری‏به‏سرمایه،‏گذاری‏چهار‏پدیده‏رفتار‏سرمایه،‏بر‏اساس‏مطالعات‏صورت‏گرفته‏در‏مراحل‏قبلی‏پژوهش

‏برای‏آتیه ‏بورس، ‏دانش‏اقتصادی‏مرتبط‏با ‏فقدان ‏بورس‏و ‏بر ‏آن ‏تاثیر ‏اجتماعی‏و ‏فروپاشی‏سرمایه ‏بررسی‏قرار‏، ‏بحث‏و مورد

مورد‏ ی‏پدیده میان‏چهار گذاری‏در‏بورس‏از‏رها‏شدگی‏و‏ریسك‏سرمایه،‏نهادینگی پژوهش‏فقدان این مرکزی ی‏پدیده‏گرفت.

‏منظور‏کسب‏درآمد‏برای‏آتیه‏گذاری‏به‏سرمایه،‏ریگذا‏بررسی‏)رفتار‏سرمایه فروپاشی‏سرمایه‏اجتماعی‏و‏تاثیر‏آن‏بر‏بورس‏و‏،

‏(.1دست‏آمده‏است‏)شکل‏‏فقدان‏دانش‏اقتصادی‏مرتبط‏با‏بورس(‏به

در‏یك‏محصول‏گذاری‏‏گذاری‏عبارت‏است‏از‏احتمال‏درگیر‏شدن‏در‏یك‏فعالیت‏خاص‏و‏در‏مورد‏سرمایه‏تمایل‏به‏سرمایه

گذاری‏همواره‏بر‏اساس‏‏برای‏سرمایهگیری‏‏(.‏تصمیم1332،‏9؛‏سیتکین‏و‏پابلو2002،‏2؛‏وبر‏و‏بلایز1337،‏1ژه‏است‏)وبر‏و‏ویلیاموی

گذار‏همواره‏به‏عامل‏ریسك‏و‏بازده‏در‏تجزیه‏و‏تحلیل‏و‏مدیریت‏سبد‏‏گیرد‏و‏یك‏سرمایه‏روابط‏میان‏ریسك‏و‏بازده‏صورت‏می

گذاران‏‏گذاری‏فرض‏بر‏این‏است‏که‏سرمایه‏خصوص‏در‏سرمایه‏در‏اقتصاد‏و‏به،‏د.‏از‏طرف‏دیگرکن‏گذاری‏خود‏توجه‏می‏سرمایه

دهند‏و‏طبیعی‏است‏که‏در‏این‏حالت‏‏اطمینان‏داشتن‏را‏به‏نبود‏آن‏ترجیح‏می،‏گذاران‏منطقی‏کنند.‏بنابراین‏سرمایه‏منطقی‏عمل‏می

گذار‏‏گذاران‏ریسك‏گریز‏هستند.‏یك‏سرمایه‏سرمایه،‏تر‏عبارت‏دقیقای‏ندارند؛‏به‏‏گذاران‏به‏ریسك‏علاقه‏توان‏گفت‏سرمایه‏می

پذیرفتن‏،‏انتظار‏دریافت‏بازده‏مناسبی‏دارد.‏باید‏توجه‏داشت‏که‏در‏این‏حالت،‏کسی‏است‏که‏در‏ازای‏قبول‏ریسك،‏ریسك‏گریز

داشته‏باشند‏که‏بدون‏قبول‏‏ریسك‏یك‏کار‏غیر‏منطقی‏نیست؛‏گرچه‏میزان‏ریسك‏خیلی‏زیاد‏باشد؛‏چون‏در‏این‏حالت‏انتظار

،‏پولی منابع تخصیص،‏گیری تصمیم نحوة،‏بورس درگذاران‏‏سرمایه رفتار.‏(1937،‏بازده‏بالایی‏کسب‏کنند‏)جعفری،‏ریسك‏بالا

 انسان شناسی روان در که شناختی اشتباهات و مبهم شرایط دهد.‏می‏قرار خود تأثیر تحت راها‏‏شرکت بازده ارزیابی وگذاری‏‏قیمت

 هنگام در ویژه رفتارهای درنتیجه و باشند داشته انتظارات‏خود دهی شکل در اشتباهاتیگذاران‏‏سرمایه شود‏می باعث،‏دارد یشهر

‏نقدینگی‏‏.دهند بروز خود از مالی بازارهای در گذاری‏سرمایه ‏و ‏هدایت‏پس‏اندازها ‏جذب‏و ‏بهادار نقش‏اصلی‏بورس‏اوراق

اما‏این‏،‏ی‏مسیرهای‏بهینه‏آن‏است‏به‏طوری‏که‏به‏تخصیص‏بهینه‏منابع‏کمیاب‏مالی‏منجر‏شودسرگردان‏و‏پراکنده‏در‏اقتصاد‏به‏سو

‏است ‏اهمیت‏بسیاری‏برخوردار ‏از ‏بازار ‏بودن ‏کارا ‏است. ‏کارایی‏بازار ‏وجود ‏مهم‏منوط‏به ‏امر ‏بازار‏، ‏بودن ‏در‏صورت‏کارا زیرا

سرمایه‏که‏مهمترین‏عامل‏تولید‏و‏توسعه‏اقتصادی‏‏د‏و‏هم‏تخصیصشو‏سرمایه‏هم‏قیمت‏اوراق‏بهادار‏به‏درستی‏و‏عادلانه‏تعیین‏می

‏(.‏1931،‏گیرد‏)دانیالی‏ده‏حوض‏و‏منصوری‏صورت‏مطلوب‏و‏بهینه‏انجام‏می‏است‏به
                                                             
1
 Weber & Williman 

2
 Weber & Blais 

3
 Sitkin & Pablo 
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‏در‏این‏پژوهش‏متغیرهای‏سواد‏مالی ‏سابقه‏سودآوری، ‏گذار‏ریسك‏پذیری‏سرمایه، تبلیغات‏،‏کسب‏درآمد‏از‏طریق‏بورس،

‏ای‏رسانه ‏رجعهای‏م‏گروه، ‏تحولات‏سیاسی، ‏و ‏اخبار ‏دولت، ‏حمایت‏خواهی‏از ‏مکان‏جغرافیایی، ‏فضای‏اطلاعاتی، ،‏دسترسی‏به

استفاده‏از‏نقدینگی‏به‏منظور‏تویسعه‏،‏گذاری‏امنیت‏سرمایه،‏حرکت‏گله‏ای‏سهامداران‏جزء‏به‏سمت‏سهام،‏گذاری‏فرهنگ‏سرمایه

‏بورس ‏طریق ‏از ‏مقررات‏سرمایه، ‏و ‏گذاری‏قوانین ‏گذاری‏مایهموقعیت‏سر، ‏اطمینان، ‏درجه ‏فرهنگ‏سهامداری، ‏از‏، رضایتمندی

ثباتی‏‏بی،‏دخالت‏دولت‏در‏اقتصاد،‏سوگیری‏احساسی،‏های‏غیر‏رسمی‏اطلاعات‏شبکه،‏شایعات،‏نرخ‏تورم،‏رکود‏اقتصادی،‏بورس

عدم‏،‏ی‏و‏بین‏المللیتغییرات‏و‏تحولات‏سیاسی‏داخل،‏گیری‏در‏بورس‏سیاسی‏دولت‏نسبت‏به‏بورس؛‏تکثر‏مراکز‏قدرت‏و‏تصمیم

گذاری‏‏دانش‏مالی‏سرمایه،‏رها‏شدگی‏بورس،‏بی‏اعتمادی‏نسبت‏به‏بورس،‏ابهام‏نسبت‏به‏آینده‏بورس،‏آگاهی‏نسبت‏بازار‏بورس

و‏عدم‏تقارن‏اطلاعاتی‏در‏،‏آینده‏نگری،‏حمایت‏خواهی‏از‏دولت،‏های‏بازار‏گذاران‏از‏فرصت‏آگاهی‏سرمایه،‏در‏بازارهای‏مالی

مورد‏بررسی‏،‏در‏تمایل‏به‏خرید‏و‏فروش‏دارایی‏هایشان‏تأثیر‏داردگذاران‏‏یت‏اطلاعاتی‏در‏بورس‏که‏بر‏رفتار‏سرمایهشفاف،‏بورس

قرار‏گرفته‏است.‏باتوجه‏به‏میزان‏اهمیت‏موضوع‏مورد‏بحث‏در‏بازارهای‏مالی‏و‏همچنین‏میزان‏تأثیری‏که‏این‏موضوع‏در‏پیشبرد‏

‏قتصادی‏کشور‏داردبازارهای‏مالی‏و‏در‏راستای‏پیشبرد‏ا ‏در‏داخل‏و‏خارج‏از‏کشور‏انجام‏گرفته‏‏پژوهش‏هایی‏به، صورت‏مجزا

(؛‏داوسن‏2001(؛‏آچریا‏و‏پدرسن‏)2000و‏همکاران‏)‏نانداهای‏‏توان‏به‏پژوهش‏می‏خارج‏از‏کشورهای‏‏است‏که‏از‏جمله‏پژوهش

‏شیم‏و‏همکاران2002) ‏بروکمن‏و‏همکاران‏)2003)‏(؛ ‏آکسوی‏)2003(؛ ‏و‏میتسوهاشی‏)(‏2003(؛ ‏اشاره‏کرد.‏2012و‏آلکانتارا )

‏پژوهش ‏نیزهای‏‏همچنین‏از ‏داخل‏کشور ‏در ‏گرفته ‏پژوهش‏می‏انجام ‏)های‏‏توان‏از ‏بحرینی‏)1973فرخ‏نیا ‏حسین‏زادة (؛‏1939(؛

‏) ‏شیرزاده ‏و ‏)1931نمازی ‏عراقی ‏)1931(؛ ‏همکاران ‏و ‏ابزری ‏)1932(؛ ‏همکاران ‏و ‏سجادی ‏)1932(؛ ‏دهقان ‏توک1937(؛ لی‏(؛

(؛‏باغومیان‏1933(؛‏بیدگلی‏و‏همکاران‏)1933(؛‏صامتی‏و‏همکاران‏)1933(؛‏محمدی‏و‏همکاران‏)1933محمدی‏و‏قاضی‏زاده‏)

‏(‏نام‏برد.1930(‏و‏دموری‏و‏فرید‏)1930(؛‏مرادی‏و‏احمدی‏)1930)

‏در‏بررسی‏شرایط‏کنونی‏بورس‏باید‏به‏شرایط‏سیاسی‏و‏اقتصادی‏حکم‏بر‏کشور‏اشاره‏کرد بر‏مطالعات‏و‏نظریات‏مروری‏،

«‏پویایی‏اقتصاد‏کلان»ثباتی‏سیاسی‏بر‏‏بر‏تاثیر‏نامطلوب‏بی،‏دهد‏که‏تمامی‏پژوهشگران‏کمابیش‏انجام‏شده‏در‏این‏پژوهش‏نشان‏می

.‏در‏تواند‏بر‏اقتصاد‏تاثیر‏بگذارد‏یك‏محیط‏سیاسی‏ناپایدار‏از‏دو‏کانال‏مستقیم‏و‏غیرمستقیم‏می،‏اتفاق‏نظر‏دارند.‏در‏یك‏نگاه‏کلی

‏تغییر‏می‏شکل‏مستقیم‏نااطمینانی‏سیاسی‏ماهیت‏سرمایه ‏دهد‏گذاری‏را ‏تاثیر‏می‏بر‏مولفه، ‏را‏‏گذارد‏و‏الگوهای‏هزینه‏های‏تقاضا ها

‏در‏کانال‏غیرمستقیم‏تغییر‏می ‏دهد‏و‏این‏همه‏تاثیر‏مستقیمی‏بر‏رشد‏اقتصادی‏دارد. ‏کنند‏که‏رشد‏اقتصادی‏محققان‏تاکید‏می، با‏،

‏تحت‏تاثیر‏کاهش‏سرمایه،‏حیط‏سیاسیوخامت‏شرایط‏م نااطمینانی‏سیاسی‏به‏دلیل‏تاثیر‏،‏در‏واقع گیرد.‏ها‏قرار‏می‏گذاری‏احتمالاً

‏اقتصادی ‏عملکرد ‏بر ‏منفی ‏سرمایه، ‏می‏برای ‏شمار ‏به ‏نامطلوب ‏یك‏وضعیت ‏ناپایدار‏گذاران ‏سیاسی ‏یك‏فضای ‏در ‏زیرا ،‏رود

‏گذاران‏دشوار‏است‏و‏این‏شرایط‏باعث‏فقدان‏نهادینگی‏رمایهبینی‏دقیق‏اقتصادی‏کشور‏در‏بلندمدت‏برای‏س‏پیش رهاشدگی‏و‏،

‏شود.‏گذاری‏در‏بازار‏سرمایه‏می‏ریسك‏سرمایه

‏شود:‏ارائه‏می‏-1طبق‏شکل‏،‏مدل‏نهایی‏تحقیق،‏در‏نهایت‏با‏توجه‏به‏مطالب‏بیان‏شده

 یکدیگر‏ارتباط این‏شش‏طبقه‏با از هریك که شد تعیین طبقه شش در شپژوه نهایی مدل،‏کدگذاری های‏رویهّ اساس بر

‏ دارند:

گرفت.‏مروری‏بر‏مطالعات‏و‏نظریات‏ گذاری‏در‏بورس‏قرار‏رها‏شدگی‏و‏ریسك‏سرمایه،‏محوری‏فقدان‏نهادینگی طبقة در

بیماری‏جدی‏و‏مضری‏برای‏عملکرد‏‏ثباتی‏شرایط‏سیاسی‏و‏اقتصادی‏را‏بی،‏اقتصاددانان،‏دهد‏انجام‏شده‏در‏این‏پژوهش‏نشان‏می

‏می ‏نظر ‏در ‏آنان‏اقتصادی ‏نظر ‏از ‏گیرند. ‏می، ‏کوتاه ‏را ‏سیاستگذاران ‏دید ‏افق ‏بیماری ‏سیاست‏این ‏به ‏و ‏اقتصادی‏کلان‏‏کند های

‏ها‏همچنین‏ممکن‏است‏به‏تغییر‏مکرر‏سیاست شود.‏مدت‏و‏نابهینه‏منجر‏می‏کوتاه لکرد‏ایجاد‏نوسان‏و‏در‏نتیجه‏تاثیر‏منفی‏بر‏عم،
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‏اقتصاد‏کلان‏منجر‏شود‏و‏این‏شرایط‏باعث‏فقدان‏نهادینگی گذاری‏در‏بازارهای‏مالی‏مانند‏بورس‏‏رهاشدگی‏و‏ریسك‏سرمایه،

 شود.‏‏می

‏

‏
 مدل نهایی تحقیق -5شکل 

 گر:عوامل‏مداخله

 ‏غاتیتبل

 جعمر‏هایگروه

 دولت‏از‏خواهی‏حمایت

 یگذارهیسرما‏مقررات‏و‏نیقوان

 شناختی‏جمعیت‏عوامل

 اقتصاد‏در‏دولت‏دخالت

 تحولات‏سیاسی‏و‏تغییرات،‏اخبار

 پدیده:

‏یرهاشدگ‏،ینگیفقدان‏نهاد

در‏‏یگذارهیسرما‏سكیو‏ر

 بورس

 شرایط‏علی:

 یمال‏سوادفقدان‏دانش‏و‏

 بورس‏طریق‏ی‏ازسودآور

 گذارانهپذیری‏سرمایریسك

 یگذارهیسرما‏تیامن

 اقتصادی‏و‏تورم‏رکود

 یرسم‏ریغ‏یهاشبکه‏اطلاعات‏و‏عاتیشا

 احساسی‏سوگیری

 زمینه:

‏در‏اجتماعی‏سرمایه‏فروپاشی

 بورس‏

 یگذارهیسرما‏فرهنگنبود‏

 ‏سهامداران‏ایگله‏حرکت

 بورس‏در‏اطلاعاتی‏شفافیت

 پیامدها:

 بزرگ‏کارهای‏و‏کسب‏برای‏منابع‏کسب

 متوسط‏هایشرکت‏ایجاد‏برای‏پلی

 کسب‏درآمد‏ماهیانه

 کسب‏سود‏کوتاه‏مدت‏و‏بلندمدت

 ییاشتغالزا

 اقتصادی‏شرایط‏توسعه

 بورس‏زشیر

 افزایش‏نقدینگی‏و‏تورم

 راهبردها:

 ی‏در‏بورس‏توسط‏سهامدارانگذار‏هیسرمااقدام‏به‏

 آشنایان‏و‏دوستان‏به‏گذاری‏سرمایه‏شنهادیپ

 بورس‏توسط‏افراد‏متخصص‏گذاری‏درافزایش‏سرمایه

 ی‏در‏بورسریگنوسان

 سهامداران‏توسط‏بورس‏مجدد‏در‏یگذارهیسرما‏عدم

 خروج‏سرمایه‏توسط‏سهامدارن‏خرد
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‏شرایط‏علی ‏مالی، ‏سواد ‏فقدان‏دانش‏و ‏عواملی‏نظیر ‏دربرگیرنده ‏طریق‏بورس، ‏سودآوری‏از ،‏گذاران‏پذیری‏سرمایه‏ریسك،

های‏غیر‏رسمی‏و‏سوگیری‏احساسی‏هستند‏که‏باعث‏ایجاد‏‏شایعات‏و‏اطلاعات‏شبکه،‏قتصادی‏و‏تورمرکود‏ا،‏گذاری‏امنیت‏سرمایه

 شوند.‏‏گذاری‏در‏بورس‏می‏رها‏شدگی‏و‏ریسك‏سرمایه،‏پدیده‏محوری‏فقدان‏نهادینگی

 محدودیت یا یلتسه راستای در گر شرایط‏مداخله‏.گذارد‏می تاثیر متقابل های‏کنش و راهبردها مداخله‏گر‏بر شرایط طبقة

‏آن‏عبارتنداز‏تبلیغات عوامل کنند‏که می عمل خاصی زمینه در راهبردها ‏های‏مرجع‏گروه، ‏حمایت‏خواهی‏از‏دولت، قوانین‏و‏،

 اخبار‏و‏تحولات‏سیاسی‏است.‏،‏دخالت‏دولت‏در‏اقتصاد‏و‏تغییرات،‏عوامل‏جمعیت‏شناختی،‏گذاری‏مقررات‏سرمایه

 کنترل،‏برای‏اداره متقابل های‏و‏کنش راهبردها آن در که خاص شرایط سلسله از است بارتع حاکم بستر یا طبقة‏شرایط‏زمینه

نبود‏فرهنگ‏،‏های‏آن‏عبارتند‏از‏فروپاشی‏سرمایه‏اجتماعی‏در‏بورس‏ای‏که‏مقوله‏گیرد.‏شرایط‏زمینه می صورت پدیده به و‏پاسخ

‏گذاری‏سرمایه ‏ای‏سهامداران‏حرکت‏گله، ‏بورس، ‏برای‏فقدان‏نهادینگی‏شفافیت‏اطلاعاتی‏در ‏را ‏بستر ‏هستند‏که ‏شدگی‏و‏، رها

 آورند.‏‏وجود‏می‏گذاری‏در‏بورس‏به‏ریسك‏سرمایه

‏رفتارها‏طبقة‏کنش ‏بیانگر ‏تعاملات‏که ‏و ‏ها ‏شرایط‏‏فعالیت، ‏تحت‏تأثیر ‏محوری‏و ‏طبقة ‏در ‏تعاملات‏هدفداری‏است‏که ‏و ها

در‏قالب‏،‏گذاری‏در‏بورس‏رها‏شدگی‏و‏ریسك‏سرمایه،‏فقدان‏نهادینگیگیرند.‏این‏طبقه‏در‏مدل‏‏مداخله‏گر‏و‏بستر‏حاکم‏قرار‏می

گذاری‏به‏دوستان‏و‏‏پیشنهاد‏سرمایه،‏در‏بورس‏توسط‏سهامدارانگذاری‏‏یابد‏که‏عبارتنداز‏اقدام‏به‏سرمایه‏برخی‏راهبردها‏تجلی‏می

‏آشنایان ‏متخصص‏افزایش‏سرمایه، ‏بورس‏توسط‏افراد ‏گذاری‏در ‏بورس‏نوسان، ‏گیری‏در ‏سرمایه، ‏بورس‏‏عدم ‏در گذاری‏مجدد

 توسط‏سهامداران‏و‏خروج‏سرمایه‏توسط‏سهامدارن‏خرد.‏

‏که ‏پیامدها ‏ای آخرین طبقة ‏زیرمجموعه قرار مدل در که است طبقه ‏و ‏برای‏کسب‏و‏ آن‏عبارتند های‏دارد از‏کسب‏منابع

توسعه‏،‏اشتغالزایی،‏وتاه‏مدت‏و‏بلندمدتکسب‏سود‏ک،‏کسب‏درآمد‏ماهیانه،‏های‏متوسط‏پلی‏برای‏ایجاد‏شرکت،‏کارهای‏بزرگ

 آیند.‏می‏وجود به راهبردها اثر‏اتخاذ در پیامدها این،‏شرایط‏اقتصادی‏و‏افزایش‏نقدینگی‏و‏تورم

‏ریسك‏و‏بلندمدت‏است،‏این‏باور‏که‏بورس ‏با ‏یك‏بازار‏همراه تواند‏‏بورس‏یك‏بازار‏مولد‏است‏که‏می‏.باید‏نهادینه‏شود،

اند‏و‏‏مسکن‏یا‏سکه‏و‏طلا‏اثرات‏تورمی‏سوء‏به‏جا‏گذاشته،‏چراکه‏بازارهای‏موازی‏نظیر‏ارز،‏اد‏داشته‏باشدنقش‏ضدتورمی‏در‏اقتص

در‏چند‏ماه‏اخیر‏شاهد‏ورود‏نقدینگی‏‏.کننده‏بهره‏برد‏توان‏از‏بورس‏به‏عنوان‏یك‏ابزار‏بالانس‏در‏حال‏حاضر‏در‏کمترین‏حالت‏می

‏طبیع ‏بودیم‏و ‏سرمایه ‏بازار ‏زمانی‏کوتاهقابل‏توجهی‏به ‏یك‏بازه ‏پول‏در ‏این‏حجم‏از ‏ورود ‏ی‏است‏که ممکن‏است‏به‏خروج‏،

تواند‏با‏تقویت‏عدم‏اطمینان‏از‏بورس‏‏شود‏که‏یك‏کابوس‏جدی‏تلقی‏شود؛‏کابوسی‏که‏می‏نقدینگی‏در‏یك‏دوره‏کوتاه‏نیز‏منجر‏

های‏جدید‏‏این‏است‏که‏قبل‏از‏اعمال‏سیاستای‏که‏مشخص‏است‏‏نکته‏.رخ‏دهد‏و‏به‏سمت‏بازارهای‏موازی‏و‏غیرمولد‏جریان‏یابد

زمینه‏خدمات‏و‏امکانات‏آموزشی‏در‏این‏حوزه‏از‏طریق‏دولت‏به‏عنوان‏قوه‏‏دولت‏برای‏تشویق‏مردم‏به‏حضور‏در‏بورس‏باید‏پیش

به‏،‏ها‏ها‏و‏صندوق‏کارگزاران‏و‏همچنین‏سبدگردان،‏ها‏های‏بازار‏سرمایه‏مانند‏بورس‏بازار‏سرمایه‏و‏تمامی‏ارکان،‏صداوسیما،‏مجریه

نهادینه‏شود‏و‏سپس‏شاهد‏حضور‏اقشار‏مختلف‏در‏این‏بازار‏باشیم؛‏متاسفانه‏این‏،‏شد‏تا‏ابتدا‏ادبیات‏این‏نوع‏از‏اقتصاد‏مردم‏ارائه‏می

‏از‏سوی‏دیگر‏.شود‏های‏لازم‏احساس‏می‏اتفاق‏رخ‏نداد‏و‏از‏این‏رو‏خلأ‏آموزش‏و‏فراهم‏کردن‏زیرساخت حضور‏هر‏فرد‏در‏،

نیاز‏منطقی‏و‏ساختارمند‏برخوردار‏باشند‏و‏‏زمانی‏امری‏قابل‏قبول‏است‏که‏از‏یك‏پیش،‏گر‏در‏بورس‏به‏عنوان‏یك‏معامله‏جامعه

ای‏داشته‏‏از‏نگاه‏حرفه،‏ریسك‏سیستماتیك‏و‏غیرسیستماتیك،‏اشراف‏قابل‏قبولی‏در‏مباحث‏تئوریك‏مانند‏ارزشیابی‏اوراق‏بهادار

 .ضور‏افراد‏در‏بورس‏باید‏به‏صورت‏غیرمستقیم‏در‏بازار‏سرمایه‏انجام‏شودباشند.‏در‏غیر‏این‏صورت‏ورود‏و‏ح

‏

 گیری نتیجه

‏مروری‏بر‏مطالعات‏و‏نظریات‏انجام‏،‏در‏بررسی‏شرایط‏کنونی‏بورس‏باید‏به‏شرایط‏سیاسی‏و‏اقتصادی‏حکم‏بر‏کشور‏اشاره‏کرد
‏
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اتفاق‏«‏پویایی‏اقتصاد‏کلان»ثباتی‏سیاسی‏بر‏‏نامطلوب‏بیبر‏تاثیر‏،‏دهد‏که‏تمامی‏پژوهشگران‏کمابیش‏شده‏در‏این‏پژوهش‏نشان‏می

تواند‏بر‏اقتصاد‏تاثیر‏بگذارد.‏در‏شکل‏‏یك‏محیط‏سیاسی‏ناپایدار‏از‏دو‏کانال‏مستقیم‏و‏غیرمستقیم‏می،‏نظر‏دارند.‏در‏یك‏نگاه‏کلی

‏تغییر‏می‏مستقیم‏نااطمینانی‏سیاسی‏ماهیت‏سرمایه ‏دهد‏گذاری‏را ‏تاث‏بر‏مولفه، ‏تغییر‏‏گذارد‏و‏الگوهای‏هزینه‏یر‏میهای‏تقاضا ‏را ها

با‏وخامت‏،‏کنند‏که‏رشد‏اقتصادی‏محققان‏تاکید‏می،‏دهد‏و‏این‏همه‏تاثیر‏مستقیمی‏بر‏رشد‏اقتصادی‏دارد.‏در‏کانال‏غیرمستقیم‏می

‏تحت‏تاثیر‏کاهش‏سرمایه،‏شرایط‏محیط‏سیاسی به‏دلیل‏تاثیر‏منفی‏بر‏نااطمینانی‏سیاسی‏،‏در‏واقع گیرد.‏ها‏قرار‏می‏گذاری‏احتمالاً

بینی‏دقیق‏‏پیش،‏رود‏زیرا‏در‏یك‏فضای‏سیاسی‏ناپایدار‏گذاران‏یك‏وضعیت‏نامطلوب‏به‏شمار‏می‏برای‏سرمایه،‏عملکرد‏اقتصادی

‏سرمایه ‏برای ‏بلندمدت ‏در ‏کشور ‏باعث‏اقتصادی ‏شرایط ‏این ‏و ‏است ‏دشوار ‏نهادینگی‏گذاران ‏فقدان ‏ریسك‏، ‏و رهاشدگی

‏شود.‏ر‏سرمایه‏میگذاری‏در‏بازا‏سرمایه

عواملی‏نظیر‏فقدان‏دانش‏و‏،‏پژوهش‏تأثیرگذارند محوری پدیدة بر که شدند استخراج ها‏داده از مواردی،‏علّی عوامل بخش در

‏مالی ‏سواد ‏طریق‏بورس، ‏سودآوری‏از ‏گذاران‏پذیری‏سرمایه‏ریسك، ‏گذاری‏امنیت‏سرمایه، ‏تورم، ‏اقتصادی‏و ‏رکود شایعات‏و‏،

رها‏شدگی‏و‏ریسك‏،‏یر‏رسمی‏و‏سوگیری‏احساسی‏هستند‏که‏باعث‏ایجاد‏پدیده‏محوری‏فقدان‏نهادینگیهای‏غ‏اطلاعات‏شبکه

‏بورس‏می‏سرمایه ‏در ‏اصلی‏گذاری ‏از ‏سرمایه‏شوند. ‏رفتار ‏عوامل ‏مهمترین ‏و ‏نظر‏‏ترین ‏طبق ‏است. ‏مالی ‏بورس‏سواد ‏در گذاری

‏به‏عنوان‏یك‏مقیاس‏با2010)‏1آندرلونی‏و‏واندون دهد‏افراد‏موقعیت‏کافی‏‏می‏کنند‏که‏اجازه‏می‏زدارنده‏تعریف(‏سواد‏مالی‏را

‏به‏شیوه‏ای‏رضایت‏بخش‏مدیریت‏و‏کنترل‏های‏‏داشته‏باشند‏که‏مشکلات‏و‏مسائل‏مالی‏را‏درک‏نمایند‏و‏سرمایه فردی‏خود‏را

یدن‏و‏درک‏اطلاعات‏مالی‏(‏سواد‏مالی‏شامل‏توانایی‏فهم2012)‏2نمایند‏تا‏از‏بدهی‏جلوگیری‏شود.‏طبق‏نظریات‏راب‏و‏همکاران

سودآوری‏از‏طریق‏،‏مناسب‏با‏همان‏اطلاعات‏است.‏یکی‏دیگر‏از‏عوامل‏علی‏که‏مورد‏بررسی‏قرار‏گرفتهای‏‏و‏تصمیم‏گیری

گذاری‏در‏‏کند؛‏اما‏سود‏سرمایه‏می‏ترغیب بازاربسیاری‏از‏افراد‏را‏برای‏فعالیت‏در‏این‏،‏گذاری‏در‏بورس‏سود‏سرمایه،‏بورس‏است

طبق‏مطالعات‏یحیی‏زاده‏فر‏و‏احمد‏پور‏،‏بورس‏نکات‏خاص‏خود‏را‏دارد‏و‏نمی‏توان‏حداکثر‏و‏یا‏حداقل‏برای‏آن‏مشخص‏کرد

نماید.‏عامل‏دیگری‏که‏‏می‏لی)ریسك(‏در‏آینده‏)زمان(‏صرفوجوه‏خود‏را‏به‏امید‏کسب‏عایدات‏احتماگذار‏‏(‏یك‏سرمایه1931)

تحلیل‏و‏،‏مدیریت‏ریسك‏در‏بورس‏به‏فرآیند‏شناسایی،‏گذاران‏است‏پذیری‏سرمایه‏ریسك،‏در‏این‏قسمت‏مورد‏بررسی‏گرفت

‏اساسا‏مدیریت‏ریسك‏‏گفته‏می،‏گذاری‏گردد‏کنترل‏عواملی‏که‏ممکن‏است‏باعث‏ضررهای‏بالقوه‏در‏سرمایه زمانی‏اتفاق‏شود.

کند‏تا‏با‏‏گذاری‏را‏تجزیه‏و‏تحلیل‏کرده‏و‏تلاش‏می‏های‏یك‏سرمایه‏پتانسیل‏زیان،‏گذار‏یا‏مدیر‏صندوق‏افتد‏که‏یك‏سرمایه‏می

‏اهداف‏سرمایه ‏به ‏سطح‏تحمل‏ریسك‏صندوق‏توجه ‏گذاری‏یا ‏دهد، ‏انجام ‏مناسب‏را ‏پدیده‏‏.اقدام ‏بر ‏عواملی‏که ‏از یکی‏دیگر

های‏افراد‏جامعه‏است.‏افراد‏‏یکی‏از‏دغدغه،‏امنیت‏سرمایه‏در‏بورس،‏گذاری‏است‏امنیت‏سرمایه،‏ر‏گرفتمرکزی‏مورد‏بررسی‏قرا

شوند.‏در‏صورتیکه‏افراد‏باید‏بدانند‏بورس‏‏برای‏ورود‏به‏بازار‏بورس‏در‏صورت‏فقدان‏دانش‏و‏اطلاعات‏کافی‏با‏ترس‏مواجه‏می

در‏شرایط‏‏،‏ورم‏نیز‏یکی‏دیگر‏از‏عواملی‏است‏که‏مورد‏مطالعه‏قرار‏گرفتگذاری‏است.‏رکود‏اقتصادی‏و‏ت‏محل‏امنی‏برای‏سرمایه

‏آمارهایی‏نظیر‏تولید‏ناخالص‏داخلی‏در‏دوران‏رکـود‏هرسال‏نسبت‏به‏سال‏قبل‏با‏‏رکـود‏رشد‏اقتصادی‏متوقف‏می شود‏و‏معمولاً

‏شرایط‏تورم‏کاهش‏چشم ‏در ‏و ‏گیری‏روبرو‏خواهد‏بود ‏همان، ‏هم‏به ‏می‏توانایی‏خرید‏مردم ‏کاسته ‏این‏صورت‏‏اندازه ‏در شود.

تر‏‏ها‏از‏مقدار‏مورد‏انتظار‏کم‏شود‏زمانی‏که‏سود‏واقعی‏شرکت‏آید‏و‏در‏نتیجه‏از‏سود‏سهم‏هم‏کاسته‏می‏ها‏پایین‏می‏فروش‏شرکت

(‏همسو‏1931و‏حضرت‏پور‏و‏مرادی‏)‏(2007های‏مادیتینوس‏و‏سویك‏)‏قیمت‏سهام‏هم‏کاهش‏می‏یابد‏که‏این‏نتایج‏با‏یافته،‏باشد

‏مرکزی‏می ‏پدیده ‏بر ‏عوامل‏موثر ‏از ‏یکی‏دیگر ‏باشد. ‏اطلاعات‏شبکه، ‏های‏غیر‏رسمی‏است‏شایعات‏و طبق‏نتایج‏تحقیق‏حاضر‏،

ها‏و‏نحوه‏رفتار‏کارگزاران‏و‏فعالان‏حاضر‏در‏این‏بازار‏را‏با‏‏سهام‏شرکت،‏های‏غیر‏رسمی‏توانسته‏است‏شایعات‏و‏اطلاعات‏شبکه

                                                             
1 Anderloni & Vandone 
2 Robb et al 

https://alirezamehrabi.com/bours/market-psychology/what-market-cycle
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گیری‏‏هنگام‏تصمیم،‏گذاران‏جزء‏کنند‏که‏سرمایه‏(‏بیان‏می2007د.‏در‏این‏راستا‏مادیتینوس‏و‏سویك‏)نوسان‏و‏چالش‏مواجه‏کن

کنند.‏در‏نهایت‏سوگیری‏احساسی‏به‏عنوان‏یکی‏‏ها‏و‏شایعات‏بازار‏تکیه‏می‏ها‏و‏رسانه‏بیشتر‏بر‏اخبار‏روزنامه،‏گذاری‏برای‏سرمایه

‏گرفت ‏بررسی‏قرار ‏عوامل‏مورد ‏از ‏دیگر ‏، ‏این ‏دینکی‏)در ‏آذربویه ‏بیان1933راستا ‏سرمایه‏می‏( ‏رفتار ‏که ‏گذاران‏کند ‏گرو‏، در

‏ها‏قضاوت ‏‏گرایش، ‏قرارهای ‏رسمی ‏غیر ‏اطلاعاتی ‏منابع ‏و ‏سرمایه‏می‏احساسی ‏احساسی ‏رفتار ‏و ‏‏گیرد ‏بورس‏گذاران ‏بازار بر

‏است.گذار‏‏تاثیر

کنند‏عوامل‏آن‏عبارتند‏از‏ می عمل خاصی زمینه در راهبردها محدودیت یا تسهیل راستای در مداخله‏گر‏که بخش‏شرایط در

دخالت‏دولت‏در‏،‏عوامل‏جمعیت‏شناختی،‏گذاری‏قوانین‏و‏مقررات‏سرمایه،‏حمایت‏خواهی‏از‏دولت،‏های‏مرجع‏گروه،‏تبلیغات

 نیز گذاری‏سرمایه و مالی مسائل حیطه در رسانی‏اطلاع،‏بهتر عبارتی به و تبلیغات‏اخبار‏و‏تحولات‏سیاسی‏است.،‏اقتصاد‏و‏تغییرات

بازده‏،‏میزان‏آن حداقل،‏حقوقی مسایل،‏گذاری‏سرمایه چگونگی افراد‏از آگاهی جهت ای‏وسیله عنوان به آن از و است وارد‏شده

تبلیغات‏هدفمند‏و‏اطلاع‏رسانی‏و‏شفاف‏سازی‏در‏ میشود. استفاده،‏غیره و انتظار بازده‏مورد حداقل،‏شده انجام های‏گذاری‏سرمایه

‏در‏بورس‏اوراق‏بهادار‏و‏به‏تبع‏آنگذاری‏‏نقش‏مؤثری‏بر‏ترغیب‏بیشتر‏اقشار‏جامعه‏برای‏سرمایه،‏س‏اوراق‏بهاداربور افزایش‏،

امکان‏پیش‏بینی‏رفتارهای‏،‏کارایی‏بازار‏و‏توسعه‏اقتصادی‏کشور‏خواهد‏داشت.‏از‏سوی‏دیگر‏با‏توسعه‏فناوری‏اطلاعات‏در‏بورس

های‏مرجع‏نیز‏به‏عنوان‏‏(‏است.‏گروه1931های‏صفری‏و‏همکاران‏)‏که‏این‏نتایج‏همراستا‏با‏یافته،‏دآتی‏بازار‏نیز‏میسر‏خواهد‏گردی

گذارند.‏اول‏‏های‏مرجع‏حداقل‏از‏سه‏طریق‏بر‏یك‏فرد‏تاثیر‏می‏یکی‏دیگر‏از‏مهمترین‏عوامل‏مداخله‏گر‏مورد‏توجه‏است.‏گروه

مندی‏وی‏به‏همساز‏‏بر‏عقاید‏و‏تصور‏شخصی‏فرد‏از‏طریق‏علاقه،‏کنند.‏دوم‏شخص‏را‏با‏رفتار‏و‏سبك‏زندگی‏جدیدی‏مواجه‏می

آورند‏که‏ممکن‏‏شرایط‏جبری‏پدید‏می،‏های‏مرجع‏برای‏انطباق‏شخص‏با‏گروه‏گروه،‏گذارند‏و‏سوم‏شدن‏با‏گروه‏مرجع‏تاثیر‏می

‏در‏مورد‏رفتار‏سرمایه ‏یکی‏دیگر‏از‏عوامل‏موردگذاری‏‏است‏بر‏انتخاب‏آنها بررسی‏حمایت‏خواهی‏از‏دولت‏‏تاثیر‏داشته‏باشد.

‏است ‏گیری، ‏تصمیم ‏نقش‏زیادی‏در ‏اینکه ‏علیرغم ‏خرد ‏سهامداران ‏اینکه ‏به ‏توجه ‏های‏شرکت‏نداشته‏با ‏وسیعی‏از‏، ولی‏حجم

شود‏که‏این‏خود‏مستلزم‏حمایت‏هر‏چه‏بیشتر‏دولت‏از‏آنان‏بوده‏‏و‏سهامداران‏خرد‏تامین‏میگذاران‏‏توسط‏همین‏سرمایهها‏‏سرمایه

‏سر ‏‏مایهتا ‏سایر‏کشورهاها ‏بدیهی‏است‏که‏اگر‏در‏داخل‏کشور‏در‏مقایسه‏با ،‏به‏سمت‏بازار‏تولید‏و‏کسب‏و‏کار‏هدایت‏شوند.

از‏،‏شود‏در‏بازار‏بورس‏و‏حتی‏فرار‏سرمایه‏میگذاری‏‏موجب‏کاهش‏سرمایه،‏وجود‏داشته‏باشدگذاران‏‏حمایت‏کمتری‏از‏سرمایه

‏بی ‏دیگر ‏سرمایه‏طرف ‏حقوق ‏به ‏گذار‏توجهی ‏میان ‏شرکتها ‏در ‏سرمایه ‏جذب ‏هزینه ‏افزایش ‏مقررات‏‏باعث ‏و ‏قوانین گردد.

،‏های‏پژوهش‏حاضر‏بر‏اساس‏یافته،‏گذاری‏نیز‏از‏جمله‏عواملی‏است‏که‏در‏این‏پژوهش‏مورد‏بررسی‏و‏مطالعه‏قرار‏گرفت‏سرمایه

‏د ‏ثبات‏لازم ‏باید‏از ‏بازار‏سرمایه ‏به‏خصوص‏در ‏و ‏اقتصاد ‏مقررات‏در‏حوزه ‏ذیقوانین‏و ‏سرمایه‏‏ر‏جهت‏حمایت‏از ‏بازار نفعان

گذاران‏خواهد‏شد.‏یکی‏دیگر‏از‏عوامل‏مورد‏بررسی‏عوامل‏جمعیت‏‏در‏غیر‏اینصورت‏موجب‏دلسردی‏سرمایه،‏برخوردار‏باشد

‏شناختی‏مانند‏)جنسیت ‏درآمد،‏سطح‏تحصیلات،‏سن، ‏است، ‏نوع‏شغل( ‏که‏در‏مطالعات‏مختلفی‏همچون‏خاکساریان، آزادی‏و‏،

ها‏اشاره‏شد.‏دخالت‏دولت‏در‏اقتصاد‏نیز‏یکی‏دیگر‏از‏عوامل‏مورد‏بررسی‏‏(‏به‏آن2017)‏ایکسوآن‏وینهوو،‏(1933کار‏)میربرگ‏

‏به‏عقیده‏کارشناسان ‏بازار‏به‏بدترین‏شکل‏ممکن‏دربیاید. ‏دخالت‏دولت‏سبب‏شده ‏است. ‏های‏دولت‏نتیجه‏دخالت، اعتمادی‏‏بی،

‏فعالان‏بازار ‏نااطمینانی‏در‏مورد‏‏رکود‏سنگین،‏بازدهی‏پایین، ‏تصمیمات‏سیاسی»و‏خروج‏سرمایه‏شد. افرادی‏که‏در‏نهایت‏در‏«

های‏‏ها‏به‏دلیل‏اصطحکاک‏سیاسی‏و‏اختلاف‏گذاران‏ببینند‏که‏سیاستگذاری‏وکارها‏و‏سرمایه‏گیرند.‏اگر‏کسب‏راس‏امور‏قرار‏می

،‏های‏مالی‏باشند‏سازی‏سیاست‏یا‏منتظر‏شفاف،‏شود‏می‏مشکلات‏تشدید،‏های‏درست‏یا‏به‏دلیل‏نبود‏ایده،‏افتد‏حزبی‏به‏تاخیر‏می

اخبار‏و‏تحولات‏سیاسی‏به‏عنوان‏یکی‏دیگر‏از‏عوامل‏مورد‏،‏در‏نهایت‏تغییرات‏.ممکن‏است‏از‏هرگونه‏تصمیم‏یا‏اقدامی‏بپرهیزند

لذا‏اظهار‏نظر‏،‏ت‏سیاسی‏استمتأثر‏از‏اخبار‏و‏تحولا،‏بازار‏سرمایه‏ایران‏و‏علی‏الخصوص‏بورس‏اوراق‏بهادار،‏بررسی‏قرار‏گرفت

‏آن ‏پی ‏در ‏پی ‏تغییرات ‏یا ‏و ‏مقامات ‏سرمایه‏سیاسی ‏روند ‏در ‏تغییر ‏باعث ‏گذاری‏ها ‏شد‏سرمایه، ‏خواهد ‏گذاران ‏راستا‏، ‏این در



 2041بهار  /دومشماره  /پانزدهمسال ، مطالعات توسعه اجتماعی ایران مجله /231

تکنیکال‏و‏مناسبات‏سیاسی‏با‏های‏‏تحلیل،‏(‏نشان‏دادند‏متغیرهای‏تحولات‏سیاسی‏داخل1933آزادی‏و‏میربرگ‏کار‏)،‏خاکساریان

‏گیری‏سهامداران‏بورس‏ایران‏دارند.‏کشورها‏سه‏عامل‏فنی‏و‏سیاسی‏هستند‏که‏بیشترین‏اهمیت‏را‏بر‏تصمیمسایر‏

حرکت‏،‏گذاری‏نبود‏فرهنگ‏سرمایه،‏های‏آن‏عبارتند‏از‏فروپاشی‏سرمایه‏اجتماعی‏در‏بورس‏ای‏مقوله‏بخش‏شرایط‏زمینه در

گذاری‏در‏‏رها‏شدگی‏و‏ریسك‏سرمایه،‏ستر‏را‏برای‏فقدان‏نهادینگیای‏سهامداران‏و‏شفافیت‏اطلاعاتی‏در‏بورس‏هستند‏که‏ب‏گله

‏می‏بورس‏به ‏مهمترین‏زمینه‏وجود ‏یکی‏از ‏اجتماعی‏است.‏‏های‏به‏آورند. ‏بورس‏فروپاشی‏سرمایه ‏در ‏شرایط‏موجود ‏آمدن وجود

‏از‏منظر‏اعتماد‏اجتماعی‏اگر‏ذینفعان‏عمده‏بازار‏سرمایه‏یعنی‏سازمان‏بورس ‏در‏نظر‏بگیریم‏و‏وقتی‏این‏دولت‏و‏مر،‏اصولاَ دم‏را

‏یك‏فعالیت‏اقتصادی‏مشترک‏می ‏وارد ‏اجتماعی‏‏ذینفعان ‏سرمایه ‏جهت‏منفعت‏اقتصادی‏خود ‏یك‏طرف‏ممکن‏است‏به شوند

‏تخریب‏کند‏ ‏طرف‏دیگری‏را ‏سایر ‏اعتماد ‏از ‏‏و ‏کند. ‏استفاده ‏سوء ‏مردم( ‏مثلاً ‏) ‏سرمایه‏‏ها ‏اولین‏تخریب‏کننده بدیهی‏است‏که

کوتاه‏مدت‏به‏منفعت‏اقتصادی‏بالایی‏ممکن‏است‏دست‏یابد‏ولی‏در‏میان‏مدت‏نفع‏اقتصادی‏او‏سیر‏نزولی‏پیدا‏کرده‏‏اجتماعی‏در

رود‏همانگونه‏که‏دولت‏و‏سازمان‏بورس‏خواسته‏یا‏ناخواسته‏با‏‏و‏بازار‏سرمایه‏نیز‏به‏علت‏کاهش‏مشارکت‏اجتماعی‏به‏حاشیه‏می

‏در‏بورس‏است.‏‏های‏به‏گذاری‏یکی‏دیگر‏از‏زمینه‏سرمایهنبود‏فرهنگ‏‏.رو‏شدند‏چنین‏وضعیتی‏روبه وجود‏آمدن‏شرایط‏موجود

سازی‏در‏‏رسد‏موضوع‏آگاه‏نظر‏می‏هاست.‏در‏شرایطی‏که‏به‏ترین‏اولویت‏ترین‏و‏اساسی‏یکی‏از‏مهم،‏سازی‏در‏بازار‏سرمایه‏فرهنگ

تواند‏نتایج‏مثبت‏و‏مطلوبی‏را‏نه‏تنها‏‏به‏این‏موضوع‏میتا‏حد‏زیادی‏مورد‏غفلت‏قرار‏گرفته‏است‏توجه‏ویژه‏،‏گذاری‏زمینه‏سرمایه

وجود‏‏های‏به‏ای‏سهامداران‏یکی‏دیگر‏از‏زمینه‏حرکت‏گله‏.همراه‏داشته‏باشد‏در‏فضای‏بازار‏سرمایه‏بلکه‏در‏کلیت‏اقتصاد‏کشور‏به

آنچه‏را‏،‏ه‏بر‏تجزیه‏و‏تحلیل‏خودخیلی‏از‏افراد‏به‏جای‏تکی،‏گذاری‏‏آمدن‏شرایط‏موجود‏در‏بورس‏است.‏در‏حوزه‏مالی‏و‏سرمایه

‏سرمایه ‏دیگر ‏می‏‏که ‏انجام ‏دهند‏گذاران ‏می، ‏پذیرد‏دنبال ‏انجام ‏مقیاس‏وسیعی ‏وقتی‏در ‏این‏کار ‏کنند. ‏حرکت‏گله، ‏به ای‏‏‏تبدیل

کت‏گذاران‏سهام‏مشابهی‏را‏طی‏یك‏دوره‏زمانی‏خرید‏و‏فروش‏کنند.‏این‏حر‏‏شود.‏البته‏گاهی‏ممکن‏است‏گروهی‏از‏سرمایه‏می

ای‏ممکن‏است‏‏ای‏نام‏برد.‏در‏سوگیری‏گله‏‏توان‏از‏آن‏به‏عنوان‏حرکت‏گله‏ها‏از‏دیگران‏نیست‏و‏نمی‏لزوما‏به‏معنای‏اثرپذیری‏آن

‏معاملات‏گله ‏و ‏گیرند ‏عامل‏مشترکی‏قرار ‏اطلاعات‏یا ‏تحت‏تاثیر ‏با‏‏ای‏ناآگاهانه‏سهامداران ‏برخی‏مواقع ‏در ‏یا ‏زنند ‏رقم ای‏را

‏تقلیدمعاملات‏ناشی‏از‏ ‏تشکیل‏دهند‏‏رفتار‏گله، ‏وجود‏آمدن‏شرایط‏موجود‏در‏بورس‏های‏به‏یکی‏دیگر‏از‏زمینه‏.ای‏را شفافیت‏،

گذاران‏‏کند‏و‏این‏اطمینان‏را‏به‏سرمایه‏شفاف‏بودن‏ماهیت‏جدایی‏ناپذیری‏است‏که‏بورس‏را‏متمایز‏می،‏اطلاعاتی‏در‏بورس‏است

دانند‏که‏هیچ‏نکته‏‏ای‏می‏بورس‏را‏اتاق‏شیشه،‏متری‏فعالیت‏کنند.‏در‏بسیاری‏از‏موارددهد‏تا‏در‏آن‏با‏دغدغه‏ک‏پذیران‏می‏و‏سرمایه

‏ماند‏و‏در‏بالاترین‏درجه‏شفافیت‏گذاران‏و‏همچنین‏نهادهای‏ناظر‏باقی‏نمی‏های‏سرمایه‏و‏مطلبی‏دور‏از‏چشم هرکسی‏بر‏اساس‏،

گذاری‏در‏آن‏‏به‏سرمایه،‏قیقت‏رانت‏اطلاعاتی‏وجود‏ندارداطلاعاتی‏که‏میزان‏دسترسی‏به‏آن‏برای‏همه‏افراد‏یکسان‏است‏و‏در‏ح

 .پردازد‏می

ها‏و‏تعاملات‏هدفداری‏است‏که‏در‏طبقة‏محوری‏و‏تحت‏تأثیر‏شرایط‏‏فعالیت،‏ها‏و‏تعاملات‏که‏بیانگر‏رفتارها‏در‏بخش‏کنش

در‏قالب‏برخی‏،‏گذاری‏در‏بورس‏هرها‏شدگی‏و‏ریسك‏سرمای،‏گیرند‏و‏در‏مدل‏فقدان‏نهادینگی‏مداخله‏گر‏و‏بستر‏حاکم‏قرار‏می

‏می ‏تجلی ‏سرمایه‏راهبردها ‏به ‏اقدام ‏عبارتنداز ‏که ‏‏یابد ‏بورس‏توسط‏سهامدارانگذاری ‏در ‏سرمایه، ‏و‏‏پیشنهاد ‏دوستان ‏به گذاری

‏آشنایان ‏متخصص‏افزایش‏سرمایه، ‏بورس‏توسط‏افراد ‏گذاری‏در ‏بورس‏نوسان، ‏گیری‏در ‏سرمایه، ‏بورس‏‏عدم ‏در گذاری‏مجدد

‏بورس‏ایرانتوسط‏سه ‏بازار ‏بر ‏شرایط‏حاکم ‏به ‏توجه ‏با ‏است. ‏خرد ‏توسط‏سهامدارن ‏خروج‏سرمایه ‏و ‏امداران گذاران‏‏سرمایه،

‏سرمایه ‏حوزه ‏در ‏را ‏متفاوتی ‏می‏رفتارای ‏نشان ‏خود ‏از ‏دهند‏گذاری ‏گذاران، ‏سرمایه ‏از ‏برخی ‏این‏زمینه ‏در ‏به‏، ‏اقدام استراتژی

‏انتخاب‏می‏سرمایه ‏راه‏گذاری‏را ‏به‏طور‏کلی‏از‏جمله‏‏ای‏مختلفی‏برای‏سرمایهه‏نمایند. ‏است. گذاری‏در‏این‏بازار‏به‏وجود‏آمده

زمان‏و‏،‏گذاری‏مستقیم‏و‏غیر‏مستقیم‏اشاره‏کرد.‏در‏واقع‏برخی‏از‏افراد‏توان‏به‏سرمایه‏می‏گذاری‏در‏بورس‏سرمایههای‏‏انواع‏روش

میان‏،‏کوتاه‏مدتهای‏‏صورت‏مستقل‏در‏بازه‏توانند‏به‏می‏را‏دارند‏ودانش‏لازم‏برای‏انجام‏معامله‏به‏شکل‏مستقیم‏در‏بازار‏سرمایه‏
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‏سرمایه ‏این‏بازار ‏بلندمدت‏در ‏این‏روش‏مدت‏و ‏به ‏گذاری‏کنند؛ ‏طرف‏مقابل‏.شود‏می‏گذاری‏مستقیم‏گفته‏سرمایه، ‏در افرادی‏،

،‏و‏یا‏اینکه‏به‏به‏دلیل‏داشتن‏شغلی‏دیگر‏هستند‏که‏دانش‏مالی‏و‏تحلیلی‏کافی‏برای‏فعالیت‏به‏شکل‏مستقیم‏در‏این‏بازار‏را‏ندارند

‏همین‏دلیل‏ترجیح‏می ‏به ‏ندارند؛ ‏را ‏روش‏مستقیم ‏معاملات‏به ‏کافی‏برای‏انجام ‏قالب‏‏زمان ‏در ‏و ‏شکل‏غیرمستقیم ‏به ‏که دهند

ها‏‏رکتگذاری‏و‏خرید‏سهام‏ش‏برای‏سرمایه‏.گذاری‏کنند‏سبدگردان‏اقدام‏به‏سرمایههای‏‏گذاری‏و‏یا‏شرکت‏سرمایههای‏‏صندوق

‏و‏‏به ‏این‏بازار ‏اصول‏اولیه ‏مفاهیم‏و ‏افرادی‏که ‏است‏و‏صرفا ‏این‏بازار ‏دانش‏کافی‏در ‏بورس‏احتیاج‏به ‏بازار صورت‏مستقیم‏در

توانند‏در‏این‏بازار‏فعالیت‏کنند‏و‏همچنین‏‏می‏خرید‏و‏فروش‏سهام‏را‏دارندگیری‏‏تخصص‏لازم‏برای‏تحلیل‏اطلاعات‏جهت‏تصمیم

گذاری‏در‏بورس‏از‏‏سرمایه‏.شود‏می‏آتی‏نیز‏صرفا‏توسط‏متخصصان‏انجامهای‏‏رها‏با‏ریسك‏بالا‏نظیر‏قراردادگذاری‏در‏ابزا‏سرمایه

گذاری‏بلند‏مدت‏شخص‏سهام‏را‏به‏قصد‏نگهداری‏بیش‏از‏‏میان‏مدت‏و‏بلند‏مدت‏دارد.‏در‏سرمایه،‏سه‏نوعِ‏کوتاه‏مدت،‏نظر‏مدت

شخص‏،‏گذاری‏کوتاه‏مدت‏در‏سرمایه ماه‏سهامدار‏سهم‏است.‏2از‏یك‏تا‏شخص‏،‏نماید.‏در‏نوع‏میان‏مدت‏ماه‏خریداری‏می‏2

‏برای‏دوره‏کمتر‏از‏یك‏ماه‏خریداری‏می ‏ندارد.‏سرمایه‏سهام‏را گذاری‏کوتاه‏مدت‏‏کند‏و‏قصد‏نگهداری‏طولانی‏مدت‏سهام‏را

‏به‏یك‏روز‏و‏یا‏یك‏هفته‏هم‏می ‏در‏این‏شیو‏گیری‏گفته‏می‏رسد‏که‏به‏آن‏نوسان‏گاهاً ‏گذاری‏ه‏سرمایهشود. شخص‏از‏نوسان‏،

کنند‏و‏سود‏خوبی‏از‏این‏طریق‏‏گذاری‏می‏نماید.‏بسیاری‏از‏افرادی‏که‏در‏بورس‏سرمایه‏قیمت‏اقدام‏به‏کسب‏سود‏در‏یك‏روز‏می

‏می ‏شود‏نصیب‏آنها ‏به‏دوستان‏و‏آشنایان‏خود‏پیشنهاد‏می‏سرمایه، ‏برخی‏از‏سرمایه‏گذاری‏در‏بورس‏را دم‏دلیل‏ع‏گذارن‏به‏دهند.

اعتمادی‏فزاینده‏نسبت‏‏گذاری‏مجدد‏و‏بی‏دهند.‏عدم‏سرمایه‏گذاری‏مجددی‏را‏انتجام‏نمی‏سرمایه،‏اعتماد‏نسبت‏به‏بازار‏بورس‏ایران

راهبرد‏دیگری‏است‏که‏سرمایه‏گذارن‏اتخاذ‏نمودند.‏خروج‏نقدینگی‏از‏بازار‏و‏،‏مسئولینهای‏‏به‏بورس‏به‏دلیل‏عملی‏نشدن‏وعده

درآمد‏ثابت‏دو‏موردی‏هستند‏که‏این‏روزها‏در‏بازار‏شاهد‏آن‏هستیم.‏برای‏آنکه‏بازار‏سرمایه‏رشد‏خود‏ای‏ه‏ورود‏آن‏به‏صندوق

جلب‏شود.‏در‏شرایط‏فعلی‏اهالی‏بازار‏در‏تردید‏هستند‏و‏خرید‏و‏فروش‏قابل‏گذاران‏‏نیاز‏است‏که‏اعتماد‏سرمایه،‏را‏شروع‏کند

شوند‏و‏با‏‏دیگر‏به‏عنوان‏سپری‏برای‏تورم‏واقع‏میهای‏‏های‏مالی‏در‏کشوراصولا‏بازار‏.توجهی‏نسبت‏به‏قبل‏صورت‏نمی‏گیرد

،‏اما‏در‏کشور‏ایران‏به‏دلیل‏اتفاقات‏یکی‏دو‏سال‏اخیر،‏گیرند‏جذب‏منابع‏مالی‏مازاد‏جلوی‏تورم‏را‏در‏بازار‏کالا‏و‏دیگر‏بازارها‏می

رسد‏خودش‏عاملی‏برای‏تورم‏این‏روزها‏‏شد‏بلکه‏به‏نظر‏میبورس‏نه‏تنها‏توانسته‏سدی‏برای‏جلوگیری‏از‏سیل‏ویران‏کننده‏تورم‏با

‏شده‏است.

مورد‏ گذاری‏در‏بورس‏رها‏شدگی‏و‏ریسك‏سرمایه،‏مدل‏فقدان‏نهادینگی در که است ای‏طبقه آخرین در‏بخش‏پیامدها‏که

‏زیرمجموعه‏قرار‏می بررسی ‏و ‏کارهای‏بزرگ آن‏عبارتند های‏گیرد ‏برای‏کسب‏و ‏از‏کسب‏منابع ‏شرکتپلی‏برا، های‏‏ی‏ایجاد

،‏توسعه‏شرایط‏اقتصادی‏و‏افزایش‏نقدینگی‏و‏تورم،‏اشتغالزایی،‏کسب‏سود‏کوتاه‏مدت‏و‏بلندمدت،‏کسب‏درآمد‏ماهیانه،‏متوسط

کسب‏،‏پیامدهایی‏نظیر،‏گذاری‏در‏بورس‏توسط‏سهامداران‏آیند.‏در‏صورت‏سرمایه‏می‏وجود به راهبردها اثر‏اتخاذ در پیامدها این

دنبال‏‏های‏متوسط‏اشتغالزایی‏و‏کاهش‏نقدینگی‏و‏تورم‏به‏زمینه‏و‏بستری‏برای‏ایجاد‏شرکت،‏کسب‏و‏کارهای‏بزرگمنابع‏برای‏

این‏مهم‏باعث‏ریزش‏و‏سقوط‏بازار‏،‏گذاری‏مجدد‏در‏بورس‏گذاران‏مبتنی‏بر‏عدم‏سرمایه‏خواهد‏داشت.‏با‏عنایت‏به‏راهبرد‏سرمایه

گذاری‏به‏دوستان‏و‏آشنایان‏‏گذاری‏در‏بورس‏و‏پیشنهاد‏سرمایه‏راهبرد‏اقدام‏به‏سرمایه‏گذاران‏گردد.‏در‏صورتی‏که‏سرمایه‏سهام‏می

‏اتخاذ‏کنند کاهش‏تورم‏و‏کاهش‏نقدینگی‏در‏گردش‏،‏توسعه‏شرایط‏اقتصادی،‏پیامد‏این‏راهبردها‏بهبود‏شرایط‏مالی‏کشور،‏را

 و‏در شده ذکر عوامل قرارگیری‏با‏شرایط‏و صورت رد که است سه‏پیامدی،‏افزایش‏نقدینگی‏و‏افزایش‏تورم،‏است.‏ریزش‏بورس

‏گذاری‏در‏بورس‏خروج‏سرمایه‏توسط‏سهامدارن‏خرد‏و‏عدم‏سرمایه اتخاذ صورت ‏در‏این‏صورت‏پول‏شناور‏‏وجود‏می‏به، آید.

‏به‏بازارهای‏مالی‏دیگر‏)خودرو وجود‏‏ارها‏بهشود‏و‏مجدد‏افزایش‏تورم‏و‏تقاضا‏در‏این‏باز‏طلا‏و‏ارز(‏هدایت‏می،‏مسکن،‏مجددا

کسب‏درآمد‏ماهیانه‏و‏کسب‏سود‏کوتاه‏مدت‏‏.آید‏و‏تنها‏دلیل‏این‏مهم‏رفتارهای‏غیرمدیریتی‏و‏غیراصولی‏سازمان‏بورس‏است‏می

 صورت در و شده ذکر عوامل قرارگیری‏با‏شرایط‏و صورت در مطالعه مورد کنندگان‏مشارکت که است دو‏پیامدی،‏و‏بلندمدت
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‏نوسان‏سرمایهافزایش‏ راهبردهای اتخاذ ‏متخصص‏و ‏بورس‏توسط‏افراد ‏بورس‏گذاری‏در ‏گیری‏در ‏.شد خواهند مواجه آنها با،

‏مدت‏تفاوت‏معاملات‏کوتاه ‏بلندمدت‏در‏بورس‏به‏افق‏زمانی‏و‏دیدگاه‏سرمایه‏میان، ‏معمولاً‏‏مدت‏و ‏بستگی‏دارد. گذار‏از‏آینده

مدت‏در‏‏معاملات‏کوتاه،‏گران‏اهل‏ریسك‏روند‏و‏در‏مقابل‏معامله‏می‏نگر‏به‏دنبال‏معاملات‏بلندمدت‏در‏بورس‏گذاران‏آینده‏سرمایه

‏.کنند‏بورس‏را‏انتخاب‏می

از‏جمله‏عوامل‏تأثیرگذار‏بر‏،‏گذاری‏در‏بورس‏اوراق‏بهادار‏مورد‏مطالعه‏رسانی(‏پیرامون‏سرمایه‏با‏توجه‏به‏اینکه‏تبلیغات‏)اطلاع

به‏بورس‏،‏گذاری‏رسانی(‏در‏امر‏سرمایه‏اهمیت‏روزافزون‏تبلیغات‏)اطلاعجذب‏سرمایه‏اشخاص‏حقوقی‏نبوده‏و‏با‏توجه‏به‏نقش‏و‏

گذاری‏در‏بورس‏اوراق‏بهادار‏تهران‏با‏‏رسانی(‏بیشتر‏پیرامون‏سرمایه‏گردد‏که‏نسبت‏به‏انجام‏تبلیغات‏)اطلاع‏اوراق‏بهادار‏پیشنهاد‏می

‏رسانی(‏خود‏اقدام‏نماید.‏تبلیغات‏)اطلاعفرهنگی‏و‏سابقه‏سودآوری‏در‏تهیه‏و‏انجام‏،‏در‏نظر‏گرفتن‏عوامل‏سیاسی

مجدد‏در‏گذاری‏‏در‏جهت‏تمایل‏به‏سرمایهگذاران‏‏باتوجه‏به‏اینکه‏این‏مطالعه‏مدلی‏جامع‏در‏جهت‏عوامل‏مؤثر‏بر‏رفتار‏سرمایه

‏بررسی‏و‏مورد‏تجزیه‏و‏تحلیل‏قرار‏داده‏است تبه‏بندی‏عوامل‏نتایج‏آن‏و‏توجه‏به‏آنها‏از‏لحاظ‏ر،‏بورس‏اوراق‏بهادار‏تهران‏را

در‏جهت‏فعالیت‏در‏بورس‏اوراق‏بهادار‏مؤثر‏باشد.‏همچنین‏باتوجه‏به‏آنکه‏پژوهش‏به‏طور‏جامع‏گذاران‏‏تواند‏برای‏سرمایه‏می‏مؤثر

جدید‏نیز‏برای‏شناخت‏بازار‏گذاران‏‏گردد‏سرمایه‏می‏ابعاد‏مورد‏بررسی‏را‏تجزیه‏و‏تحلیل‏کرده‏است‏بنابراین‏پیشنهادهای‏‏کلیة‏جنبه

‏استراتژی ‏و ‏آن ‏به ‏ورود ‏و ‏تهران ‏بهادار ‏اوراق ‏‏بورس ‏سرمایههای ‏برای ‏می‏لازم ‏تهران‏‏گذاری ‏بهادار ‏اوراق ‏بورس ‏در توانند

 .و‏از‏راهکارهای‏این‏پژوهش‏استفاده‏نمایندگذاری‏‏سرمایه

‏
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خرید‏سهام‏برای‏سهامداران‏با‏استفاده‏از‏روش‏ترکیبی‏تحلیل‏گیری‏‏عوامل‏موثر‏بر‏تصمیم‏(.‏رتبه‏بندی1933بلال)،‏امین؛‏کریمی،‏ذوقی
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‏صامتی ‏شهنازی، ‏مجید؛ ‏دهقان‏روح، ‏و ‏شبانی‏اله ‏)، ‏مالکی1933زهرا. ‏امنیت‏حقوق ‏ت(. ‏فصلنلمة‏، ‏اقتصادی. ‏رشد ‏مقررات‏و قوانین‏و

‏.103‏-‏31،‏های‏اقتصادی‏ایران‏پژوهش‏

کارشناسی‏‏‏نامة‏پایان،‏گذاری‏در‏بورس‏اوراق‏بهادار‏تهران‏(.‏بررسی‏عوامل‏مؤثر‏بر‏رضایت‏سهامداران‏از‏سرمایه1931حامد.‏)،‏عراقی

‏ریزی.‏برنامهمؤسسة‏عالی‏آموزش‏و‏پژوهش‏مدیریت‏و‏،‏ارشد‏مدیریت‏بازرگانی

بازار‏بورس.‏دومین‏همایش‏سراسری‏علم‏های‏‏در‏شرکتگذاری‏‏(.‏تاثیر‏عوامل‏رفتاری‏بر‏سرمایه1933علی‏رضا)،‏تینا؛‏افشارنژاد،‏عمومی

‏تهران.،‏مدیریت‏و‏حسابداری‏ایران،‏و‏فناوری‏هزاره‏سوم‏اقتصاد

دانشگاه‏،‏نامة‏کارشناسی‏ارشد‏پایان،‏گذاران‏در‏بورس‏اوراق‏بهادار‏گیری‏سرمایه‏(.‏نقش‏اطلاعات‏مالی‏در‏تصمیم1973شهریار.‏)،‏نیا‏فرخ

‏علوم‏و‏فنون‏مازندارن.

‏راعی،‏محمدی ‏قالیباف،‏شاپور؛ ‏تجزیه‏و‏تحلیل‏رفتار‏جمعی‏سرمایه1933غلامحسین)،‏حسن‏و‏گل‏ارضی،‏رضا؛ در‏بورس‏گذاران‏‏(.
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‏مختاریان ‏بر‏تصمیم1939امید‏)، ‏بررسی‏عوامل‏موثر ‏تهران‏گیری‏سرمایه‏(. ‏بورس‏اوراق‏بهادار ‏گذاران‏در ،‏نامه‏کارشناسی‏ارشد‏پایان،

‏دانشگاه‏تربیت‏مدرس.
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Abstract: The stock exchange is one of the main pillars of the country's economy, and paying attention to this 

organization not only brings prosperity to this organization, but also to the growth and development of the 

national economy, for this reason, the factors that have the ability to influence this organization in some way 

should be analyzed. Therefore, the present research was conducted with the aim of sociological analysis of 

socio-economic factors affecting the attraction of shareholders in the Tehran stock market. This research is 

considered as an exploratory research from the objective dimension, and from the strategy dimension, it was 

classified as non-experimental, field and qualitative research. The participating community of this research 

consists of all the shareholders of Tehran Stock Exchange in 2013-2014, who were selected through purposeful 

sampling until reaching theoretical saturation. Data were collected using unstructured open interviews and 

analyzed through the systematic method of Strauss and Corbin. In general, the achievements of the field 

research include a central category, 4 main categories, 67 sub-categories and 139 concepts. In the sociological 

investigation of socio-economic factors affecting the attraction of shareholders in the Tehran stock market, four 

approaches and paradigm models were found in the form of investment behavior, investment to earn income for 

the future, social contexts affecting the negative attitude towards the stock market and the lack of economic 

knowledge related to the stock market. The next stages of the research and the deeper examination of the 

subjects and categories showed that the previous phenomena are part of the major and bigger phenomena under 

the title of lack of institutionalization, abandonment and risk of investing in the stock market. 

Key words: sociological analysis, socio-economic factors, shareholder attraction, Tehran stock market. 
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