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 چکیده
 و امکانات کارگزاران کردن پاسخگو، اجتماعی انسجام، اجتماعی ادغام هدف با بنیادینهاي  دگرگونی ایجاد فرایند اجتماعی عهتوس

توان  می تواند پیامدهاي اقتصادي داشته باشد. از جمله این پیامدها می، که به دلیل ماهیت چند بعدي خود است قدرت صاحب سازمانهاي
توانند با ثبات مالی در ارتباط  می باشند که می شمول مالی و سواد مالی دو مفهوم دیگري، اره داشت. علاوه بر اینبه مقوله ثبات مالی اش
 ثبات بر اجتماعی توسعه و مالی شمول، مالی سواد تأثیرات کوتاه مدت و بلند مدت در تحقیق حاضر به بررسی، باشند. در همین راستا

، عربی متحده امارات، سعودي عربستان، قطر، سلیمان جزایر، لیبی، کویت، عراق، ایران، لجزایرکشور عضو اوپک شامل ا 71 در مالی
پرداخته شده است. به منظور تجزیه و تحلیل  0202تا  0272هاي  کنگو و اندونزي طی سال، گینه، گابن، نیجریه، ونزوئلا، آنگولا، اکوادور

تحقیق نشان هاي  استفاده شده است. یافته PARDLتوزیعی هاي  کرد خودرگرسیون با وقفهپانلی با رویهاي  از روش رگرسیونی دادهها  داده
تواند در کوتاه مدت و بلند مدت نقش مثبت و تقویت کننده در زمینه ثبات مالی کشورهاي مورد بررسی  می داد که ارتقاي توسعه اجتماعی

کوتاه مدت تأثیر منفی ولی در بلند مدت تأثیر مثبت و معنادار بر ثبات مالی  نشان داد که شمول مالی تأثیر درها  داشته باشد. دیگر یافته
در کشورهاي مورد بررسی داشته است. همچنین مشاهد شد که در نهایت سواد مالی تا حدودي توانسته هم در کوتاه مدت و هم در بلند 

شود که توسعه اجتماعی به دلیل ابعاد گسترده  می جه گیريمدت ثبات مالی را در کشورهاي مورد بررسی بهبود بخشد. بر همین اساس نتی
باید به عنوان عوامل موثر بر ثبات مالی در کشورهاي مورد بررسی در نظر گرفته شوند و هم در ، آن و همچنین شمول مالی و سواد مالی

 .کوتاه مدت و هم در بلند مدت مد نظر قرار داشته باشد

 
  .ثبات مالی، سواد مالی، مول مالیش، توسعه اجتماعی :کلیدی واژگان
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 مقدمه. 1

منظور  قرار گرفته است. استگذارانیمورد توجه س ندهايیبه طور فزا ریاست که در دو دهه اخ یاز موضوعات مهم یکی یبات مالث

، بصورت متناو هایی است که به جلوگیري از داخل شدن عناصر اصلی سیستم مـالی در یك سري عدم تعادلاز ثبات مالی 

 یاستحکام در مؤسسات مال جادیو ا یدر بخش مال سكیبراي مقابله با ر رانهیشگیپ ریکنند اتخاذ تداب کارایی اقتصاد را تهدید می

ثبـات مـالی (. 5012، 1)احمد دهندیم لیرا تشک یمال اتثب استگذاريیس یعناصر اصل، یدر هنگام بحرانهاي مال نهیبراي کاهش هز

ها و همچنین کاهش یافتن ریسك سیسـتمی تـأثیر بسـزایی دارد. یـك سیسـتم بانکی باثبات باعث بهبود در بهبود عملکرد بازار

 (.5051، 5)باریك و پرادهان شـود کارایی عملکرد سیستم بانکی و افزایش توزیع منـابع در اقتصـاد مـی

 سطوح حفظ، مالی هاي ارزیابی مدیریت و ارزیابی، منابع کاراي تخصیص متضمن مالی کارامد نظام یك، در همین راستا

 که سطوحی و پولی ثبات روي بر که است واقعی و مالی هاي دارایی نسبی قیمت تغییرات حذف و اقتصاد طبیعی نزدیکی در داخلی

 مالی رانشود. بح می نمایان بیشتر ثباتی بی هاي دوره در مالی نظام ثبات واقعی ارزش، دیگر بیان به. گذارد می تأثیر آن روي بر

تواند  می است که بروز بحران در یك بخش آن پیچیده شده درهم مانند یك سیستم مالی سیستم داد که نشان 5002جهانی در سال 

 که است وضعیتی مالی دیگر نیز تسري پیدا کرده و در نهایت منجر به بی ثباتی مالی گردد. منظور از بی ثباتی سیستمهاي  به بخش

 انجام موثر طور به را خود شده تعریف وظایف تواند عنی بازارهاي مالی کلیدي و سیستم سازمانی مالی نمیی مالی سیستم آن در

تواند در راه انجام وظایف اصلی  هاي اقتصادي مقاوم نبوده و نمی و در برابر شوک  شود می مواجه عملکردي بحران یك با و دهد

 از خود انعطاف نشان دهد.، هاي پرداخت و انجام ترتیبات و هماهنگیها  مدیریت ریسك، گري وجوه مالی خود یعنی واسطه

 (.5053، 3)آنارفو و همکاران

 هستند متمایز اهداف عنوان به شمول و مالی ثبات دنبال به معمولاً گذاران سیاست دهد می نشان که دارد وجود شواهدي، در این رابطه

 این 5002-5002 جهانی مالی بحران از مهم نکته یك، مثال عنوان به. گیرند می نادیده ار دو این بین بالقوه مبادلات و همپوشانی امکان و

 اعتبار قابل که باشد اقتصادي بازیگران براي اعتبار سریع رشد از ناشی است ممکن مالی ثبات در توجهی قابل اختلال، سو یك از که است

 محروم مالی نظر از یا بانك بدون قبلاً که اقتصادي بازیگران توسط الیم محصولات و خدمات از استفاده افزایش، مقابل نیستند. در

 مالی ثبات اساس این کند. بر تقویت را مالی ثبات، خود هاي ریسك به بخشیدن تنوع در مالی موسسات به کمك با است ممکن، اند بوده

 (.5055، 0کارانگیرد )آنارفو و هم قرار مالی شمول تأثیر تحت منفی یا مثبت طور به است ممکن

تواند هم با ثبات مالی و هم شمول مالی مرتبط باشد؛ سواد مالی است. ایده مطرح شده در  می موضوع دیگري که، در نهایت نیز

تعمیق بازارهاي مالی و تحقق رشد اقتصادي ، سطح سواد مالی افراد به افزایش انضباط و شفافیت در بازارهااین رابطه این است که 

زیرا افراد با سواد مالی در تأمین و حفظ ثبات مالی مشارکت خواهند داشت زیرا منابع مالی را به طور مؤثرتري . کند می کمك

 . کنند می توزیع

در طول باشد.  می توسعه اجتماعی، اثر داشته باشدها  تواند بر ثبات مالی بانك می موضوعی که، همچنین علاوه بر عوامل فوق

المللی بوده است و علیرغم  که توسعه همواره موضوع روز و مورد بحث محافل اقتصادي داخلی و بینعلیرغم آن گذشتهچند دهه 

از سوي  توجهیقابل هاي  تلاشآنکه نهادهاي زیادي در سطح جهانی براي کمك به توسعه کشورهاي در حال رشد مجهز شده و 

رشد مطلوب به عمل آمده است به هر حال وضعیت این  برنامه ریزان و سیاستگذاران براي خروج از عقب ماندگی و رسیدن به

کشورها نسبت به چند دهه قبل نه فقط به لحاظ کمی چندان عوض نشده حتی در بسیاري از موارد کیفیت زندگی صورت 

اند  توانستهکم و بیش ثابت مانده است و در نتیجه جوامع عقب مانده هنوز ن که میتوان بیان داشتنامطلوبتري پیدا کرده یا حداکثر 
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  399/ …اوپک با   کشورهای عضو در مالی ثبات بر اجتماعی سعهتو و مالی شمول مالی، سواد تأثیرات کوتاه مدت و بلند مدت بررسی

، 1باشد )وانگ و همکاران می عدم ثبات مالی، از جمله عوامل عقب ماندگی در این کشورها .از مدار عقب افتادگی خارج شوند

اقتصادي ، سیاسیهاي  شامل جنبه، از عواملاي  توسعه اجتماعی بدون شك فرایندي چند بعدي است و در برگیرنده زنجیره(. 5051

جامعه مدنی و حتی ، چند سطحی است که دولت و نهادهاهاي  از فعالیتاي  حقوقی است و نیز مجموعهفرهنگی و ، ـ اجتماعی

 به دلیل داشتن مفهوم چند بعدي خود، (. بنابراین مقوله توسعه اجتماعی1003، )هدایی و همکاران اجتماع جهانی در آن نقش دارند

 اثر داشته باشد. مختلف اقتصاد از جمله ثبات مالیهاي  تواند بر جنبه می

 در منتخب کشورهاي در مالی ثبات بر اجتماعی توسعه و مالی شمول، مالی سواد تأثیر بررسی مقاله این هدف، در همین راستا

ابتدا مبانی نظري ارتباط بین ، باشد که در بخش بعدي می ساختار مقاله در ادامه به این صورت، باشد. بر همین اساس می توسعه حال

گردد. سپس مروري بر مطالعات داخلی و خارجی مرتبط با موضوع  می توسعه اجتماعی و ثبات مالی مطرح، شمول مالی، سواد مالی

گیرد. در  می انجامها  شود. در بخش بعدي به معرفی روش تحقیق پرداخته شده و سپس تجزیه و تحلیل داده می تحقیق پرداخته

 شود. می پرداختهنهایت نیز به ارائه خلاصه و جمع بندي مطالب 

 

 . مبانی نظری و پیشینه تحقیق2

 . تأثیر توسعه اجتماعی بر ثبات مالی2-1

هاي متأخرتر خود به نقش توسعه اجتماعی و فرهنگی که بیش از این مورد غفلت واقع  در نگرش، تئوري پردازان مبحث توسعه

هایی  جدا از ابهام، توسعه اصطلاحاند. در عین حال  تر بردهشدند تأکید ورزیده و مسأله را از قلمروي مسائل اقتصادي محض فرا می

 (.5012، 5)ژو و همکاران بیشتر اقتصادي بوده استهاي  دلالتبا  اصطلاحینخست  مرحلهکه در تعریف آن وجود دارد در 

ماعی جامعه را اجتماعی اساس زندگی مادي و ساختار اجت -توسعه اقتصادي، پردازان نظریههاي  بر اساس نظریات و دیدگاه

از طریق استفاده از  اطلاعاتتر به  سطوح آموزش رسمی افراد را افزایش داده و امکان دسترسی گستردهکند،  میدگرگون 

گرایی شغلی و پیچیدگی اجتماعی را  تخصص، متقابل انسانیهاي  از طریق تنوع بخشی به کنشکند،  میگروهی را فراهم هاي  رسانه

تغییر میدهد و در  عقلانی سکولارپایه اقتدار را از منابع دینی سنتی به منابع  عقلانی -سکولارهاي  ارزش با رشد، دهد می افزایش

توسعه (. 5012، 3)گویلرمو و همکاران دهد می انسانی را کاهشهاي  و انتخاب خالقیتو  استقلالنهایت قید و بندهاي عینی بر 

پاسخگو کردن کارگزاران امکانات و ، انسجام اجتماعی، هدف ادغام اجتماعیبنیادین با هاي  ایجاد دگرگونی اجتماعی فرایند

کافی از دستگاه فرهنگی نظام ارزشی و ساختارهاي رسمی و غیررسمی  اطلاعاتهاي صاحب قدرت است و این امر مستلزم  سازمان

 (.1003، )هدایی و همکاران اجتماعی است

داند و بر  سعه اجتماعی را تدارک خدمات اجتماعی مورد نیاز شهروندان میتو، سازمان ملل متحداي  منطقهاي  مرکز توسعه

ایمنی در ، توسعه محلی، ارضی اصلاحات، رفاه اجتماعی، مسکن، بهداشت، کار، بهبود کیفیت زندگی مردمان از راه تأمین آموزش

 (.5012، 0)آمودرو کند می... تأکید هاي گوناگون جامعه از جمله زنان و کودکان و  توجه به بخش، طبیعیهاي  برابر آسیب

 روند درها  بانك و اعتبارات، ها نوآوري اساسی نقش بر که گردد برمی( 1215) 2شومپیتر کار به توسعه و ثبات مالی ارتباط بین

 مؤسسات رسای و ها بانك به اقتصاد یك در اطمینان عدم وجود که کرد استدلال شومپیتر. داشت تأکید داري سرمایه اقتصاد توسعه

  سایر. گذارد می تأثیر اقتصادي سیستم توسعه بر آنها تصمیمات و کنند انتخاب مالی تأمین براي را ها نوآوري تا دهد می انگیزه مالی
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 یا، مالی امور که کردند استدلال( 5002) 3استالینگز و( 5005) 5گرین و پاتریك کرک، (1220) 1استیگلیتز مانند نظري مطالعات

 گسترش که کردند استدلال( 5001) 0وستلی و( 1220) استیگلیتز. کند می ایفا توسعه فرآیند در مهمی نقش، مالی منابع به دسترسی

 و دهد افزایش را آنها وري بهره، کند تقویت را شهروندان تولیديهاي  دارایی تواند می مالی خدمات به شهروندان دسترسی

 دادند نشان( 5002) 2لوین و( 1223) 2لوین و کینگ. دهد افزایش را پایدار اجتماعی توسعه و پایدار معیشت به دستیابیهاي  فرصت

 منجر که را تولیدي هاي فعالیت به اعتبار تخصیص و داده کاهش را خارجی مالی تامین هاي محدودیت توانند می مالی موسسات که

، توسعه اجتماعی پایین سطح اساسی دلایل از یکی که کرد استدلال( 5002) استالینگز. کنند تسهیل، شوند می توسعه و رشد به

 اجتماعی توسعه از مانع و شود می ثروت و درآمد توزیع در فاحش انحرافات به منجر که است مالی بازارهاي نقص و بازار شکست

 (.5050، 2شود )پترسون می

 در مکرر مالیهاي  بحران به منجر تواند می مالی بازار نقص و بازار شکست که کردند استدلال( 5005) گرین و پاتریك کرک

 یك که کردند پیشنهاد سپس( 5005) گرین و پاتریك کرک. دهد می کاهش اجتماعی را توسعه سطح که شود مالی سیستم

 مالی سیستم یك که حالی در کند می اجتماعی پشتیبانی توسعه روند از نهایت در - مالی بحران بدون سیستمی - پایدار مالی سیستم

 (.5055، 2لیندنر و برتو)شود  می اجتماعی توسعه روند از مانع ناپایدار

 مؤسسات زیراکند،  می اجتماعی ایفا توسعه اهداف به دستیابی در کلیدي نقش مالی امور که دهد می نشان موجود مطالعات

 توسعه اهداف تحقق مالی تأمین براي را سبز گذاري سرمایه و سبز هاي وام مانند، متناسب مالی خدمات سایر و اعتبار توانند می مالی

 مالی سیستم یك وجود از اطمینان اجتماعی با توسعه مالی تامین از حفاظت به نیاز، امر این تحقق براي دهند. اما اجتماعی ارائه

 به خود هاي فعالیت گسترش براي هایی انگیزه ها بانك مانند مالی مؤسسات، باثبات مالی سیستم یك در دارد وجود باثبات

 به اعتبار تخصیص برايهایی  انگیزه آنها. داشت اجتماعی خواهند توسعه اهداف مالی تأمین مانند اصلی غیر بانکی هاي فعالیت

 به اجتماعی و توسعه اهداف تحقق از خود حمایت دادن نشان براي راهی عنوان اجتماعی به توسعه هدف باهایی  پروژه وها  فعالیت

 تجهیز، مالیهاي  بحران زمان در یا باشد ناپایدار مالی نظام که زمانی، برعکس. داشت خواهند درآمد سازي تنوعم مکانیزم عنوان

 ابزارهاي و مالی منابع به دسترسی در مشکل اجتماعی و توسعه براي بودجه پرداخت در مشکل، اجتماعی توسعه براي مالی منابع

 (.5051، 2اوزیلی)داشت  اهدخو وجود آن تحقق مالی تأمین براي جدید مالی

 اصلی تجارت بر و کنند تمرکز خود بقاي بر بیشتر دهند می ترجیح مالی موسسات، باشد بی ثبات مالی سیستم اگر، آن از مهمتر

 که زمانی در اجتماعی را توسعه اهداف تحقق مالی تامین مانند اصلی غیر بانکیهاي  فعالیت مالی تامین آنها. کنند تمرکز خود

 معنی این به، اندازد می تأخیر به اجتماعی را توسعه اهداف تحقق مالی تأمین کاهش. دهند می کاهش باشد بالا مالی ثبات راتخط

 توسعه مالی تامین در باید مالی ثبات هاي ریسك، نتیجه در. دهد می کاهش اجتماعی را توسعه سطح مالی سیستم شکنندگی که

 مالی تامین براي گذاران سرمایه و مالی موسسات براي اي انگیزه تواند می باثبات مالی سیستم كی زیرا، شود گرفته نظر اجتماعی در

 تعویق به براي اي بهانه تواند می ناپایدار مالی سیستم یك که حالی در، اجتماعی باشد توسعه هاي فعالیت در گذاري سرمایه و

 (.5050، اجتماعی باشد )پترسون توسعه در گذاري سرمایه انداختن
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 . تأثیر شمول مالی بر ثبات مالی2-2

 شمول ارتقاي به زیادي توجه، مثال عنوان به. دارند مالی شمول بر هم و مالی ثبات بر هم بالایی اولویت المللی بین گذاران سیاست

 و فقر کاهش آن هدف که است شده 150گروه مایا بیانیه و مالی شمول براي جهانی مشارکت مانندهایی  برنامه طریق از جهانی مالی

، 5002 سال در( GFC) جهانی مالی بحران پی در، مشابه طور به. است پایدار اقتصادي رشد از حمایت و ثروت ایجاد، نابرابري

 واي  منطقه، ملی مقیاس در مالی ثبات افزایش براي مالی بخش اصلاح به نیاز بر جهان سراسر در گذاران سیاست و رگولاتورها

 مالی ثبات بهبود پول براي المللی بین صندوق و مالی ثبات هیئت مانند المللی بین هاي سازمان توسط امر این. اند کرده یدتاک جهانی

 (.5050، 5)مئوتی و سیت یو شود می داده نشان تکمیلی نظارتی تغییرات سایر و سه بازل نامه توافق مانند اصلاحاتی اعمال با جهانی

 و احمد ؛5051، 3اوزیلی) کند می برجسته را مالی ثبات بر مالی شمول مثبت اثرات که است شده انجام مطالعات از تعدادي

 شمول آنها طریق از که برند می پیش را راه چندین محققان، مطالعات این در (.5051، 2کمال، 5050، 2دوان و فام ؛5012، 0مالیك

 ابتکارات آن در که دارند مطابقت نهادي نظریه با گسترده طور به نتقالاهاي  کانال. شود منجر مالی ثبات به تواند می بیشتر مالی

 اینکه شرط به را مالی ثبات خود نوبه به که است شده گرفته نظر در مالی گري واسطه و منابع بیشتر کارایی تقویت براي مالی شمول

 همچنینها  تلاش این. دهد می افزایش، اشدمالی داشته ب بخش بر نظارت و مقررات تقویت و قوي مالیهاي  زیرساخت کشور یك

 با، این بر . علاوهکند می تسهیل محروم افراد جمله از، جمعیت از بزرگی بخش توسط را بانکی خدمات از بهتر استفاده و دسترسی

 مالی ثبات طحس به مثبتی سرریزهاي تواند می قبل دوره در مالی ثبات، نظارتی و نظارتی هاي چارچوب و مالی هاي سیستم تقویت

 مثبت تأثیر مالی ثبات بر تواند می مالی شمول آنها طریق از کههایی  (. راه5055، 2حکیمی و همکاران) باشد داشته جاري دوره

 :از عبارتند بگذارد

 ایجاد پذیرتري انعطاف اقتصاد، اقتصادي عوامل از تري وسیع طیف جذب و مالی موسسات مالی منابع به بخشیدن تنوع با( 1

 شود؛ می

 انداز؛ پس گري واسطه اثربخشی و دامنه گسترش( 5

 هستند؛ مواجه ها آن با که مختلفی هاي پذیري آسیب برابر در ها خانواده شدن تر مقاوم براي هایی راه ارائه( 3

 تمایل درآمد کم ايه خانواده، نظر این از. بانکی سیستم به بیشتر اعتماد ارتقاي و مشتریانهاي  سپرده پایدارتر بستر ایجاد( 0

 با، بگیرند وام مسئولانه و کنند انداز پس، دارند ایمان مالی سیستم به که زمانی، مالی هاي بحران زمان در حتی دارند

 شوند؛ می بازپرداخت ها وام و شوند می نگهداري ایمن که هایی سپرده

 پولی؛ سیاست شیاثربخ افزایش منظور به توجه قابل غیررسمی بخش یك وجود کردن محدود( 2

 پولشویی؛ با مبارزه و تروریسم ضد قوانین موثر اجراي به کمك( 2

 (.5050، سیاسی )مئوتی و سیت یو و اجتماعی ثبات افزایش منظور به درآمد نابرابري کاهش( 2

 

 نهاییهاي  ههزین کاهش، خرد کنندگان مصرف از صرفه به مقرونهاي  سپرده اخذ با توانند می مالی موسسات، خلاصه طور به

 ایجاد با تا کند می کمك ها بانك به رویکرد این. شوند مند بهره مالی شمول از، فراگیرتر مالی بخش در بانکی خدمات ارائه و آنها

 با تر قوي مؤسسه محیط یك در تا دهد می اجازه آنها به و، کنند مقابله نامتقارن اطلاعاتی مشکلات با، مشتریان با تر عمیق ارتباطات

 کنند. کار تر گسترده بستانکار قوقح
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 و ایگان) شود مالی بخش در ثباتی بی به منجر است ممکن مالی شمول افزایش کند می ادعا که دارد ادبیاتی وجود، در مقابل

 کلی طور به توان می را مالی ثبات بر مالی شمول نامطلوب تأثیر(. 5050، 3ترازي دانیسمان و ؛5012 5یتمن و مهروترا ؛5011، 1پینیرو

0) شدید مالی شمول نظریه طریق از
EFI )سطح یا درآمد سطح به توجه بدون اقتصادي فعالان که دارد وجود داد. زمانی توضیح 

 براي توجیه چندین اساس بر این. باشند داشته دسترسی آن خدمات و محصولات از وسیعی طیف و رسمی مالی بخش به، ریسك

 اگر، مثال عنوان به، شود مالی سیستم یکپارچگی نقض به منجر است ممکن است. این مالی دسترسی هاي محدودیت کامل حذف

 تقاضاي به پاسخگویی براي کامل طور به، آزمایی راستی هاي رویه و شناسایی هاي روش مانند، مالی شمول براي قانونی موانع

 :شود آشکار زیر موارد از تواند یم مالی ثباتی بی خطرات که کند می استدلال ادبیات. شوند لغو فزاینده

 مالی؛ محصول توسعه و، محلی مالی مؤسسات ساختار، سپاري برونهاي  فعالیت، درآمد کم مشتریان( 1

 دلیل به) اطلاعات و مبادلات بالاي هاي هزینه به منجر تواند می که مالی سیستم در درآمد کم هاي گروه مشارکت افزایش( 5

 است؛ برانگیز چالش مدیریتی و فنی نظر از آنها به پرداختن که شود هایی ناکارآمدي و( عتباريا سابقه یا وثیقه نداشتن

 است؛ اطلاعاتی تقارن عدم افزایش مالیهاي  سیستم ناکارآمدي در مهم عوامل از یکی( 3

 عدم، ضعیف قرراتم، ناکافی حاکمیت است ممکن، روستاییهاي  بانك یاها  تعاونی مانند، محلی متمرکز مالی مؤسسات( 0

 قرار رکودها و بلایا معرض در را آنها که باشند داشته بالایی جغرافیایی تمرکز و نهادي بین دهی وام در مشارکت، نظارت

 دهد؛ می

 در نظارت یا مقررات فقدان دلیل به جدید خطرات ایجاد با را مالی ثبات که سپاري برون عملیات و مالی محصول توسعه( 2

 (.5055، 2دهد )ساها و داتا می رقرا خطر معرض

 

 . تأثیر سواد مالی بر ثبات مالی2-3

 باعث استقراض و انداز پس، فرد براي. باشند داشته توجهی قابل مثبت رفاهی پیامدهاي توانند می خوب عملکرد با مالی بازارهاي

 بهره قدرت توسط زمان طول در توان می را ثروت. یابد کاهش طبیعیهاي  حالت سراسر در و زمان طول در مصرف که شود می

 باشد افراد بین ثروت در تفاوت پشت در مرتبط عامل یك تواند می افراد بین مالی سواد در تفاوت، بنابراین. کرد انباشته مرکب

 یك نعنوا به جامعه براي. کند می کمك مالی استقلال تضمین به خوب مالی ریزي برنامه، حداقل(. 5012، 2لوساردي و همکاران)

 هاي ریسك و، شوند مالی تامین نوآورانه هاي پروژه تا دهند می اجازه، کنند می کمك رشد به خوب عملکرد با مالی بازارهاي، کل

 .شوند متنوع و گذاشته اشتراک به ها پروژه این با مرتبط

 مناسب مقررات و باشند داشته مربوطه مالی مفاهیم از اساسی درک باید بازار فعالان تك تك، مزایا این از مندي بهره منظور به

 طریق از اغلب اعتبار بر مبتنی تجاريهاي  چرخه اینکه به توجه با. باشد داشته وجود مالی سیستم در ریسك ایجاد از جلوگیري براي

 از که عواملی درک (. بنابراین5012، 2میان و صوفی) دارداي  ویژه اهمیت نظر این از خانوار بخش، کنند می عمل خانوار تقاضاي

است که سواد مالی یکی از این  مهم، بخشد می بهبود را مالی پذیري انعطاف و کند می جلوگیري مالی حد از بیش پذیري ریسك
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 تعادل ایجاد و صحیح مالی تصمیمات اتخاذ، مالی مفاهیم با برخورد در افراد توانایی به که است فردي ویژگی یك مالی سواد

 تواند می، دهد می کاهش را محدود مالی دانش نامطلوب اثرات که اقداماتی. شود می مربوط تصمیمات این بازده و یسكر بین

 توجیه توانند می سیاستی مداخلات. کننده مصرف از حمایت قوانین تا گرفته آموزشی مداخلات از، باشد داشته مختلفی اشکال

 اگر، (ندارند رضایت که ثالثی اشخاص بر تأثیرات یعنی) خارجی اثرات جمله از، کنند اصلاح را بازار هاي شکست که شوند

 (.5012، 1تیرول) باشد غالب بازار قدرت اگر یا، شود انجام کامل دانش یا اطلاعات بدون مبادلات

 در بی ثباتی هک صورتی در. است کلی دیدگاه یك گرفتن نظر در مستلزم مالی ثبات به مربوط مسائل تحلیل و تجزیه، مقابل در

 مالی سیستم یك که هنگامی. شود می ظاهر مالی ثبات خطرات، کند تهدید را مالی سیستم کل عملکرد، مالی سیستم از هایی بخش

 و منابع نادرست تخصیص، تولید در زیان مانند اقتصاديهاي  فعالیت براي ناگواري عواقب است ممکن، شود می اختلال دچار

 بر نظارت تمرکز، کلان اقتصاد کلیدي وظایف انجام براي مالی سیستم توانایی، رو این از. باشد داشته دوجو اجتماعیهاي  هزینه

 جدید سیاست حوزه یك عنوان به کلان احتیاطی سیاست، بحران مالی جهانی از پس .است گذاري سیاست نهایت در و مالی ثبات

 داشته مختلفی اشکال تواند می کلان احتیاطیهاي  سیاست چنین. هدد می قرار هدف را مالی ثبات صراحت به که است شده ایجاد

 گیرنده وام بر مبتنی ابزارهاي یا کند می درونی را سیستمی ریسك خارجی عوامل که بانك بر مبتنی ابزارهاي. مثال عنوان به، باشد

 توان این ایده را مطرح کرد که سواد می اینبنابر .کند می فراهم( رهنی) وام اعطاي براي را استانداردها حداقل تحمیل امکان که

 رفاه و هستند مدیریت قابل ها ریسك که کند می تضمین مالی پذیري انعطاف. است مرتبط مالی آوري تاب با مالی ثبات و مالی

 کافی اندازه به باید مالیهاي  سیستم و ساختارها، شود وارد نامطلوب شوک یك اگر. کنند نمی تهدید را اجتماعی رفاه یا فردي

 (.5050، 5دهند )بوچ ارائه نامطلوب حوادث برابر در بیمه و کنند مهار را شوک تا باشند قوي

 وها  مهارت دهنده نشان. است فرد با مرتبط مفهوم یك مالی سواد. است متفاوت مالی ثبات و مالی سواد دیدگاه، حال این با

 مالی سیستم با مرتبط مفهومی مالی بگیرند در حالی که ثبات درستی مالی یماتتصم تا سازد می قادر را افراد که است مناسبی دانش

، شود می وارد منفرد بازار هاي بخش یا مالی مؤسسات به که هایی شوک اگر بیایند وجود به توانند می مالی هاي ثباتی بی. است

 داشته واقعی اقتصاد براي نامطلوبی پیامدهاي و کرده تهدید را آن عملکرد بنابراین، باشد داشته مالی سیستم سراسر در پیامدهایی

 جمله از، خود کلان اقتصاد کلیدي وظایف مالی سیستم آن در که کند می توصیف را وضعیتی مالی ثباتی بی بنابراین. باشد

 (.5012، 3دهد )شیلر نمی انجام را پرداخت هاي سیستم روان عملکرد همچنین و ها ریسك و مالی منابع تخصیص

 مالی ثبات به توان می صورتی در تنها آیا و است مالی ثبات براي لازم شرط مالی سواد شود که آیا می ال این سوال مطرحح

 ثبات به که است بدیهی فردي سطح در صحیح مالی تصمیمات باشد یا خیر؟ درست فردي سطح در مالی تصمیمات که یافت دست

 نادیده را خود اقدامات و تصمیمات خارجی خطرات که دارند تمایل افراد زیرا - دنیستن کافی شرط آنها اما. کند می کمك مالی

 .بگیرند

 واقعی دنیايهاي  پدیده از بسیاري توضیح به تواند می کامل عقلانیت فرض از خروج که دهد می نشان رفتاري مالی ادبیات

 را نامطلوب گذاري سرمایه رفتار از دیگرهاي  هنمون یا، ناکافی تنوع، حد از بیش تجارت، شده تحریف باورهاي. کند کمك

 جبران براي منطقی و آگاه گران معامله توانایی به مالی سیستم براي رفتاري هاي مدل داد. پیامدهاي نسبت روانی تعصبات به توان می

 (.5012، 0دارد )زیگو و کریشنامورتی بستگی آن از ناشی هاي تحریف

                                                             
1
 Tirole 

2
 Claudia Buch 

3
 Shiller, Robert J 

4
 He, Zhiguo and Arvind Krishnamurty  
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( 5012) صوفی و میان. است داشتههایی  پیشرفت اقتصادي کلان نتایج به فردي سطح در گیري متصمی دادن پیوند با اخیر ادبیات

 تقاضاي طریق از که است محور اعتبار تجاري هاي چرخه اهمیت، اخیر مالی بحران مهم هاي درس از یکی که کنند می استدلال

 اولین. است عنصر سه داراي کانال این. است مهم بسیار انتظارات گیري شکل در سیستماتیك اشتباهات و – کنند می عمل خانوار

هاي  فعالیت به نتیجه در و کند می تقویت را مسکن و مصرفی کالاهاي براي خانوارها تقاضاي که است اعتبار عرضه گسترش، مورد

، سوم عنصر. شود می تهدای خانوارها تقاضاي افزایش توسط که است واقعی اقتصاد در گسترش دوم عنصر. شود می فیلتر اقتصادي

 بخش به منابع نادرست تخصیص مانند رونق مرحله هاي میراث و بانکی بخش در پریشانی، اسمی هاي سختی با که است رکودي

 (.5050، 1شود )بوچ می تشدید مسکن و تجارت غیرقابل

 هدایت عواملی توسط است ممکن راعتبا چرخه پویایی. باشدها  شوک انتشار براي قوي کانالی تواند می شده تحریف انتظارات

 سرمایه اگر. کنند می غفلت خطرات از نتیجه در و کنند می برآورد حد از بیش را جهان آینده خوبهاي  وضعیت احتمال که شود

 است ممکن، کنند تکیه گذشته بازده به حد از بیش آتیهاي  بازده بینی پیش براي و کنند یابی برون را گذشته روندهاي گذاران

 (.5012، 5شود )بارباریس و همکاران ایجاد مالیهاي  بابح

 احتمال و انتظارات در اعوجاج به گذار سرمایه سواد مالی درجه دادن پیوند براي توان می نیز را پویا دارایی گذاري مدل قیمت

 مسکن قیمت حد از بیش رونق توانند می یابی برون انتظارات با پویا تصادفی عمومی تعادل هاي مدل کرد. استفاده مالیهاي  بی ثباتی

 طولانی مدت براي اعتباريهاي  محدودیت شود می تصور که است آن از حاکی یابی برون کنند. انتظارات ایجاد را خانوار بدهی و

 بشتا یك عنوان به تواند می گرایی برون انتظارات. هستند( مقدار) سست، شود می فرض منطقی انتظارات در آنچه به نسبت تري

دارد )بارباریس  قوي کلان اقتصاد و مالی اثرات و کند می تقویت را خرد اقتصادهاي  اصطکاک که کند عمل قدرتمند مالی دهنده

 (.5053، 3و تاهلر

 تجربه از ناشی تواند می که، شده تحریف انتظارات بین ارتباط از بهتري درک به رفتاري مالی ادبیات، خلاصه طور به

 کرده کمك، باشد خانوار هاي بدهی و مسکن قیمت رونق یا مالی هاي حباب به، محدود مالی سواد نتیجه در و محدود گذار سرمایه

 را سیستمی ریسك خارجی اثرات تواند نمی اما، دهد کاهش را اثرات این از برخی تواند می آموزش و مالی سواد بهبود. است

تواند به عنوان یك  می مالی و در نتیجههاي  واسطه نه دهد می قرار هدف را کنندگان مصرف مالی آموزش، همچنین. دهد کاهش

 (.5055، 0عامل موثر در ثبات مالی مطرح باشد )آدام و همکاران

 

 . پیشینه تحقیق2-4

 و بانکی هاي سیاست، مالی عمق بین رابطه بر سایه اقتصاد اي آستانه به بررسی تاثیراتاي  (. در مطالعه1003هدایی و همکاران )

 رویکرد و 1001-1320 زمانی دورههاي  از داده مطالعه اقتصادي پرداخته اند. در این – اجتماعی توسعه با اقتصاد کلان نوسانات

 شاخص با مالی عمق متغیر مثبت رابطه وجود از نشان مدل غیرخطی قسمت نتایج. استفاده شده است( STAR) ملایم انتقال اي آستانه

  اسمی سود نرخ و نقدینگی رشد، دولت مخارج، تورم، ارز نرخ نوسانات، سایه اقتصاد متغیرهاي. دهد می نشان را اقتصادي توسعه
 

 . دارند اقتصادي -اجتماعی توسعه شاخص با منفی رابطه

  بر  دتأکی  با  ایران  دولتی  هاي بانك  در  بانکی  پایدار  توسعه  الگوي  به ارائهاي  ( در مطالعه1005) گرجی و همکاران جعفري

 مدلسازي رویکرد با که بود تحلیلی-توصیفی روش به کمی نوع از و بنیادي هدف نظر از حاضر سبز پرداخته اند. پژوهش  بانکداري

                                                             
1
 Claudia Buch 

2 
Barberis, Nicholas, Robin Greenwood, Lawrence Jin, and Andrei Shleifer 

3
 Barberis, Nicholas and Richard Thaler 

4
 Adam, Klaus, Albert Marcet, and Johannes Beutel  



  245/ …اوپک با   کشورهای عضو در مالی ثبات بر اجتماعی سعهتو و مالی شمول مالی، سواد تأثیرات کوتاه مدت و بلند مدت بررسی

 دولتیهاي  بانك کارشناسان و ستادي مدیران و کارکنان شامل آماري جامعه. شد اجرا پیمایشی روش مبناي بر ساختاري معادلات

 ازها  داده تحلیل براي. شدند انتخاب متغیرها بین روابط براي تصادفی بصورت آنان از نفر 521 انکوکر فرمول اساس بر که

 شرایط آمده بدست الگوي اساس بر که داد نشانها  یافته. شد استفاده PLS و SPSS افزارهاي نرم و ساختاري معادلات مدلسازي

 آشنا سبز بانکداري هاي برنامه و اهداف با باید ایران دولتی هاي بانك انمدیر، ایران دولتیهاي  بانك در بانکی پایدار توسعه علّی

 دهند. قرار بانکداري صنعت ماموریت و انداز چشم رأس در را آن و بوده

ثبات مالی و شمول مالی در ، بررسی تأثیر مسئولیت اجتماعی بر عملکرد مالیبه اي  ( در مطالعه1005محمد بلوچ و همکاران )

تابلویی است. در این پژوهش هاي  و تحلیل عوامل و بر اساس تحلیل دادهاي  ري است. این پژوهش از نوع کتابخانهبخش بانکدا

وتحلیل قرارگرفته  مورد تجزیه 1320-1322شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره زمانی  بانك پذیرفته 13مالی  طلاعاتا

سود هر سهم و سود خالص ، بازده حقوق صاحبان سهام، ها چهار معیار بازده دارایی، است. در این پژوهش به ارزیابی عملکرد مالی

گیري ثبات مالی از  خودپرداز و همچنین براي اندازههاي  و همچنین سنجش شمول مالی دو معیار تعداد شعب بانك و تعداد دستگاه

مسئولیت اجتماعی بر ، لی تأثیر مثبت و معناداري دارددهد که مسئولیت اجتماعی بر عملکرد ما می استفاده شد. نتایج نشان Z عدد

 و مسئولیت اجتماعی بر شمول مالی تأثیر معناداري دارد.  ثبات مالی تأثیر مثبت و معناداري دارد

به سنجش اثرات شمول مالی بر ثبات مالی در ایران و کشورهاي منتخب اسلامی اي  ( در مطالعه1001افتخار پور و همکاران )

مطالعه  5002-5050ه اند.  در پژوهش حاضر اثر شمول مالی بر ثبات مالی در کشورهاي منتخب اسلامی و ایران در دوره پرداخت

دهد که شمول مالی تاثیر مثبت و معناداري بر ثبات مالی دارد. به  می شده است. نتایج برآورد مدل با روش پانل دیتاي پویا نشان

دسترسی و تمایل ، تر باشد بانکی بیشهاي   تعداد شعب بانکی و تعداد حساب، خودپردازهاي  اههر اندازه تعداد دستگ، عبارت دیگر

تر  ها بیش گذاري افراد در بانك انداز و سپرده  میزان پس، شود. بدین ترتیب  می تر افراد به استفاده از خدمات مالی تسهیل و بیش

ها تاثیر مثبت  دهد و بر ثبات مالی آن هاي مالی را افزایش می با بحرانها   ابله بانكو توانایی مقها  شود و این امر نرخ بازده دارایی می

نسبت هزینه به درآمد و نسبت وام به سپرده نیز تاثیر منفی و معناداري بر ثبات مالی دارند. ، هاي غیرعملیاتی دارد. بالا بودن نسبت وام

با افزایش تورم و تولید ناخالص داخلی ، مثبت و معنادار است. به عبارت دیگرتاثیر متغیرهاي کلان اقتصاد بر ثبات مالی ، همچنین

 یابد. افزایش میها  ثبات مالی بانك

بیان داشته اند که مطالعات ها  به بررسی اثرات شمول مالی بر ثبات مالی پرداخته اند. آناي  ( در مطالعه5050) 1مئوتی و سین یو

هاي  دوري که ممکن است به دلیل ویژگی، دهند اوتی را در رابطه با شمول مالی و ثبات ارائه میهاي متف تجربی تا به امروز دیدگاه

ها براي به تصویر کشیدن این مفاهیم در  ماهیت چندوجهی گنجاندن و ثبات مالی یا استفاده به ندرت یکنواخت از پروکسی، کشور

دهند که شمول مالی تأثیر مثبت و معناداري بر ثبات  برخی نیز نشان میبلکه ، ادبیات باشد. نه تنها برخی از مطالعات قطعی نیستند

با حمایت تئوري گسترش اعتبار ، همانطور که توسط نظریه نهادي توضیح داده شده است. در حالی که مطالعات دیگر، مالی دارد

تحقیق انجام گرفته ، ز طریق این بررسی جامعتواند تأثیر منفی بر ثبات مالی داشته باشد. ا می دهد که شمول مالی می نشان، تهاجمی

گذاران در مورد شمول مالی و ثبات مالی بهبود بخشد و در عین حال  قصد دارد آگاهی و انسجام را در میان محققان و سیاست

 تحقیقاتی و سیاست گذاري آینده تسهیل کند.هاي  محکم را براي رسیدگی به چالشهاي  توسعه پایه

 به بررسی ثبات مالی و توسعه اجتماعی پایدار پرداخته است. وي بیان داشته است که به نظراي  مطالعه( در 5050پترسون )

 که کند می فرض دیدگاه این. مرتبط هستند با توسعه اجتماعی پایدار کشورها مالی سیستم یك در فعال مالی موسسات رسد می

توسعه اجتماعی  شاخص مالی و ثبات فرد به منحصر شاخص یك از نظوربراي این م. است مهم بسیار پایدار توسعه براي مالی ثبات

                                                             
1
 Damane, Moeti and Ho, Sin-Yu 
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ها  یافته. شود می تحلیل و تجزیه GMM روش از استفاده با 5055 تا 5011 سال از کشور 52هاي  همچنین داده. شود می پایدار استفاده

 مالی ارتباط معناداري با توسعه اجتماعی پایدار دارد. ثبات که دهد می نشان

 ایجاد تواند می مالیهاي  ثباتی بی آن طریق از که است مهمی بیان داشته است که سواد مالی کانالاي  ( در مطالعه5050) 1بوچ

 کامل مالی سواد از مالی بازارهاي در بازیگران همه اگر حتی. نیست مالی ثبات براي کافی شرط مالی سواد حال این با. شود

 وها  دانشگاه براي پیامدهایی این. بگیرند نادیده مالی سیستم ثبات و عملکرد بر را خود یماتتصم تأثیر است ممکن، باشند برخوردار

 دانشگاه. است نیاز بیشتري تحلیلی کار به اقتصادي کلان نتایج و خرد گیري تصمیم بین ارتباط درک براي. دارد مرکزيهاي  بانك

، مرکزيهاي  بانك براي. کند کمك مالی ثبات آموزش بهبود و خوب مشی خط ارزیابی مطالعات طراحی در تواند می همچنین

 مالی ثبات و مالی کننده مصرف از حمایت به مربوطهاي  سیاست که حالی در. است مهم مالی ثبات براي ارتباطات نقش به اذعان

 این. کرد استفاده سیاستی هاي حوزه این بین افزایی هم از توان می، شود مشخص شفافیت و پاسخگویی از اطمینان منظور به باید

 .شود می سیاست ارزیابی برايهایی  چارچوب و مشترکهاي  دادههاي  استراتژي، مشترکهاي  روایت توسعه شامل

 از کشور 22 در مالی ثبات و پولی سیاست، مالی شمول بین ارتباط بررسی به بهاي  ( در مطالعه5053) 5کیم اونه و همکاران

. پردازد می PVAR روش از استفاده با 5050 تا 5000 سال پایین از مالی توسعه با کشور 52 و بالا الیم توسعه با کشور 31 جمله

 مثبت همبستگی مالی ثبات و مالی شمول که حالی در، پایین مالی کشورها توسعه در که دهد می نشان تکانه واکنش تابع نتایج

 نرخ و تورم نرخ با مالی شمول، بالا مالی توسعه در کشورها با در. دارند منفی همبستگی پول عرضه رشد نرخ و تورم نرخ با، دارند

 منفی همبستگی پول عرضه رشد نرخ و تورم نرخ، مالی شمول با مالی ثبات که حالی در، دارد مثبت همبستگی پول عرضه رشد

 . دارد

 توسعه جامعه کشورهاي در مالی ثبات رب پولی سیاست و مالی شمول نقش به تحلیلاي  ( در مطالعه5055) 3جونگ و همکاران

 مربعات حداقل از استفاده با 5012-5002 دوره در آموزش نقش به توجه با کمیاب ادبیات به و پرداخته است جنوبی آفریقاي

 تورم کنترل و آموزش، بانکداري صنعت در پذیري رقابت، مالی شمول افزایش که دهد می نشان نتایج. کند می کمك یافته تعمیم

  .هستندها  بانك مالی ثبات تضمین براي کلیدي عوامل

علی رغم این که در برخی مطالعات تأثیر شمول مالی و سواد مالی بر ثبات بخش بانکی مورد ، شود می همان طور که مشاهده

نپرداخته است که  الیم ثبات بر اجتماعی توسعه و مالی شمول، مالی سواد تأثیر ولی تاکنون تحقیقی به بررسی، بررسی قرار گرفته

 باشد. می این موضوع مهم ترین جنبه تمایز و نوآوري تحقیق حاضر با مطالعات گذشته
 

 روش تحقیق. 3

مئوتی و سین یو ، (5050به تبعیت از پترسون )، مالی ثبات بر اجتماعی توسعه و مالی شمول، مالی سواد تأثیر به منظور بررسی

 رگرسیونی زیر استفاده شده است: ( از برآورد مدل5050( و بوچ )5050)

(1)           ISDit+                                          

 

 که در آن:

 متغیر وابسته:

                                                             
1
 Claudia Buch 

2
 Tran Thi Kim Oanh a, Le Thi Thuy Van b, Le Quoc Dinh 

3
 João Jungo, Cláudio Félix Canguende-Valentim 



  242/ …اوپک با   کشورهای عضو در مالی ثبات بر اجتماعی سعهتو و مالی شمول مالی، سواد تأثیرات کوتاه مدت و بلند مدت بررسی

میزان اعتبارات ، (CARنسبت کفایت سرمایه )، (M2(: شاخص ثبات مالی ترکیبی از شش متغیر حجم نقدینگی )FSثبات مالی )

شود.  می ( تشکیلER( و نرخ ارز )STشاخص بازار سهام )، (DIRنرخ بهره بانکی )، (DCPبه بخش خصوصی )ها  اعطایی بانك

 باشد: می ( به صورت زیرPCAاساسی )اي  نتایج حاصل از محاسبه شاخص ثبات مالی با استفاده از مدل مولفه

(5 ) FS = (0/54*M2) + (-0/05*CAR) + (0/45*DCP) + (-0/29*DIR) + (0/31*ST) + (-0/10*ER) 

 

 آید. می شاخص ثبات مالی براي کشورهاي مورد بررسی بدست، بر اساس ضرایب محاسبه شده

 متغیرهاي مستقل:

 (:ISDتوسعه اجتماعی )

 تا کند می ترکیب معیارها از استفاده قابل اي همجموع در را آنها و آورد می هم گرد را شاخص 500شاخص توسعه اجتماعی 

 :کند دنبال اجتماعی توسعه بعد شش در را مختلف جوامع عملکرد نحوه

 اعتراضی رفتار و رسانه از استفاده سنجش، مدنی کنشگري 

 شوند می تعریف محلی داوطلبانههاي  انجمن در عضویت عنوان به کهها  انجمن وها  باشگاه 

 کند می گیري اندازه رااي  فرقه و قومیهاي  تبعیض وها  تنش که گروهی بین انسجام 

 فردي بین اعتماد و ایمنی 

 جنسیتی تبعیض کننده منعکس، جنسیتی برابري. 

 

 طبقههاي  گروه یا پناهندگان، بومی مردم ؛کند می گیري اندازه را پذیر آسیبهاي  گروه علیه تبعیض سطوح کهها  اقلیت شمول

 (.5053، 1تر )حق شیپون پایین

هاي  ( که به صورت سالانه توسط پایگاه دادهISDدر تحقیق حاضر از شاخص توسعه اجتماعی )، بر اساس مفهوم معرفی شد

5متحد ) ملل سازمان انسانی توسعه هاي
UNHDRاستفاده خواهد شد.، شود می ( منتشر 

تعداد ، (Accountهزار نفر ) 100باتکی به ازاي هاي  شمول مالی بر اساس سه بعد تعداد حساب  (:      شمول مالی )

( با استفاده از مدل Branchهزار نفر ) 100بانك به ازاي هاي  ( و تعداد شعبهATMهزار نفر ) 100خودپردازهاي بانکی به ازاي 

 باشد: می شود که نتایج حاصله به صورت زیر می ( محاسبهPCAاساسی )اي  مولفه

(3) FS = (0/33*Account) + (0/27*ATM) + (0/19*Branch)  

 

 آید. می شاخص شمول مالی براي کشورهاي مورد بررسی بدست، بر اساس ضرایب محاسبه شده

 (:      سواد مالی )

 هر تواند می که آید می دست به( 2) مالی نگرش و( 2) مالی رفتار، (2) مالی دانش نمره سه مجموع عنوان سطح سواد مالی به

مربوط به این متغیر از پایگاه هاي  شود. داده می نرمال سازي 100که سپس بر اساس مقیاس صفر تا  باشد داشته 51 تا 1 بین مقداري

گردد که شاخص سواد مالی کشورها  می استخراج، 3پورز اند استاندارد بندي رتبه خدمات جهانی مالی سواد موسسه بررسیاي  داده

 . کند می را به صورت سالانه منتشر
 

                                                             
1
 Ehsanul Haque Shipon 

2
 United Nations Human Development Reports 

3
 The Standard & Poor's Ratings Services Global Financial Literacy Survey 
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 متغیرهاي کنترل:

 شود. می تعریف و محاسبه CPI(: به صورت نرخ رشد شاخص بهاي کالاها و خدمات مصرفی INFنرخ تورم )

مربوط به هاي  شود. داده می (: به صورت نرخ رشد تولید ناخالص داخلی سرانه کشور تعریف و محاسبهGrowthرشد اقتصادي )

 شود.  می استخراج WDIبانك جهانی اي  از پایگاه داده، متغیرهاي کنترلی تحقیق

-5010براي دوره زمانی   PARDLتوزیعی هاي  پانلی با روش خودرگرسیون با وقفههاي  مطالعه حاضر با استفاده از مدل داده

، سلیمان جزایر، لیبی، کویت، عراق، ایران، الجزایر شامل اوپك عضو کشور 12باشد. نمونه آماري تحقیق  می بطور سالانه  50533

باشد. محاسبه  می اندونزي و کنگو، گینه، گابن، نیجریه، ونزوئلا، آنگولا، اکوادور، عربی متحده امارات، سعودي عربستان، قطر

 بهره گرفته است.  Eviews13افزار  ها از نرم شده است و در تحلیل آماري فرضیه انجام Excelافزار  متغیرهاي تحقیق با استفاده از نرم

 

 لیل داده ها. تجزیه و تح4

 . آزمون مانایی4-1

پسران ، گیرد. براي این منظور از آزمون ایم هاي ترکیبی مورد بحث قرار می هاي آن در داده در این قسمت مانایی متغیرها و آزمون

 و شین استفاده شده است:

 
 (. نتایج مربوط به آزمون مانایی متغیرها1جدول )

 احتمال نتیجه
آماره ایم پسران و 

 شین
 متغیر ادنم

 ثبات مالی در سطح FS -5221/5 0520/0 مانا در سطح

 شمول مالی در سطح FINC -3221/1 1522/0 نامانا

مانا با یک 

 تفاضل
0001/0 3221/3- D(FINC) شمول مالی با یك تفاضل 

 سواد مالی در سطح FILIT -1522/3 0010/0 مانا در سطح

 در سطح نرخ تورم INF -1105/3 0032/0 مانا در سطح

 رشد اقتصادي در سطح Growth -2225/0 5321/0 نامانا

مانا با یک 

 تفاضل
0532/0 1252/5- D(Growth) رشد اقتصادي با یك تفاضل 

 پژوهشهاي  منبع: یافته

 

یر باشند و سا می دهد که متغیرهاي شمول مالی و رشد اقتصادي با یك مرتبه تفاضل گیري مانا می نتایج آزمون مانایی نشان

جهت  ARDLتوان از روش  می هستند I(1)و  I(0)متغیرهاي تحقیق در سطح مانا هستند. بنابراین از آن جا که متغیرها ترکیبی از 

 تخمین مدل استفاده نمود.

 

 . برآورد الگوی تحقیق4-2

 . آزمون همبستگی مقطعی و ناهمگنی4-2-1

ابتدا نیاز است تا همبستگی مقطعی در بین ، باشد می اوپك عضو کشور 12ترکیبی از ، با توجه به این که نمونه آماري تحقیق حاضر

شود. فرضیه صفر این آزمون  می استفاده 1تست پسران CDاعضاي پانل مورد بررسی قرار گیرد. براي بررسی این موضوع از آزمون 

                                                             
1 Pesaran' Cd Test 
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ین مقاطع اشاره دارد. نتایج حاصل از این نشان دهنده عدم وابستگی بین مقاطع است و فرضیه مقابل این آزمون به وجود وابستگی ب

 ( ارائه شده است:2آزمون در جدول )

 
CD تست پسران بین اعضای پانل   (. آزمون وابستگی مقطعی2جدول ) 

 احتمال آماره آزمون متغیر

FS 13/32 0000/0 

FINC 02/32 0000/0 

FILIT 2/32 0000/0 

INF 20/12 0000/0 

Growth 10/12 0000/0 

 هاي تحقیق : یافتهمنبع

 

 فرضیه صفر مبنی بر نبود وابستگی رد و وابستگی بین مقاطع نتیجه گیري، تست پسران CDبا توجه به مقدار آماره آزمون 

گیرد که  می شود.  در ادامه بحث ناهمگنی )عدم تجانس( بین کشورهاي مورد بررسی با استفاده از آزمون دلتا مورد بررسی قرار می

عدم یکسان بودن شیب تمام ، فر یعنی یکسان بودن شیب تمام مقاطع مبنی بر همگنی اعضاي نمونه و فرضیه مقابلدر آن فرضیه ص

 ( ارائه شده است:0باشد. نتایج مربوط به آزمون همگنی در جدول ) می مقاطع

 
 ( آزمون تجانس )همگنی( بین اعضای پانل4جدول )

 احتمال آماره آزمون متغیر

FS 32/12- 0000/0 

FINC 22/10- 0000/0 

FILIT 13/50- 0000/0 

INF 20/31- 0000/0 

Growth 01/01- 0000/0 

 هاي تحقیق منبع: یافته

 

در نتیجه فرضیه تجانس بین اعضاي ، باشد می 02/0دهد که احتمال متغیرها کمتر از سطح خطاي  می ( نشان0جدول )هاي  یافته

 شود. می نشده است و تجانس )همگنی( بین اعضاي نمونه نتیجه گیري پانل مبنی بر یکسان بودن شیب تمام مقاطع رد

 

 . آزمون هم انباشتگی وسترلند4-2-2

بر  یهم انباشتگ يآزمونهاگیرد.  می مورد بررسی قرار تابلویی يرهایمتغ انیروابط بلندمدت مي بررسی برا انباشتگی هم آزمون

هاي  با سطوح برابر به شاخص ییرهایمتغ يبلندمدت براهاي  تلزم شاخصخالص مس ییو تابلو یزمانهاي  يدر سر، پسماند يمبنا

 ماندهیبراساس باق یهم انباشتگهاي  آزمون يبرا یتواند به نقص مهم می شکست نیباشد. ا می متفاوت يرهایمتغ يکوتاه مدت برا

نسبت ، براساس ساختار دیجد ییتابلو یمشکل چهار آماره آزمون هم انباشتگ نیدر پاسخ به ا 5002وسترلاند در سال موجب شود.

صفر عدم هم هاي  هیکرد. هدف آزمون فرض ینم لیرا تحم یعامل مشترک تیمحدود چیپسماندها مطرح کرد که ههاي  ییایبه پو

 باشد. می برابر صفر دیمق ییتابلو يخطا حیمدل تصح كیخطا در  حیتصح بیضر ایباشد که آ می تیواقع نیاستدلال ا، یانباشتگ
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 نیشوند. ا می قرار نگرفته و رد دییمورد تا یصفر عدم هم انباشتگهاي  هیخطا فرض حیصفر عدم تصحهاي  هیصورت رد فرضدر 

 .دهند جهیرا نت واحد -کوتاه مدت  مخصوصهاي  ییایقادرند پوها  آزمون
 

 ( آزمون هم انباشتگی وسترلند5جدول )

 احتمال مقدار آماره آزمون

 Gt 12/0- 0550/0آماره  -وسترلند

 Ga 10/0- 0100/0آماره  –وسترلند 

 Pt 50/3- 0030/0آماره  –وسترلند 

 Pa 25/3- 0512/0آماره  -وسترلند

 هاي تحقیق منبع: یافته

 

معنادار بوده و در نتیجه فرضیه صفر  02/0در سطح خطاي  Paو  Gt ،Ga ،Ptهاي  شود مقدار آماره می همان طور که مشاهده

 شود. می اشتگی ردمبنی بر عدم هم انب

 

 PARDL. تخمین مدل به روش 3-2-4

مدل نیاز است تا تعداد وقفه بهینه جهت تخمین مدل مشخص شود. براي این منظور نتایج آزمون  PARDLپیش از برآورد به روش 

 تعیین وقفه بهینه در جدول ذیل ارائه شده است:

 
 (. نتایج آزمون تعیین وقفه بهینه6جدول )

 HQآماره  SCآماره  AICه آمار تعداد وقفه

0 -7.568016 -7.332276 -7.494185 
1 -9.517922 -8.103478* -9.074936* 
2 -9.701538* -7.108391 -8.889397 

 تحقیقهاي  منبع: یافته
 

ر نظر وقفه یك به عنوان وقفه بهینه د ، (HQ( و حنان کوئین )SCشود بر اساس معیار شوارتز بیزین ) می همان طور که مشاهده

 شود: می به برآورد الگوي کوتاه مدت پرداخته، گرفته شده است.  در ادامه و بر اساس یك وقفه بهینه

 
 ( نتایج حاصل از برآورد مدل کوتاه مدت7جدول )

 احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر
ISD 0.1826 0.0877 2.0813 0.0512 

ISD(-1) 0.0634 0.0138 4.5755 0.0000 
FINC -0.0317 0.0076 -4.1695 0.0016 
FILIT 0.0636 0.0210 2.1774 0.0423 

FILIT(-1) 0.6339 0.0647 3.5344 0.0014 
INF -0.0076 0.0809 -0.0948 0.9254 

INF(-1) 0.1094- 0.1026 2.0660- 0.0429 

Growth 0.282261 0.3793 2.7441 0.0465 
Growth (-1) 0.1514 0.4883 3.3101 0.0098 

C -1.6102 0.4346 -3.7050 0.0015 

 تحقیقهاي  منبع: یافته

 



  233/ …اوپک با   کشورهای عضو در مالی ثبات بر اجتماعی سعهتو و مالی شمول مالی، سواد تأثیرات کوتاه مدت و بلند مدت بررسی

( اثرات مثبت و معناداري بر ثبات مالی در کشورهاي ISDشود در کوتاه مدت متغیر توسعه اجتماعی ) می همان طور که مشاهده

لی داشته در حالی که سواد شود که متغیر شمول مالی اثر گذاري منفی بر ثبات ما می مورد بررسی داشته است. همچنین مشاهده

شود که نرخ تورم اثر گذاري منفی  می مالی اثرات مثبت بر ثبات مالی در کشورهاي مورد بررسی داشته است. در نهایت نیز مشاهده

ضرایب کوتاه مدت اغلب ناپایدار  PARDLو رشد اقتصادي اثر گذاري مثبت بر ثبات مالی داشته است. با توجه به این که در مدل 

شود. به همین منظور به منظور آزمون وجود رابطه بلند مدت بین متغیرهاي  می در ادامه به برآورد رابطه بلند مدت پرداخته، ستنده

 ( گزارش شده است:2شود که نتایج آن در جدول ) می استفاده Fاز آزمون ، تحقیق

 
 ( نتایج آزمون باند8جدول )

 (I1) کرانه بالا (I0کرانه پایین ) سطح معناداري

 00/0 13/3 درصد 10

 32/0 01/3 درصد 2

 25/0 22/3 درصد 2/5

 22/0 32/3 درصد 1

 25/2محاسباتی:  Fمقدار آماره 

 تحقیقهاي  منبع: یافته

 

، درصد 1( از کرانه بالاي مربوط به سطح اطمینان 25/2محاسباتی ) Fمقدار آماره ، همان طور که از جدول فوق مشخص است

بعد درصد مورد تأیید است.  22بنابراین وجود رابطه بلند مدت در سطح اطمینان ، درصد بزرگ تر است 10صد و در 2، درصد 2/5

ارائه ( 2تخمین زده شد. نتایج این تخمین در جدول ) PARDLضرایب بلند مدت بر اساس مدل برآورد شده ، از طی مراحل فوق

 شده است.

 
 قیق( نتایج اثرات بلند مدت الگوی تح9جدول )

 متغیر tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر متغیر
ISD 0.3157 0.0590 5.3483 0.0000 

FINC 0.1884 0.0428 3.9329 0.0085 
FILIT 0.0123 0.0056 2.1906 0.0411 
INF -0.3218 0.1090 -2.9511 0.0082 

Growth 0.0896 0.0389 2.3009 0.0231 

 تحقیقهاي  منبع: یافته

 

اند. به  کلیه متغیرها از نظر تئوریك علایم مورد انتظار و معنادار داشته، از تابع برآورد شده فوق مشخص استهمان طور که 

 نتایج نشان داد که:، طور خلاصه

که این اثر  ( در بلند مدت اثرات مثبت بر متغیر ثبات مالی در کشورهاي مورد بررسی داشته استISDمتغیر توسعه اجتماعی )

 باشد. می و معنادار 31/0ان گذاري به میز

که این اثر  ( در بلند مدت اثرات مثبت بر متغیر ثبات مالی در کشورهاي مورد بررسی داشته استFINCمتغیر شمول مالی )

 باشد. می و معنادار 12/0گذاري به میزان 

که این اثر  بررسی داشته است ( در بلند مدت اثرات مثبت بر متغیر ثبات مالی در کشورهاي موردFILITمتغیر سواد مالی )

 باشد. می و معنادار 01/0گذاري به میزان 
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که این اثر   ( در بلند مدت اثرات مثبت بر متغیر ثبات مالی در کشورهاي مورد بررسی داشته استGrowthمتغیر رشد اقتصادي )

 باشد. می و معنادار 02/0گذاري به میزان 

که این اثر گذاري   ات منفی بر متغیر ثبات مالی در کشورهاي مورد بررسی داشته است( در بلند مدت اثرINFمتغیر نرخ تورم )

 باشد. می و معنادار 35/0به میزان 

( CUSUMدر نهایت و به منظور بررسی ثبات پارامترها و واریانس مدل از آزمون مجموع تجمعی پسماندهاي بازگشتی )

 ( نشان داده شده است. 1)در نمودار CUSUMاستفاده شده است. نتایج آزمون 

 

 
 (. آزمون مجموع تجمعی پسماندهای بازگشتی1نمودار )

 

 22بنابراین در سطح احتمال ، از محدوده دو خط خارج نشده است Stبا توجه به این که مسیر حرکت پسماندهاي بازگشتی یا 

ي پارامترهاي مدل طی دوره مورد بررسی قابل قبول شود. بنابراین ثبات دائمی بلند مدت برا می درصد فرضیه بی ثباتی پارامترها رد

 است. به عبارت دیگر در مدل هیچ شکست ساختاري مشاهده نمی شود.

 

 . بحث و نتیجه گیری5

توسعه اجتماعی در کوتاه مدت و بلند مدت منجر به تقویت ثبات مالی در کشورهاي مورد بررسی شده  تحقیق نشان داد یافته اصلی

 تشکیل را مالی سیستم که دارد اشارهاي  عمده بازارهاي و مالی موسسات ثبات به مالی شود که ثبات می ه استدلالاست. در این رابط

 کنندگان انداز پس و گذاران سپرده، گذاران سرمایه و کند می القا را مالی سیستم به اعتماد زیرا است مهم بسیار مالی ثبات دهند می

 به تواند می همچنین وجوه این کنند تامین را شود می هدایت کسري داراي واحدهاي به که را وجوهی تا کند می تشویق را

 مالی سیستم یك داشتن، رو این از. شود هدایت، دارند بودجه به توسعه اجتماعی پایدار نیازهاي  فعالیت براي که کسري واحدهاي

 موسسات برايهایی  است. درخواست مهم بسیار اقتصاد اسرسر در مالی منابع کارآمد تخصیص از حمایت براي سالم و باثبات، سالم

 وجود به دلیل این بهها  فراخوان این کنند. توسعه اجتماعی پایدار ایفا اهداف تحقق مالی تامین در مهمی نقش که دارد وجود مالی

 مالی مؤسسات. کنند می ایفا توسعه فرآیند در مهمی نقش مالیهاي  واسطه عنوان به خود نقش طریق از مالی موسسات که آمدند

 مالی مؤسسات کنند. اخیراً می ارائه بودجه، شوند می جامعه براي بهتر توسعه نتایج به منجر که هایی پروژه و ها فعالیت از حمایت براي

 خود ذاريگ سرمایه تصمیمات و اعتبار تخصیص طریق توسعه اجتماعی پایدار از اهداف تحقق در مشارکت براياي  فزاینده فشار با

، توسعه اجتماعی پایدار با مرتبطهاي  پروژه وها  فعالیت در گذاري سرمایه و مالی تأمین با تا هستند فشار تحت آنها. هستند مواجه

 توانند می مالی موسسات زیرا کند می ایجاد معامله یك کار این انجام. دهند توسعه اجتماعی پایدار نشان اهداف از را خود حمایت

 مالی تعهد اما. دهند توسعه اجتماعی پایدار نشان به دستیابی از را خود حمایت تا کنند توسعه اجتماعی پایدار شرکتهاي  تفعالی در

هایی  زیان به منجر است ممکن و کند ایجاد مالی ثبات براي را جدیدي خطرات تواند می توسعه اجتماعی پایدارهاي  فعالیت به آنها

 تا دهد انگیزه مالی مؤسسات به تواند می باثبات مالی سیستم یك، دیگر سوي از. کند می تهدید ار مالی موسسات ثبات که شود
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 توسعه اجتماعی پایدار ایجاد هاي فعالیت به آنها تنوع از بیشتري درآمد تا دهند افزایش توسعه اجتماعی پایدار را هاي فعالیت بودجه

( مطابقت دارد که نشان داده اند که بین ثبات 5053) 1شیپون، (5050وسط پترسون )بدست آمده تهاي  کنند. این نتیجه گیري با یافته

 مالی و توسعه اجتماعی ارتباط وجود دارد. 

تحقیق حاضر که بیانگر اثرات منفی شمول مالی در کوتاه مدت و اثرات مثبت شمول مالی در بلند هاي  بر اساس دیگر یافته

 سیستم در درآمد کم افراد گسترده نتیجه گیري کرد که گسترش شمول  مالی به دلیل مشارکتتوان  می باشد می مدت بر ثبات مالی

 مالی سیستم در بیشتر ناکارآمدي باعث که دهد می افزایش را اطلاعات و مبادلات در ابتدا و کوتاه مدت هزینه، رسمی مالی

همانند سواد ها  در کنار تقویت سایر مولفه، سطح مناسبشود. اما در بلند مدت و با افزایش سطح شمول مالی و رسیدن به یك  می

بدست آمده توسط هاي  تواند اثر گذاري مثبتی بر ثبات مالی داشته باشد. این نتیجه گیري با یافته می، رشد اقتصادي و ...، مالی

 ثبات مالی داشته باشد.  تواند اثرات معنادار بر می (  مطابقت دارد که نشان داده اند شمول مالی5050مئوتی و سین یو )

 توضیح به تواند می کامل عقلانیت فرض از خروج شود که می همچنین با توجه به اثر مثبت سواد مالی بر ثبات مالی نتیجه گیري

 رفتار از دیگرهاي  نمونه یا، ناکافی تنوع، حد از بیش تجارت، شده تحریف باورهاي. کند کمك واقعی دنیايهاي  پدیده از بسیاري

 گران معامله توانایی به مالی سیستم براي رفتاري هاي مدل داد. پیامدهاي نسبت روانی تعصبات به توان می را نامطلوب گذاري رمایهس

، دارد که با افزایش سطح سواد مالی و تونایی و آگاهی معامله گران بستگی آن از ناشی هاي تحریف جبران براي منطقی و آگاه

(مطابقت دارد که نشان داده اند سواد 5050) 5بدست آمده توسط بوچهاي  د. این نتیجه گیري با یافتهثبات مالی تقویت خواهد ش

 تواند اثرات مثبتی بر ثبات مالی داشته باشد. می مالی

ز مالی و بازار سرمایه اهاي  شود قانون گذاران و سیاست گذاران مالی با حمایت از بازار می با توجه به نتایج پژوهش پیشنهاد

نوسانات و بروز اختلال در آن جلوگیري کنند و قوانینی جهت ایجاد انگیزه براي موسسات مالی با عملکرد مسئولیت اجتماعی بیشتر 

زمینه براي افزایش ، توسعه اجتماعیهاي  که به مسائل اجتماعی توجه بیشتري دارند اتخاذ کنند تا از طریق تقویت معیارها و مولفه

دهد در بلند مدت شمول مالی بر ثبات مالی  کشورهاي مورد  د.همچنین با توجه به نتایج تحقیق که نشان میثبات مالی فراهم شو

تلاش نمایند تا سرمایه ، گردد نهادهاي قانون گذار و نظارتی در بخش مالی  می پیشنهاد، بررسی اثر مثبت و معنی داري داشته است

خدمات دریافت و پرداخت ، همانند شعب بانکی، ت مالی در بخش بانکیلازم در زمینه توسعه افزایش فعالیهاي  گذاري

زمینه ، فراهم گردد تا از این طریق و ضمن بهبود وضعیت شمول مالی ، خودپرداز و سایر خدمات بانکیهاي  دستگاه، الکترونیك

 اندازه پس دارد احتمال بیشتر واد مالیس افراد بابراي بهبود ثبات مالی کشورها فراهم گردد. در نهایت با توجه به نتایج پژوهش 

 آوري تاب ایجاد در مالیهاي  مهارت و دانش بر ارتباط این. کنند مدیریت راها  بدهی و کنند ریزي برنامه بازنشستگی براي، کنند

به سبب اتخاذ  را ادزندگی افر، عدم سواد مالیتا جایی که  کند می تاکید مالیهاي  بحران وها  شوک برابر در مقاومت براي خانواده

شود  می لذا توصیه گردد در جامعه میو ثبات مالی کاهش سطح رفاه مالی موجب  و این امر کند میتصمیمات نامناسب مالی سخت 

فرهنگ ، جمعی و گروهی هاي  جهت آموزشدر این بخش هایی  سرمایه گذاري، مهارت و سواد مالی، دانشنقش مهم با توجه به 

 سواد مالی انجام شود تا زمینه براي بهبود ثبات مالی ایجاد گردد. سازي و افزایش سطح
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Abstract: Social development is the process of creating fundamental transformations with the aim of social 

integration, social cohesion, and accountability of facilities brokers and powerful organizations, which can have 

economic consequences due to its multidimensional nature. Among these consequences, we can refer to the 

category of financial stability. In addition, financial inclusion and financial literacy are two other concepts that 

can be related to financial stability. In this regard, in this research, the short-term and long-term effects of 

financial literacy, financial inclusion and social development on financial stability in 17 OPEC member 

countries including Algeria, Iran, Iraq, Kuwait, Libya, Solomon Islands, Qatar, Saudi Arabia, United Arab 

Emirates, Ecuador, Angola, Venezuela, Nigeria, Gabon, Guinea, Congo and Indonesia are covered during the 

years 2010 to 2023. In order to analyze the data, the panel data regression method with the autoregression 
approach with PARDL distribution breaks has been used. The findings of the research showed that the 

promotion of social development can have a positive and strengthening role in the financial stability of the 

studied countries in the short and long term. Other findings showed that financial inclusion had a negative effect 

in the short term, but a positive and significant effect on financial stability in the studied countries in the long 

term. It was also observed that finally, financial literacy has been able to improve financial stability in the 

studied countries both in the short term and in the long term. Based on this, it is concluded that social 

development, due to its broad dimensions, as well as financial inclusion and financial literacy, should be 

considered as effective factors on financial stability in the countries under review, both in the short term and in 

the long term. There should be an opinion. 
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