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 چكیده

پذیری آنها اثرگذار باشد. در اجرای سیاست پولی، بانک مرکزی ها از جمله ریسکتواند بر وضعیت بانکسیاست پولی می

م از اثرگذاری بر روی شرایط بازار کنندگی خود استفاده نموده و یا به طور غیر مستقیتواند مستقیماً از قدرت تنظیممی

در الگو  ینوسانات وام دههدف این پژوهش، تفاده نماید. به همین منظور پول به عنوان انتشاردهنده پول پرقدرت اس

 21باشد. در این پژوهش از اطلاعات مالی می بانک ها یریپذ سکیو ر هیساختار سرما ،یپول یها استیروابط س یساز

گیری نیز به روش حذف استفاده گردید. نمونه 1399تا  1391بورس اوراق بهادار تهران طی سال های بانک پذیرفته در 

جمع آوری  یبانک مرکز تیسا نیزو ها  شرکت یمال های صورتداده های مورد نیاز از محتوای سیستماتیک انجام شد. 

 Eviews10 افزار نرم از پژوهش فرضیات ونآزم و اطلاعات پردازش برای پژوهش داده های طبقه بندی از پس گردیدند.

روش آماری مورد استفاده در این پژوهش، از نوع همبستگی بوده و برای محاسبه متغیرهای مستقل . استفاده شده است

ارتباط معنادار بین ، با توجه نتایجمتغیره استفاده گردید. ها از مدل رگرسیون چندو وابسته و همچنین آزمون فرضیه

ارتباط معنادار بین ساختار سرمایه بانکی و  اما. رفتگها مورد تأیید قرار پذیری بانکو ریسکها ی بانکدهوام نوسانات

و های پولی سیاستارتباط معنادار بین ، با توجه نتایجهمچنین  .نگرفتدهی بانک ها درصد مورد تأیید قرار نوسان وام

ه حقوق در بررسی متغیرهای کنترلی نیز مشخص گردی نسبت دارایی ب .تگرفها مورد تأیید قرار دهی بانکنوسانات وام
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ها دارد. اما بین نسبت پوشش نقدینگی و اندازه بانک دهی بانکها ارتباط معناداری با نوسانات وامصاحبان سهام بانک

 ارتباط معناداری با نوسانات وام دهی بانک ها نداشت.

 پذیری بانک ها.وسانات وامدهی بانک ها، ریسک تار سرمایه بانکی، نسیاست های پولی، ساخ هاي كلیدي:واژه

 مقدمه -1

 مهمی نقش بسیار و فعالیتها پیچیدگی سبب به که هستند سازمانهایی زمره در اعتباری و مالی موسسات و بانکها

 مقطع هر در میبایست لذا و داشته قرار مختلف معرض تهدیدات در دارند، همواره کشورها اقصاد صحنه در که

شود.  تنظیم سازمانها این داخل در آینده احتمالی تحولات با مواجهه برای عملی برنامههای و طرحها از ایمجموعه

 کسب را نشده پیشبینی وقایع با رویارویی آمادگی آینده، احتمالی اتفاقات پیشبینی با باید مدیران راستا این در

تمایل،  یا توان عدم علت به گیرنده تسهیلات که میشوند مواجه ریسک نیا با زمانی مالی مؤسسات و بانکها .کنند

ساز و کار انتقال (. 1382)مدرس و ذکاوت، نمیکند  ایفا مالی مؤسسات یا بانک قبال در سررسید در را خود تعهدات

معین های متعارف و غیر متعارف پولی به صورتی است که در آن سیاست های پولی از طریق فرآیندی سیاست

نمایند. در کانال وام دهی با اتخاذ سیاست پولی انقباضی، گذاری میمتغیرهای کلان اقتصادی هدفتغییراتی را در 

کاهش در عرضه وام بانکی حاصل می شود. کاهش وام های بانکی صورت گرفته، منجر به کاهش فعالیت های 

نمی توانند وجوه مورد نیاز  ای بانکی متکی بوده واقتصادی و سرمایه گذاری می شود. فعالیت های را که به وام ه

کند که خرید کالای بادوام و سرمایه ای صرف کنند و این سرمایه خود را از منابع دیگری تأمین نمایند، وادار می

گذاری کل را در اقتصاد کاهش می دهد. سیاست پولی از بعد اثرگذاری نرخ سود تنها بر کاهش تسهیلات موثر 

 .(1981 استیگلنز، در و)بلن نیست

از طرفی دیگر، ساختار سرمایه بانکی یکی از مهمترین مباحث در حوزه مدیریت مالی و بانکداری است. مدیر 

شود که ارزش بازار مالی باید ساختار بهینه شرکت را برنامه ریزی کند. ساختار سرمایه ی بهینه هنگامی حاصل می

اده از سود هر سهم، نقطه سر به سر مالی، درجه ر سرمایه مطلوب، استفهر سهم حداکثر شود. برای تعیین ساختا

های قابل قبول سنجش ریسک و بازده ضروری است. تعیین ساختار تفاوتی به عنوان روشاهرم مالی و نقطه بی

و )نیکومرام  سرمایه بهینه در شرایط واقعی وظیفه دشواری بوده و شمول آن فراتر از مباحث صرفاً نظری است

بندی شرکت ها از لحاظ اعتباری تا حدود زیادی به ساختار سرمایه آنان وابسته روزه درجهام (.1388 همکاران،

)بنی مهد و فراهانی  است و در واقع صبای تولید و ارائه خدمات به نحو تأمین و مصرف وجوه مالی وابسته است

الی شرکت بوده و لازم است باط با میزان مضیقه م(. ساختار سرمایه هر شرکت هشدار اولیه ای در ارت1389فرد، 

در برنامه ریزی استراتژیک شرکت ها تعیین عوامل موثر بر کارایی تأمین مالی آنان مورد توجه جدی باشد. شرکت 

کنند. وام و سهام دو گروه اصلی تأمین مالی ها عمدتاً وجوه مورد نیاز خود را از روش های مختلف تأمین می

(. از آنجا که خطر پذیری برای سودآوری، گریز ناپذیر است، بنابراین 1387، ند)کیمیاگری و عینعلیها هستشرکت

بانک ها به عنوان ماشین های ریسک پذیر یاد می شوند. بر این اساس در دنیای بانکداری به دلیل گوناگونی از 

آن، متفاوت  میزان محدودیت میزان جمله؛ تنوع عملیات بانکی، ماهیت متفاوت عملیات بانکی، وضعیت سرمایه و

 (.1396بودن منافع بانک و سپرده گذاران و وضعیت سررسید تسهیلات و سپرده ها وجود دارد )بزرگ اصل،
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از طرفی بانک ها با ویژگی و قدرت مالی از نظر اندازه و نقدینگی و سرمایه نقش متمایزی بر سازوکار انتقال 

یلات بانکی در راستای اهداف خود، شاهد تغییرات توانند با تغییر تسه شوک سیاست پولی دارند. دولت ها می

کلان اقتصادی مطلوب و دلخواه باشند. از طریق مجرای وام دهی بانک ها می توان به بررسی اثر گذاری اقلام زیر 

 (.1395 ی،خط بر تسهیلات و اعتبارات بانکی و به تبع، درک اهمیت آن بر سیاست پولی پرداخت )شاهچرا و طاهر

 یو برا ییمختلف شناسا یدر مکاتب فکر یپول استیانتقال س یاز انواع کانال ها یگسترده و متفاوت فیتاکنون ط

 دگاهیبه صورت د کردهایرو نیبه کار گرفته شده است. ا یاقتصاد یها تیفعال یبرا یپول استیسنجش اثرات س

وام  قیطرف عرضه که از طر ای یاعتبار دگاهید وکنند  یم کانال نرخ بهره و ارز کار قیطرف تقاضا از طر ای یپول

 ،یانقباض یپول استیبا اتخاذ س یگردد. در کانال وام ده یم یکند، دسته بند یترازنامه بانک کار م ایبانک  یده

 یها تیکاهش فعالصورت گرفته، منجر به  یبانک یشود. کاهش وام ها یحاصل م یکاهش در عرضه وام بانک

 استیس ایسوال است که آ نیبه ا ییپژوهش به دنبال پاسخگو نیراستا ا نیا در. شود یم یذارگ هیرماس و یاقتصاد

با هم  یبانک ها ارتباط یریپذ سکینوسانات وام ها و ر ،یبانک هیساختار سرما ،یمتعارف پول ریمتعارف و غ یها

پژوهش به  نیا سندهیاست که نو یمسائلز ا یکی نه،یزم نیدر داخل کشور در ا یکاف قاتیعدم تحق ر؟یخ ایدارند 

دنبال بررسی و الگوسازی روابط سیاست های متعارف و غیر متعارف پولی، ساختار سرمایه بانکی، نوسانات وام ها 

ساختار  نیو همچن یپول یها استیس ،یمال یصورت ها تیعدم شفاف نی. همچنباشدو ریسک پذیری بانک ها می 

آن به  لیو تحل هیو تجز یاست که بررس یاز مشکلات یکیکشور  یدر صنعت بانکدار یو نوسانات وام ده هیسرما

 یو اقتصاد یبه بخش مال یکمک میموضوع بتوان نیا یاست با بررس دیتواند راه گشا باشد. ام یم ق،یصورت دق

 نفعانیذ ریو سا یو اقتصاد یمال لگرانیگذاران، تحل هیسرما ران،یرا به مد یکاربرد شنهاداتیپ نیکشور و همچن

 .میارائه ده یدر حوزه صنعت بانکدار

سازوکارهای اثرگذاری پولی مختلفی شناسایی شده اند که هریک به نحوی تغییرات پولی را به بخش حقیقی 

اقتصاد ارتباط می دهند. ادبیات استاندارد پیرامون مکانیسم های انتقال سیاست پولی غالباغالباً بر پنج مجرای 

ره، نرخ ارز، قیمت دارایی ها، اعتبار و انتظارات. اگرچه تجزیه و تحلیل پیرامون تمامی د دارد: نرخ بهانتقال تأکی

مجاری انتقال نسبی است اما رویدادهای اخیر )مثًلاً بحران وام های بدون پشتوانه( نیاز به بررسی مجرای اعتباری 

شده است. از این رو با توجه  تغییرات اساسی را تشدید کرده است. در سال های اخیر تجارت بانک ها دستخوش

به نوآوری های مالی، همبستگی مالی و افزایش وجوه بازاری احتمال دارد نقش بانک ها در مکانیزم انتقال تغییر 

یابد. به عبارت دیگر بانکداری اتکای بیش تری به نیروهای بازار پیداکرده است. در نتیجه ممکن است که این نقش 

برخی از . عطای اعتبار اثرگذار باشد و به انگیزه های سیاست پولی واکنش نشان دهدک ها بر نحوه اجد ید بان

مطالعات اخیر پیرامون مکانیزم انتقال، با تمرکز بر ریسک بانکی و افزایش مسائل انگیزشی از طرف )یا برای( مدیران 

پولی بانک، ریسک بانکی و  وام دهی سیاست بانک ها، بر نقش بانک ها تأکید کردند. جهت تحلیل عملکرد مجرای

خصوصیات استاندارد مختص بانک ها باید با دقت و احتیاط بررسی شوند. به دلیل نوآوری مالی، متغیرهایی همچون 

اندازه بانک، نقدینگی و تبدیل به سرمایه )شاخص های استاندارد بکار رفته در ادبیات مجرای وام دهی بانک( برای 

یل بانک ها جهت عرضه اضافی وام کافی نیستند. نوآوری های مالی احتمالًاً انگیزه توانایی و تما ارزیابی صحیح
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اثر بالقوه سیاست پولی بر انگیزه ریسک پذیری بانک ها توجه وسیعی . های ریسک پذیری بانک را تغییر می دهد

ا به ارتباط میان وضعیت قیقات کلان نوعدر ارتباط با بحران مالی اخیر معطوف به خود کرده است. با این وجود، تح

سیاست پولی و قابلیت دستیابی به اعتبارات بانکی توجه داشتند و مدلی ارائه ننموده اند که انگیزه های ریسک 

را وارد کند. مطالعات بانکداری هم انگیزه های ریسک  هیساختار سرما ی وپول یها استیروابط س، پذیری بانک ها

روابط  یفتن اثرات سیاست پولی بررسی کردند. از این رو، پژوهش حاضر به بررسبدون در نظر گرپذیری بانک ها را 

پردازد. به  یبانک ها م یریپذ سکینوسانات وام ها و ر ه،یساختار سرما ،یمتعارف پول ریمتعارف و غ یها استیس

داشته  یاریبس تیشده است، اهمخته نپردا رهایمتغ نیا یروابط و الگوساز یبه بررس رانیتا کنون در ا نکهیا لیدل

 دارد. یاخلد قاتیدر تحق یو جنبة نوآور

 

 چهارچوب نظري و فرضیه ها -2

 متعارف و نامتعارف سیاست پولی -2-1

کشورها با توجه به موقعیت های خاص اقتصادی سیاسی و اجتماعی و نیز بینش به منظور نیل به اهداف اقتصادی،

کنند. در این ارتباط دستیابی صی در چارچوب سیاست های اقتصادی میبرنامه های خا اقدام به اتخاذعقیدتی خود 

به رشد و توسعه اقتصادی، افزایش سطح اشتغال، کنترل تورم، تعادل در موازنه پرداختها اهداف نهایی به شمار می 

اف نهایی دستیابی به اهدها برای دولت روند. ابزراهای دوگانه سیاست های مالی و پولی، اهرم هایی هستند که

اقتصادی می توانند مورد استفاده قرار دهند. مکانیزم تأثیرگذاری این ابزارها یا از طریق تأثیر مستقیم بر اهداف 

سیاست پولی،  (.2014، 1)آبیت نهایی است و یا آنکه از طریق اهداف میانی اثرات خود را به اقتصاد متنقل می کنند

شور، عرضه پول را کنتـرل مـی کنند. هدف سیاست پولی غالبا امات پولی یک کست که طی آن مقفرایندی ا

دستیابی به ثبات قیمتها است. هر چند تعـدادی از کشـورها، رشد اقتصادی را نیز بدان می افزایند. بانکهای 

اعتباری، مقداری، تسهیل مرکزی عمده از ابزارهای سیاست پولی نامتعارف استفاده کردنـد و از طریق تسهیل 

ل درون زا و مداخلـه در بـازار ارز و تغییـر ذخایر بانکی به اعمال سیاست پول پرداختند. کانالهای انتقال تسـهی

سیاست پـولی نیـز از طریـق علامتدهی و مانده پرتفوی)ترکیب دارایی( انجام شد. پس از بحران و عادی شدن 

مرکزی عمده قرار گرفـت و در حال اجرا  برنامه بانکهایولی متعارف در شرایط اقتصادی، بازگشت به سیاست پ

 (.2016 ،2)جویس است

در شرایط غیر عادی که ابزار متعارف سیاست پولی برای دستیابی به هـدف بانـک مرکـزی کافی نباشد، بانک 

، سیاست   در دو  وضعیتاصـولاً (.2017 ،3)وایانوس مرکزی می تواند از سیاست نامتعارف پـولی اسـتفاده کنـد

کاهش بیشتر نرخ بهره سیاستی بانک ، وقتی نرخ بهره سیاستی،  نزدیک صفر باشـد. نامتعارف اتخاذ می شودپولی 

اول؛ با . مرکزی، امکـان پـذیر نمـی باشـد.در چنـین شـرایطی، محرک پولی می تواند به سه روش انجام شود

 
1 Abbate 
2 Joyce 
3 Vayanos 



 و همکاران يتابان وبيا... /  و هيساختار سرما ،يلپو يها استیروابط س يدر الگو ساز ينوسانات وام ده 

 1402 تابستان/  46 ياپی/ پ 12دوره  687

ر ترکیب ترازنامه بانک مرکزی. سوم؛ با ت. دوم؛ باتغیین مدت و بلندمدهدایت انتظارات مربوط به نرخ بهره میا

گسترش اندازه ترازنامه بانک مرکزی. عنصر مشترک روشهای یادشده این است که همگی برای بهبود شرایط تاٌمین 

ک مرکزی، در مالی،بدون توسل به نرخ بهره بانک مرکزی طراحی شده اند. به دلیـل تاثیرگـذاری بـر ترازنامـه بانـ

 "سیاسـت ترازنامه ای بانک مرکـزی "سویه های بین المللی، سیاستهای پولی غیرمتعارف، لیل های بانک تتح

 (.2009 دانسـته شـده اسـت کـه در مقابـل سیاسـت نـرخ بهـره، قـرار دارد. )بوریو و دیسیاتات،

در د، اختلال شده باش دچار"یاست پولیمکانیسم انتقال س"وقتی نرخ بهره سیاستی، بالاتر از صفر است،اما

اول؛ کاهش نرخ بهره کوتاه مدت حتی بیشتر از نرخ بهره . چنین شرایطی، بانک مرکزی دو انتخاب پیش رو دارد

سیاست . در شرایط عادی. دوم؛ عمل به طور مستقیم بر روی مکانیسم انتقال پولی با استفاده از اقـدامات  نامتعـارف

ت پولی به شـدت  دچـار اختلال شود، اعمال سیاست اه کانال انتقال سیاسبانک مرکزی.اصولا هر گترازنامه ای 

پولی متعارف، تا حد زیادی بی اثر است. بر همین اساس در زمینه مکانیسم انتقال سیاست پولی به بخش واقعی 

 (.   2013 ،1)اشورث اقتصـاد، ایـن مکانیزم در سیاست پولی متعارف وغیرمتعارف، تفاوت دارد

 

 ن اثرگذاري سیاست هاي پولی بر وام دهی بانک هاییتب -2-2

بانکها بهعنوان یکی از مهمترین بخشهای اقتصاد کلان میتوانند نقش مهمی در تعادل عمومی اقتصاد وانتقال 

بانکی است، در شوکهای اقتصادی در جامعه ایفا کنند. در این میان، یکی از مهمترین بخشهای انتقال پولی بخش 

ک پولی چه واکنشی نشان میدهند میتواند مفید باشد. نتایج حاصل از ینکه بانکها در صورت وقوع شونتیجه بررسی ا

پژوهش های انجام شده نشانگرآن است کهبانکها بهدلیل عدمتوانایی درتعدیل نرخ بهره پس از بروز شوک پولی نمیتوانند 

اضا برای وام خواهد گذاری در بانک و افزایش تق  و شوک پولی باعث کاهش سپرده به مکانیزم انتقال کمک چندانی کنند

شد. این رخداد سبب بروز شوک در بخش واقعی اقتصاد از جمله کالاهای با دوامی چون مسکن و ساختمان می شود. 

م و کلیدی در اقتصاد در اجرای سیاست های پولی نگاهی به صنعت بانکی حکایت از آن دارد که بانکها همواره نقش مه

د. این اهمیت باعث توجه برنامهریزان اقتصادی به صنعت بانکی میشود و سیاست های مزبور ایفا میکنن و اجرای

سیاستگذاران اقتصادی راهکارهایی برای بهبود کارکرد این صنعت در سطوح خرد و کلان و برقراری همگنی میان 

سیاست پولی ابزاری برای . (2014 ،2)آلتونباس ست های پولی دارندساختارهای صنعت با اهداف کلان در اجرای سیا

تأثیرگذاری برمتغیرها و ساختار اقتصاد است، اما تأثیر بر ساختار اقتصادی بر پایه فرایندی شکل میگیرد که برای 

انتقال میگویند. بهصورت سیاستگذاری اهمیت ویژهای دارد. در اصطلاح به فرایند تأثیر سیاست پولی بر اقتصاد مکانیزم 

هار بخش عمده طبقهبندی نمود: کانال نرخ بهره، کانال نرخ ارز، کانال م انتقال سیاست پولی را میتوان در چکلی، مکانیز

 (.2013، 3قیمت داراییهای بادوام و کانال اعتباری )آدریان
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 رابطه سیاست پولی و ریسک پذیري بانک ها -2-3

ر مالی کشور است که نقش بسیار مهمی د نکداری یکی از مهمترین بخشهای سیستمدر اقتصاد ایران، صنعت با

ارائه خدمات متنوع مالی و اعتباری دارد. درعین حال بانک ها در راستای ایفای نقش خود، تحت تأثیر سیاستهای 

طرف دیگر  مختلف سیاستگذاران اقتصادی قرار می گیرند. یک نمونه از این سیاست ها، سیاست پولی است. از

ک پذیری آنها اثرگذار باشد. در اجرای سیاست تواند بر وضعیت بانک ها از جمله ریساعمال سیاست پولی خود می 

پولی، بانک مرکزی میتواند مستقیماً از قدرت تنظیم کنندگی خود استفاده نموده و یا به طور غیرمستقیم از 

جریان و سپردههای  هنده پول پرقدرت )اسکناس و مسکوک دراثرگذاری بر روی شرایط بازار پول به عنوان انتشارد

استفاده نماید. بر همین اساس دو نوع ابزار سیاست پولی قابل تفکیک میباشد که عبارتند از: نزد بانک مرکزی( 

 ابزارهای مستقیم )عدم اتکا به شرایط بازار( و غیرمستقیم )مبتنی بر شرایط بازار(.

 ا بانک های غیر اسلامی در حال گسترشمی سهم بانک های اسلامی در مقایسه بدر بسیاری از کشورهای اسلا

است. با وجود گسترش بانکهای اسلامی، در بحران های مالی اخیر این نوع بانک ها آسیب کمتری از بحران بانکی 

ود که در جهانی را متحمل شدند. دلیل این موضوع عدم سرمایه گذاری بانک های اسلامی در ابزارهای مالی ب

می، زمانی که بانک ها نتوانند سپرده مدت دار گرفته می شد. در بانکداری غیر اسلا بازارهای مالی جهان به کار

دریافت کنند، نمی توانند سبد دارایی خود را با جانشینی بین وام و سرمایه گذاری متنوع سازند، و قدرت عرضه 

ی سپرده مدت دار را با بانک ها خواهد داشت. بانک های اسلاماعتبارات بستگی به میزان حمایت بانک مرکزی از 

جذب نمی کنند بلکه آنها مشتریان را نیز در سود و زیان تسهیم می کنند. این موضوع باعث می  نرخ سود ثابت

شود که کانال انتقال سیاست پولی در بانک های اسلامی در مقایسه با سایر بانک ها قوی تر باشد. در واقع سهیم 

ها، باعث می شود که بانک های ناشی از فعالیت های واسطه گری بانک شدن مشتریان بانک ها در سود و زیان 

اسلامی از شوک های سیاست پولی آسیب کمتری متحمل شوند، بنابراین راحت تر در فعالیت های با ریسک بالا 

 (.2013)زهیر و همکاران،  مشارکت میکنند

 

 ساختار سرمایه -2-4

تأمین مالی از منابع مختلف آن  ر سرمایه شرکت را تابع هزینه سرمایهاز این نظریه ها ترکیب بهینه ساختا پارهای

با وجود اینکه تحقیقات زیادی در مورد ساختار سرمایه انجام شده است، لیکن هنوز . یعنی بدهی و سهام میدانند

ئه نشده ون راه حل قطعی و روشنی برای آن اراموضوع ساختار سرمایه از جمله مباحث مدیریت مالی است که تاکن

بطه نزدیکی با هزینه سرمایه شرکت دارد ساختار سرمایه معرف وجوه بلند مدت مورد است.نظریه ساختار سرمایه را

استفاده شرکت میباشد. هدف اصلی تصمیمهای ساختار سرمایه، حداکثر بودن ارزش شرکت از طریق ترکیب 

ه شرکت سرمایه نام دارد، متوسط هزینه سرمایدت است. این ترکیب که ساختار بهینه مناسب منابع وجوه بلند م

را حداقل مینماید. در رابطه با این موضوع که آیا واقعاً یک ساختار بهینه سرمایه وجود دارد، نظریات متفاوتی 

م مدیریت تصمیم در خصوص چگونگی تأمین مالی یکی از وظایف مه. (1394 )پورحیدری، مطرح شده است

واهد بود ارزش بازار سهام خود را به حداکثر توجه به ساختار بهینة سرمایه قادر خشرکت میباشد و هر شرکت با 



 و همکاران يتابان وبيا... /  و هيساختار سرما ،يلپو يها استیروابط س يدر الگو ساز ينوسانات وام ده 

 1402 تابستان/  46 ياپی/ پ 12دوره  689

برساند. مطالعات و بحثهای متنوع و گوناگونی در خصوص تئوری ساختار سرمایه مطرح گردیده است که باعث 

مطرح  "یهمعمای ساختار سرما"مالی تحت عنوان  شده تعیین ساختار بهینة سرمایه در بعضی از متون مدیریت

 (.2015 ،1)لی اری گردد

 

 پژوهشو فرضیه هاي مدل مفهومی  -5-2

کنندگی خود استفاده نموده و یا به طور تواند مستقیماً از قدرت تنظیمدر اجرای سیاست پولی، بانک مرکزی می

سکوک در عنوان انتشار دهنده پول پرقدرت )اسکناس و مغیرمستقیم از اثرگذاری بر روی شرایط بازار پول به 

استفاده نماید. بر همین اساس دو نوع ابزار سیاست پولی قابل تفکیک  های نزد بانک مرکزی(جریان و سپرده

 (.1391)همتی، شوندباشد که ابزارهای مستقیم و غیرمستقیم و ابزارهای کمی و کیفی سیاست پولی نامیده میمی

نتواند یا نخواهد تعهداتش را انجام  2دقرارداگیرد که طرف واقعیت ریشه میاین از  گر، ریسک اعتباریاز طرفی دی

های ناشی شود. زیانسنجیده می طرف قرارداد 3شیوۀ سنتی، تأثیر این ریسک با هزینة ریالی ناشی از نکولدهد. به

، ایجاد شود. بنابراین، ریسک اعتباری از جانب طرف قرارداد ممکن است قبل از وقوع واقعی نکول از ریسک اعتباری

افتد. همچنین، مودیلیانی و ی اتفاق میعنوان زیانی محتمل تعریف کرد که در اثر یک رویداد اعتبارتوان بهرا می

مایه نمیتوان ارزش شرکت را بالا برد. ( استدلال میکنند که با تغییر ساختار سر1958اول خود )میلر در نظریه 

شرکتی که به فروش اوراق قرضه و سهام عادی خود اقدام مینماید، عملاً دارایی های واقعی خود را بصورت یک 

سیدن به یش گفته شده، برای ربا توجه به مبانی پ (.2016 ،4)آلتی ران عرضه می نمایدمجموعه به سرمایه گذا

 اهداف پژوهشی، فرضیه های زیر مطرح و مورد آزمون قرار گرفته اند:

 بین نوسانات وام دهی بانک ها و ریسک پذیری بانک ها رابطه ای معنادار وجود دارد. : اولفرضیه 

 وجود دارد.سرمایه بانکی و نوسانات وام دهی بانک ها رابطه ای معنادار بین ساختار  :دومفرضیه 

بین سیاست های متعارف و غیر متعارف پولی و نوسانات وام دهی بانک ها رابطه ای معنادار وجود  :سومفرضیه 

 دارد.
ت اهمیت انجام با توجه به مسائل مورد نظردر پؤوهش و با توجه به موضوعاتی که در تشریح و بیان علت و ضرور

از نظر گذشت؛ بخش قبلی ن شده بین متغیرها و مفاهیم که در پژوهش از نظر گذشته و با توجه به روابط تبیی

( بدست آمده است 2018) مدل مفهوم مورد استفاده در این پژوهش که برگرفته از پژوهش سوفی بارانا و همکاران

ارف و غیرمتعارف پولی، ساختار سرمایه، نوسانات وام ها و و در صدد بررسی و الگو سازی روابط سیاست های متع

 سک پذیری بانک ها می باشد به شرح ذیل ارائه می گردد:ری
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 مدل مفهومی پژوهش -1شكل 

 (2018)سوفی رانا و همکاران، 

 

سیاست  Conventional monetary policy (Un:)؛ ریسک پذیری بانک ها: Bank Risk Takingکه در این مدل:  

 Fluctuation of Banksو  ختار سرمایه بانکیاس: Bank Capital Structure؛ های متعارف و غیر متعارف پولی

Lending :نوسانات وام دهی بانک ها. 

 دقتصاا عمومی دلتعادر  مهمی نقش نندامیتو نکلا دقتصاا بخشهای مهمتریناز  یکی انبهعنو بانکها

 بانکی شبخ پولی لنتقاا بخشهای مهمتریناز  یکی ن،میا ین. در اکنند یفاا جامعهدر  یدقتصاا هایکشو لنتقاوا

باشد.  مفید ندامیتو هنددمین نشا کنشیوا چه پولی کشو عقوو رتصودر  بانکها ینکها سیربر نتیجهدر  ،ستا

از  پس هبهر خنر تعدیلدر ناییاتومعد لیلدبه کهبانکها ستا آننشانگرانجام شده  یاز پژوهش ها حاصل نتایج

در  یارگذ  دهسپر کاهش باعث پولی کشوو  ندکن نیاچند کمک لنتقاا ممکانیز به نندانمیتو پولی کشو وزبر

با  یاقتصاد از جمله کالاها یواقع بخشدر  کشو وزبر سبب ادخدر ین. اشد هداخووام  یابر تقاضا یشافزو ا بانک

از آن دارد  حکایت بانکی صنعت به نگاهی یپول یها استیس یشود. در اجرا یچون مسکن و ساختمان م یدوام

 توجه باعث همیتا ین. امیکنند یفامزبور ا یها استیس یو اجرا دقتصادر ا کلیدیو  مهم نقش ارههمو بانکها که

 صنعت ینا دکررکا دبهبو یابر هاییرهکارا یدقتصاا ارانسیاستگذو  دمیشو بانکی صنعت به یدقتصاا انیزربرنامه

 یپول یها استیس یدر اجرا نکلا افهدا با صنعت هایرساختا نمیا همگنی یاربرقرو  نکلاو  دخر حسطودر 

 پایه بر یدقتصاا رساختا بر تأثیر ماا ،ستا دقتصاا رساختاو  برمتغیرها یارتأثیرگذ یابر یاربزا پولی ند. سیاستدار

 دارد. یهایژو همیتا یارسیاستگذ یابر که دمیگیر شکل یندیافر

 لنتقاا ممکانیز ،کلی رتبهصو. میگویند لنتقاا ممکانیز دقتصاا بر پولی سیاست تأثیر یندافر به حصطلادر ا

 قیمت لکاناارز،  خنر لکانا ه،بهر خنر لکانا: دنمو طبقهبندی هعمد بخش رچهادر  انمیتورا  پولی سیاست

 نوسانات وام دهی

 ریسک پذیري بانک

 ساختار سرمایه

 سیاست هاي پولی
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 دقتصاا سیستمرا در  یا هیژو نقش یرعتباا لکانا بخشدر  بانکها ،ستارا یندر ای. رعتباا لکاناو  دوامبا ییهایدارا

خود استفاده نموده  یکنندگمیاز قدرت تنظ ماًیمستق تواندیم یبانک مرکز ،یپول استیس یدر اجرامیکنند.  یفاا

بازار پول به عنوان انتشار دهنده پول پرقدرت )اسکناس و  طیشرا یبر رو یاز اثرگذار میرمستقیبه طور غ ایو 

قابل  یپول تاسیدو نوع ابزار س ساسا نی. بر همدی( استفاده نماینزد بانک مرکز یهاو سپرده انیمسکوک در جر

. از شوندیم دهینام یپول استیس یفیو ک یکم یو ابزارها میرمستقیو غ میمستق یکه ابزارها باشدیم کیتفک

قرارداد  نتواند یا نخواهد تعهداتش را انجام گیرد که طرف ریسک اعتباری از این واقعیت ریشه می گر،ید یطرف

های ناشی . زیانشودلی ناشی از نکول  طرف قرارداد سنجیده مییار ةسنتی، تأثیر این ریسک با هزین ۀشیودهد. به

از ریسک اعتباری ممکن است قبل از وقوع واقعی نکول از جانب طرف قرارداد، ایجاد شود. بنابراین، ریسک اعتباری 

از به برخی  در ادامه افتد.عنوان زیانی محتمل تعریف کرد که در اثر یک رویداد اعتباری اتفاق میتوان بهرا می

 تای اهداف پژوهش حاضر اشاره شده است.پژوهش های مشابه انجام شده در راس
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در سالهای اخیر مطالعات مختلفی به موضوع سیاست های متعارف و غیر متعارف پولی، ساختار سرمایه، نوسانات 

قلمرو مورد ند ولی تعداد محدودی پژوهش مربوط به وام ها و ریسک پذیری بانک ها به صورت مجزا پرداخته ا

 یهاشاخص ریتاث یبررس( به 1400. ملکش و همکاران )مطالعه وجود دارند که به برخی از آنها اشاره می شود

که  دادنشان  جی. نتاپرداختندبانک  یدهکشور در چارچوب کانال وام یهابانک یدهبر وام CAMEL یسلامت مال

 CAMEL یهاها داشته و نسبتبانک یدهوام زانیبا م یدار( ارتباط مثبت و معنایپول یهی)پا یلپو استیس ریمتغ

 یعامل یسلامت مال یهاشاخص گری. به عبارت ددهندیم رییها را تغبانک یدهبر وام یپول استیس یبخششدت اثر

رفتار  یناهمگن یته که به معناشد یرفتار متفاوت یپول استیآن در واکنش به س یها بر مبناهستند تا بانک

کاهش  ت،یریمد تیفیو ک ینگینقد یهابانک با سطوح بالاتر شاخص یدهوام بر یپول استیهاست. اثر سبانک

شاخص  تیو در نها شودیم یاثربخش نیا تیسبب تقو ییدارا تیفیو ک هیسرما تیدو شاخص کفا یول افتهی

شوک  یاثر گذار یبررس( در پژوهشی به 1400آدینه وند ) زی وعزی ندارد. یاثربخش نیبر ا یریتاث یسودآور

با توجه به ی پرداختند. منتخب خصوص یدر بانکها یعقود اسلام یو ساختار بودجه بر قدرت وام ده یپول استیس

دارد نداشته اما  یشبکه بانک یعقود اسلام یبر قدرت وام ده یمعنادار ریتاث ینگیمدل شوک نقد نیتخم جینتا

 معنادار بوده است. ریتاث یدارا یعقود اسلام یر بانک بر قدرت وام دهساختا

ها با استفاده از بانک  یریپذ سکیبر ر یپول یها استیس ریتأث( در پژوهشی 1400حاج موسوی و همکاران )

دگر رآورو ب یستمیس افتهی میعمت یگشتاورها یبا دو روش اقتصادسنج ،ینوظهور اقتصاد یکشورها یبانک یهاداده 

 یهابا بانک  سهیدر مقا یو دولت یخارج یهادهند که بانک  یبرآوردها نشان م جینتا .کردند یبررسرا اثرات ثابت، 

 شیافزا نیهستند. همچن رتریپذ سکیدولت، ر یضمن یها تیحما ای یاسیمداخلات س لیبه دل یداخل یخصوص

 یها شوک ریتأث. ابدی یکاهش م یبانک سکیدهد و ر یم شیرا افزا یثبات مال ،یناخالص داخل دینرخ رشد تول

ها کنند، بانک  یرشد م یخارج یکه بازارها یدهد و هنگام یم شیرا افزا یثبات مال ،یمطلوب خارج یاقتصاد
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در ارتباط هستند، سود و  یارجخ یکه با بازارها یمال نیتأم یهاتوانند از شرکت  ینوظهور م یدر اقتصادها

 یاعتبار سکیر تیریمد یبررس( به 1400ی )و پور عل یجفرود یرنج .ابدی یکاهش م یبانک سکیبرند و رمنفعت ب

وام بر عملکرد وام  طیپژوهش نشان داده که شرا یهاهیفرض .پرداختند یبر عملکرد وام در شعب بانک کشاورز

 لانیاستان گ یشعب بانک کشاورزبر عملکرد وام  یمشتر یابیدارد.ارز ریتأث لانیاستان گ یشعب بانک کشاورز

 یهااستیدارد. س ریتأث لانیاستان گ یفرض وام بر عملکرد وام شعب بانک کشاورز شیپ یهااستیدارد. س ریتأث

 دارد. ریتأث لانیاستان گ یبر عملکرد وام شعب بانک کشاورز سکیکنترل ر

طی برای بررسی اثر هم زمان کفایت در پژوهشی با عنوان طراحی الگوی غیرخ( 1398) لیمردانی و عباسیانع

نشان دادند سه شاخص نقدینگی بانک، مطالبات غیرجاری  ،ها در شرکتها بر وام دهی گذاری بانک ایه و سرمایهسرم

عوامل و از منظر بررسی  ها( داخلی بانک)عوامل  داشتنداثر منفی معنادار بر وام دهی  تسهیلاتنی سپرده بر و فزو

بانکی اثر منفی معنادار بر وامدهی  تسهیلاتواقعی سود  خاقتصادی اثر مثبت معنادار و نر شدر خ؛ نریاقتصاد کلان

بررسی ساختار سرمایه و تأثیر آن بر بازدهی سهام  (، در مطالعه ای به1396میر لوحی و همکاران ) .اند داشته

است که بین اهرم مالی، اهرم  شرکت های پذیرفته شده در بورس تهران پرداختند. نتایج بدست آمده حاکی از آن

سبت مالکانه عملیاتی و بازده سهام رابطه معناداری وجود دارد. همچنین بین نسبت بدهی و و بازده سهام و بین ن

(، در مطالعه ای تأثیر انعطاف پذیری مالی بر تصمیمات 1396) نجفی مقدم سهام رابطه معناداری وجود دارد.و بازده 

این اده از دو مدل برایان کلارک و فولک اندرووانگ پرداختند. نتایج پژوهش نشان دهنده ساختار سرمایه با استف

شود. اما مدل فولک اندرو وانگ نشان می دهد  موضوع است که این فرضیه بر اساس مدل برایان کلارک تأیید نمی

معنادار و مستقیمی  که بین انعطاف پذیری مالی شرکت ها در سال های گذشته و اهرم مالی سال جاری رابطه

 مطابقت دارد.  2011وجود دارد و این موضوع بر اساس یافته های کلارک 

مالی و تمرکز در نظام بانکداری ایران را مورد بررسی ای ارتباط ثبات (، در مطالعه1395) نظریان و همکاران

اقتصادی و ثبات مالی از الگو داده قرار دادند. در این پژوهش به منظور مطالعه رابطه تمرکز بانکی و عوامل کلان 

 اصل از پژوهشهای تابلویی پویای متوازن با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم یافته استفاده شده است. نتایج ح

مؤید تأثیر معنادار متغیرهای تمرکز بانکی، نرخ تورم، نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و نرخ سود تسهیلات و سهم 

 (، در1395) بزرگ اصل و همکاران بت مطالبات معوق و در نتیجه ثبات مالی بانک ها است.بازار تسهیلات بر نس

های خصوصی ایران( پرداختند. ا بر ریسک بانکی )بانکپژوهشی به بررسی اثر تنوع گرایی دارایی و تسهیلات بانک ه

دارایی و ریسک بانکی  نتایج حاصل حاکی از آن است که رابطه مثبت و معنی داری بین تنوع گرایی در بخش

وجود دارد که تأییدکننده نظریات مرسوم در حوزه بانکداری و در زمینه ریسک و تنوع گرایی است.و همچنین 

 بر متنوع سازی بانک ها در زمینه دارایی و ارائه تسهیلات برای مواجه با ریسک کمتر دارد.سیاسی مبنی  دلالت

ایران پرداختند. نتایج  عوامل موثر بر حاشیه نرخ سود بانک ها در(، به بررسی 1395نظریان و عزیزیان فرد )

سهام بیشترین تأثیر و سپرده الگوی برآورد شده نشان می دهد از میان متغیرهای کلان، کل حجم معاملات بازار 

ترین های جاری کمترین تأثیر را بر این متغیر داشته است. از میان متغیرهای نظارت بانکی، ریسک نقدینگی بیش

و ریسک اعتباری کمترین تأثیر را بر متغیر حاشیه نرخ سود بانک ها داشته و مالکیت بانک ها اثر معناداری بر روی 
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شته است. بر اساس این نتایج حاشیه نرخ سود بانکی در بانک های خصوصی و دولتی د بانک ها داحاشیه نرخ سو

( در پژوهشی ساز و کار انتقال سیاست پولی بر 1395) اهریشاهچرا و ط ایران تفاوت معناداری با یکدیگر ندارند.

نتایج بدست آمده، در ایران وام دهی بانک ها از طریق اقلام زیر خط ترازنامه را مورد بررسی قرار دادند. مطابق با 

اقلام زیر خط اثرات سیاست پولی وام دهی بانک ها را کاهش می دهد و موجب تضعیف سیاست پولی از طریق 

ال وام دهی بانک ها خواهد شد. فعالیت های زیر خط ترازنامه بانک ها می تواند دسترسی وام را برای مشتریان کان

(، در 1393) شاهچرا و طاهری رگذاری و کارایی سیاست پولی را کاهش دهد.از طریق تأثیتحت تأثیر قرار داده و 

ها در اقتصاد ایران را مورد بررسی قرار دادند.  پژوهشی تأثیر ساختار سرمایه بانکی بر نقش خلق نقدینگی بانک

د. از این رو آمده، در این پژوهش، ارتباط منفی میان خلق نقدینگی و سرمایه وجود دار مطابق با نتایج به دست

 .فرضیه شکنندگی مالی در شبکه بانکی کشور مورد تأیید قرار می گیرد

ری پر ریسک در وام های شرکت های عضو بورس اوراق (، پژوهشی با عنوان نقش سرمایه گذا2020وو و لی )

( از SME)( را در وام های شرکت های کوچک و متوسط VCبهادار ارائه نمودند . نقش سرمایه گذاری پر ریسک )

 VC( در چین بررسی شده است نشان داده شده که پشتیبانی NEEQطریق نمونه ای از بورس ملی اوراق بهادار )

به ویژه وام های کوتاه مدت ، با هزینه های کمتر و وام های بدون ضامن را ه وام های بانکی ، می تواند دسترسی ب

احتمال کمتری دارد که بازپرداخت نشوند و رابطه مثبتی  VC به طور مؤثر بهبود بخشد. وام های پشتیبانی شده با

از طریق هر دو اطلاعات “سخت” در  VCها دارند. یافته های بیشتر نشان می دهد که پشتیبانی  SMEبا عملکرد 

مورد صورت های مالی با کیفیت تر و اطلاعات “نرم” در مورد اعتبار شرکتهای کوچک و متوسط، عدم تقارن 

ها و بهره وری SMEرا کاهش می دهد. با توجه به بهبود شرایط تأمین منابع مالی  SMEین بانک ها و اطلاعات ب

ید در زیرساخت های أمین سرمایه بدهی می تواند یک عنصر قابل توجه جدبانک در تخصیص وام ، برنامه های ت

 یاعتبار سکیر تیریبا عنوان مد یش(، پژوه2019) اینکایو جت نسکارایا مالی بزرگترین بازار نوظهور جهان باشد.

ر مؤسسات  یاراعتب یهاسکیر شیو افزا یاقتصاد جهان راتییتغ متیارائه نمودند. مقاله به اه هیترک یهادر بانک

 جیبوده است. نتا یدر صنعت بانکدار یاعتبار سکیعوامل مؤثر بر ر ییشناسا قیها پرداخته است. هدف تحقو بانک

بوده  یی هادارا یعیطب تمیسود هر سهم و لگار ه،یسرما تیو نسبت کفا یاعتبار سکیرابطه مثبت ر انگریب قیتحق

 .است

ناکارآمد  یهاییو دارا یاعتبار سکیر تیریمد نیبطه بوان رابا عن ی(، پژوهش2019و همکاران ) هاردلر

بر عملکرد  یبه طور معنادار یاعتبار سکیر ییدهد که شناساینشان م جیدر هند ارائه نمودند. نتا یتجار یهابانک

 یهاییبا رشد سالانه دارا یاعتبار سکیر یینشان داد شناسا نیهمچن جی. نتاگذاردیم ریتأث یاعتبار سکیر

 یاعتبار سکیدر رابطه با عملکرد بهتر ر نیشیپ اتیاز نظر تیدر حما یدارد. شواهد یها رابطه منفوام ایناکارآمد 

های بانکی  اثر داده( 2019) تمنت و دیگرانباس وجود دارد. یدولت یهابا بانک سهیدر مقا یخصوص یهادر بانک

 های آنها . یافتهلی بر اعطای تسهیلات بررسی کردندنقش آنها را در اثربخشی سیاست پو ی اعتبار و بر عرضه

به اعطای اعتبار  یشتر و همچنین ریسک کمترهای با سرمایه، نقدینگی و سودآوری ب حاکی از آن است که بانک

 بیشتر اثربخشی سیاست پولی بر وام ی بزرگتر و نقدینگی بر حسب پول داخلی تمایل بیشتری دارند، اگرچه اندازه
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(، در پژوهشی به بررسی سیاست های پولی و غیرپولی 2018) سوفی برانا و همکاران. کند میرا تضعیف  دهی بانکها

پذیری بانک ها در اروپا پرداختند. نتایج حاکی از این است که کاهش سیاست های پولی از طریق متعارف و ریسک 

ریسک پذیری بانک ها را تأیید می نرخ های بهره پایین و افزایش نقدشوندگی بانک های مرکزی اثر مضر روی 

هد که این ارتباط غیر خطی کند و وجود کانال ریسک پذیری را تأیید می کند. علاوه بر این، نتایج نشان می د

استیفن ادجیو  است؛ یعنی با اجرای پایدار سیاست های غیر متعارف پولی، اثرات زیر یک آستانه قوی تر هستند.

نوسانات وام های بانکی بین المللی هشی به بررسی سیاست پولی ایالات متحده و ( در پژو2018و گالینا هیل )

ثیر نرخ های صندوق های فدرال ایالات متحده برای وام های بانکی بین پرداختند. شواهد نشان می دهد که تأ

های صندوق المللی در یک دوره معین، بستگی به جریان سرمایه بین المللی غالب و در سطح دو جزء اصلی نرخ 

(، در پژوهشی به این موضوع پرداختند که چرا سرمایه بانک برای 2016) لئوناردو و سونگ شین فدرال است.

سیاست پولی اهمیت دارد؟ یکی از اهداف سیاست پولی پس از بحران، تسهیل شرایط اعتبار برای وام گیرندگان با 

که حفظ بیشتر درآمد بانک ها و به تبع آن، افزایش  باز شدن حساب بانکی می باشد. نتایج پژوهش نشان می دهد

شرایط مالی ناشی از وام گیرندگان نهایی کمک سرمایه بانکی، از انتقال سیاست های پولی مناسبی برای تسهیل 

 می کند.
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طیف وسیعی از روش پژوهش از نوع علی پس از وقوع می باشد. این تحقیق با توجه به اینکه مورد استفاده 

بررسی علت و معلولی متغیرهای مستقل  استفادهکنندگان قرار میگیرد از نوع کاربردی بوده و با توجه به اینکه به

پژوهش حاضر از نظر هدف کاربردی و از نظر همچنین و وابسته میپردازد از نوع علی پس از وقوع تلقی میشود. 

ی پژوهش حاضر شامل بانک های پذیرفته شده در بورس آمار جامعههمبستگی می باشد.  -روش از نوع توصیفی 

بانک  21نمونه آماری این پژوهش تعداد  .باشندمی 1399الی  1391و فرا بورس اوراق بهادار تهران از سالهای 

 انتخاب شده است.به روش حذفی سیتماتیک رس خصوصی پذیرفته شده در بو

برای آزمون ژوهش از روش کتابخانهای استفاده شده است و در این پژوهش برای تدوین ادبیات و پیشینه پ

فرضیههای پژوهش از اطلاعات مندرج در صورتهای مالی شرکتها، نرمافزار رهآورد نوین تدبیر پرداز و نیز از سایت 

و همچنین سایت بانک  www.irbourse.comو  www.rdis.irاوراق بهادار و سایتهای  متعلق به سازمان بورس

 مرکزی بهره گرفته شده است.  

 تعریف عملیاتی متغیرهای مورد استفاده در این پژوهش به شرح ذیل است:

 (:Bank Risk Takingریسک پذیري بانک ها)

 از معیارهایی به شرح ذیل استفاه می کنیم:در این پژوهش برای اندازه گیری ریسک پذیری بانک ها 

 (1رابطه )
𝑍𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒 = −𝑁−1(𝐹𝑆𝑡𝐷(−𝐶𝑂𝐴: 𝛽. 𝛼. 𝜇. 𝜎)) 

𝑆𝑡 = 𝑉𝑡𝑁(𝑑𝑡) − 𝐷𝑒−𝑟(𝑇−𝑡)𝑁(𝑑𝑡 − 𝜎𝑉√𝑇−𝑡) 

𝐷𝑡
𝑚 = 𝑉𝑡 − 𝑆𝑡 = 𝑉𝑡𝑁(−𝑑𝑡) + 𝐷𝑒−𝑟(𝑇−𝑡)𝑁(𝑑𝑡 − 𝜎𝑉√𝑇−𝑡) 
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𝐷𝐷𝑡 ≡
ln (

𝑉𝑡

𝐷
) + (𝜇𝑉 −

1
2

𝜎𝑉
2)(𝑇 − 𝑡)

𝜎𝑉√𝑇 − 𝑡
 

 های فوق:در مدل 

 β  ،α  ،μ  وσ .پارامترهای مدل هستند 

StDF یک عدد نرمال به جای :N  ،می باشد 

از آنجایی که توزیع پایدار هیچ ویژگی تحلیلی ندارد، پارامترهای آن را با به حداقل رساندن فاصله بین تابع چگالی، 

 زیع نرمال تعیین می شود.سودآوری پایدار و تو

V ، دارایی های بانک :S ،ارزش بازار سهام در هر روز معاملاتی :D ،ارزش دفتری بدهی بانک : 

Dp ارزش بدهی در طول ماه  :P . 

 ساختار سرمایه بانكی:

 𝐵𝐶𝑆𝑖𝑡 ساختار سرمایه بانکی؛ نسبت بدهی های کل به دارایی کل بانک ها : 

 ها:  نوسانات وام دهی بانک

 𝐹𝑂𝐵𝐿𝑖𝑡 نوسانات وام دهی بانک ها : 

  در معادله زیر بر اساس مطالعات انجام شده در زمینه کانال نوسانات وام دهی، همچون آلتونباس و همکاران

( متغیرهای تأثیرگذار بر نوسانات وام دهی را بدین 2011الیوور و همکاران ) (، و2005) (، و گامباکورتا2009)

ه بندی کرد: کانال وام دهی شامل متغیرهای تأثیر گذار بانکی استخراج شده از ترازنامه بانکی و شاخص صورت دست

 :های کلان اقتصادی)شاخص سیاست پولی و اقتصادی(

 (2رابطه )
 𝐹𝑂𝐵𝐿𝑖𝑡 = ∆𝐿𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛾𝑖 . ∆𝐿𝑖𝑡−1 + 𝛽𝑖 . 𝑂𝐵𝑆𝑚

𝑖𝑡 + 𝜃𝑖 . 𝑀𝑃𝑡 + 𝜑. 𝑋𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 

دوره زمانی مورد بررسی در پژوهش  tنشان دهنده تعدا بانک های موجود در بررسی و i=1.2.3,…11که در آن  

طح هر نشان دهنده اثرات ثابت در هر س 𝛼𝑖است. و  tرشد وام دهی سالانه هر بانک در دوره طمانی  𝐿𝑖𝑡∆است، 

سته با یک وقفه است که در مدل برای نشان دادن پویایی مدل در نظر گرفته شده متغیر واب 𝐿𝑖𝑡−1∆بانک است. 

است. دو شاخص به عنوان شاخص اقلام زیر خط ترازنامه در مدل لحاظ شده است. از این رو، با استفاده از اندیس 

m ه است. در معادله برای متغیر اقلام زیر خط نشان داده شدm امه در شاخص اقلام زیر خط ترازن𝑂𝐵𝑆1
𝑖𝑡  و

𝑂𝐵𝑆2
𝑖𝑡  .است𝑂𝐵𝑆1

𝑖𝑡  نسبت اقلام زیر خط ترازنامه بر کل دارایی های هر بانک است و𝑂𝐵𝑆2
𝑖𝑡  نسبت میزان

اخص اقلام زیر خط ترازنامه بر کل دارایی ها و اقلام زیر خط است. برای نشان دادن شاخص سیاست پولی از ش

𝑀𝑃𝑡    استفاده شده است که در این مطالعه از شاخص بدهی بانک ها به بانک مرکزی و نرخ ذخیره قانونی کشور

نیز سایر متغیرهای تأثیر گذار بر رشد وام   𝑋𝑖𝑡برای سازگاری بیشتری با اوضاع ایران استفاده شده است. شاخص 

انکی و کلان اقتصادی می باشند. شاخص های کلان های بدهی در شبکه بانکی هستند.این شاخص ها شامل متغیر
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سالانه و تورم و شاخص سیاست پولی است و متغیرهای بانکی شامل نسبت  GDPاقتصادی شاخص های رشد 

 سپرده ها به کل دارایی ها، نسبت سودآوری، بازدهی دارایی ها و نسبت کفایت سرمایه و اندازه بانکی می شوند.

 (MPسیاست هاي پولی: )

(، از شاخص های سیاست پولی کاربردی در ایران، به MPاین پژوهش به منظور محاسبه سیاست های پولی ) در

( از نرخ ذخیره قانونی به عنوان شاخص سیاست 1389( و شیرین بخش و جباری)1385) پیروی از تقوی و لطفی

های تخصصی به ویژه سپردههای تجاری و پولی استفاده شده است. ذخایر قانونی درصدی از بدهی های بانک

 اشخاص است که بانک ها ملزم به نگهداری آن ها نزد بانک های مرکزی هستند. 

 متغیرهاي كنترلی:

 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦𝑖.𝑘.𝑡−1 نسبت دارایی کل به حقوق صاحبان سهام : 

 𝐿𝐶𝑅𝑖.𝑡 نسبت پوشش نقدینگی به عنوان مجموع دارایی ها به کل بدهی ها : 

  𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖.𝑡 )اندازه بانک؛ لگاریتم طبیعی از دارایی های بانک )به میلیون : 

 

( بوده و به شرح ذیل 2018) مدل مفهومی مورد استفاده در این پژوهش برگرفته از پژوهش سوفی بارانا و همکاران

 می باشد:

 : اولمدل فرضیه 
𝑅𝑖𝑠𝑘𝑖.𝑘.𝑡 = 𝜇𝑖 + 𝜆1𝐹𝑂𝐵𝐿𝑖𝑡 + 𝜆2𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦𝑖.𝑘.𝑡−1 + 𝜆3𝐿𝐶𝑅𝑖.𝑡 + 𝜆4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖.𝑡 + 𝜀𝑖.𝑡 

 :دوممدل فرضیه 
𝐹𝑂𝐵𝐿𝑖𝑡 = 𝜇𝑖 + 𝜆1𝐵𝐶𝑆𝑖𝑡 + 𝜆2𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦𝑖.𝑘.𝑡−1 + 𝜆3𝐿𝐶𝑅𝑖.𝑡 + 𝜆4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖.𝑡 + 𝜀𝑖.𝑡 

 :سوممدل فرضیه 
𝐹𝑂𝐵𝐿𝑖𝑡 = 𝜇𝑖 + 𝜆1𝑀𝑃𝑖𝑡 + 𝜆2𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦𝑖.𝑘.𝑡−1 + 𝜆3𝐿𝐶𝑅𝑖.𝑡 + 𝜆4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖.𝑡 + 𝜀𝑖.𝑡 

 

های استفاده شده است همچنین پس از طبقهبندی داده Excelدر این پژوهش جهت طبقهبندی دادهها از نرم افزار 

 استفاده شده است. Eviews10پژوهش از نرم افزار پژوهش برای پردازش اطلاعات و آزمون فرضیات 

  

 یافته ها -4

های پرت به کمک نرم افزار گری و حذف دادهخلاصه وضعیت آمار توصیفی مربوط به متغیرهای مدل پس از غربال

Eviews10  برابر با میانگین ریسک پذیری بانک های نمونه  ،1جدول با توجه به  ارائه شده است. 1جدول در

باشد. میزان چولگی و می 143/0و  -045/0آن نیز به ترتیب برابر با  مقدار ترین و بیشترینبوده و کم 054/0

باشد تا این متغیر دارای توزیع نرمال باشد، نتایج نشان می دهد که این متغیر  3و  0کشیدگی این متغیر بایستی 

ساختار سرمایه بانکی  و نوسانات ، میانگین 1 جدول دارای توزیع نرمال نیست. بر اساس آمار توصیفی ارائه شده در

بوده است. همچنین میانگین  095/0و  929/0طی بازه زمانی پژوهش مثبت و به ترتیب برابر با ک ها وام دهی بان

می باشد.  72/12و  059/0سیاست های پولی و نسبت دارایی های کل به حقوق صاحبان سهام به ترتیب برابر با 
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ای نمونه طی بازه زمانی مثبت و اساس نتایج حاصله میانگین نسبت پوشش نقدینگی و اندازه بانک ه در نهایت بر

 می باشد. 46/8و  13/1برابر با 

 
 آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش -1جدول 

 میانه میانگین نماد متغیر
 بیشترین

 مقدار

 كمترین

 مقدار

 انحراف

 معیار

 Riskit 054/0 059/0 143/0 045/0- 029/0 ریسک پذیری بانک ها

 BCSit 929/0 936/0 423/1 201/0 131/0 ساختار سرمایه بانکی

 FOBLit 095/0 086/0 219/0 021/0 009/0 نوسانات وام دهی بانک ها

 MPit 059/0 049/0 116/0 011/0 032/0 سیاست های پولی

 Equityit 72/12 87/11 01/95 88/37- 37/16 نسبت دارایی کل به حقوق صاحبان سهام

 LCRit 130/1 068/1 966/4 702/0 468/0 نسبت پوشش نقدینگی

اندازه بانک؛ لگاریتم طبیعی از دارایی های 

 بانک
SIZEit 46/8 555/8 532/9 605/6 591/0 

 147تعداد مشاهدات:                مأخذ: یافته های پژوهش                                                           

 

ها پرداخته با استفاده از ضریب همبستگی پیرسون به بررسی ارتباط متغیرهای تحقیق و همبستگی موجود بین آن

ارائه شده است. براساس نتایج حاصل از  2جدول ماتریس ضرایب همبستگی بین متغیرهای تحقیق در . شودمی

داری با نسبت دارایی های کل به حقوق صاحبان همبستگی مثبت و معنی هاریسک پذیری بانکآماره پیرسون، 

سانات وام دهی بانک ها، سهام و نسبت پوشش نقدینکی بانک ها دارد. همچنین همبستگی منفی و معناداری با نو

با  دهد. ساختار سرمایه بانکی همبستگی مثبت و معناداریاز خود نشان میسیاست های پولی و اندازه بانک ها 

نوسانات وام دهی بانک ها، سیاست های پولی، نسبت دارایی های کل به حقوق صاحبان سهام بانک ها و نسبت 

دهی بانک ها نیز نوسانات وام نفی با اندازه بانک ها دارد.پوشش نقدینگی بانک ها و همچنین همبستگی م

و نسبت پوشش نقدینگی بانک ها دارد.  همبستگی مثبت و معناداری با ساختار سرمایه بانکی، سیاست های پولی

همچنین همبستگی منفی با ریسک پذیری بانک ها نسبت دارایی ها به حقوق صاحبان سهام و اندازه بانک ها از 

در نهایت سیاست های پولی همبستگی مثبت با ساختار سرمایه بانکی، نوسانات وامدهی بانک  ان می دهد.خود نش

بستگی منفی و معناداری با ریسک پذیری بانک ها و نسبت دارایی کل به حقوق صاحبان ها و اندازه بانک دارد و هم

 سهام و نسبت پوشش نقدینگی بانک ها دارد.

سطح  بر اساس نتایج،استفاده شده است. اده ها در این پژوهش از آزمون هادری به منظور آزمون مانایی د

 .( که نشان دهنده مانایی داده هاستp-value =0.00<0.05) است 0.00معنی داری برای تمامی متغیرها برابر با 

گیری از ضریب همبستگی پیرسون انجام شده است. خطی بین متغیرهای مستقل با بهرهبررسی رابطه هم همچنین

باشد، متغیرهای مستقل از جمله سیاست های پولی و نوسانات وام دهی ، مشخص می2جدول طور که در همان
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دارند، بنابراین با توجه به  با هم همبستگی ضعیفار سرمایه بانکی و همچنین متغیرهای کنترلی بانک ها و ساخت

ها در یک ها وجود نداشته و ورود همزمان آنخطی میان آنتوان گفت مشکل هممیهمبستگی ضعیف آن ها، 

 خطی نخواهد شد. مدل موجب ایجاد مشکل هم

 
 یرهاي تحقیقماتریس ضرایب همبستگی بین متغ -2جدول 

 1 
ریسک پذیري 

 بانک ها

 1 030/0 
سرمایه ساختار 

 بانكی

 1 125/0 029/0- 
نوسانات وام دهی 

 بانک ها

 سیاست هاي پولی -089/0 117/0 640/0 1 

 1 151/0- 188/0- 059/0 445/0 

نسبت دارایی كل 

به حقوق صاحبان 

 سهام

 1 229/0- 102/0- 010/0 132/0 003/0 
نسبت پوشش 

 دینگینق

1 490/0- 106/0- 005/0 043/0- 165/0- 109/0- 

اندازه بانک؛ 

لگاریتم طبیعی از 

 دارایی بانک

اندازه بانک؛ 

لگاریتم طبیعی از 

 دارایی هاي بانک

نسبت پوشش 

 نقدینگی

نسبت دارایی كل 

به حقوق صاحبان 

 سهام

سیاست هاي 

 پولی

نوسانات وام 

 دهی بانک ها

ساختار 

 سرمایه بانكی

پذیري ریسک 

 هابانک
 شرح متغیرها

 های پژوهشمأخذ: یافته 

 

 

 هاي تحقیقآزمون فرضیه -1-4

های پژوهش ابتدا الگوی لازم برای تخمین مدل تعیین گردیده و سپس مدل در این بخش، برای هر یک از فرضیه

 شود. ها تفسیر میپژوهش برآورد و نتایج حاصل از آزمون فرضیه

 وام دهی بانک ها و ریسک پذیری بانک ها رابطه ای معنادار وجود دارد. بین نوسانات: اولفرضیه 

. باشدمی پژوهش بررسی رابطه بین نوسانات وام دهی بانک ها و ریسک پذیری بانک ها اولفرضیه  هدف از آزمون

-Pو  چاونتایج آزمون  3جدول با توجه به . ارائه شده است 3جدول پژوهش در  اولنتایج حاصل از آزمون فرضیه 

Value ( می0246/0آن ،)های پانل استفاده نمود. همچنین با توجه به نتایج آزمون هاسمن و توان از روش دادهP-

Value ( که کمتر از 0036/0آن )لذا لازم است مدل با استفاده از روش اثرات ثابت برآورد شود. در  ،باشدمی 05/0

(، 0008/0باشد )تر میکوچک 05/0از   Fاحتمال آماره این که مقدار دار بودن کل مدل نیز با توجه به بررسی معنی
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شود. ضریب تعیین تعدیل شده مدل نیز گویای آن است که  دار بودن کل مدل تأیید میمعنی %95با اطمینان 

 گردد.توسط متغیرهای وارد شده در مدل تبیین می ریسک پذیری بانک هادرصد از متغیر  5/35

 
 پژوهش اول( فرضیه 1حاصل از مدل رگرسیونی )آزمون  نتایج -3جدول 

 مأخذ: یافته های پژوهش

 

برای ضریب متغیر  tجایی که احتمال آماره از آن 3جدول داری ضرایب با توجه نتایج ارائه شده در در بررسی معنی

( 169/2) ±96/1( و همچنین آماره آن که در محدوده 0339/0است ) 05/0تر از کوچکها دهی بانکامنوسانات و

 95و ریسک پذیری بانک ها در سطح اطمینان ها دهی بانکنوسانات واممی باشد؛ در نتیجه ارتباط معنادار بین 

توان گفت درصد می 95و با اطمینان رفته شده پژوهش پذی اولگیرد. بنابراین فرضیه درصد مورد تأیید قرار می

( حاکی 215/0دارد. مثبت بودن ضریب این )ها ها ارتباط معناداری با ریسک پذیری بانکدهی بانککه نوسانات وام

طوری که با باشد، بهمیها ها و ریسک پذیری بانکدهی بانکنوسانات واماز وجود ارتباط مثبت و معنادار بین 

یابد. واحد، افزایش می 215/0به میزان  ها، ریسک پذیری بانک ها نیزدهی بانکانات وامنوسواحدی  1افزایش 

توان نتیجه گرفت پژوهش می اولهای صورت گرفته در ارتباط با تأیید فرضیه بنابراین، با توجه به تجزیه و تحلیل

وجود دارد. تجزیه و تحلیل  اداریقیم و معنها و ریسک پذیری بانک ها رابطه مستدهی بانکبین نوسانات وام که

ها بیشتر نشان داد که نسبت دارایی کل به حقوق صاحبان سهام ارتباط مثبت و معنادار با ریسک پذیری بانک ها 

 ها با ریسک پذیری بانک ها ارتباط معناداری مشاهده نگردید.دارد؛ اما بین نسبت پوشش نقدینگی و اندازه بانک

 (Riskمتغیر وابسته: ریسک پذیري بانک ها)

 شركت -سال  147تعداد مشاهدات: 

 نتیجه آزمون رابطه t P-Valueآماره  ضریب نماد متغیر

  عدم ارتباط C 076/0 909/1 0608/0 جزء ثابت

 تأیید فرضیه مثبت 𝐹𝑂𝐵𝐿𝑖𝑡 215/0 169/2 0339/0 نوسانات وام دهی بانک ها

  مثبت Equityit 0003/0 732/5 0000/0 نسبت دارایی کل به حقوق صاحبان سهام

  عدم ارتباط LCRit 0006/0- 252/0- 8011/0 نسبت پوشش نقدینگی

  عدم ارتباط SIZEit 003/0- 866/0- 3896/0 اندازه بانک؛ لگاریتم طبیعی از دارایی بانک

 355/0 مدل تعدیل شده تعیینریب ض

 78/1 واتسون -آماره دوربین

 𝑭آماره
𝑷 − 𝑽𝒂𝒍𝒖𝒆 

999/3 

(0000/0) 

 داده های پانل Value-P 0246/0 (62/1) درجه آزادی 3070/5 (Fآماره آزمون چاو)

 اثرات ثابت Value-P 0036/0 4 آزادیدرجه  0400/3 (𝝌𝟐آزمون هاسمن )
𝑅𝑖𝑠𝑘𝑖.𝑘.𝑡 = 0.076 + 0.215 𝐹𝑂𝐵𝐿𝑖𝑡 + 0.0003 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦𝑖.𝑘.𝑡−1 − 0.0006𝐿𝐶𝑅𝑖.𝑡 − 0.003 𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖.𝑡 + 𝜀𝑖.𝑡 
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 رمایه بانکی و نوسانات وام دهی بانک ها رابطه ای معنادار وجود دارد.بین ساختار سدوم: فرضیه 

. باشدمی هادهی بانکپژوهش بررسی رابطه بین ساختار سرمایه بانکی و نوسانات وام دومهدف از آزمون فرضیه 

آن  P-Valueو  چاوآزمون با توجه به نتایج . ارائه شده است 4جدول پژوهش در  دومنتایج حاصل از آزمون فرضیه 

آن  P-Valueهای پانل استفاده نمود. همچنین با توجه به نتایج آزمون هاسمن و توان از روش داده(، می0142/0)

باشد، لذا لازم است مدل با استفاده از روش اثرات ثابت برآورد شود. در بررسی می 05/0( که کمتر از 0004/0)

(، با 0000/0باشد )تر میکوچک 05/0از   Fمقدار احتمال آماره  جه به این کهدار بودن کل مدل نیز با تومعنی

 2/8شود. ضریب تعیین تعدیل شده مدل نیز گویای آن است که دار بودن کل مدل تأیید میمعنی %95اطمینان 

 گردد.توسط متغیرهای وارد شده در مدل تبیین می هادهی بانکنوسانات وامدرصد از متغیر 

 
 پژوهش دوم( فرضیه 2مون حاصل از مدل رگرسیونی )نتایج آز -4 جدول

 مأخذ: یافته های پژوهش

 

برای ضریب  tجایی که احتمال آماره داری ضرایب با توجه نتایج ارائه شده در نگاره فوق، از آندر بررسی معنی

که در خارج از  t( و همچنین با توجه به آماره 2695/0است ) 05/0بزرگتر از انکی ساختار سرمایه بمتغیر 

دهی بانک ها اختار سرمایه بانکی و نوسان وام؛ در نتیجه ارتباط معنادار بین س( می باشد114/1) ±96/1محدوده

که توان گفت و می پژوهش رد شده دومگیرد. بنابراین فرضیه درصد مورد تأیید قرار نمی 95در سطح اطمینان 

 (FOBLها)دهی بانکمتغیر وابسته: نوسانات وام

 بانک -سال  147تعداد مشاهدات: 

 نتیجه آزمون رابطه t P-Valueآماره  ضریب نماد متغیر

  مثبت C 0675/0 280/3 0018/0 جزء ثابت

𝐵𝐶𝑆𝑖𝑡 ساختار سرمایه بانکی  رد فرضیه عدم ارتباط 2695/0 114/1 011/0 

نسبت دارایی کل به حقوق صاحبان 

 سهام
Equityit 0001/0- 526/3- 0008/0 منفی  

  عدم ارتباط LCRit 002/0- 345/1- 1835/0 نسبت پوشش نقدینگی

اندازه بانک؛ لگاریتم طبیعی از دارایی 

 بانک
SIZEit 004/0- 585/1- 1180/0  ارتباطعدم  

 082/0 مدل تعدیل شده عیینضریب ت

 01/2 واتسون -آماره دوربین

 𝑭آماره
𝑷 − 𝑽𝒂𝒍𝒖𝒆 

586/3 

(0005/0) 

 داده های پانل Value-P 0142/0 (62/1) درجه آزادی 5670/3 (Fآماره آزمون چاو)

 اثرات ثابت Value-P 0004/0 4 آزادیدرجه  2604/2 (𝝌𝟐آزمون هاسمن )
𝐹𝑂𝐵𝐿𝑖𝑡 = 0.0675 + 0.011 𝐵𝐶𝑆𝑖𝑡 − 0.0001 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦𝑖.𝑘.𝑡−1 − 0.002 𝐿𝐶𝑅𝑖.𝑡 − 0.004 𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖.𝑡 + 𝜀𝑖.𝑡 
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. تجزیه و تحلیل ها بیشتر نشان ها ارتباط معناداری وجود ندارددهی بانکبین ساختار سرمایه بانکی و نوسان وام

ها دارد؛ اما بین نسبت دارایی کل به حقوق صاحبان سهام ارتباط منفی و معنادار با ساختار سرمایه بانکداد که 

 ها ارتباط معنادار وجود ندارد.دهی بانکها و نوسانات وامنسبت پوشش نقدینگی، اندازه بانک

 وجود دارد.بین سیاست های پولی و نوسانات وام دهی بانک ها رابطه ای معنادار  :سومفرضیه 

نتایج . باشدمی هادهی بانکهای پولی و نوسانات وامپژوهش بررسی رابطه بین سیاستسوم هدف از آزمون فرضیه 

 P-Valueو  چاونتایج آزمون  5جدول با توجه به . ارائه شده است 5جدول پژوهش در  سومرضیه حاصل از آزمون ف

 P-Valueهای پانل استفاده نمود. همچنین با توجه به نتایج آزمون هاسمن و توان از روش داده(، می0036/0آن )

ش اثرات ثابت برآورد شود. در بررسی باشد، لذا لازم است مدل با استفاده از رومی 05/0( که کمتر از 0010/0آن )

(، با 0000/0باشد )تر میکوچک 05/0از   Fاحتمال آماره دار بودن کل مدل نیز با توجه به این که مقدار معنی

 4/40شود. ضریب تعیین تعدیل شده مدل نیز گویای آن است که دار بودن کل مدل تأیید میمعنی %95اطمینان 

 گردد.توسط متغیرهای وارد شده در مدل تبیین می هادهی بانکامنوسانات ودرصد از متغیر 

 
 پژوهش سوم( فرضیه 3صل از مدل رگرسیونی )نتایج آزمون حا -5جدول 

 مأخذ: یافته های پژوهش

 

 (FOBLمتغیر وابسته: نوسانات وام دهی بانک ها)

 بانک -سال  147تعداد مشاهدات: 

 نتیجه آزمون رابطه t P-Valueآماره  ضریب نماد متغیر 

  مثبت C 0334/0 740/2 0080/0 تجزء ثاب

𝑀𝑃𝑘.𝑡 های پولیسیاست  تأیید فرضیه مثبت 0000/0 806/13 195/0 

نسبت دارایی کل به حقوق صاحبان 

 سهام
Equityit 920/3- 443/1- 1539/0 عدم ارتباط  

  عدم ارتباط LCRit 001/0 080/1 2840/0 نسبت پوشش نقدینگی

م طبیعی از دارایی اندازه بانک؛ لگاریت

 بانک
SIZEit 001/0- 041/1- 3015/0 عدم ارتباط  

 404/0 مدل تعدیل شده ضریب تعیین

 16/2 واتسون -آماره دوربین

 𝑭آماره
𝑷 − 𝑽𝒂𝒍𝒖𝒆 

6818/4 

(0000/0) 

 داده های پانل Value-P 0036/0 (62/1) درجه آزادی 4743/2 (Fآماره آزمون چاو)

 اثرات ثابت Value-P 0010/0 4 آزادیدرجه  5467/2 (𝝌𝟐آزمون هاسمن )
𝐹𝑂𝐵𝐿𝑖𝑡 = 0.0334 + 0.195 𝑀𝑃𝑖𝑡 − 3.920 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦𝑖.𝑘.𝑡−1 + 0.001 𝐿𝐶𝑅𝑖.𝑡 − 0.001 𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖.𝑡 + 𝜀𝑖.𝑡 
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برای ضریب متغیر  tجایی که احتمال آماره ، از آن5 جدولداری ضرایب با توجه نتایج ارائه شده در در بررسی معنی

( می 849/2) ±96/1( و همچنین آماره آن که در محدوده 0000/0است ) 05/0تر از کوچکهای پولی سیاست

درصد مورد  95ها در سطح اطمینان دهی بانکو نوسانات وامهای پولی سیاستباشد؛ در نتیجه ارتباط معنادار بین 

های که سیاستتوان گفت درصد می 95پژوهش پذیرفته شده و با اطمینان  سومگیرد. بنابراین فرضیه ار میتأیید قر

( حاکی از وجود ارتباط 195/0دارد. مثبت بودن ضریب این )ها دهی بانکپولی ارتباط معناداری با نوسانات وام

واحدی  1طوری که با افزایش باشد، بهمیها دهی بانکو نوسانات وامهای پولی سیاستمثبت و معنادار بین 

یابد. بنابراین، با توجه به تجزیه واحد، افزایش می 195/0به میزان  نیزها دهی بانکنوسانات وام های پولی،سیاست

های پولی بین سیاست توان نتیجه گرفت کهپژوهش می سومهای صورت گرفته در ارتباط با تأیید فرضیه و تحلیل

وجود دارد. تجزیه و تحلیل ها بیشتر نشان داد که بین نسبت  معناداریرابطه مستقیم و ها دهی بانکامو نوسانات و

ها ارتباط ها با نوسانات وام دهی بانکدارایی کل به حقوق صاحبان سهام، نسبت پوشش نقدینگی و اندازه بانک

 معناداری وجود ندارد.

 

 بحث و نتیجه گیري -5

، . با توجه نتایجبودو ریسک پذیری بانک ها ها دهی بانکنوسانات وامهش بررسی رابطه بین پژو اولهدف از فرضیه 

درصد مورد تأیید قرار  95ها در سطح اطمینان پذیری بانکو ریسکها دهی بانکنوسانات وامارتباط معنادار بین 

دارد. مثبت ها با ریسک پذیری بانک ها ارتباط معناداریدهی بانککه نوسانات وامتوان گفت . بنابراین میگرفت

ها و ریسک پذیری دهی بانکنوسانات وام( حاکی از وجود ارتباط مثبت و معنادار بین 215/0بودن ضریب این )

به میزان  بانک ها نیزها، ریسک پذیری دهی بانکنوسانات وامواحدی  1طوری که با افزایش باشد، بهمیها بانک

 اولهای صورت گرفته در ارتباط با تأیید فرضیه یابد. بنابراین، با توجه به تجزیه و تحلیلواحد، افزایش می 215/0

 ها و ریسک پذیری بانک ها رابطه مستقیم و معناداریدهی بانکبین نوسانات وام توان نتیجه گرفت کهپژوهش می

( استیفن ادجیو و 2018) مکارانپژوهش های انجام گرفته توسط سوفی برانا و ه با بخشنتایج این  وجود دارد.

پژوهش بررسی رابطه بین  دومهدف از فرضیه  ( موافق می باشد.1395( و شاهچرا و طاهری )2018) گالینا هیل

ار سرمایه بانکی و ارتباط معنادار بین ساخت ،. با توجه نتایجبودها ساختار سرمایه بانکی و نوسانات وام دهی بانک

که بین ساختار توان گفت . بنابراین مینگرفتدرصد مورد تأیید قرار  95سطح اطمینان  دهی بانک ها درنوسان وام

با پژوهش های انجام گرفته  بخش. نتایج این ها ارتباط معناداری وجود ندارددهی بانکسرمایه بانکی و نوسان وام

( در تضاد 1393ا و طاهری )( و شاهچر2018، استیفن ادجیو و گالینا هیل )(2018توسط سوفی برانا و همکاران)

 می باشد.

. با توجه بودها دهی بانکو نوسانات وامسیاست های پولی پژوهش بررسی رابطه بین  سومهدف از فرضیه 

صد مورد تأیید در 95ها در سطح اطمینان دهی بانکو نوسانات وامهای پولی سیاستارتباط معنادار بین ، نتایج

دارد. مثبت ها دهی بانکهای پولی ارتباط معناداری با نوسانات وامکه سیاستگفت توان . بنابراین میگرفتقرار 

ها دهی بانکو نوسانات وامهای پولی سیاست( حاکی از وجود ارتباط مثبت و معنادار بین 195/0بودن ضریب این )
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واحد،  195/0به میزان  نیزها دهی بانکنوسانات وام های پولی،سیاستی واحد 1طوری که با افزایش باشد، بهمی

پژوهش  سومهای صورت گرفته در ارتباط با تأیید فرضیه یابد. بنابراین، با توجه به تجزیه و تحلیلافزایش می

وجود دارد.  ریرابطه مستقیم و معناداها دهی بانکو نوسانات وامهای پولی بین سیاست توان نتیجه گرفت کهمی

(، استیفن ادجیو و گالینا هیل 2018انجام گرفته توسط سوفی برانا و همکاران) نتایج این پژوهش با پژوهش های

 باشد.( در یک راستا می1395( و شاهچرا و طاهری )2018)

ذیری ساز و کار انتقال پولی در اقتصاد ایران موضوع اصلی برای اجرای یک سیاست پولی مؤثر است. ریسک پ

، ریسک بازار و ریسک عملیاتی طبقه بندی می گردد. ریسک اعتباری بانک ها و موسسات مالی به ریسک اعتباری

مربوط به زمانی است که وام گیرنده یا همتای بانک قادر به ایفای تعهدات خود نباشد؛ ریسک بازار مربوط به 

وشش همچنین مدیریت ریسک عملیاتی نیز مربوط به پ تغییرات نرخ بهره، نرخ ارز، قیمت سهام و یا کالا می باشد؛

زیان های ناشی از قصور و عدم کارایی نیروی انسانی، شکست تدابیر امنیتی، کنترل ها و تکنولوژی، زیان های 

ناشی از عدم آگاهی و عدم صحت اطلاعات و ... می باشد. این پژوهش با هدف بررسی و الگوسازی روابط بین 

بانک ها پرداخته است. نتایج این پژوهش  ساختار سرمایه، نوسانات وام ها و ریسک پذیریسیاست های پولی، 

حاکی از آن است که ارتباط معناداری بین الگوسازی روابط بین ساست های پولی، ساختار سرمایه، نوسسانات وام 

صورت گرفته توسط  دهی و ریسک پذیری بانک ها وجود دارد که این نتیجه این پژوهش با نتایج پژوهش های

باشد. با توجه به نتایج با افزایش نرخ ذخیره قانونی و اتخاذ سیاست ( در یک راستا می2018سوفی برانا و همکاران )

دهی بانک ها نیز افزایش یا کاهش یابد. همچنین سیاست های پولی و ساختار پولی انقباضی انتظار می رود که وام

باشد. بنابراین، مدیران و سرمایه  یری بانک ها و نوسانات وام دهی بانک ها موثرسرمایه نیز می تواند بر ریسک پذ

توانند با توجه به نتایج این پژوهش و تحقیقات مشابه با برنامه ریزی دقیق به اهداف بلند مدت خود گذاران می

 دست یابند.

پژَوهش رابطه مثبت و معناداری بین نوسانات وام دهی و ریسک پذیری بانک ها  اولبنابر نتایج حاصله از فرضیه 

با افزایش نرخ سود تسهیلات، بانک ها جهت افزایش سودآوری، سعی در افزایش دارایی ریسکی که دارای . وجود دارد

ک ها و سودآوری آنها بازدهی بالاتری در مقایسه با دارایی با ریسک کمتر است، دارند. بنابراین ریسک پذیری بان

د. با توجه به نتایج به مدیران پیشنهاد می گردد افزایش یافته و می توانند نرخ سود بیشتری به سپرده گذاران بدهن

 در تصمیمات بهینه و اهداف بلندمدت خود به ارتباط بین نوسانات وام دهی و ریسک پذیری بانک ها توجه نمایند.

ها می باشد. دهی بانکارتباط معنادار بین ساختار سرمایه بانکی و نوسانات واممبتنی بر عدم  دومنتایج فرضیه 

ه به اهمیت ساختار سرمایه و نوسانات وام دهی بانک ها نیاز از پژهش های بیشتری صورت گیرد تا بتوان با توج

وام دهی به بخش در تصمیمات و اهداف شرکت استفاه نمود. بانکها می توانند اثرات سیاست پولی را از طریق 

بایستی به دنبال اعمال سیاست پولی و اثر واقعی اقتصاد انتقال دهند. بنابراین سیاست گذاران پولی و مالی کشور 

 آن بر روی وام دهی بانک ها باشند.

پژوهش نشان داد که بین سیاست های پولی و نوسانات وام دهی بانک ها ارتباط  سومدر نهایت نتایج فرضیه 

فزایش نوسانات تواند منجر به امعناداری وجود دارد. به عبارتی، افزایش در اجرای سیاست های پولی میمستقیم و 
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وام دهی بانک ها گردد. بنابراین به مدیران پیشنهاد می گردد به اجرای سیاست های پولی و اراتباط آن با نوسانات 

سازمان بورس اوراق بهادار  انک ها استفاده نمایند.وام دهی بانک ها توجه داشته باشند و در تصمیمات استراتژیک ب

تری را در خصوص  الگوسازی ه نتایج این پژوهش و تحقیقات مشابه اطلاعات جامعتوانند با توجه بو بانک مرکزی می

روابط ین سیاست های پولی، ساختار سرمایه بانکی، نوسانات وام دهی و ریسک پذیری بانک ها برای سهامداران و 

 ذینفعان منتشر نماید. سایر
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Abstract 

Monetary policy can affect the condition of banks, including their risk-taking. In the 

implementation of monetary policy, the central bank can directly use its regulatory power or 

indirectly influence the conditions of the money market as a powerful money issuer. For this 

reason, the purpose of this research is the fluctuations of lending in modeling the relationships 

of monetary policies, capital structure and risk taking of banks. In this research, the financial 

information of 21 banks admitted to the Tehran Stock Exchange during the years 1391 to 

1399 was used. Sampling was done by systematic elimination method. The required data 

were collected from the content of the financial statements of the companies and also from 

the central bank website. After classifying the research data, Eviews10 software was used to 

process the information and test the research hypotheses. The statistical method used in this 

research is of correlation type and multivariable regression model was used to calculate 

independent and dependent variables as well as to test hypotheses. According to the results, 

the significant relationship between banks' lending volatility and banks' risk-taking was 

confirmed. However, the significant relationship between bank capital structure and banks' 

lending percentage was not confirmed. Also, according to the results, the significant 

relationship between monetary policies and bank lending fluctuations was confirmed. In the 

examination of control variables, the determination of the ratio of assets to the shareholders' 

equity of banks has a significant relationship with the fluctuations of banks' lending. 

However, there was no significant relationship between liquidity coverage ratio and bank 

size with bank lending fluctuations.  

Key words: monetary policies, bank capital structure, bank lending fluctuations, banks' risk 

taking. 
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