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Introduction: Nowdays, as much as the level of health both mental and physical, 

decrease in the society, development and progress will be disordered, therefore, 

societies that seek to achieve sustainable development, pay special attention to the 

health of their members. Accordingly, the present study seek to investigate the impact 

of stock market on health in Iran. 

Methods: This research method is an analysis-causal and it’s target is application and 

statistics and data about the variables used in this study are extracted from economic 

time series database of Central Bank of the Islamic Republic of Iran and World 

Development Indicators. Also, Econometric tool used in research is Eviews 13 Software 

and the econometric methods are Toda - Yamamoto and Johansen-Juselius methods 

over the period of first quarter of 2011 to fourth quarter of 2023 for country of Iran. 

Results: There is a one-way causality relationship from the stock market to health in 

Iran. Also, one pecent increase in TEPIX increases the health by 0.011 percent. 

Conclusion: According the results, it is recommended that economic policy makers 

increase the attractiveness of the stock market by creating trust, transparency and 

symmetrical information in the stock market and forming a deep and competitive stock 

market and provide the necessary ground for improving the level of health in the 

country. 
 

Keywords: Life Expectancy, Stock Market, Toda – Yamamoto Method, Johansen-Juselius 
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امروزه هرچه میزان سلامتی اعم از روانی و جسمانی در جامعه کاهش یابد؛ امر توسعه و پیشرفت دچار خلل خواهد شد. از مقدمه: 

ی پایدار هستند به سلامتی اعضای خود توجه ویژه دارند. با توجه به اهمیت سلامتی  رو جوامعی که به دنبال رسیدن به توسعه این
است تا عوامل مؤثر بر آن مورد بررسی قرار گیرند. بر این اساس پژوهش حاضر به دنبال بررسی تأثیر بازار سهام بر در جوامع، لازم 

 سلامت در ایران است.

باشد. آمار و  تحلیلی بوده و هدف پژوهش کاربردی می - کار برده شده در پژوهش حاضر، از نوع علی روش به روش پژوهش:

های زمانی اقتصادی بانک مرکزی و  از بانک اطلاعات سرینیز کاربرده شده در پژوهش متغیرهای بهاطلاعات مربوط به 
و  31ی  نسخه Eviewsافزار  است. ابزار اقتصادسنجی مورد استفاده در پژوهش، نرم  ی جهان استخراج شده های توسعه شاخص

جوسیلیوس بوده  -انباشتگی جوهانسن و یاماموتو و روش همهای اقتصادسنجی به کار برده شده در پژوهش، روش علیت تودا  روش
و قلمرو مکانی پژوهش نیز کشور ایران  3011تا فصل چهارم سال  3131ی زمانی فصل اول سال ی زمانی پژوهش فاصله و دامنه
 است. 

یک درصد افزایش در شاخص چنین  طرفه از بازار سهام به سمت سلامت در ایران وجود داشته و هم ی علیت یک رابطهها:  یافته

 شود. درصد در امید به زندگی می 133/1کل بورس باعث افزایش 

گذاران اقتصادی از طریق ایجاد اعتماد،  شود که سیاست با توجه به نتایج به دست آمده از پژوهش، پیشنهاد می گیری: نتیجه

ی لازم  شفافیت و اطلاعات متقارن در بازار سهام و تشکیل بازار سهام عمیق و رقابتی، جذابیت بازار سهام را افزایش داده و زمینه
 راهم سازند.برای ارتقای سطح سلامتی در کشور را ف
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 مقدمه
و یک وضعیت نسبی،  ]3[ای ارزشمند  سلامت گنجینه

تواند  مطلوب و قابل دستیابی است که در آن فرد می
های منحصر به فرد خود را  ای از توانایی طیف گسترده

از نظر جسمی، روانی، اجتماعی، اقتصادی، عاطفی و 
شغلی در تعامل با محیط زندگی خود به فعلیت برساند 

رین ت عنوان مهم ای، نیروی انسانی به . در هر جامعه]1[
ها در فرایند  شود که سلامت آن سرمایه محسوب می
کننده دارد. امروزه هرچه میزان  توسعه نقش تعیین

سلامتی اعم از روانی و جسمانی در جامعه کاهش یابد؛ 
رو  امر توسعه و پیشرفت دچار خلل خواهد شد. از این

ی پایدار هستند  جوامعی که به دنبال رسیدن به توسعه
. بر این ]1[خود توجه ویژه دارند  به سلامتی اعضای

اساس با توجه به اهمیت سلامتی در جوامع، لازم است 
 تا عوامل مؤثر بر آن مورد بررسی قرار گیرند. 

مبانی نظری گواه از آن دارند رشد اقتصادی که یکی از 
ها در  ترین اهداف کلان اقتصادی است که دولت مهم

شند، منجربه با هر کشوری به دنبال رسیدن به آن می
که الف( با  طوری شود. به بهبود سطح سلامتی می

افزایش رشد اقتصادی، نظام سلامت گسترش یافته و 
یابد. ب( با  زیربناهای بهداشت و درمان افزایش می

افزایش رشد اقتصادی، درآمد افراد جامعه افزایش یافته 
هایی  اندیشند و رقم و مردم به سلامتی خود بیشتر می

یابد. ج(  کنند افزایش می هداشت و درمان میکه صرف ب
های بیشتر در  با افزایش رشد اقتصادی، امکان پیشرفت

که  .طوری]0[شود  های پزشکی فراهم می فناوری
، ]5[و همکاران  Niuهای انجام شده توسط  پژوهش
Thoa  نیز  ]7[عمران  و پناهی و آل ]1[و همکاران

باشند.  سلامت میحاکی از تأثیر مثبت رشد اقتصادی بر 
های  عنوان دماسنج فعالیت چنین رونق بازار سهام به هم

اقتصادی کشور نیز منجربه افزایش رشد اقتصادی 
گذاران  که بازار سهام برای سرمایه طوری شود. به می

های معقول به دور  سازد تا با هزینه فرصتی را فراهم می
و در نتیجه ی خود را افزایش داده  از بازار اعتبار، سرمایه

از موضوع اطلاعات نامتقارن فرار کنند. این امر باعث 
هایشان شده  گذاری ها به افزایش سرمایه تشویق شرکت

رو کارایی تخصیص منابع را بهبود بخشیده و در  و از این
. بر اساس ]8[دهد  نتیجه رشد اقتصادی را افزایش می

گر، اغلب مطالعات انجام شده در  جستجوی پژوهش
ی بررسی تأثیر بازار سهام بر رشد اقتصادی،  هزمین

حاکی از تأثیر مثبت بازار سهام بر رشد اقتصادی 
 Gollopeniتوان به مطالعات  باشند که از جمله می می

و همکاران  31[ ،Bekhti[ Sharmin، ]3[و همکاران 
، احسانی و همکاران ]31[آرا و همکاران  ، فرمان]33[
 اشاره نمود.   ]30[و خادم علیزاده  ]31[

رو با توجه به تأثیر مثبت بازار سهام بر رشد  از این
اقتصادی از یک طرف و تأثیر مثبت رشد اقتصادی بر 
سلامت از طرف دیگر، سؤال پژوهش به این صورت 
است که تأثیر بازار سهام بر سلامت در ایران چگونه 
است؟ بر این اساس در پژوهش حاضر برای یافتن 

هش ابتدا با استفاده از آزمون علیت تودا پاسخ سؤال پژو
طرفه یا دوطرفه( بین  ی علیت )یک و یاماموتو، رابطه

بازار سهام و سلامت در ایران مورد بررسی قرار گرفته و 
ی علیت از بازار سهام به سمت  در صورت تأیید رابطه

جوسیلیوس؛  -سلامت، با استفاده از روش جوهانسن
سلامت در ایران مورد بررسی نوع تأثیر بازار سهام بر 

ی مطرح شده در پژوهش نیز به  گیرد. فرضیه قرار می
ی علیت از بازار سهام  این صورت است که: الف( رابطه

به سمت سلامت در ایران وجود دارد. ب( بازار سهام 
 تأثیر مثبت بر سلامت در ایران دارد. 

بر اساس سازماندهی مباحث مقاله، بعد از مقدمه در 
های  دوم؛ روش پژوهش و در بخش سوم یافتهبخش 

گیری نیز بخش  پژوهش آورده شده و بحث و نتیجه
 دهند. پایانی پژوهش را به خود اختصاص می

 

 روش پژوهش
تحلیلی و از نظر  - پژوهش حاضر از لحاظ روش، علی
آوری اطلاعات نیز از  هدف کاربردی بوده و روش جمع

مربوط به متغیرهای  ای و آمار و اطلاعات نوع کتابخانه
کاربرده شده در پژوهش نیز از بانک اطلاعات  به

های  های زمانی اقتصادی بانک مرکزی و شاخص سری
چنین ابزار  ی جهان استخراج شده است. هم توسعه
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افزار  اقتصادسنجی مورد استفاده در پژوهش، نرم
Eviews ی  و قلمرو زمانی پژوهش فاصله 31ی  نسخه

 3011تا فصل چهارم سال  3131ل زمانی فصل اول سا
های  روشو قلمرو مکانی پژوهش کشور ایران است. 

اقتصادسنجی به کار برده شده در پژوهش، روش علیت 
 -انباشتگی جوهانسن تودا و یاماموتو و روش هم

کاررفته در پژوهش نیز  جوسیلیوس بوده و مدل به
: لگاریتم LLE( است که در آن 3ی ) صورت رابطه به

: U: لگاریتم شاخص کل بورس، LSPبه زندگی،  امید
 گر زمان متغیرها نشان tاندیس  جملات پسماند مدل و

 باشد.   می
                           

یک روش ساده به  3335تودا و یاماموتو در سال 
یافته برای  تعدیل VARصورت تخمین یک مدل 

ها  ی علیّت گرنجری پیشنهاد دادند. آن بررسی رابطه
استدلال کردند که این روش حتی در شرایط وجود یک 

جمعی بین متغیرها نیز معتبر است. در این  ی هم رابطه
ی مدل  (ی بهینه ها ) روش ابتدا باید تعداد وقفه

VAR ( را     ی پایایی ماکزیمم ) و سپس درجه
های  با تعداد وقفه VARعیین کرد و یک مدل ت
( تشکیل داد. البته فرایند انتخاب وقفه       )

باشد. پس اگر        زمانی معتبر خواهد بود که 
ی زیر را در نظر بگیریم و فرض کنیم  مدل دو متغیره

( را خواهیم 1ی ) باشد، رابطه         که 
 داشت:

[
   

   
]  [

   

   
]  [

   
   

   
   

   
   

   
   

] [
      

      
]  

[
   

   
   

   

   
   

   
   

] [
      

      
]  [

   
   

]                         

]که در آن، 
   
   

بردار جملات اخلال و از نوع   [

 ( است.White noiseاغتشاش سفید )
علت    عنوان مثال، برای آزمون این فرضیه که  به

   نیست، محدودیت    گرنجر 
   

    
   

را    
ی  ی آزمون مورد استفاده، آماره کنیم. آماره آزمون می

 مجانبی   ( است که توزیع Waldوالد )
(Asymptoticبا درجه )  ی آزادی برابر با تعداد

ی آزمون مورد استفاده  های صفر دارد. آماره محدودیت

    و     که متغیرهای  جدای از این
جمع یا  ای، غیر هم ( از هر درجه Integratedگرا) هم
زاپاتا و  ای باشند، معتبر خواهد بود. جمع از هر درجه هم

کنند که  ( بیان میZapata & Rambaldiرامبالدی )
مزیت این روش این است که ما را از لزوم اطلاع 

کند و  نیاز می جمعی سیستم بی های هم داشتن از ویژگی
ی  ی مدل خودتوضیح برداری و درجه ط اطلاع از رتبهفق

پایایی ماکزیمم متغیرها برای انجام این آزمون کفایت 
 .]35[کند  می
 

داریم که       متغیر  ای از  فرض کنید مجموعه
انباشته باشند.  رود هم هستند و احتمال می I(1)حداکثر 

وقفه شامل متغیرهایی است   با  VARیک سیستم 
 که به صورت زیر باشد:

                                     

                                     
    

 
به منظور استفاده از آزمون جوهانسن، لازم است که 

فوق به شکل مدل تصحیح خطای  VARسیستم 
 Vector Error Correction Modelبرداری )

(VECM):زیر درآید ) 
                           

                              
 که در آن:

  (∑   

 

   
)                 

 (∑   

 

   
)     

VAR  متغیر اولین تفاضل در سمت چپ و   شامل
وقفه از تفاضلات متغیر وابسته در سمت راست     

ضمیمه شده است. از   است که به هرکدام ماتریس
ی به  تواند از طول وقفه جا که آزمون جوهانسن می آن

ی  تاثیر بپذیرد، تعیین طول وقفه VECMکار رفته در 
بهینه در این حالت امری ضروری است. آزمون 

ز یافته است. تمرک  جوهانسن، روی بررسی ماتریس 

عنوان ماتریس ضرایب بلندمدت تعبیر  تواند به می  

  شود، زیرا در حالت تعادل، تمام 
   

ها برابر صفر  
خواهند بود و با جایگذاری ارزش مورد انتظار جملات 
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)یعنی صفر( در معادله، خواهیم داشت   ̂ خطای

  
   

ها، با   انباشتگی بین  . آزمون هم  

ی آن  در مقابل مقادیر ویژه  ی ماتریس رتبهبررسی 
ی یک ماتریس برابر تعداد  شود. رتبه محاسبه می

ی مشخصه )مقادیر ویژه( آن  های غیر صفر معادله ریشه
شوند  نشان داده می   است. مقادیر ویژه که با 

ی مشخصه هستند و به ترتیب  های معادله ریشه
ی  ویژه شوند. مقدار مرتب می           

   ترین )یعنی نزدیک به یک( و  بزرگ   
ترین )یعنی نزدیک به صفر( است. اگر متغیرها  کوچک

طور معناداری از  به  ی ماتریس انباشته نباشند، رتبه هم
صفر فاصله نخواهد داشت )بنابراین برای هر 

نیست بلکه    ی آزمون،  (. آماره0   ، 
است ولی باز هم نتایج یکسان خواهد          
خواهد            باشد،      بود زیرا اگر 

گاه  برابر یک باشد، آن  ی  بود. حال فرض کنید رتبه
    منفی خواهد بود و برای هر         مقدار 

ام غیر   ی  شود. اگر مقدار ویژه می           
             گاه، برای هر   صفر باشد، آن

برابر   ی ماتریس  که رتبه شود. یعنی برای این می  
بایست به صورت  ترین مقدار ویژه می یک باشد، بزرگ

که سایر  معناداری از صفر فاصله داشته باشد، در حالی
بایست به صورت معناداری از صفر  مقادیر ویژه نمی

ی  اختلاف داشته باشند. در رویکرد جوهانسن، دو آماره
 زمون وجود دارد که عبارتند از:آ

            ∑   (   ̂ )       
 

     

                (   ̂   )          

 

ی صفر  انباشتگی تحت فرضیه تعداد بردارهای هم  که 
امین مقدار ویژه )مرتب   ی  مقدار برآورد شده  ̂ و 

تر  بزرگ  ̂ است. در واقع هر چه    شده( از ماتریس
ی آزمون  تر و بنابراین آماره منفی   ̂      باشد، 
تر خواهد شد. هر مقدار ویژه به یک بردار  منفی

Cointegration Vectorانباشتگی ) هم
منتسب است  (

شود. یک مقدار ویژه که به  که بردار ویژه نامیده می

گر یک بردار  صورت معناداری از صفر اختلاف دارد، بیان
 نباشتگی است.ا هم

گر  ی صفر بیان آزمونی است که در آن فرضیه       
ی  انباشتگی است و فرضیه بردار هم  وجود حداکثر 

( بردار   مقابل وجود تعداد نامعینی )و بیشتر از 
  ی  باشد. این آزمون با مقدار ویژه انباشتگی می هم

ترین مقدار  کند و سپس پی در پی بزرگ شروع می
،          شود. وقتی برای تمام  ف میحذ

 .        باشد، داریم     
ای برای هر مقدار ویژه انجام  آزمون جداگانه     

ی صفر این آزمون برابری تعداد  دهد. فرضیه می
ی مقابل این  است و فرضیه  انباشتگی با  بردارهای هم

 است.    انباشتگی  است که تعداد بردارهای هم
ی  ( برای دو آماره3331جوهانسن و جوسیلیوس )

ی  اند. توزیع آماره مذکور، مقادیر بحرانی محاسبه نموده
ی مقادیر بحرانی به  آزمون غیر استاندارد است و اندازه

که آیا در  ، تعداد اجزای غیر پایا و این   های  مولفه
ی ثابت وجود دارد یا نه،  هریک از معادلات جمله

توانند در بردارهای  ی دارد. عرض از مبداها میبستگ
ی  عنوان جمله انباشتگی حضور داشته باشند و یا به هم

ی ثابت در  لحاظ شوند. وجود جمله VARاضافی در 
VARها  ، معادل وجود یک روند در فرآیند ایجاد داده

( 3331های سطح است. اوستروالد و لنوم ) برای داده
ادیر ویژه را برای آزمون تری از مق ی کامل مجموعه

 اند. جوهانسن فراهم آورده
ی آزمون از مقادیر بحرانی جداول جوهانسن  اگر آماره

  ی صفر مبنی بر وجود تعداد  تر باشد، فرضیه بزرگ
ی مقابل مبنی بر  انباشتگی را به نفع فرضیه بردار هم

( یا       انباشتگی )برای  بردار هم    وجود 
(، رد     انباشتگی )برای  بردار هم  بیشتر از 

ی صفر، آزمون به صورت پی در  کنیم. تحت فرضیه می
شود  انجام می            پی برای 

 داریم:     که برای  طوری به
                      
              
              

  
        

        
        

 
      

 



 اثرپذیری سلامت از بازار سهام؛ از کانال رشد اقتصادی در ایران 

 

 (1) 41؛ 4141مدیریت بهداشت و درمان /  25

گر عدم  ی صفر بیان ی آزمون، فرضیه در اولین مرحله
ی  انباشتگی است )به این معنی که رتبه وجود بردار هم

ی صفر رد  صفر است(. اگر این فرضیه  ماتریس 
گونه بردار  توان نتیجه گرفت که هیچ نشود، می

رسد، در  انباشتگی نداریم و آزمون به اتمام می هم
رد شود،        ر ی صف که اگر فرضیه حالی

ی  در برابر فرضیه       ی صفر جدید  فرضیه
مقابل مبنی بر وجود تعداد بیش از یک بردار 

انباشتگی خواهد شد و به همین ترتیب ادامه خواهد  هم
ی صفر رد نشود. بنابراین، مقدار  که فرضیه یافت تا این

که  یابد تا زمانی به صورت پیوسته افزایش می  
 .]31[ی صفر دیگر رد نشود  فرضیه

ها پرداخته و پس از  در ادامه، به بررسی پایایی متغیر
ی مدل خودتوضیح برداری  ی بهینه انتخاب وقفه

(Vector Autoregressive Model ،)  ابتدا با استفاده
لیت ی ع از آزمون علیت تودا و یاماموتو، رابطه

طرفه یا دوطرفه( بین بازار سهام و سلامت در  )یک
ایران مورد بررسی قرار گرفته و در صورت تأیید 

ی علیت از بازار سهام به سمت سلامت، با  رابطه
جوسیلیوس؛ نوع تأثیر  - استفاده از روش جوهانسن

بازار سهام بر سلامت در ایران مورد بررسی قرار 
 گیرد. می
 

 ها یافته
های سری زمانی، ویژگی  کارگیری داده ه بهبا توجه ب

ها  گونه داده سازی این بایست در مدل مهمی که می
ی پایایی متغیرها و محدودیت ناشی  رعایت شود مقوله

رو برای بررسی پایایی و ناپایایی و  از آن است. از این

 یافته فولر تعمیم -ی واحد از آزمون دیکی  وجود ریشه
(Augmented Dickey-Fuller Test استفاده شده )

ی آزمون از قدرمطلق کمیت  است. اگر قدرمطلق آماره
و به   H0ی  تر باشد، فرضیه بحرانی ارایه شده بزرگ

( 3شود. جدول ) ی واحد، رد می عبارتی وجود ریشه
فولر  - ها را بر اساس آزمون دیکی آزمون پایایی متغیر

که مشاهده  طور دهد. همان یافته نشان می تعمیم
های  شود، در آزمون پایایی مربوط به سطح متغیر می
فولر  -ی دیکی ، قدرمطلق آماره رفته در مدل کار به

کینون در  یافته از قدرمطلق مقادیر بحرانی مک تعمیم
ی  این فرضیه تر بوده بنابر درصد کوچک 5سطح خطای 

H0 ی واحد مورد تایید قرار گرفته و  مبنی بر وجود ریشه
باشند. در آزمون پایایی  ها، ناپایا در سطح می غیرمت

ها، قدرمطلق  ی اول متغیر مربوط به تفاضل مرتبه
یافته از قدرمطلق مقادیر  فولر تعمیم -ی دیکی آماره

تر  درصد بزرگ 5کینون در سطح خطای  بحرانی مک
ی واحد  مبنی بر وجود ریشه H0ی  این فرضیه بوده بنابر

ی اول و یا به  ایا در تفاضل مرتبهها، پ رد شده و متغیر
لازم به ذکر است که با  باشند. می I(1)عبارتی دیگر 
های مورد استفاده در پژوهش،  که داده توجه به این

ی واحد فصلی  رو از آزمون ریشه باشند، از این فصلی می
( نیز HEGY Seasonal Unit Root Test) هگی

نتایج مربوط به  برای آزمون پایایی متغیرها استفاده شد.
ی واحد در فرکانس  این آزمون حاکی از وجود ریشه

های  متغیری واحد غیرفصلی در  صفر یا وجود یک ریشه
لگاریتم امید به زندگی و لگاریتم شاخص کل بورس 

 بود.

 

 یافته فولر تعمیم -دیکیی واحد  ها با استفاده از آزمون ریشه بررسی پایایی متغیر -4جدول 
Table 1- Investigating the stationary of variables using the Augmented Dickey-Fuller unit root test 

 نام متغیر سطح ی اول تفاضل مرتبه

 یافته فولر تعمیم -ی دیکی آماره -11/1 یافته فولر تعمیم -ی دیکی آماره -78/1
LLE 

 %5کینون در سطح خطای  مقدار بحرانی مک -51/1 %5کینون در سطح خطای  مکمقدار بحرانی  -30/3

 یافته فولر تعمیم -ی دیکی آماره -81/3 یافته فولر تعمیم -ی دیکی آماره -73/1
LSP 

 %5کینون در سطح خطای  مقدار بحرانی مک -51/1 %5کینون در سطح خطای  مقدار بحرانی مک -31/1
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با توجه به مبانی نظری مربوط به روش علیت تودا و 
ی پایایی  یاماموتو، در این روش به اطلاعاتی در مورد درجه

ی بهینه نیازمندیم. بر اساس نتایج مربوط به  متغیرها و وقفه
( هردو متغیر لگاریتم امید به 3پایایی متغیرها در جدول )

ی  لگاریتم شاخص کل بورس پایا در تفاضل مرتبهزندگی و 
ی پایایی مربوط به  ترین درجه رو بزرگ باشند. از این اول می

چنین با توجه به  باشد. هم ی یک می متغیرهای مزکور، درجه
تر بودن حجم مشاهدات از صد، به منظور تعیین مقدار  کم

شده ی شوارتز استفاده  ی بهینه، از معیار تعیین وقفه وقفه
ی  عنوان وقفه ی چهار به است که بر اساس این معیار، وقفه

ی  در ادامه به منظور بررسی رابطهبهینه انتخاب شده است. 
علیت گرنجری بین دو متغیر لگاریتم شاخص کل بورس و 
لگاریتم امید به زندگی، از یک مدل خودتوضیح برداری با 

شود.  می ( استفاده5( و )0تعداد پنج وقفه مطابق روابط )
ی  ی پایایی ماکزیمم و وقفه تعداد پنج وقفه از جمع درجه

 ی مدل خود توضیح برداری به دست آمده است. بهینه

)4(1
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داری  ( نتایج مربوط به آزمون والد در مورد معنی1جدول )
( 5) ( و0ی متغیرهای به کاررفته در روابط ) ضرایب با وقفه

شود،  طور که در جدول مشاهده می دهد. همان را نشان می
طرفه از شاخص کل بورس  ی علیت گرنجری یک یک رابطه

 به سمت امید به زندگی وجود دارد.

 

 داری ضرایب نتایج مربوط به آزمون والد در مورد معنی -2جدول 
Table 2- Results of the Wald test on the significance of the coefficients 

 متغیر وابسته متغیر تاثیرگذار H0 ی  فرضیه (2ی آزمون والد ) آماره ارزش احتمال نتیجه گیری
LSPLLE 1331/1 08/31 1i = 0 & (i=1,…,5) LSP LLE 

LLE LSP 8115/1 83/3 α2i = 0 & (i=1,…,5) LLE LSP 

 
ی  های مدل، انباشته از مرتبه که متغیر باتوجه به این

 -جمعی جوهانسن توان از آزمون هم باشند؛ می یک می
گرایی  های هم جوسیلیوس جهت تعیین تعداد بردار

ی  ی بهینه استفاده نمود. بر اساس انتخاب مقدار وقفه
ی مدل خودتوضیح  ی بهینه عنوان وقفه بهچهار؛ 

 Traceهای ماتریس اثر) برداری، با استفاده از آزمون

Matrixو حداکثر مقادیر ویژه )(Maximum Eigen 

Value
انباشتگی  های هم (، به تعیین تعداد بردار 

( نتایج مربوط به تعیین 1است. جدول ) پرداخته شده
و آزمون را نشان های همگرایی توسط این د تعداد بردار

شود، بر  طور که در جدول ملاحظه می دهند. همان می
ی آزمون ماتریس اثر و حداکثر  اساس نتایج هردو آماره

انباشتگی بین  مقادیر ویژه؛ وجود یک بردار هم
توان بیان نمود  رو می های مدل تأیید شده و از این متغیر

 های مدل وجود انباشتگی بین متغیر که یک بردار هم
 دارد.

ی بلندمدت بین متغیرهای مدل تخمین  در ادامه، رابطه
زای  و بردار نرمال شده نسبت به متغیر درون زده شده

( انتخاب شده 1ی ) اول )متغیر وابسته( مطابق رابطه

است. این بردار بایستی از نظر علامت ضرایب متناسب 
  چنین ضریب متغیر های اقتصادی بوده و هم با تئوری

طور که  دار باشد. همان به لحاظ آماری معنیتوضیحی 
شود؛ علامت  ی انتخاب شده ملاحظه می در بردار بهینه
لگاریتم شاخص کل بورس بر اساس   ضریب متغیر

مبانی نظری مورد انتظار بوده و از نظر آماری نیز 
که یک درصد افزایش در  طوری بهباشد.  دار می معنی

درصد در امید  133/1شاخص کل بورس باعث افزایش 
 شود. به زندگی می

)6(011.021.4
79.2


t

LSPLLE  

ی بعد، الگوی تصحیح خطای برداری برآورد  در مرحله
شده  ( نشان داده 0شده و نتایج مربوط به آن در جدول )

شود که ضریب  است. با توجه به جدول ملاحظه می
دار بوده و بین  {؛ معنیECMی تصحیح خطا } جمله

دست  به -11/1یک بوده و برابر رقم  منفیاعداد صفر و 
گر این مطلب است که در هر  است. این عدد بیان آمده

مدت برای رسیدن به  از عدم تعادل کوتاه 11/1دوره 
 شود. مدت تعدیل می تعادل بلند
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 (maxر ویژه )و آزمون حداکثر مقادی (traceنتایج آزمون ماتریس اثر ) -3جدول 

Table 3- Results of the trace matrix test (trace) and the maximum eigenvalue test (max) 
 

 (traceنتایج آزمون ماتریس اثر )

 %35ارزش احتمال در سطح  %35مقدار بحرانی در سطح  ی آزمون مقدار آماره ی مقابل فرضیه ی صفر فرضیه

r = 0 * r  1 51/11 11/11 1130/1 

r  1  r  2 73/0 31/3 1113/1 

 (maxنتایج آزمون حداکثر مقادیر ویژه )

 %35ارزش احتمال در سطح  %35مقدار بحرانی در سطح  ی آزمون مقدار آماره ی مقابل فرضیه ی صفر فرضیه

r = 0 * r = 1 71/15 83/35 1133/1 

r  1  r = 2 73/0 31/3 1113/1 

 

 الگوی تصحیح خطای برداری -1جدول 
Table 4- Vector error correction model 

 .1ی  الگوی تصحیح خطای برداری برای رابطه

 نام متغیر ضریب انحراف معیار tی  مقدار آماره

- - - D(LLE) 

33331/1- 11151/1 115031/1- ECM 

 

 گیری بحث و نتیجه
هدف پژوهش حاضر بررسی تأثیر بازار سهام بر سلامت در 

تا فصل  3131ی زمانی فصل اول سال  ایران در فاصله
ابتدا با استفاده از است. بر این اساس  3011چهارم سال 

طرفه یا  ی علیت )یک آزمون علیت تودا و یاماموتو، رابطه
دوطرفه( بین بازار سهام و سلامت در ایران مورد بررسی 

ی علیت از بازار سهام به  قرار گرفت و پس از تأیید رابطه
جوسیلیوس؛  -سمت سلامت، با استفاده از روش جوهانسن

به بررسی نوع تأثیر بازار سهام بر سلامت در ایران پرداخته 
طرفه از  ی علیت یک شد. نتایج پژوهش نشان داد که رابطه

بازار سهام به سمت سلامت در ایران وجود داشته و 
دار بر سلامت در  چنین بازار سهام تأثیر مثبت و معنی هم

های پژوهش مورد تأیید علمی  رو فرضیه ایران دارد. از این
گیرند. در رابطه با تأثیر مثبت بازار سهام بر سلامت  قرار می

توان بیان داشت که بازار سهام از طریق جذب  در ایران می
ها به  زریق آناندازهای راکد و نقدینگی سرگردان و ت پس

گذاری در  های مولد، میزان سرمایه گذاری سمت سرمایه
کشور را افزایش داده که پیامد آن افزایش تولید )رشد 

باشد. رشد اقتصادی باعث کاهش تورم شده و  اقتصادی( می
در نتیجه درآمد واقعی افراد افزایش یافته و در نتیجه سهمی 

ان اختصاص داده از درآمد افراد که به بهداشت و درمانش
یابد. از طرفی  شود افزایش یافته و سلامتی افزایش می می

افزایش رشد اقتصادی باعث افزایش زیربناهای بهداشت و 

های بیشتر در  چنین فراهم شدن امکان پیشرفت درمان و هم
های پزشکی شده و از این طریق نیز باعث بهبود  فناوری

شود که  رو پیشنهاد می شود. از این سلامتی می
گذاران اقتصادی از طریق ایجاد اعتماد، شفافیت و  سیاست

اطلاعات متقارن در بازار سهام و تشکیل بازار سهام عمیق و 
ی لازم  رقابتی، جذابیت بازار سهام را افزایش داده و زمینه

برای ارتقای سطح سلامتی در کشور را فراهم سازند. 
ای زیر ارائه های آتی نیز پیشنهاده چنین برای پژوهش هم
 شود: می
 های  اثرپذیری سلامت از بازار سهام با لحاظ تحریم

 موجود

 های بازار سهام با استفاده از  اثرپذیری سلامت از شوک
 روش خودتوضیح برداری

 

 قدردانی
نویسنده مقاله از همکاری صمیمانه کلیه همکارانی که با 

ل ارائه اطلاعات و نکات علمی مفید خود محقق را در تکمی
مقاله و تدوین نهایی آن مساعدت نمودند، تشکر و قدردانی 

 نماید. می
 

 تضاد در منافع
گونه تعارض منافعی  بنابر اظهار نویسنده، این مقاله هیچ

 ندارد.
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