
 

 

 84-63ص1400، اسفند ماه1، شماره 1مدیریت سبز، دوره

 

 رویکرد مدل سازی معادلات ساختاریز طریق صنعت بانکداری ایران  : شناسایی عوامل و الگوی تامین مالی سبز شرکتها ا

 4، آرش نادریان3، ابراهیم عباسی2*، پرویز سعیدی1عباسعلی شیخ

 

 08/12/1400 تاریخ پذیرش:              25/10/1400  :تاریخ دریافت

 

 چکیده

باشد. از آنجایی که  ای از موضوعات در حوزه صنعت بانکداری می که شامل طیف گستردهتامین مالی سبز یکی از ابزارهای نوآورانه مالی است 

شوند و عمده تأمین مالی شرکتها بر عهده این نهاد پولی و مالی است،  های تجاری و اقتصادی محسوب می فعالیتناپذیر  ها جزء جدایی بانک

بنابراین ضرورت دارد تا عوامل مؤثر بر تأمین مالی سبز شرکتها از طریق صنعت بانکداری مورد مطالعه قرار گیرد. این پژوهش رویکردی 

ها از طریق صنعت بانکداری ایران را بر اساس راهبرد پژوهش کیفی داده بنیاد  تأمین مالی سبز شرکت ترکیبی داشته و در مرحله نخست ، مدل

ارائه  و در مرحله دوم، روابط بین عناصر مدل حاصل را با استفاده ار تکنیک مدلسازی معادلات ساختاری در معرض آزمون کمی قرار داده 

 نمونه گیری از استفاده زمینه بانکداری و زیست محیطی بوده که با در صاحبنظر و تخصصافراد م شامل آماری است. در بخش کیفی جامعه

نفر از ایشان ، انجام کدگذاری و حصول اشباع نظری ، مولفه های مدل در قالب  16انتخاب و ضمن مصاحبه با و با روش گلوله برفی  هدفمند

در بخش کمی به منظور اعتباریابی و بررسی برازش مدل استخراجی ، اج گردید . مقوله اصلی تعیین و مدل نهایی استخر 21مولفه فرعی و  77

بانک دارای سوابق فعالیتی در حوزه بانکداری و تامین مالی سبز بوده که ضمن جمع آوری نمونه  8جامعه آماری شامل کارشناسان و مدیران 

ی ها مؤلفهمعادلات ساختاری ، نتایج حاصل نشان داد که  مدلسازییله تایی از بین پرسشنامه های توزیع شده و انجام تحلیل لازم بوس 500

ها از  ابعاد اصلی تأمین مالی سبز شرکتها داشته و اینکه در حال حاضر  استخراج شده اثر مستقیم و معناداری بر فرایند تأمین مالی سبز شرکت

 .طریق صنعت بانکداری ایران در سطح آمادگی پایینی قرار دارد

 واژگان کلیدی: تأمین مالی سبز، اقتصاد سبز، معادلات ساختاری ، نظریه داده بنیاد 
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 مقدمه

شود که در آن محصولات و خدمات مالی طبق شرایط زیست محیطی، تسهیلات و وام  تأمین مالی سبز فرآیندی قلمداد می

محیطی و جلوگیری از خطرات زیست  دریافت نموده و برآورد ریسک برای دستیابی به استانداردهای پایدار زیست

های  شود تا پشتیبانی و حمایت ای است که موجب می بنابراین، تأمین مالی سبز وسیله؛ (2015، 1ولز) ردیگ محیطی صورت می

سازد که  زیست محیطی و منافع و مزایای مالی، تجاری و اقتصادی با یکدیگر ترکیب شوند. این ابزار شرایطی را فراهم می

گذاران، اعتباردهندگان، دولت و جامعه  کنندگان، تولیدکنندگان، سرمایه کنندگان مانند مصرفای از استفاده تردهطیف گس

کنندگان متفاوت بوده و با  گیرد. در مقابل، ممکن است تابع مطلوبیت این ابزار مالی از دیدگاه هر یک از استفاده را در برمی

ها و الگوی تأمین مالی سنتی، تمرکز  بنابراین، در برابر شیوه؛ یا هر دو هدایت گردد ها و منافع مالی، زیست محیطی و انگیزه

. مرور ادبیات پژوهش (2016، 2وانگ)است الگوی تأمین مالی سبز مبتنی بر فواید از محیط زیست و صنایع محافظ آن بوده 

مدیریت آب، حمایت و تنوع زیستی، کنترل  های مختلفی مانند بازیابی و گذاری بیانگر این موضوع بوده است که سرمایه

توانند  های تجدید پذیر و... می وری انرژی، انرژی های صنعتی، کاهش و کنترل تغییرات آب و هوا، کارایی و بهره آلودگی

قل در رود آنچه باعث شده است تا این سیستم تأمین مالی حدا وجود انتظار می از طریق تأمین مالی سبز انجام گیرند. با این 

های  کشورهای در حال توسعه از جمله ایران کمتر مورد توجه قرار گیرد، عدم وجود الگویی جهت تأمین مالی سبز پروژه

ها و الگوهای تأمین مالی سبز تأثیر مثبت بر  های مزبور است. شواهد بسیاری وجود دارد مبنی بر آنکه سیاست گذاری سرمایه

ین مالی واسطه و میانجی نهادهای حافظ محیط زیست و نهادهای مالی و تأمین مالی زیرا این نوع تأم؛ محیط زیست دارد

های سبز  گذاری است. به بیان دیگر اعتقاد بر این است که تخصیص بودجه و منابع و همچنین کمبود سرمایه در زمینه سرمایه

 دیبخشهای تجاری را بهبود  بخشی فعالیتوری، کارایی و اثرتوان با تأمین مالی سبز جبران نمود و همچنین بهره را می

 .(3،2017جدحا)

ای از  های نوین در مباحث مالی بوده که شامل طیف گسترده های اخیر مفهوم تأمین مالی سبز یکی از پارادایم در سال

. دلیل این تغییر رویکرد را در سرتاسر جهان، (2020، 4ژانگ) باشد ها و مؤسسات مالی می موضوعات پایداری مربوط به بانک

. به همین اند دادهی انسانی را تحت تأثیر قرار ها رساختیزکه زندگی و  اند کردهرویدادهایی مانند زیست محیطی تلقی 

در حال افزایش بوده و تمرکز بر موضوعات محیطی در مفاهیم  مدت یطولانی ریپذ انعطافجهت، فشارها برای ایجاد 

های خود را در جهت موضوعاتی مانند اقتصاد  بسیاری از کشورها فعالیت جیتدر بهاقتصادی معطوف شده است. در نتیجه، 

توسعه پایدار قرار گیرد، نیاز به  . طرفداران این دیدگاه اعتقاد دارند برای اینکه اقتصاد در مسیر(2019  5, ایوانز)اند  کردهسبز آغاز 
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ی که باید با پرهیز از انتشار ا گونه بهگذاری و الگوهای تأمین مالی دارد. های سرمایهبازنگری و تغییرات اساسی در فرصت

ی پیشرفته و صنایعی که از منابع ها یفناورمنابع طبیعی به سمت  پرمصرفهای فسیلی و صنایع ای، سوختگازهای گلخانه

، حرکت نماید. در این دوره گذار که به دوره سبز نیز معروف شده است، اقتصاد سبز یکی کنند یمیعی کمتری استفاده طب

 1)کیانباشد  ی دستیابی به توسعه پایدار بوده و دارای سه مؤلفه اصلی رشد سبز، تأمین مالی سبز و اشتغال سبز میها یاستراتژاز 

کنند، تأمین مالی سبز  ای را در این راستا ایفا می که در این پژوهش به سبب آنکه الگوهای تأمین مالی نقش ویژه (2016، 

 گیرد. ها مورد بررسی و واکاوی قرار می ها از طریق بانک شرکت

مونه، چین در حال عنوان ن های اقتصادی در بسیاری از کشورها بوده است. به امروزه موضوع تأمین مالی سبز کانون فعالیت

باشد. کشور  ونقل با میزان کربن پایین می گذاری در حمل افزایش تولید انرژی تجدید پذیر در بستر باد و همچنین سرمایه

عنوان نمونه  های سوخت فسیلی قرار داده است. به هندوستان خود را در موقعیت توسعه انرژی خورشیدی و کاهش یارانه

کاهش داده و اساساً به نیروگاه  2004درصد نسبت به سطح سال  70زدایی خود را  میزان جنگلدیگر، برزیل در حال حاضر 

آبی متکی گردید. مراکش نیز قصد دارد ظرفیت انرژی خود را دو برابر کرده و تولید انرژی تجدید پذیر خود را افزایش 

د آلمان، اسپانیا، ایتالیا و انگلستان اقدامات دهد. کشورهای پیشرفته مانن از کل تولید انرژی را تشکیل می ٪42دهد که 

های تجدیدپذیر و اقدامات جامع کارایی انرژی، از جمله کاهش انتشار گازهای  گذاری ای را برای تقویت سرمایه طلبانه جاه

 .اند ساختمانی و وسایل نقلیه انجام داده

نموده و الگوی رشد اقتصادی را با قدرت محرکه  تأمین مالی سبز به تعادل رشد اقتصادی سبز برای توسعه پایدار کمک

های جدید رشد سازگار با محیط زیست و اصل رشد سبز مستلزم بهبود  . یافتن فرصت(2018 ، 2نگ)دهد  جدید سبز نشان می

های تولیدی، کاهش آلودگی محیط زیست با استفاده از فناوری و دانش سبز و گسترش انرژی و منابع است.  مستمر ظرفیت

زمان مسائل انرژی و محیط زیست با مفاهیم مالی و اقتصادی  های مناسب برای پذیرش هم حل أمین مالی سبز یکی از راهت

 .(2018، 3آنترسیوس)است بوده که توسط تعدادی از کشورها اتخاذ شده 

زیرا تخصیص سرمایه به  ؛های مربوط به تنظیم و کنترل اقتصاد کلان تلقی نمودتأمین مالی سبز را می توان یکی از اهرم

های زیست محیطی ممکن است تقاضای کل جامعه را تحت تأثیر قرار داده و اندازه، سرعت و ساختار توسعه فعالیت

ها و نهادهای مالی در راستای تأمین مالی سبز نیاز است  اقتصادی را تنظیم و تعدیل نماید. به همین جهت، به ابزارها، محرک

وهوای  و میانجی این فرآیند را تسهیل نماید. اوراق قرضه سبز، بیمه سبز، مالیات سبز، صندوق آب عنوان یک واسطه تا به

. پسوند سبز در همه این ابزارها اشاره به (2017، 4سیوی)هستند هایی از این ابزارهای مالی گذاری و ... نمونهسبز، صندوق سرمایه
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های سبز پایدار ترکیب شوند. به بیان دیگر، تأمین مالی سبز محرک توسعه  پروژهاین موضوع دارد که منابع مالی باید با 

 شود. عنوان سرمایه ملی می منجر به پایداری محیطی به زیرا این ابزار؛ شود اقتصادی قلمداد می

در اجرای آن وجود هایی که  ( معتقد است اگرچه تأمین مالی سبز مزایا و منافع بسیار دارد اما نباید از چالش2016) وآنیک

های فسیلی در حال افزایش بوده و همچنین انتشار گاز  دارد، غافل گردید. وی معتقد است با توجه به اینکه نسبت سوخت

اند. همچنین کیوآن بیان نمود نسبت  کربن رشد چشمگیری داشته است، لذا روند استفاده از تأمین مالی سبز را کند نموده

گذاری، محدودیت ابزارهای مالی، نیاز به  های سبز و عدم وجود انگیزه کافی برای سرمایه گذاری هبالای سرمایه برای سرمای

های جدید و خطرات  مانند بانک جهانی، سازمان ملل متحد(، فقدان دانش کافی در مورد فناوری) یالملل های بین کمک

ویژه در  های تأمین مالی سبز به دیگر چالش های نظارتی و کنترلی، نوسان شدید شرایط اقتصادی از ذاتی آن، سیستم

روند. در مقابل، فرصت انعقاد قرارداد، دستیابی به دانش،  کشورهایی که از سرمایه لازم برخوردار نیستند، به شمار می

 شوند. های تأمین مالی سبز تلقی می نوآوری و اهرم از فرصت

ترین  باشد. به همین جهت، مهم منابع و بودجه بسیار بالایی میبا وجود همه موارد مزبور، تأمین مالی سبز مستلزم صرف 

های تجاری و اقتصادی  ناپذیر فعالیت ها جزء جدایی اند. از آنجایی که بانکها قلمداد شده محرک در تأمین مالی سبز، بانک

حت تأثیر قرار دهند. های تجاری ت های تأمین مالی به بنگاه شوند، ممکن است محیط زیست را از طریق شیوه محسوب می

ها باید نقش و جایگاه حاکمیت سبز در سیستم تأمین مالی سبز را ایفا نمایند.  در همین راستا، اعتقاد بر این است که بانک

ها باید حداقل یکی از اعضاء دارای تخصص و دانش  مدیره بانک ئتیهحاکمیت سبز به این موضوع اشاره دارد که در 

 ی مستقل به نام کمیته محیط زیست تشکیل دهند.ا تهیکمو همچنین  درباره محیط زیست بوده

ها از طریق صنعت بانکداری ایران مبتنی بر  الگوی تأمین مالی سبز شرکت ارائهبر اساس آنچه گفته شد، هدف این پژوهش 

باشد. اهمیت این پژوهش را  معادلات ساختاری می سازی مدلاز  نظریه داده بنیاد و اعتباریابی الگوی استخراجی با استفاده

توان از چندین بعد تبیین نمود. نخست اینکه، بازنگری ادبیات پژوهش حاکی از آن است که تاکنون پژوهشی درباره  می

ی اه پژوهشها و ارائه الگویی در صنعت بانکداری انجام نشده است. دوم آنکه، تأمین مالی سبز در  تأمین مالی سبز شرکت

تواند منجر به بسط  داخلی مورد غفلت واقع شده و تنها متمرکز بر مفاهیم ساده بوده است لذا، انجام این پژوهش می

تئوریکی درباره موضوع پژوهش گردد. سوم آنکه اگرچه در اسناد بالادستی به موضوع محیط زیست توجه شده است اما 

های  ای نشده است. چهارم اینکه، ابزارها و سیاست ای تأمین مالی سبز اشارهها در این زمینه و تعیین معیاره درباره نقش بانک

باشد.  تأمین مالی باید با توسعه و پیشرفت علم و فناوری نیز بهبود یابند که ارائه الگوی تأمین مالی سبز نیز بر همین راستا می

ای دارد و همچنین دوره  گذاری گسترده ایهاز سوی دیگر، با توجه به اینکه حمایت از صنایع محیط زیست نیاز به سرم

ها  شود، نیاز به حمایت و پشتیبانی نهادهای مالی از جمله بانک ها بلندمدت در نظر گرفته می گذاری گونه سرمایه بازیافت این

ی ایرانی بر ها باشد تا مسیر مشخصی را در راستای تأمین مالی سبز تعریف نمایند. همچنین با توجه به اینکه تمرکز بانک می
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هایی فراهم نمایند که استانداردهای محیطی را  اقتصادی بوده است، ممکن است تسهیلاتی را برای پروژه -منافع مالی

 طریق صنعت بانکداری ایران تدوین گردد. ازها  برآورده نکنند، لذا ضرورت دارد تا الگوی تأمین مالی سبز شرکت

 

 پژوهش نظریمبانی  

ی اقتصاد سبز و سیستم ا مؤلفهترین ضرورت برای توسعه پایدار در اقتصاد را تبیین و تدوین  مهم (2020)همکاران سمنوا و 

جدید جهت ترکیب مفاهیم زیست محیطی و سودهای  مالی الگوی یک سبز مالی اند. تأمین تأمین مالی سبز تلقی نموده

ی مالی و ها میپاراداعنوان یکی از  امروزه تأمین مالی سبز به .باشد  می مالی تأمین و آن بر مفاهیم سبز دیتأکو  است اقتصادی

کنترل  برای عنوان نمونه، کشور چین باشد. به ی اقتصادی مطرح میها یمش خطها و  گذاری در تدوین سیاست سرمایه

از  2030ی تا سال ا گلخانهخود در کاهش انتشارات گازهای  المللی بین زیست و همچنین جهت تعهدات محیط آلودگی

وجود، مرور آمارهای  این با. (1،2018پنگ و همکاران)است گذاری سبز بهره گرفته  ی تأمین مالی و سرمایهها هیرومفاهیم و 

گذاری سبز تخصیص  درصد از بودجه کشور به سرمایه 15المللی پول بیانگر این است که تنها  المللی مانند صندوق بین بین

کشور  .شود تأمین مالی اجتماعی و نهادهای ها صندوق از باید سبز یها یگذار هیسرمابنابراین، بخش بزرگی از ؛ یافته است

سرچشمه گرفته است با ایجاد یک سیستم مالی  ازآنجاعنوان یک کشوری که مفاهیم سبز در حوزه اقتصادی و مالی  چین به

ایع سبز بهره گرفته است. از سوی دیگر، این نگرانی در مورد ی جامعه جهت تحریک و تأمین مالی صنها هیسرماسبز، از 

آیا این نهادهای مالی اهداف استراتژیک دولت برای  ی مالی وجود دارد کهها موسسهها و  ی جامعه مانند بانکها هیسرما

 و اهداف از اطمینان عدم به توجه کنند. با سبز را دنبال و پیگیری می گذاری سرمایه در حمایتی های ی سیاستده جهت

 اغلب که را یها مهیب های سبز مطالبه نموده و حق پروژه برای را بالایی بهره نرخ دارند ها، نهادهای مالی تمایل سیاست

 مشکلات به منجر امر این لذا. باشند داشته کنند، می تقاضا بالا گذاری سرمایه بازده برای گذاران سرمایه سایر و ها بانک

 .(2،2011اوتانی و همکارانشد ) خواهد مالی تأمین دشواری و گران گذاری سرمایه

 که این کشور برای دهد می وزارتخانه نشان هفت توسط سبز مالی سیستم یک ایجاد دستورالعمل در کشور چین، انتشار

گذر  برای سبز مالی تأمین و گذاری سرمایه اجماع کلی دست یافته است. ترویج کامل از فرآیند تأمین مالی سبز به حمایت

 سبز مالی تأمین و گذاری سرمایه در سبز یها شرکت و مالی صنعت هدایت سبز، علامت مهم و مثبتی برای اقتصاد به یک

 کاهش ها سیاست قطعیت عدم مورد در گذاران سرمایه های در واقع این موضوع کمک خواهد کرد تا نگرانی. بود خواهد

 و پنگ)کند  تشویق سبز گذاری سرمایه به پیوستن برای را آگاهی کمی دارند سبز گذاری سرمایه از که افرادی و یابد

زیست شده و قابلیت مقابله با  محیط حفظ و بهبود دارد که موجب اشاره اقتصادی های فعالیت به سبز مالی امور .(2018همکاران،

                                                           
1- Peng et al. 

2- Otani et al. 
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 و پروژه از برداری بهره اعتبار، تأمین گذاری، سرمایه دیگر، عبارت بهجوی و استفاده بهینه از منابع را داشته باشد.  تغییرات

 و سبز ونقل حمل پاک، انرژی انرژی، ذخیره زیست، محیط از حفاظت هدف با که است هایی پروژه ریسک مدیریت

تواند شرایطی را  می سبزتعریف جامع از تأمین مالی . (1،2020تقی زاده حصاری و یوشینو)شود  می انجام سبز ساختمان مالی خدمات

 این .کند فراهم شهرت اثرات طریق از سبز گذاری سرمایه و مبنایی جهت تحریک سبز مالی برای خدمات و محصولات

 محیط سودمند های پروژه از حمایت سبز مالی تأمین از هدف اول، توان در سه مرحله تبیین نمود: مرحله تعریف را می

منابع  از کارآمد استفاده و هوا و آب تغییرات با مقابله محیطی، زیست های پیشرفت از حمایتاست که منافعی مانند  زیست

 سبز مالی مختلف محصولات یبند طبقه و تعریف رندهیدربرگسبز اشاره دارد که  های دوم، به پروژه را به همراه دارد. مرحله

 است مالی خدمات شامل سبز مالی امور در مرحله سوم، و باشد میآینده  در سبز سهام سبز، قرضه اوراق سبز، اعتبار جمله از

حمایت نموده و بیانگر این موضوع  ریسک مدیریت وها  پروژه عملیات سبز، های پروژه اعتبار تأمین و گذاری سرمایه از که

 های فعالیت بلکه شود، می شامل را بهادار اوراق انتشار و وام مانند مالی تأمین های فعالیتتنها  نه سبز مالی بوده است که امور

 اساس این بر .مختلف عملکردهای با کربن مالی تجارت همچنین و سبز مانند بیمه؛ گیرد نیز در برمی را ریسک مدیریت

 خواهد کمک سبز گذاران سرمایه و سبز یها شرکت به سبز مالی محصولات زدن برچسب و سبز مالی تأمین روشن است

 (.2018پنگ و همکاران،) کنند ترغیب را بیشتری سبز های گذاری سرمایه و کنند کسب را خود و شهرت اعتبار تا کرد

 پیشینه پژوهش

مستقیم و در قالب ارائه الگو، موضوع تأمین مالی سبز  طور بهبازنگری ادبیات داخلی حاکی از آن است تاکنون پژوهشی که 

. اند پرداختهتئوریکی به این مسئله  صورت بهی بسیار اندکی و ها پژوهشرا مورد مطالعه قرار دهند، صورت نگرفته است و 

 –ی ا کتابخانهبانکداری سبز را در بستر اقتصاد سبز و مبتنی بر مطالعات  (1396) یکاظمعنوان نمونه، جعفری قاسمی و  به

ی ها پژوهشحاکی از آن است که ی خارجی نیز ها پژوهشاند. از سوی دیگر، مرور پیشینه  اسنادی مورد واکاوی قرار داده

المللی بوده است.  بیشتر بر سمینارها و مجامع بین ها آناندکی به لحاظ تجربی به مطالعه تأمین مالی سبز پرداخته و تمرکز 

 شود. یی که با موضوع تحقیق حاضر مرتبط هستند، ارائه میها پژوهشوجود، در ادامه  بااین

به مطالعه نقش تأمین مالی سبز در پایداری انرژی در صنعت ساختمان کشور چین در پژوهشی  (2020)همکاران ژانگ و 

ی و به دنبال ا گلخانهیی در انرژی، کاهش گازهای جو صرفهنشان داد که تأمین مالی سبز به افزایش  ها آنپرداختند. نتایج 

 .کند یمکمک  وساز ساختآن به توسعه پایدار در صنعت 

چنین  و اقتصادی تأمین مالی سبز را بر توسعه پایدار با رویکرد توصیفی مورد مطالعه قرار دادتأثیر ( 2018) هیابوجم

 شود. ی نمود که تأمین مالی سبز منجر به رشد اقتصادی، ایجاد اشتغال و کاهش فقر میریگ جهینت

                                                           
1  - Taghizadeh Hesari and Yoshino 
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شور چین پرداخت. او با های تأمین مالی سبز در صنعت بانکداری ک محرک لیوتحل هیتجزی به ا مطالعهدر ( 2017) یچو

ها گسترش  های سبز با سرعت بیشتری نسبت به سایر انواع وام های کمی نشان داد که نسبت وام رویکرد پانلی و آزمون

های بانک شده است.  های سبز منجر به کاهش ریسک کلی پرتفوی وام داشته است. همچنین نتایج نشان داد بازپرداخت وام

گذاری با ریسک پایین و  مبتنی بر این موضوع بوده است که تأمین مالی سبز یک نوع سرمایه گیری وی طورکلی نتیجه به

 شود. تقاضای بالا شناخته می

( در پژوهش خود نقش تأمین مالی سبز را در حمایت از محیط زیست با استفاده از دو رویکرد مکانیسم 2016وانگ و ژی )

اند که تأمین مالی سبز  ها با استفاده از رویکرد مکانیسم بازار نشان داده اند. آن گذاری مورد بررسی قرار داده بازار و سیاست

شود. همچنین بر اساس  منجر به هدایت بهینه جریان سرمایه، مدیریت مؤثر ریسک محیط زیست و تخصیص بهینه منابع می

ده عدم تقارن اطلاعاتی و خطر اخلاقی بر اند که تأمین مالی سبز منجر به کاهش پدی گذاری نیز معتقد بوده مکانیسم سیاست

 شود. مبنای تئوری نمایندگی می

اند. عوامل مورد  گذاری سبز در کشور رومانی ارائه داده ( در پژوهشی مدلی از رویکرد سرمایه2014نگولسکو )دوال و 

های فاقد کربن، تکنولوژی  رژیاند از: رقابت بازار، کمبود منابع، وضع قوانین جدید، ان استفاده در این مدل عبارت بوده

هوشمند، نوآوری و دانش، فرهنگ سبز، تأمین مالی سبز. نتایج حاکی از آن بوده است که رقابت بازار بیشترین وزن و 

 اند. تأمین مالی سبز کمترین وزن را در این مدل داشته

ها بر مبنای ابعاد  لی و مالی بانکارائه مدل و تحلیل کمی خدمات پو( در پژوهشی به 1395همکاران )شاهبندرزاده و 

دف این پژوهش، تبیین مدلی برای شناسایی ابعاد عملکردی در بانکداری سبز پرداختند. ه عملکردی در بانکداری سبز

ها بر مبنای ابعاد عملکردی  باشد. ابعاد اصلی مدل پژوهش از بررسی ادبیات نظری در حوزه خدمات پولی و مالی بانک می

ای  ها پرسشنامهآوری دادهوسیله تحلیل عاملی مورد تأیید قرار گرفت. ابزار جمع است که به   سبز گرفته شدهدر بانکداری 

ها، اساتید دانشگاه  نفر از مدیران شعب، معاونان بانک 150شود. جامعه آماری پژوهش  است که توسط پژوهشگر ساخته می

% 95 % و سطح اطمینان5رو روش کوکران در سطح خطای  ازاین د.نباش و دانشجویان دوره دکتری و کارشناسی ارشد می

همچنین  .پرسشنامه برگردانده شد 100پرسشنامه در جامعه آماری توزیع و  109منظور محاسبه تعداد نمونه استفاده شد که  به

وزن و اولویت  شاخصه در محیط فازی، برای به دست آوردن گیری چندمنظور دستیابی به هدف پژوهش از فنون تصمیم به

اند از: بانکداری خرد، بانکداری  هر یک از عوامل مطرح شده در مدل پژوهش استفاده شد. عوامل اصلی این مدل عبارت

دهد بندی بر اساس روش فوق نشان میهای سبز. نتایج حاصل از اولویت گذاری، مدیریت دارایی و بیمهشرکتی و سرمایه

 .بالایی برخوردار استکه بانکداری خرد از اهمیت بسیار 
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و برازش آن  داریدر صنعت بانکدوین الگویی ه تتأمین مالی سبز ب در زمینه های لازمبا بررسی درصدد است  این پژوهش

الگوی  اندرکاران صنعت بانکداری را در انتخاب یک تواند دست های پژوهش بپردازد. مدل انتخابی می یافته بهبا توجه 

یک توجه به اهمیت و ضرورت این مسئله، عواملی را که در . با یاری دهد تمرکز بر محیط زیست با در بازارتأمین مالی 

شده جدید  تأثیرگذار هستند؛ برای تدوین یک الگوی بومی مبتنی بر متغیرهای موجود و شناخته الگوی تأمین مالی سبز 

وهش و ارتقای سطح منطقی و استنتاجی مدل شوند. در همین راستا، برای پایایی و روایی مطابق با روش پژ بررسی می

 .نظران و افراد خبره بهره گرفته شده است  ها و نظرات صاحب پارادایمی از ایده

 جامعه و نمونه آماری
 بخش کیفی 

 از استفاده زمینه بانکداری و زیست محیطی بوده که با در صاحبنظر و افراد متخصص شامل آماری جامعه در مرحله کیفی

 از نفر 16با  مصاحبه طریق ضمن حصول اشباع نظری از ها داده .انتخاب شده اندو با روش گلوله برفی  هدفمند گیرینمونه 

گردید  ویرایش و ثبت همگی ها مصاحبه ضبط از پس و بوده فردیصورت  به ها مصاحبه. شد خبره مذکور گردآوری افراد

 و نهایتآ مدل بر اساس نظریه داده بنیاد تدوین شد.

 کمی بخش 

از آنجائیکه تامین مالی سبز شرکتها یک موضوع جدید و نو در حوزه تخصیص منابع صنعت بانکداری ایران میباشد و 

هایی که در این زمینه فعالیت داشته و دارای تجربه میباشند بهتر می تواند در دستیابی به نتایج واقعی و نظرات کارکنان بانک

با مذاکرات انجام شده با کارشناسان بانک مرکزی، خبرگان و افراد مطلع در حوزه تامین مطلوب پژوهش، موثر باشد، لذا 

الحسنه مهر ایران، تجارت، شهر، بانک )شامل: قرض 8مالی سبز و همچنین جستجوی بانکهای دارای گواهینامه سبز، تعداد 

تامین مالی سبز دارای سوابق فعالیتی بودند کشاورزی، ایران زمین، ملی، ملت و اقتصاد نوین( که در زمینه بانکداری و 

انتخاب و مدیران و کارشناسان بانک های اشاره شده بعنوان افراد آشنا با موضوع تامین مالی سبز و جامعه آماری بخش 

 .کمی پژوهش مدنظر قرار گرفتند 

شباهت  هرگرسیون چند متغیرروش شناسی مدل معادلات ساختاری، تا حدود زیادی با برخی از جنبه های  نظر به اینکه

دارد، می توان از اصول تعیین حجم نمونه در تحلیل رگرسیون چند متغیری برای تعیین حجم نمونه در مدل یابی معادلات 

نسبت تعداد نمونه )مشاهدات( به  هر تحلیل رگرسیون چند متغیر(. د1384د ) هومن ، حیدرعلی ساختاری استفاده نمو

کمتر باشد. در غیر این صورت نتایج حاصل از معادله رگرسیون چندان تعمیم پذیر نخواهد بود.  5متغیرهای مستقل نباید از 

مشاهده به ازای  15مشاهده به ازای هر متغیر مستقل نیز پیشنهاد شده است. حتی در نظر گرفتن  10نسبت محافظه کارانه تر 

متغیر پیش بین در تحلیل رگرسیون چند گانه با روش معمولی کمترین مجذورات استاندارد، یک قاعده سر انگشتی هر 

 5یابی معادلات ساختاری تعیین حجم نمونه می تواند بین  آید. پس به طور کلی در روش شناسی مدل خوب به حساب می

 . دمشاهده به ازای هر متغیر اندازه گیری شده تعیین شو 15تا 



 مالی سبز شرکتها از طریق صنعت بانکداری ایران  : رویکرد مدل سازی معادلات ساختاریشناسایی عوامل و الگوی تامین 

 

71 

 

) در قالب طیف پنچ گزینه ای لیکرت ( با رعایت نسبت های لازم  بین  ها پرسشنامهبه منظور انجام بخش کمی این پژوهش 

عنوان  های کشور که در حوزه محیط زیست فعالیت داشته و به مدیران و کارشناسان اعتباری مدیریت های شعب بانک

 1به  5ی زمانی و اجرایی نسبت حداقل ها تیمحدودبخش با توجه به  توزیع گردید . در این اند شدهبانک سبز معرفی 

مورد بوده است، حداقل  85های پرسشنامه یا همان متغیرهای آشکار که برابر با مدنظر قرار گرفت و با توجه به تعداد گویه

عنوان حجم  مورد به 500مورد تعیین شد که جهت رعایت دقت و اعتبار بیشتر نتایج، حجم نمونه  425حجم نمونه مقدار 

پرسشنامه تکمیل شده جمع  500 پرسشنامه، با پیگیری های مکرر انجام شده ، 550که پس از توزیع  نمونه نهایی تعیین شد

آوری و جهت تجزیه و تحلیل نهایی مورد بهره برداری قرار گرفت . در نمونه مذکور، ترکیب پاسخ دهندگان از لحاظ 

 صیلات بشرح جدول ذیل بوده است :جنسیت، سابقه کاری، و تح
 ( ترکیب نمونه 1جدول ) 

 تحصیلات سابقه فعالیت جنیست

 دکتری کارشناسی ارشد کارشناسی سال 20بالای  سال 16 - 20 سال 10 - 15 زن مرد

447 53 12 81 407 239 248 13 

89% 11% 2% 16% 82% 48% 50% 2% 

 

ی پژوهشها افتهی  

 مدل مفهومی 

 دهد.  دیگر مدل استخراج شده حاصل از مرحله کیفی پژوهش را نشان می عبارت ( نتیجه مراحل کدگذاری و به1شکل )
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 (ی پژوهشها افتهمنبع: ی)( مدل تامین مالی سبز شرکتها از طریق صنعت بانکداری بر اساس نظریه داده بنیاد 1شکل)

ی ها هیفرضدر مرحله کدگذاری انتخابی، بر اساس نتایج مرحله کدگذاری محوری قضایای پژوهشی استخراج شد که این 

 :اند شدهزیر تدوین  صورت بهیی ها هیفرضدر مرحله کمی مورد بررسی قرار میگیرد. بر همین اساس، 

 .معناداری داردها اثر مثبت و  فرضیه اول: عوامل علی در میل به تأمین مالی سبز شرکت

 یدار یمعن و مثبت اثر کشور، پایدار توسعه مسیر در مالی نوین راهبردهای اتخاذ در ها شرکت سبز مالی تأمین: دوم فرضیه

 .دارد

 ها اثر مثبت و معناداری دارد. تأمین مالی سبز شرکت یها یدر اتخاذ راهبرد یا نهیفرضیه سوم: عوامل زم

 .ها، اثر مثبت دارد تأمین مالی سبز شرکت یها یدر اتخاذ راهبرد گر فرضیه چهارم: عوامل مداخله

 ها، اثر مثبت و معناداری بر پیامدهای حاصله دارد. فرضیه پنجم: راهبردهای تأمین مالی سبز شرکت

، یا نهی)شرایط علی، عوامل زم ایران ها از طریق صنعت بانکداری فرضیه ششم: وضعیت ابعاد اصلی تأمین مالی سبز شرکت

 .( در سطح آمادگی پایینی قرار داردامدهایگر، راهبردها، پ عوامل مداخله

با مقداری استاندارد یا مفروض  جهت سنجش میانگین متغیرها و مقایسه آن بررسی میزان و جایگاه متغیرهای پژوهش :

گیرد که یک نمونه از جامعه تک نمونه ای زمانی مورد استفاده قرار می  tای استفاده شد. آزمونتک نمونه  tاز آزمون 
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داشته باشیم و می خواهیم میانگین آن را با یک حالت معمول یا استاندارد و یا حتی با یک عدد فرضی و مورد انتظار مورد 

که مقدار متوسط در نظر گرفته شده است مورد مقایسه قرار  5/3مقایسه کنیم. در این آزمون ما میانگین نمونه را با مقدار  

 5/3است که در نتیجه نمرات با مقدار   4و نمره زیاد برابر با  3است که نمره متوسط برابر با  5تا  1یم. دامنه نمرات از می ده

 5/3داری بیشتر از مقدار  که مقداری بین متوسط تا زیاد است مقایسه شد. چنانچه مقدار هر کدام از عامل ها به طور معنی

 کرد که میزان آن  توان استنباط( میp< 05/0باشد )

 ( گزارش شده است. 2عامل به طور معنی داری زیاد است. نتایج آزمون تی تک نمونه ای در جدول )
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 (df=  499( )5/3( آزمون تی تک نمونه ای جهت مقایسه میانگین عامل ها با مقدار متوسط     )معیار = 2جدول)

 داریمعنی سطح tمقدار  تفاوت میانگین میانگین متغیر

 < 001/0  68/11   -44/0  06/3  ضرورت حفاظت از محیط زیست و ارتقا رشد سبز

 < 001/0  80/4   -16/0  34/3  تکالیف قانونی بانکها و ضرورت نوآوری های مالی سبز

 973/0  03/0   00/0  50/3  ضرورت استفاده از منابع مالی بانکها جهت اجرای پروژه های سبز

 < 001/0  34/5   -18/0  32/3  ضرورت افزایش سهم سبز در شبکه بانکیمحیط رقابت و 

 < 001/0  93/6   -17/0  33/3  شرایط علّی

 < 001/0  67/11   -37/0  13/3  هسته مرکزی

 < 001/0  91/8   -34/0  16/3  جایگاه تامین مالی پروژه های سبز در سیاست های بانکها

 278/0  09/1   -04/0  46/3  مالی پروژه های سبزجذابیت تسهیلات و تامین 

 < 001/0  48/18   -62/0  88/2  ساختار تجهیز منابع سبز بانکها

 < 001/0  16/5   -18/0  32/3  دستور العملهای اجرایی و توان عملیاتی بانکها

 < 001/0  61/4   -20/0  30/3  آگاهی و تخصص کارکنان بانکها

 < 001/0  39/7   -24/0  26/3  عوامل زمینه ای

 < 001/0  61/8   -31/0  19/3  تکنولوژی و فناوری های نوین

 < 001/0  96/6   -30/0  20/3  اقبال عمومی از محصولات شرکت های سبز

 < 001/0  99/15   -61/0  89/2  مفاد زیست محیطی برنامه های کلان کشور

 < 001/0  57/13   -50/0  00/3  دستگاه های اجرایی

 < 001/0  41/12   -43/0  07/3  عوامل مداخله گر

 < 001/0  22/22   -80/0  70/2  رفع موانع و تدوین قوانین شفاف و با ثبات

 < 001/0  69/15   -53/0  97/2  تجهیز منابع بانکها

 < 001/0  75/7   -27/0  23/3  هدف گذاری دقیق و عملی بانکها

 < 001/0  21/11   -37/0  13/3  چابک اجراییتشکیلات 

 < 001/0  27/7   -26/0  24/3  پیاده سازی نظام یکپارچه کنترل و نظارت

 < 001/0  53/14   -43/0  07/3  راهبردها

 149/0  44/1   -05/0  45/3  زمینه سازی تحقق رسالت اجتماعی و رشد صنعت بانکداری

 840/0  20/0   -01/0  49/3  های سبزنهادینه شدن و گسترش پروژه 

 < 001/0  82/7   -32/0  18/3  و بستر سازی توسعه پایدار  EPIبهبود شاخص زیست محیطی 

 < 001/0  38/4   -15/0  35/3  پیامد ها



 مالی سبز شرکتها از طریق صنعت بانکداری ایران  : رویکرد مدل سازی معادلات ساختاریشناسایی عوامل و الگوی تامین 

 

75 

 

  تحلیل عاملی تأییدی

، پایایی ترکیبی و tهای بار عاملی، مقدار  به بررسی اعتبار پرسشنامه با استفاده از شاخص ایموسافزار  با استفاده از نرم

های یک سازه با آن  میانگین واریانس استخراج شده پرداخته شد. بارهای عاملی از طریق محاسبه مقدار همبستگی شاخص

شود، مؤید این مطلب است که واریانس بین سازه و  40/0شوند که اگر این مقدار برابر یا بیشتر از مقدار  سازه محاسبه می

گیری قابل قبول است.  گیری آن سازه بیشتر بوده و اعتبار در مورد آن مدل اندازه های آن از واریانس خطای اندازه شاخص

مواجه  40/0های آن با مقادیری کمتر از  نکته مهم این است که اگر محقق پس از محاسبه بارهای عاملی بین سازه و شاخص

ها )سؤالات پرسشنامه( را اصلاح نموده و یا از مدل پژوهش خود حذف نماید )داوری و رضازاده،  شد، باید آن شاخص

تعیین شد. برای سنجش پایایی علاوه بر آلفای  40/0(. در این پژوهش حداقل مقدار بار عاملی، مقدار حداقل 80:1392

های آماری محاسبه شد. از آنجایی که  ها با روش شد. پایایی ترکیبی شاخصکرونباخ از روش پایایی ترکیبی نیز استفاده 

تری  باشد، روش حداقل مجذورات جزئی معیار مدرن معیار آلفای کرونباخ یک معیار سنتی برای تعیین پایایی سازه می

( معرفی شد و برتری آن 1974برد. این معیار توسط ورتس و همکاران ) را به کار می 1نسبت به آلفا به نام پایایی ترکیبی

هایشان با همبستگی سازه توجه بهصورت مطلق بلکه با ها را نه بهنسبت به آلفای کرونباخ در این است که پایایی سازه

شود، نشان از پایداری درونی مناسب برای  7/0مقدار پایایی ترکیبی بیشتر از  که یدرصورتکند. یکدیگر محاسبه می

( جهت AVEاز شاخص میانگین واریانس استخراج شده )(. 80:1392داوری و رضازاده: دارد )ی گیر ی اندازهها مدل

را  آورد یماین شاخص، مقدار واریانسی را که یک متغیر پنهان از نشانگرهایش به دست  بررسی اعتبار همگرا استفاده شد.

گیرد. اعتبار همگرا این موضوع را که نشانگرهای یک سازه خاص باید در نسبت بالایی از واریانس عمومی  اندازه می

است و مقادیر بالاتر این شاخص نشان از اعتبار  1تا  0کند. مقدار این شاخص بین همگرا یا سهیم باشند را ارزیابی می

 دارد.  موردنظرهمگرای سازه 

  آزمون مدل

افزار ایموس آزمون شد.  ( و با استفاده از نرمSEM) یساختاریابی معادلات دل مفهومی تحقیق با استفاده از تکنیک مدلم

 دهد.  ( مدل پژوهش را در حالت ضرایب استاندارد شده نشان می2شکل )

 

                                                           
1
 Composite Reliability 
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 ( مدل تجربی پژوهش در حالت ضرایب مسیر استاندارد شده2شکل )

 شتریتأثیر ب یتر به معنا تأثیر بزرگ بیهستند و ضرا گریکدیبر  رهایشدت تأثیر متغ سهیمقا یبرا یاریاستاندارد مع بیضرا

ترین رابطه در مدل  دهد که قوی نشان می بیضرا سهیاست. مقا 1تا  0استاندارد از  بیاست. دامنه ضر گریکدیبر  رهایمتغ

آن مربوط به تأثیر کار شرایط علی بر هسته مرکزی با ضریب و بعد از  91/0راهبردها بر پیامدها با ضریب مربوط به تأثیر 

 .است 88/0

 های برازش  بررسی شاخص

شود این  ی که مطرح میسؤالبررسی شده است. پس از تخمین پارامترهای مدل،  (3جدول )های برازش مدل در  شاخص

این سؤال تنها از طریق بررسی برازش مدل های مربوطه سازگاری دارد. پاسخ به است که تا چه حد مدل موردنظر با داده

ها باید از  بنابراین، در تحلیل معادلات ساختاری محقق متعاقب انجام تخمین پارامترها و قبل از تفسیر آن؛ پذیر استامکان

 (.127:1387 ی،کلانتربرازندگی مدل اطمینان حاصل کند )
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 های برازش مدل پژوهش ( شاخص3جدول )
 ها شاخص قابل قبول مقدار نتیجه تفسیر

 > 90/0 92/0 برازش قابل قبول

 (90/0تر از  )بزرگ

GFI(شاخص نیکویی برازش) 

 < 08/0 062/0 برازش قابل قبول

 (08/0تر از  )کوچک

RMSEA ( جذر برآورد واریانس خطای

 (تقریب

 > 90/0 92/0 برازش قابل قبول

 (90/0تر از  )بزرگ

CFI(شاخص برازش تطبیقی) 

 > 90/0 89/0 متوسطبرازش 

 (90/0تر از  )بزرگ

NFI(شاخص برازش نرم شده) 

 > 90/0 91/0 برازش قابل قبول

 (90/0تر از  )بزرگ

IFI(شاخص برازش افزایشی) 

 > 50/0 73/0 برازش قابل قبول

 (05/0تر از  )بزرگ

AGFI(شاخص برازندگی تعدیل شده) 

 > 50/0 66/0 برازش قابل قبول

 (05/0تر از  )بزرگ

PGFI)شاخص نیکویی برازش مقتصد( 

 1≤شاخص  ≤ 5 20/3 برازش قابل قبول

 (5تا  1)بین 

/df Chi-Square نسبت کای اسکوئر بر(

 درجه آزادی(

 )ضریب تعیین(R2 67/0تر از  بزرگ 82/0 راهبردها = برازش قابل قبول

 79/0 پیامدها = برازش قابل قبول

 

ها و  برازش باید مورد توجه قرار گیرد این است که برازش مدل باید از طریق روشهای  نکته مهمی که در تفسیر شاخص

 .معیارهای مختلف مورد ارزیابی قرار گیرد تا برازندگی آن از ابعاد مختلف بررسی شود

ن آمده در مجموع نشا دست های برازش بهتوان استنباط کرد که شاخصهای برازش میدر مجموع با ارزیابی تمامی شاخص

آمده قابل  دست های برازش به توان برازش مدل را با توجه به شاخص ها با مدل دارد و می از برازش قابل قبول و مناسب داده

شاخص  8شاخص برازش، تعداد  9های برازش نشان از تأیید برازش مدل دارند. از مجموع  اکثر شاخص و قبول دانست

ها با مدل و در نتیجه  های برازش نشان از تطابق داده در مجموع شاخص مقدار مطلوب و یک شاخص مقدار متوسطی دارد و

است که مقادیر  79/0و  82/0آمده برای دو متغیر وابسته راهبردها و پیامدها به ترتیب  دست ضریب تعیین به تأیید مدل دارند.

 تبیین متغیرهای مستقل داشته باشند. اند نقش مؤثری در دهد متغیرهای مستقل توانسته توجهی است و نشان می مناسب و قابل
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 نتایج آزمون مدل ساختاری :

سازی معادلات ساختاری نشان داد تمامی  ( نتایج آزمون مدل ساختاری گزارش شده است. نتایج آزمون مدل4جدول )در 

 (p<05/0روابط در مدل تأیید شده است )
 ضرایب(سازی معادلات ساختاری )جدول  نتایج آزمون مدل (4جدول )

خطای  استاندارد ضریب نوع رابطه

 استاندارد

 نتیجه pمقدار  tمقدار  ضریب غیراستاندارد

 تأیید > 001/0 81/12 883/0 069/0 88/0 تأثیر شرایط علی بر هسته مرکزی

 تأیید > 001/0 32/6 162/0 026/0 20/0 تأثیر هسته مرکزی بر راهبردها

 تأیید > 001/0 60/6 122/0 019/0 20/0 ای بر راهبردها تأثیر عوامل زمینه

 تأیید > 001/0 90/16 665/0 039/0 84/0 گر بر راهبردها تأثیر عوامل مداخله

 تأیید > 001/0 35/15 942/0 061/0 91/0 تأثیر راهبردها بر پیامدها

 

 .ها اثر مثبت و معناداری دارد * فرضیه اول: عوامل علی در میل به تأمین مالی سبز شرکت

سازی معادلات ساختاری نشان داد که تأثیر عوامل علی بر هسته مرکزی تأیید  آمده از آزمون مدل دست بررسی نتایج به

است که مقدار  88/0(. جهت رابطه مثبت است و شدت تأثیر عوامل علی بر هسته مرکزی مقدار p<05/0شود ) می

 مرکزی دارد.توجهی است و نشان از تأثیر قوی عوامل علی بر هسته  قابل

ها در اتخاذ راهبردهای نوین مالی در مسیر توسعه پایدار کشور، اثر مثبت و  * فرضیه دوم: تأمین مالی سبز شرکت

 .داری دارد معنی

شود  سازی معادلات ساختاری نشان داد که تأثیر هسته مرکزی بر راهبردها تأیید می آمده از آزمون مدل دست بررسی نتایج به

(05/0>pجهت .)  است. 20/0رابطه مثبت است و شدت تأثیر هسته مرکزی بر راهبردها مقدار 

 .ها اثر مثبت و معناداری دارد های تأمین مالی سبز شرکت ای در اتخاذ راهبردی *فرضیه سوم: عوامل زمینه

ر راهبردها تأیید ای ب سازی معادلات ساختاری نشان داد که تأثیر عوامل زمینه آمده از آزمون مدل دست بررسی نتایج به

 است. 20/0(. جهت رابطه مثبت است و شدت تأثیر هسته مرکزی بر راهبردها مقدار p<05/0شود ) می

 .ها، اثر مثبت دارد های تأمین مالی سبز شرکت گر در اتخاذ راهبردی * فرضیه چهارم: عوامل مداخله 

گر بر راهبردها تأیید  ان داد که تأثیر عوامل مداخلهسازی معادلات ساختاری نش آمده از آزمون مدل دست بررسی نتایج به

است که مقدار  84/0گر بر راهبردها مقدار  (. جهت رابطه مثبت است و شدت تأثیر عوامل مداخلهp<05/0شود ) می

 گر بر راهبردها دارد. توجهی است و نشان از تأثیر قوی عوامل مداخله قابل

 ها، اثر مثبت و معناداری بر پیامدهای حاصله دارد. سبز شرکت* فرضیه پنجم: راهبردهای تأمین مالی  
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شود  سازی معادلات ساختاری نشان داد که تأثیر راهبردها بر پیامدها تأیید می آمده از آزمون مدل دست بررسی نتایج به

(05/0>p جهت رابطه مثبت است و شدت تأثیر راهبردها بر پیامدها مقدار .)توجهی است و نشان  است که مقدار قابل 91/0

 از تأثیر قوی عوامل راهبردها بر پیامدها دارد.

ها از طریق صنعت بانکداری در سطح آمادگی پایینی  فرضیه ششم: وضعیت ابعاد اصلی تأمین مالی سبز شرکت* 

 .قرار دارد

نشده است  5/3 انگین بالاتر ازهای آن دارای می از متغیرهای اصلی و مؤلفه کدام چیهآمده نشان از این دارد که  دست نتایج به

آمده نشان  دست ( نیست. نتایج به5/3)داری با مقدار متوسط  ها دارای اختلاف معنی از متغیرهای اصلی و مؤلفه کدام چیهو 

 است. 5/3 دهد که میانگین متغیرهای اصلی کمتر از می

دهد  آمده است که نشان می دست به 5/3 از داری کمتر طور معنی است و به 5/3 متغیر اصلی کمتر از مقدار 6میانگین 

توان گفت  ها نیز میانگینی در حدود متوسط دارند و می وضعیت متغیرهای اصلی در حدود متوسط است. تمامی مؤلفه

 ها مقدار متوسطی دارند. شود چون همه مؤلفه طور تقریبی تأیید می فرضیه پژوهش به

 

 : سبزهای الگوی تأمین مالی  مؤلفه یبند تیاولو

جدول در این بخش نتایج همبستگی بین متغیرهای پژوهش با هسته مرکزی یا تأمین مالی سبز بررسی شده است. نتایج در 

. جهت (p<05/0داری بین تمامی متغیرها با هسته مرکزی وجود دارد ) دهد که رابطه معنی نشان می ها افته( آمده است. ی5)

 60/0ها از حداقل  توجهی است. شدت همبستگی ها مقدار قوی و قابل همبستگیتمامی روابط مثبت است و شدت تمامی 

 ای و هسته مرکزی است. برای عوامل زمینه 67/0برای پیامدها و هسته مرکزی تا حداکثر 

 
 های تأمین مالی سبز )هسته مرکزی( ( همبستگی بین مؤلفه5جدول )

 داری سطح معنی ضریب همبستگی متغیرها

 < 001/0 65/0 علی و هسته مرکزیرابطه شرایط 

 < 001/0 67/0 ای و هسته مرکزی رابطه عوامل زمینه

 < 001/0 65/0 رابطه راهبردها و هسته مرکزی

 < 001/0 66/0 گر و هسته مرکزی رابطه عوامل مداخله

 < 001/0 60/0 رابطه پیامدها و هسته مرکزی
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 گیری نتیجه 

ها از طریق صنعت بانکداری ایران و برازش مدل  این پژوهش درصدد بوده است تا به ارائه الگوی تأمین مالی سبز شرکت

بدست آمده با استفاده از روش معادلات ساختاری بپردازد. بر همین اساس و در راستای تحقق اهداف و پاسخ به 

یفی پژوهش با اجرای راهبرد نظریه داده بنیاد، مدلی با اجزای های ترکیبی ابتدا در مرحله ک ی پژوهش، از شیوهها پرسش

 شود. ها پرداخته می زیر استخراج گردید که در ادامه به تشریح آن

 چراکهشود.  قلمداد می زیبرانگ چالشیی که امروزه در موضوعات مالی بسیار ها دهیپدتأمین مالی سبز یکی از  مقوله اصلی:

 ترین شود. بر این اساس، مهم ی جامعه علمی محسوب میها دغدغهترکیب منافع اجتماعی و اقتصادی همواره یکی از 

های تجاری و اقتصادی  ناپذیر فعالیت ها جزء جدایی اند. از آنجایی که بانکها قلمداد شده محرک در تأمین مالی سبز، بانک

های تجاری تحت تأثیر قرار دهند.  های تأمین مالی به بنگاه ریق شیوهشوند، ممکن است محیط زیست را از ط محسوب می

ها باید نقش و جایگاه حاکمیت سبز در سیستم تأمین مالی سبز را ایفا نمایند.  در همین راستا، اعتقاد بر این است که بانک

بند که ارائه الگوی تأمین مالی سبز نیز بر های تأمین مالی باید با توسعه و پیشرفت علم و فناوری نیز بهبود یا ابزارها و سیاست

ای دارد و  گذاری گسترده باشد. از سوی دیگر، با توجه به اینکه حمایت از صنایع محیط زیست نیاز به سرمایه همین راستا می

دهای مالی از شود، نیاز به حمایت و پشتیبانی نها ها بلندمدت در نظر گرفته می گذاری گونه سرمایه همچنین دوره بازیافت این

باشد تا مسیر مشخصی را در راستای تأمین مالی سبز تعریف نمایند. همچنین با توجه به اینکه تمرکز  ها می جمله بانک

هایی فراهم نمایند که  اقتصادی بوده است و ممکن است تسهیلاتی را برای پروژه -های ایرانی بر منافع مالی بانک

طریق صنعت بانکداری  ازها  ند، لذا ضرورت دارد تا الگوی تأمین مالی سبز شرکتاستانداردهای محیطی را برآورده نکن

 ایران تدوین گردد.

های ایرانی حفاظت از محیط زیست، تکالیف قانونی  نتایج نشان داد که شرایط علی تأمین مالی سبز در بانکشرایط علی: 

 شوند. می ها و محیط رقابتی محسوب ها، استفاده از منابع مالی بانک بانک

 منابع باثبات، تجهیز و شفاف قوانین تدوین و موانع راهبردها: راهبردهای استفاده از تأمین مالی سبز بر سازوکارهای رفع

 دیتأکنظارت  و کنترل یکپارچه نظام سازی اجرایی و پیاده چابک ها، تشکیلات بانک عملی و دقیق گذاری ها، هدف بانک

 شده است.

 های پروژه مالی تأمین به تأمین مالی سبز روی آورند جایگاه ها بنگاهشوند تا  ی که موجب میعواملای: از جمله  عوامل زمینه

ها،  بانک سبز منابع تجهیز سبز، ساختار های پروژه مالی تأمین و تسهیلات ها، جذابیت بانک های سیاست در سبز

 باشد. ها می بانک کارکنان تخصص و ها و آگاهی بانک عملیاتی توان و اجرایی های دستورالعمل
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 و گر که شامل تکنولوژی ای استفاده از راهبردهای تأمین مالی سبز شرایط مداخله گر: علاوه بر عوامل زمینه شرایط مداخله

 های گاهکشور و دست کلان های برنامه محیطی زیست سبز، مفاد های شرکت محصولات از عمومی نوین، اقبال های فناوری

 سازد که تحقق راهبردهای تأمین مالی سبز فراهم گردد. ای را فراهم می باشد، زمینه اجرایی می

شود،  گری که منجر به ایجاد تأمین مالی سبز می ای و مداخله زمینه طیشراپیامدها: بر اساس راهبردهای تأمین مالی سبز و 

 و اجتماعی رسالت تحقق سازی شود. پیامدهای تأمین مالی سبز را زمینه پیامد تدوین سازوکارهای تأمین مالی سبز محقق می

 توسعه بسترسازی و EPIمحیطی  زیست شاخص سبز و بهبود های پروژه گسترش و شدن بانکداری، نهادینه صنعت رشد

 گیرد. پایدار را در برمی

مقولات شناسایی شده دارای ارتباط و همبستگی  همچنین نتایج حاصل از مرحله کمی پژوهش حاکی از آن است که

 ها از طریق صنعت بانکداری وضعیت ابعاد اصلی تأمین مالی سبز شرکتمناسب با تامین مالی مالی سبز شرکتها میباشد لیکن 

که نیاز است ضمن عملیاتی نمودن قوانین موجود ، تدابیر لازم به گونه ای اندیشیده  در سطح آمادگی پایینی قرار دارد ایران

 شود که در تامین مالی پروژه ها ، شاخص ریسک زیست محیطی آنها بعنوان یک پارامتر اساسی مدنظر قرار گیرد .

 پیشنهادات 

 ها بانک سالیانه اعتباری های سیاست درها  ژهپرو محیطی زیست ریسک  نمودن لحاظ    -

های سبز جهت  ها و هدایت پروژه ت زیست محیطی پروژهمخاطرا بررسی جهت ها بانک ساختار در مستقل واحد ایجاد    -

 تأمین مالی

 سبز یها بانک از بالادستی حمایتی های سیاست اعمال    -

 سبز مالی تأمین حوزه در ها بانک یبند رتبه مکانیزم و ارزیابی های شاخص تدوین جهت کاربردی مطالعات انجام    -

 های سبز متقاضی تسهیلات بانکی جهت اجرای پروژه یها سبز از دیدگاه شرکت مالی تأمین های چالش و موانع بررسی    -

 سبز مالی تأمین حوزه در ها بانک کارکنان جهت کاربردی آموزشی یها دوره انجام    -

 محدودیت های پژوهش 

 عدم پذیرش مبانی تئوریکی تامین مالی سبز نگاه سنتی و  -

 ها از طریق صنعت بانکداریکمبود و یا بعبارت دقیق تر فقدان سوابق تحقیق راجع به تامین مالی سبز شرکت -

 دسترسی بسیار دشوار به مدیران ارشد بانکی و خبرگان -

 تعدد بانکها و سایر نهادهای پولی تاثیرگذار بر حوزه تامین مالی سبز  -

 هاعدم ارائه آمار و اطلاعات مورد نیاز از سوی بانک -

 شرایط کرونایی موجود )و لزوم انجام پژوهش میدانی( -

 منابع
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Identifying the factors and pattern of green financing of companies through the Iranian banking 

industry: a structural equation modeling approach 
Abbas Ali Sheikh, Parviz Saeedi *, Ebrahim Abbasi, Arash Naderian 

 

Abstract 

Green financing, one of innovative financial instruments, covers a variety of banking industry topics. 

Asmonetary and financial institutions, banks are in charge of financing enterprises, and they are 

alsoconsidered to be an integral part of economic and commercial activities. Therefore, it is necessary 

tostudy the factors which affect green financing of enterprises through the banking industry. The present 

study applies a mixed methods approach, and in the first step, the green financing model of enterprises 

through Iran's banking industry is presented based on grounded qualitative research approach. In the 

second step, structural equation modeling technique is applied to test quantitatively the relationships 

between elements of the resulting model. In the qualitative part, the statistical population included 

environment and banking experts who were selected using targeted samplingviasnowball method. Among 

the selected population, 16 experts were interviewed, and after coding the interviews and achieving 

theoretical saturation, the components of the model were determined in form of 77 subcomponents and 21 

principal components. Consequently, the final model was developed. In the quantitative part, the 

statistical population included the experts and managers of 8 banks with green financing and banking 

experience in order to examine the validation and fitting of the developed model. After collecting a 

sample of 500 items out of the handed-out questionnaires and analyzing the results using structural 

equation modeling, the results indicated that the obtained components have a direct and meaningful 

impact on the green financing process of enterprises, and the main aspects ingreen financing of 

enterprises through Iran's banking industry have low levels of readiness.  

Keywords: green financing, green economy, structural equation modeling (SEM), grounded theory (GT) 

 


